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Czerwien rozlata si¢ po rynkach
Poniedziatkowa sesja dla WIG20 zakonczyta sie spadkiem indeksu o0 4,2% WwiG20 20009 -4,2% -6,9%
tym samym zatrzymat sie na poziomie 2000,9 pkt., czyli w najnizszym WIG30 23165 -4.1% -6,3%
punkcie od stycznia 2017 roku. Obroty na polskich blue chipach wyniosty MWIG40 e '3’7:”’ O’OZA’
737 min PLN. Wszystkie spotki tego indeksu zakonczyly dzien pod kreska. 3\/"\"('3‘380 ;g Zgg; ':’i;’ iis
Najwiekszg znizke zaliczyty takie podmioty jak JSW 7,9%, KGHM 6,6% oraz . ! S St
o, o . . WIG Banki 6479,8 -3,8% -4,3%
Lotos 6,1%. Na europejskich parkietach panowaty negatywne nastroje, .- . T BT DG
zaréwno niemiecki DAX jak i francuski CAC40 zakonczyty dzien ze znizka s chemia . e gt
4,0% ,a brytyjski FTSE100 stracit 3,3%. Na Wall Street sesja zakoriczyta sig v pew 25330 31% 2.9%
na czerwono. Wszystkie trzy gtowne indeksy gwattownie zanurkowaty wiG Energia 1548,2 -3,7% 21.1%
w reakcji na wzrost obaw 0 rozwdj pandemii koronawirusa i jej wptywu wiG Games 229204 -4,3% 22,1%
na $wiatowg gospodarke. Nasdag Composite spadt o 3,7%, Dow Jones wiGIT 29675 -3,9% 4,7%
3,6%, a S&P500 3,4%. Ponadto w dniu wczorajszym liczba nowych WIG Media 6320,1 -2,9% 17,6%
potwierdzonych przypadkéw zakazenia koronawirusem w Chinach wzrosta WIG Paliwa 53093 -5,0% -18.2%
0 508 przypadkdw, ofiar $miertelnych przybytego tego dnia o 71. Na rynkach WG Spoz 32598 -3.6% 4.3%
azjatyckich Nikkei traci 3,3%, natomiast Shanghai Composite Index znajduje  W!G Surowce AL Ei <RSI
. . 0, 0/
sie 0,7% pod kreska. Kontrakty na DAX od samego rana rosng 0,8%. \év;\i Leico 138?)23502 iz; 11‘;;
il -4,0% -1,6%
KrZySZtOf Tkocz CAC40 57919 -3,9% -3,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK 2;:500 2423;1: i;i 2;?
) -1,U% -U,2%
. (Eg_ergsajP_K)l\l Orlen: SP chciatby, by cena w wezwaniu Orlenu na Energe byta wyzsza pj 5 27 960,8 -0,8% 2,0%
In. Sasin).
= Energetyka: MAP chce do potowy roku mie¢ jasno$¢ co do modelu polskiej energetyki SR C) Sz S 28
(Min. Sasin) Bovespa 113 681,4 -0,8% -1,7%
= Spoétki Skarbu Panstwa: Dywidendy wyptacane przez spotki SP nie mogg ogranicza¢  Nikkei225 226054 -3.3% -4.4%
rozwoju i inwestycji (Min. Sasin). S&P/ASX 200 6 866,6 -1,6% 2,7%
= KGHM: Sprzedaz miedzi KGHM wzrosta w styczniu o 11% r/r, produkcja spadta -1% r/r. Ztoto 1674,6 1,9% 10,0%
= Banki: KNF chce do potowy 2020 r. przyjg¢ aktualizacje Rekomendacji R. Miedz 5765,0 0,6% 6,6%
. Eﬂﬁr?oetsyg)a: Koszt rekompensat wzrostu cen energii w 2020 r. oszacowano na 2,43 mid Ropa 51,4 3,7% -14,9%
= PGNIG: Sﬁélka oczekuje do konca marca decyzji sadu arbitrazowego ws. sporu z EUR/ELY 4,30 0:404 L%
Gazpromem. USD/PLN 3,96 0,2% 4,5%
= Orange Polska: Orange podnosi ceny nowych abonamentéw dla firm. CHF/PLN 4,05 0,3% 3.3%
= Asseco South Eastern Europe: Zarzad rekomenduje wyptate 0,74 PLN dywidendy na EUR/USD 1,09 0,2% -3.2%
akcje. USD/IPY 110,37 -1,1% 1,6%

= Getin Noble Bank: Bank planuje zmniejszenie zatrudnienia o maks. 250 oséb do czerwca.
= Ten Square Games: Spdtka szacuje efektywng jednostkowa stope podatkowg za 2019 r.  FW20

na 9,4%. Wartosé Zmiana
= Wirtualna Polska: Urzad celno-skarbowy zakwestionowat wysoko$¢ rozpoznania kosztd

Kurs otwarcia 2 060 -31 -1,48%
1. podatkowych . )
= Artifex Mundi: Aktualizacja gry Bladebound zmieniajgca podstawowe parametry gry. IS AL 23U =il LS
= Ambra: Przychody grupy wzrosty w | pétroczu 2019/2020 o 12,4% rir. Kurs min. 1999 87 =4.17%
= PGS Software: Wstepne wyniki za 4Q19 oraz za 2019 . Kurs max. 2063 -47 -2,23%
= Lentex: WZA zdecydowato o utworzeniu 81,6 min PLN kapitatu rezerwowego na skup Wolumen obrotu 34505 20238 141,85%
akcji. Otwarte pozycje 49 942 1823 3,79%
= Bowim: Wstepne jednostkowe wyniki za 2019 r.
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 207066 1997,84 207066 2000,90 -4,2% 737
WYKRES DNIA WIG30 238096 231382 238096 231646 -4,1% 775

MWIG40 399561 12500,80 12938,14 3907,77 -3,7% 111

W dniu wczorajszym indeks WIG20 zanotowat najmocniejsze spadki od 2016 roku SWIGB0 1293814 390777 399561 1250411 -42% 32
(przez chwile byt notowany nawet ponizej 2000 pkt.). Stracit 4,2% zatrzymujac si¢ na WIG-PL 56649,86 56 221,13 56 649,86 56 221,13 -4,1% 904

poziomie 2000,9 pkt. (znajduje sie w najnizszym punkcie od stycznia 2017r.). WIG 56 862,02 5504235 56862,02 5508826 -4,1% 913
WIG20 — monthly B
/ - Close MC 1D YTD
X Alior 25,74 3360 3,3% -10,3%
/ ~ €6S 88,25 3633 5,2% -19,8%
0 CD Projekt 320,20 30778 -3,3% 14,6%
Cyfrowy P. 28,50 18227 0,3% 2,0%
w  Dino 159,30 15618 -4,5% 10,6%
Jsw 14,75 1732 7,9% -31,0%
KGHM 84,92 16 984 -6,6% -11,2%
1 PO% Lotos 70,24 12 986 -6,0% -16,0%
{ LPP 7 715,00 14291 -5,9% -12,5%
/ MBANK 363,40 15390 -3,0% 6,7%
[ orange 7,21 9456 -3,2% 1,2%
J Pekao 96,56 25344 -4,3% -3,9%
/ e PGE 5,45 10186 -3,8% -31,6%
/ \ PGNIG 3,47 20039 -4,6% -19,9%
PKN Orlen 69,80 29 854 -4,8% -18,7%
s i o PKOBP 33,00 41250 -4,1% -4,2%
Play 34,68 8817 -0,5% -0,9%
w ¥ - o . o PZU 37,95 277 -44% -5,2%
o et e Hortly OLIG017 2ETE2020 Coom 2020 Bontery Fence L “  santander Polska 286,00 29 197 -3,7% -7,0%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg T 128 2250 4.9% 21.7%

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi jie w prasie lub w jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bd(D

241993

BIULETYN PORANNY

wtorek, 25 lutego 2020

mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D
11 bit 447,00 1022 -4,4%  11,8% GEﬁD 1,43 271 -5,3%
Amica 128,40 998 -3,6% -6,3% GPW 41,40 1738 -1,4%
Amrest 45,90 10078 -4,6% 6,0% GTC 9,50 4613 -21%
Asseco PL 64,10 5320 -3,6% 0,7% Handlowy 56,70 7408 -1,4%
Azoty 24,16 2397 -5,5% -17,5% ING BSK 198,40 25812 -1,3%
Benefit Sys. 1035,00 2959 -3,3%  17,3% Inter Cars 220,00 3117 -5,2%
BNP Paribas 68,40 10083 -2,6% 0,6% Kernel 46,45 3903 -42%
Bogdanka 20,00 680 -7,0% -42,6% Kety 387,00 3708 -2,8%
Boryszew 4,37 1049 -25% 3,3% Kruk 158,70 3011 -3,8%
Budimex 164,40 4197 -7,3% -4,4% Livechat 43,30 1115 -4,8%
Cl Games 0,74 120 -6,4% -11,6% Mabion 49,10 674 -6,8%
Ciech 36,00 1897 -6,5%  -9,3% Millennium 5,64 6842 -5,9%
Comarch 201,00 1635 -2,4% 7,5% Orbis 114,00 5253 -0,9%
Develia 2,66 1188 -3,1% 4,5% PKP Cargo 14,10 631 -5,5%
Echo 4,98 2055 -4,2% 6,6% PlayWay 369,50 2439 -53%
Enea 6,11 2697 -41% -22,8% Stalprodukt 182,00 1016 -57%
Energa 7,50 3 106 -0,9% 59% Ten Square 279,50 2024 -4,9%
Eurocash 19,35 2693 -1,3% -11,4% VRG 3,70 867 -3,8%
Famur 2,58 1483 -6,2%  -13,4% Wawel 640,00 960 -2,4% g @
Forte 33,95 812 -7,0% 11,3% WP.PL 8380 2432 -35% 20,1% Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Skarb Panstwa chciatby, by cena w wezwaniu Orlenu na Energe byta wyzsza - poinformowat minister aktywow
panstwowych Jacek Sasin.

Ministerstwo Aktywéw Panstwowych chce do potowy roku mie¢ jasnos¢ co do modelu polskiej energetyki -
poinformowat minister Jacek Sasin. Dodat, ze caly czas trwajg analizy w resorcie aktywow panstwowych.
"Bedziemy bardzo powaznie rozwaza¢ model energetyki i to, jak ujgc¢ role gérnictwa w energetyce" - powiedziat
wicepremier. Powtdrzyt, ze jest zwolennikiem konsolidacji w branzy, ale zaznaczyt, ze jest za wczesnie na
szczegoty w tej sprawie.

Koszt rekompensat wzrostu cen energii w 2020 oszacowano na 2,43 mld PLN - podano w ocenie skutkéw regulacji
projektu ustawy, ktéry trafit do konsultacji publicznych. W osr podano, ze na realizacje celu ustawy przeznaczony
zostanie dochod ze sprzedazy 25.000.000 uprawnien do emisji, ktére stanowig czes¢ krajowej puli aukcyjnej w
ramach nowego okresu rozliczeniowego EU ETS rozpoczynajgcego sie od dnia 1 stycznia 2021 r. Srodki te
zostang zgromadzone na specjalnym subkoncie w ramach Funduszu Wyptaty Réznicy Ceny.

Przygotowujac projekt ustawy zatozono, ze 15,1 min odbiorcéw koncowych to gospodarstwa domowe objete
prawem do rekompensaty. Zatozono sredni wzrost optat w taryfie dystrybucyjnej w stosunku do 2019 r. 0 3,1%
oraz $redni wzrost cen energii elektrycznej o 48 z{/MWh netto.

W projekcie napisano, ze rekompensata za wzrost cen energii elektrycznej bedzie uzalezniona od zuzycia energii
elektrycznej w 2020 roku.

PGNIG oczekuje do konca marca decyzji sagdu arbitrazowego w sprawie sporu z Gazpromem - poinformowat
prezes PGNIG Jerzy Kwiecinski.

Wicepremier i minister aktywoéw panstwowych Jacek Sasin nie jest zwolennikiem "ogatacania" spotek Skarbu
Panstwa poprzez wyptate dywidend. Chce, by spétki przede wszystkim inwestowaty. "Nie jestem zwolennikiem,
zeby dywidendy ogatacaty spotki Skarbu Panstwa; chcemy, zeby one przede wszystkim inwestowaty, gdyz nie
ma rozwoju bez inwestycji. Jesli jakie$ spotki bedg chciaty wyptaci¢ dywidendy, to tak, ale bede je zachecat do
tego, by nie byto to realizowane w taki sposéb, zeby dywidendy ograniczaty rozw¢j i inwestycje". "Chciatbym, by
spotki posiadaty srodki na inwestycje, bo wyzwania sg ogromne".

Sprzedaz miedzi w grupie KGHM w styczniu 2020 roku wyniosta 46,8 tys. ton (11% r/r), a produkcja miedzi
ptatnej wyniosta w styczniu 58,4 tys. ton (-1% r/r).

"W relacji do wolumenu zrealizowanego w analogicznym okresie 2019 roku, produkcja i sprzedaz
najwazniejszych metali byta wyzsza badz zblizona do wielko$ci osiagnietej rok wczesniej z wyjgtkiem produkciji
molibdenu, ktérej spadek w skali roku wynikat z realizacji planu Sierra Gorda, zaktadajgcego na 2020 roku
eksploatacje stref o nizszej zawartosci tego metalu" — podata spétka. KGHM podat réwniez, ze produkcja miedzi
ptatnej wyniosta 58,4 tys. ton, przy czym wzrost zanotowano w kopalni Sierra Gorda (+12% r/r), natomiast spadek
w KGHM International (-13% r/r).

"W obydwu przypadkach gtéwng przyczyng byty uwarunkowania geologiczne — wzrost zawartosci Cu w rudzie
przerabianej w Sierra Gorda i jej spadek w niektérych kopalniach KGHM International (Zagtebie Sudbury oraz
Franke)".

Produkcja srebra ptatnego przez grupe KGHM w styczniu wyniosta 83 tony (9% r/r). Sprzedaz srebra wyniosta
84,2 tony, czyli byta na poziomie ubiegtorocznym.

Produkcja metali szlachetnych (TPM) przez grupe KGHM wzrosta o 28% r/r, do 15,6 tys. troz. Sprzedaz TPM
wyniosta 8,7 tys. troz (-2% r/r). Wzrost produkcji dotyczyt KGHM Polska Miedz SA i Sierra Gorda, przy niewielkim
spadku w KGHM International.

W polskiej spétce KGHM Polska Miedz produkcja miedzi w koncentracie w styczniu wyniosta 31,9 tys. ton (-%
r/r. Sprzedaz miedzi w KGHM w styczniu wzrosta o 18% r/r do 36,9 tys. ton. KGHM podat, ze na réznice wptyw
miat miedzy innymi uzgodniony z klientami harmonogram wysytek katod Cu oraz wyzszy poziom zapasu na
koniec grudnia 2019 roku w poréwnaniu z grudniem 2018 roku umozliwiajgcy nieco wyzszg sprzedaz w styczniu
tego roku.

W KGHM International produkcja miedzi wyniosta w styczniu 4,6 tys. ton (-13% r/r). Spadek produkcji miedzi
ptatnej wynikat ze spadku produkcji w kopalni Franke (o 0,7 tys. ton) oraz w Zagtebiu Sudbury (o 0,3 tys. ton),
pomimo wyzszej o 0,3 tys. ton produkcji miedzi w kopalni Robinson.

Produkcja miedzi w Sierra Gorda wyniosta w styczniu 5,6 tys. ton (12% r/r). Wzrost produkcji miedzi ptatnej w
styczniu 2020 roku determinowany byt wyzszg zawartoscig miedzi w eksploatowanej rudzie w odniesieniu do
analogicznego okresu w roku 2019.(PAP Biznes)
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Orange Polska wprowadza nowg oferte ustug komorkowych dla firm. Ceny czterech nowych taryf wynosza 45-
100 PLN miesiecznie, podczas gdy wczesniejsze trzy oferowane byty po 40-70 PLN za miesigc. Nowe oferty
zawierajg wigksze pakiety transmisji danych, w kraju i Unii Europejskiej oraz ustugi dodatkowe.

KNF planuje do potowy 2020 r. przyjg¢ aktualizacje zwigzanej z ryzykiem kredytowym bankéw Rekomendaciji R.
Rekomendacja zawiera¢ bedzie pewne standardy, ktére bedg miaty wplyw na poziom zawigzywanych przez
banki rezerw po wyroku TSUE dotyczgcym walutowych kredytéw hipotecznych - powiedziat w wywiadzie dla
Interii dyrektor UKNF Kamil Liberadzki.

"Na pewno Rekomendacja R zawiera pewne standardy, ktére bedg miaty wptyw na obrezerwowanie skutkow
wyroku TSUE. Bo wyrok bedzie wptywac¢ na to, w ktérym koszyku znajdzie sie konkretny kredyt. Ale jeszcze raz
podkreslam, ze jako krajowy nadzér mamy ograniczone mozliwosci na omawianym polu, bo kluczowe sg
standardy europejskie" - powiedziat cytowany przez portal Interia Kamil Liberadzki, dyrektor Departamentu
Rozwoju Regulacji w Urzedzie Komisji Nadzoru Finansowego.

Poinformowat, ze Rekomendacja R podlega konsultacjom publicznym i ma zosta¢ przyjeta do potowy 2020 roku.

Zarzad i RN rekomendujg wyptate 0,74 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2019 rok oraz kapitatu rezerwowego.
tacznie na dywidende trafi¢ ma 38,4 min PLN.

Spétka szacuje, ze przy zastosowaniu po raz pierwszy ulgi podatkowej IP Box efektywna stopa podatkowa za
2019 rok wyniosta 9,4% jednostkowego zysku brutto spotki.

Ulga IP BOX polega na opodatkowaniu dochodu uzyskanego z kwalifikowanych praw wtasnosci stawka 5%
zamiast standardowych 19%.

"Jednakze zarzad spotki podkresla, ze przepisy dotyczace podatku dochodowego od osdb prawnych podlegajg
czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji bgdz
precedensow prawnych. Obowigzujgce, nowe przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w
opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami".

Naczelnik Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego zakwestiowat wysoko$¢ rozpoznania kosztu podatkowego
przez Wirtualng Polske Media (WPM). Maksymalny negatywny wptyw na wynik skonsolidowany grupy moze
siegng¢ 61,3 min PLN plus 1,3 min PLN odsetek, z czego WMP w latach 2016-2019 rozliczyta w biezgcym
podatku dochodowym 42,1 min PLN.

Kontrola przeprowadzona przzez MUCS obejmowata badanie przestrzegania przez Wirtualng Polske Media
przepiséw ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych za rok 2016.

W otrzymanym przez WPM wyniku kontroli Naczelnik MUCS uznat, iz WPM nieprawidtowo rozpoznata koszty
podatkowe zwigzane z nabyciem Wirtualnej Polski przez 02 (poprzednika prawnego WPM). Wirtualna Polska
wskazuje, ze Naczelnik MUCS nie zakwestionowat zasadnosci rozpoznania kosztéw podatkowych, lecz ich
wysokos¢.

Naczelnik MUCS dokonat odmiennej od WPM interpretacji przepiséw podatkowych. W konsekwenciji, zdaniem
Naczelnika MUCS, WPM nie przystugiwato prawo do rozpoznania w petnej wysokosci kosztow podatkowych
zwigzanych z transakcjg na udziatach.

W przypadku wydania przez Naczelnika MUCS niekorzystnej dla WPM decyzji, zgodnej z wynikiem kontroli,
Wirtualna Polska Media zapowiada, ze wystgpi na droge sgdowg w obronie swojego stanowiska.

W | pétroczu roku obrotowego 2019/2020 skonsolidowane przychody Ambry wzrosty o 12,4% r/r do 359,8 min
PLN. Wzrost organiczny grupy zostat wzmocniony przez efekty akwizycji i zwiekszenie sieci sklepéw. Sprzedaz
w Polsce wzrosta o 11,6% r/r, w Czechach i Stowacji 0 14,9% r/r, a w Rumunii 0 17,% r/r (w walutach lokalnych).
Wzrost organiczny, czyli ,like for like” (z pominigciem akwizycji i otwaré nowych sklepédw) wyniost 9,7% rir.
Dodatkowy wplyw miata akwizycja marki Sange de Taur i dystrybutora win premium w Czechach, a takze
zwigkszenie sieci sklepdw Centrum Wina/ Distillers Limited.

Spétka podata, ze tempo wzrostu zysku brutto ze sprzedazy byto w pierwszym poéitroczu roku obrotowego
2019/2020 nieco nizsze od wzrostu przychoddw ze sprzedazy, do czego przyczynita sie wigksza skala akgcji
promocyjnych i wsparcia sprzedazy. Nizsza niz w poprzednich okresach dynamika wzrostu kosztéw wynagrodzen
i pozostatych kosztow dziatalnosci operacyjnej wptyneta jednak pozytywnie na zysk z dziatalno$ci operacyjnej,
ktory osiggnat warto$¢ 56,1 min PLN (+9,6% r/r).
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Wstepne wyniki dotyczace 4Q19 oraz catego 2019 roku.

4Q19: Przychody netto ze sprzedazy - 35,17 min PLN, wzrost o 0,68% r/r, EBIT - 2,88 min PLN, spadek o 60%
rlr.

2019 r.: Przychody netto ze sprzedazy - 144,7 min PLN - wzrost 0 17% r/r, EBIT - 25,86 min PLN - spadek o 1%
r/r, zysk brutto 29,05 min PLN - wzrost o0 10% r/r.

Wyjatkowo duza jak na Spoétke roznica pomigdzy zyskiem operacyjnym a zyskiem brutto w 2019 roku wynika z
otrzymanych dywidend ze spétek zaleznych oraz z duzego zysku ze zrealizowanych réznic kursowych (m. in. w
wyniku realizacji transakcji terminowych).

Spotka oczekuje na indywidualng interpretacje dotyczgca zastosowania ulgi podatkowej IP Box.

Zarzad podjgt decyzje o rozpoczeciu globalnej propagaciji aktualizacji ("Power System", "Aktualizacja") gry
Bladebound ("Gra", "Bladebound") w wersji na platforme Android, obejmujgcej stopniowo kolejne rynki
geograficzne Gry. W dalszej kolejnosci Spoétka bedzie finalizowata prace nad wdrozeniem Aktualizacji do wersiji
Gry dostepnej na platformie iOS.

Power System zmienia od podstaw tzw. metagre Bladebound, w tym m.in. system rozwoju postaci, zarzadzania
zasobami dostepnymi dla postaci w ramach rozgrywki oraz balans rozgrywki. Réwnoczesnie Aktualizacja wdraza
nowy interfejs Gry odpowiadajgcy aktualnym trendom dla produkcji z gatunku wiasciwego dla Bladebound,
czynigc go tym samym - w ocenie Zarzgdu Spotki - bardziej atrakcyjnym dla uzytkownikow. Powyzsze wyliczenie
nie wyczerpuje zakresu modyfikacji wprowadzanych przez Aktualizacje, ktére wptywa¢ beda na sposéb
prowadzenia rozgrywki oraz powinny by¢ odczuwalne dla graczy.

Jednostkowe przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw za 2019 r. wyniosty 1.373 min.
PLN (spadek o 52.681 tys. PLN r/r), zysk operacyjny 12.626 tys. PLN (spadek o 17.169 tys. PLN r/r), wynik
finansowy netto 1.605 tys. PLN (spadek o 8.576 tys. PLN r/r).

Spadek przychoddw netto ze sprzedazy jest wynikiem niekorzystnej sytuacji rynkowej, w tym utrzymujacych sie
od czwartego kwartatu 2018 roku niekorzystnych zmian cen wyroboéw hutniczych. Z uwagi na trudng sytuacje
rynkowa, w tym spadek rentownosci w 2019 roku, Zarzad pozytywnie ocenia osiggniete wyniki finansowe.

Bank planuje optymalizacje struktury zatrudnienia oraz dalszy wzrost efektywnos$ci proceséw biznesowych. W
efekcie zaktadanej restrukturyzacji bank zredukuje zatrudnienie o nie wiecej niz 250 oséb do czerwca 2020 r..

Obecnie bank zatrudnia ponad 4 350 oséb.

Akcjonariusze Lenteksu zdecydowali o utworzeniu kapitatu rezerwowego w wysokosci 81,6 min PLN na skup akciji
witasnych. Spétka moze skupi¢ maksymalnie 9.771.671 akcji - wynika z uchwat, podjetych przez WZA.

Walne zdecydowato takze o rozwigzaniu niewykorzystanego kapitatu rezerwowego w wysokosci 30,2 min PLN,
utworzonego na podstawie uchwaty z pazdziernika 2018 roku.

R22 odnotowato 3,8 min PLN skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej
w 2Q’19/20 (tj. w 4Q roku kalendarzowego 2019) wobec 2,1 min PLN zysku rok wczesnie;.

EBIT wyniost 8,8 min PLN wobec 5,6 min PLN zysku rok wczesnie;.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 47,8 min PLN wobec 37,2 min PLN rok wczesniej.

Mercor planuje w kolejnych miesigcach m.in. rozwéj sprzedazy zagranicznej oraz dokonczenie inwestycji w
zaktad produkcyjny ptyty mcr Silboard, gdzie do wydania pozostato ok. 12 min PLN.

Kwartat wczesniej prezes informowat m.in., ze waznym wydarzeniem | pétrocza r.obr. byto uzyskanie progu
rentownosci przez spotke DFM Doors.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 20-81-435

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (032) 20-81-438

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 20-81-435

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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