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KOMENTARZ PORANNY B ZmitEne
FED zmuszony do dziatania ° e
Wczorajszy dzien przynidést nam nieco niespodziewane wydarzenie w postaci wiG20 1889,7 4,5% -12,1%
obnizki stép procentowych w USA o 50 pb. FED zdecydowat sie na taki ruch w wiG30 2180,2 4,4% -11,8%
zwigzku z ,niepewnym wplywem epidemii i ptynng sytuacjg” dot. koronawirusa. mwiG40 3746,3 3,5% -4,1%
Bankierzy federalni chcg podtrzymac hosse, jednak pojawity sig juz glosy o tym, swiG8o 120113 2,7% -0,3%
ze takie ruchy mogg $wiadczy¢ o mozliwym bardziej negatywnym wplywie WIG 522311 4,1% 9,7%
choroby na $wiatowg gospodarke. Amerykanskie indeksy po poczatkowych WIG Banki 6270,0 4,3% -7.4%
wzrostach, po tym ruchu zaczely traci¢ i finalnie zamknety sie na sporych WIGBud 23209 3,9% 1,9%
minusach. S&P500 stracit 2,8%, a Nasdaq 3,0%, a DJIA 2,9%. Duzo lepsze WIG Chemia 7062,4 4,4% -15,8%
nastroje panowaty w Europie. DAX zyskat 1,1%, a FTSE prawie 2,0%. Bardzo WIG Dew 2498,9 3,6% 1,6%
dobrze poradzit sobie takze rodzimy parkiet, bowiem WIG20 zyskat 4,5%, WIG Energia 14417 4,1% -26,5%
mWIG40 ok. 3,6%, a sWIG80 niecate 2,7%.W kalendarium makro czekajg nas W!C Games 221514.9 8,6% 20,0%
dzi§ m.in. finalne odczyty PMI za luty dla gtéwnych europejskich gospodarek, WIGIT 29354 0,0% 3,6%
raport ADP w USA oraz decyzja RPP ws. stop procentowych (konsensus zaktada W!G Media 5730.2 4,4% 6,6%
utrzymanie na dotychczasowym poziomie). Poranne nastroje na rynkach sg WIG Paiwa LTEER 2,7% -26,7%
dobre, rosng kontrakty zaréwno na indeksy w Europie, jak i USA. Pytanie WIG Spoz 31107,0 3.7% -0,6%
natomiast jak zareagujg krajowi inwestorzy na potwierdzenie pierwszego W!C Surowce 214672 6.7% -20.2%
przypadku zachorowania na koronawirusa w Polsce. WIG Telco 8036 2,6% -8,0%
Adrian Gérniak DAX 11985,4 1,1% -9,5%
CAC40 53932 1,1% -9,8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK = 433014 4.2% 5.0%
. . . S&P500 3003,4 -2,8% -7,0%
. :szE(L)JrII;;F(: %Il:%nf mErrez: rgfg'aliyjna wyniosta 4,8 USD/bbl (+9% r/r), a petrochemiczna A 259174 2.9% -9.29%
=170 W )
= VRG: Wzrost sprzeda)zly W>I,utym 0 9% r/r, poprawa marzy brutto o 0,9 p.p. r/r [wykresy SR C) DE2 LD S
BDM]: Bovespa 105 537,1 -1,0% -8,7%
= PGE: Spétka przeprowadzi testy na utrate wartosci aktywow. Nikkei225 211001 0,1% -10.8%
= Azoty Putawy: RN odwotata prezesa i dwdch wiceprezesow. S&P/ASX 200 63254 -1,7% -5,4%
= Lotos: Trwa analiza najbardziej optymalnych projektd1. inwestycyjnych. Ztoto 16454 2,9% 8,0%
= Lotos: Lotos Petrobaltic rozpoczat rekonstrukcje pierwszego z siedmiu odwiertéw na ztozu  Miedz 5700,0 1,2% 7.7%
. g?\lP Paribas: Bank jest w stanie osiggna¢ 1 mld PLN rocznego zysku obe i o b
= Comarch: Portfel zaJrnéwieh spotki n292§20 r. jest wyzszy o S?lOO/yu r/r. EOR/GLN 4,30 0,73 L0%)
= LPP: Spotka dokonata korekty zeznan podatkowych i wptacita 30,9 min PLN plus odsetki. USRI 4 G 5
= GPW: Obroty akcjami w lutym wzrosty 0 9,6% r/r do 17,5 mid PLN. CHF/PLN 4,02 0.7% 2,5%
= Quercus TFI: AUM w lutym wyniosty 2,713 min PLN (2% m/m). EUR/USD 1,12 -0,2% -0,6%
= Polnord: Cena w wezwaniu Concordia jest godziwa. USD/IPY 107,34 -0,4% -1,1%

= Marvipol: Spotka wprowadzi do oferty 156 lokali w inwestycji Moko Botanika w Warszawie.
= Larg: Spotka wyemituje do 570 tys. nowych akcji bez pp, cena emisyjna 3,15 PLN/akcje. =~ FW20

= mBank: Bank podwoit limit finansowania zielonej energii do 2 mid PLN. Wartosé Zmiana
= Pekao: Bank wprowadza do oferty kredyt hipoteczny w ztotych ze statg stopg procentowa.

) , h e Kurs otwarci 1835 43 2,40%
= Mostostal Zabrze: Oferta konsorcjum ze spdtkg za 184 min PLN najkorzystniejsza w Kurso akm!a ) AES - 466;
przetargu miasta Gliwice. HIS IR J n“
= Synektik: Spotka wyptaci dywidende w wysokosci 0,36 PLN/akcje. Kurs min. 1826 62 3,51%
= Mo-Bruk: Spotka wyptaci dywidende w wysokosci 3,51 PLN /akcje. Kurs max. 1910 62 3,35%
= Tesgas: Spotka ztozyta najkorzystniejszg ofertg na wykonanie robét budowlanych o Wolumen obrotu 49519 2488 5,29%
wartosci 6,9 min PLN netto. Otwarte pozycje 48 052 2416 -4,79%
Indeksy GPW

Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

WIG20  1827,36 1827,36 190687 1889,67 4,5% 1074

WYKRES DNIA WIG30 212332 211526 219823 218015 4,4% 1135

MWIG40 367480 11859,50 1208608 374632 36% 156
W dniu wczorajszym Rezerwa Federalna nie czekajgc na zaplanowane na 18 marca SWIG80 1185950 367258 3771,27 1201127 27% 36
posiedzenie obnizyta stopy procentowe w USA o 0,5 pkt. proc. (z 1,50-1,75 proc. do WIG-PL 53089,83 5304564 53317,00 53317,00 4,2% 1282
1,00-1,25 proc.). Przyczyng sg odczuwane i potencjalne skutki koronawirusa. WIG 50641,71 50641,71 52562,98 52231,14 42% 1290
Stopa procentowa w USA (gérny przedziat; proc.) — daily

WIG20

250 Close MC 1D YTD
‘ Alior 23,50 3068 4,8% -18,1%
o ] ccc 78,20 3219 9,0% -28,9%

i [ Lo CD Projekt 305,80 29 393 7,5% 9,4%

Cyfrowy P. 26,24 16 782 4,0% -6,1%

R Dino 155,00 15 196 2,1% 7,6%
J JSW 15,15 1779 6,8% -29,1%
F10 KGHM 77,82 15564 6,6% -18,6%
Lotos 61,06 11 288 1,7% -26,9%
H= LPP 7 370,00 13 652 7,0% -16,4%
RN {100 mMBANK 330,40 13 993 11,3% -15,2%

Orange 6,58 8629 2,7% -1,7%

Pekao 94,78 24 877 6,2% -5,6%
PGE 4,85 9076 5,9% -39,0%
T3 PGNIG 3,20 18 467 2,8% -26,2%
PKN Orlen 62,26 26 629 2,8% -27,5%

PKOBP 33,10 41375 2,3% -3,9%
Play 30,76 7820 -0,6% -12,1%

15 5 207 718 s PZU 36,31 31 355 3,9% -9,3%
m ral Funds Targes Rate - Upper Bound) bletyn wybzse Dzily G6MA Copyrihte unbery Fance LP. Santander Polska 272,20 27788 47% 11,5%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg Tauron 1,22 2136 5,4% -25,7%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit 431,00 986  56%  7,7% Getin 124 235 69% -256%
Amica 12580 978  75% -82% GPW 4070 1708 38%  36%
Amrest 3955 8683 17% -87% GTC 939 4559 33% -30%
AssecoPL 6420 5329 -22% 09% Handowy 5370 7016 02%  3,7%
Azoty 2224 2206 42% -240% INGBSK 186,40 24251 29%  -8,0%
Benefit Sys. 998,00 2853 02% 13,2% InterCars 21600 3060 80%  54%
BNP Paribas 66,40 9789  68% -24% Kemel 4395 3693  4,6%  -2,9%
Bogdanka 19,00 646  8,6% -455% Kety 381,00 3650 7,0% 10,1%
Boryszew 4,35 1044 16%  28% Kruk 137,00 2599 22% -18,2%
Budimex 18820 4805 40%  9,4% Livechat 4490 1156  44%  37%
ClGames 068 111  54% -185% Mabion 4495 617  41% -41,6%
Ciech 36,85 1942 53% -7,2% Milennum 506 6138  62% -135%
Comarch 189,50 1541 3,3%  13% Orbis 11500 5299 04%  13%
Develia 266 1191 43% 47% PKPCargo 1344 602  29% -344%
Echo 476 1964 53% 19% PlayWay 34050 2247 9,8%  42,5%
Enea 594 2622 55% -250% Stalprodukt 163,00 910  06%  -10,2%
Energa 7,21 2985 -0,6% 1,8% TenSquare 30500 2209 132% 54,0% = - - I8
Eurocash 1853 2579 -0,1% -152% VRG 355 832  38% -121% =i s = - " e
Famur 273 1566 32%  -8,6% Wawel 616,00 924  0,3%  -1,3% k(s by M e '
Forte 3235 774 61%  61% WP.PL 7520 2182 59% 7,7% Zrodio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
FW20
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M KRS1 Index - Last Price 1885.0 4.66% 1800
T High on 11/05/19 2288.0
- Average 21445
1 Low oni02/28/20 1737.0
M Moving Average(Simple,15,0) (KRS1) 2008.1 1700
Sep 13 Sep 30 Oct 15 Oct 31 Nov 15 Nov 29 Dec 16 Dec 30 Jan 15 Jan 31 Feb 14 Feb 28
2019 2020
KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 04SEP2019-04MAR2020 Copyright® 2020 Bloomberg Finance L.P. 04-Mar-2020 08:14:55
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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WWIG20 Index - Last Price 1889.67 4.53% 1800
T High on 11/05/19 2279.64
- fverage 2139.52
1 Low on 02/28/20 1735.37
M Moving Average(Simple,15,0) (WIG20) 2006.46 700
Sep 13 Sep 30 Oct 15 Oct 31 Nov 15 Nov 29 Dec 16 Dec 30 Jan 15 Jan 31 Feb 14 Feb 28
2019 | 2020
WIG20 Index {WIG20) G1598 Daily 045EP2019-04MAR2020 Copyright® 2020 Bloomberg Finance L.P. 04-Mar-2020 08:15:14
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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PGE PGE przeprowadzi testy na utrate wartosci aktywow zgodnie z MSR 36, a 0 wyniku testéw poinformuje odrebnym raportem
biezacym.
PKN Orlen W 02.19 marza rafineryjna (z dyferencjatem) rosnie do 4,8 USD/bbl vs 4,3 USD/bbl w 01.20 i 4,4 USD/bbl rok temu (+9%
rr).
W 02.20 marza petrochemiczna rosnie do 812 EUR/t vs 762 EUR/t w 01.20 i 876 EUR/t rok temu (-7% t/r)
Marza rafineryjna z dyferencjatem [USD/bbl] Marza rafineryjna z dyferencjatem [PLN/bbl]
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Azoty Rada Nadzorcza Grupy Azoty Zaktady Azotowe Putawy odwotata ze sktadu zarzadu prezesa Krzysztofa Bednarza oraz
Putawy wiceprezeséw Krzysztofa Homende i 1zabele Swiderek. Jednoczesnie, petnienie funkcji prezesa do czasu powotania na to
stanowisko osoby wytonionej w postepowaniu kwalifikacyjnym powierzono Annie Zarzyckiej-Rzepeckiej. Anna Zarzycka-
Rzepecka petnita dotychczas funkcje wiceprezesa zarzgdu i odpowiadata m.in. za obszar dziatu komunikacji korporacyjnej,
nadzoru wiascicielskiego.
Izabela Swiderek odpowiadata m.in. za obszar pionu finansowego, a Krzysztof Homenda za obszar pionu handlowego.
BNP BNP Paribas Bank Polska jest w stanie osigga¢ 1 mld PLN rocznego zysku. W 2020 roku bank planuje intensywny wzrost
Paribas organiczny, nie przewiduje juz istotnych kosztéw integracji (prezes Przemystaw Gdanski). ,Uwazam, ze ten bank w tej
skali spokojnie powinien dowozi¢ 1 mld PLN rocznego zysku”. ,Mobilizujemy sity i zasoby by rosng¢ szybciej organicznie.
W tym roku dostarczymy synergie integracyjne, nie poniesiemy istotnych kosztéw integracji. Mam nadzieje, ze to bedzie
dobry rok dla banku, ze bedzie to rok wzrostowy”.
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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VRG Spétka opublikowata dane sprzedazowe za luty’20.
BDM:
o Na poziomie skonsolidowanym grupa wypracowata 75,8 min PLN (+8,9% r/r).
e Segment odziezowy osiggnat 41,5 min PLN przychodow (+4,7% 1/r), a cze$c jubilerska 32,1 min PLN (+19,1% r/r).
e Szacunkowa marza wyniosta 48,7% (wzrost r/r o 0,9 p.p.).
e Powierzchnia tgczna na koniec miesigca wyniosta 54,0 tys. mkw. (+5,2% r/r).
Vistula - sprzedaz miesieczna [min PLN]* Sprzedaz miesigczna w podziale na segmenty [min PLN]
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Lotos Trwa intensywna analiza najbardziej optymalnych projektéw inwestycyjnych, ktére wptyng na rozwéj catego koncernu -
powiedziat prezes Pawet Jan Majewski. Dodat, ze chodzi m.in. o produkcje wysokiej jakosci bazowych olejow smarowych,
czy budowe elektrocieptowni.
Grupa nadal powaznie rozwaza projekt budowy elektrocieptowni. "JesteSmy na wczesnej fazie realizacji tego projektu -
aktualnie szukamy wykonawcy studium jego wykonalnos$ci". Prezes ocenit, ze wytwarzanie energii elektrycznej czy ciepta
"powinno wpisywa¢ sie w portfolio dywersyfikacji produktowej" Lotosu. "Dzieki tej inwestycji zwiekszylibysmy tez
bezpieczenstwo energetyczne naszego zaktadu, ktory statby sie odporny na wszelkiego rodzaju zaniki napiecia”.
Prezes przypomniat, ze w grudniu 2019 roku w gdanskiej rafinerii przekazano do uzytkowania nalezace do Projektu
Efektywnej Rafinacji (EFRA) instalacje Kompleksu Koksowania - tym samym, wszystkie obiekty Projektu osiggnety stan
eksploatacji. Gtownym celem Projektu EFRA jest lepsze zagospodarowanie ciezkiej pozostatosci ropy naftowej, z ktorej
wczesniej powstawat ciezki olej opatowy lub asfalty - nowe instalacje umozliwiajg roczne wytworzenie z ok. 1,4 min ton
tzw. ciezkiej pozostatosci, czyli m.in. ciezkiego, zasiarczonego oleju opatowego (COO) oraz asfaltéw przemystowych i
drogowych okoto 900 tys. ton wysokomarzowych paliw - przede wszystkim paliw lotniczych i olejéw napgdowych, a takze
ok. 400 ton koksu.
Powiedziat, ze rownie aktywnie, jak przy inwestycjach na terenie rafinerii, spdtka zamierza dziata¢ w segmencie
wydobywczym. "Pracujemy nad systematycznym zwigekszeniem wydobycia ropy i gazu wszedzie tam, gdzie prowadzimy
naszg dziatalno$¢. Réwnolegle analizujemy ewentualne transakcje przejgcia nowych aktywoéw" - zaznaczyt.
Nalezgca do Lotos Petrobaltic Platforma Petro Giant rozpoczegta rekonstrukcje pierwszego z siedmiu odwiertow na
battyckim ztozu B3. Celem dziatan jest zwigkszenie wydobycia weglowodoréw z polskiej strefy ekonomicznej Morza
Battyckiego.
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Lotos podat, ze rekonstrukcje rozpoczely sie od odwiertu B3-9, ktory zlokalizowany jest w obszarze morskim RP w rejonie
geologicznym Synekliza Battycka — Blok teby. Glebokos¢ morza siega tu 80 m, zas odlegtos¢ od Igdu to 67 km. Zostat on
wywiercony w listopadzie 1995 r. jako otwér pionowy o dtugosci koncowej 1532 m.

Prace obejma rekonstrukcje w sumie siedmiu odwiertow: B3-5, B3-6, B3-8, B3-13, B3-14, B3-15. W efekcie na ztozu B3
na Battyku bedzie mozna w dalszym ciggu prowadzi¢ bezpieczne wydobycie. Podniosg sie tez wydajnosc¢ i parametry
wydobycia.

LPP otrzymato wyniki kontroli celno-skarbowych przeprowadzonych przez Naczelnika Pomorskiego Urzedu Celno-
Skarbowego w Gdyni dotyczace podatku dochodowego od oséb prawnych za lata 2011, 2013 i 2016. Spdtka dokonata
korekty zeznahn podatkowych i wptacita dodatkowg kwote zobowigzan podatkowych w wysokosci 30,86 min PLN,
powigkszong o nalezne odsetki za zwioke.

Oferta konsorcjum ze spotkg zalezng Mostostalu Zabrze okazata sie najkorzystniejsza cenowo w przetargu
organizowanym przez Miasto Gliwice na budowe Centrum Przesiadkowego. taczna warto$¢ oferty ztozonej przez
konsorcjum wynosi 183,9 min PLN brutto.

W skitad konsorcjum wchodzi spétka Mostostal Zabrze Gliwickie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego (lider
konsorcjum) oraz Przedsigbiorstwo Remontéw Ulic i Mostoéw (partner konsorcjum).

Zarzad Polnordu ocenia, ze cena w wezwaniu Cordia International (3,55 PLN/akcje) znajduje sie w zakresie oszacowanego
przedziatu wartosci godziwej, podat Polnord.

"Zgodnie z treScig wezwania wzywajgcy zamierza pozostac¢ dtugoterminowym inwestorem spofki i traktuje nabycie akc;ji
spotki jako inwestycje strategiczng, ktéra umozliwi mu dalszg ekspansje w sektorze nieruchomosci finansowych w Polsce.
Wzywajgcy zamierza wspiera¢ rozwoj spotki oraz w zakresie prawnie dozwolonym umozliwi¢ spoétce dostgp do swoich
zasobow, doswiadczenia, najlepszych praktyk oraz know-how".

Na moment wydania opinii nie byly znane plany wzywajgcego wobec spodtki oprocz tych podanych w wezwaniu,
podkreslono rowniez.

14 lutego Cordia International z siedzibg w Budapeszcie ogtosit wezwanie na sprzedaz 33 501 018 akcji Polnordu.
Zamiarem wzywajgcego jest osiggniecie do 100% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki, co odpowiada
97 543 127 akcji.

Zarzad Larq podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego sp6tki w ramach kapitatu docelowego w drodze
emisji do 570 tys. nowych akcji bez prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Cena emisyjna jednej akcji zostata
ustalona na 3,15 PLN.

"Uchwata zarzadu przewiduje podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 801 616,6 PLN o kwote nie nizszg niz
32 000 PLN i nie wyzszg niz 57 000 PLN do kwoty nie nizszej niz 833 616,6 PLN i nie wyzszej niz 858 616,6 PLN, w
drodze emisji w ramach kapitatu docelowego nowych akcji zwyktych na okaziciela serii |, w liczbie nie nizszej niz 320 000
i nie wyzszej niz 570 000 sztuk, o wartosci nominalnej 0,1 PLN kazda".

18 lutego 2020 roku Larq otrzymat od potencjalnego inwestora oferte objecia akcji spétki w przypadku emisji akcji nowej
serii w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Oferta pierwotnie obejmowata nabycie do maksymalnie 500 000 sztuk
akcji spotki za cene emisyjng nie wyzszg niz 3,15 PLN/akcje w zamian za wkfad pieniezny w kwocie maksymalnie 1 575
000 PLN, przy czym, 28 lutego 2020 roku, oferta zostata zmodyfikowana w ten sposéb, ze przewidywata nabycie 320 000
sztuk akciji, wskazano rowniez.

Oferta wazna jest do 6 marca 2020 roku.

Emisja akcji zostanie przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej, wytagczonej z obowigzku publikacji prospektu
emisyjnego.

Marvipol Development wprowadzit do sprzedazy pierwsze 156 mieszkan o metrazach od 32 m2 do 113 m2 w inwestycji
Moko Botanika potozonej na warszawskim Mokotowie,. Zakoriczenie budowy planowane jest na 4Q21.

Moko Botanika obejmuje tgcznie 477 lokali mieszkalnych i 6 ustugowych. Obecnie w sprzedazy jest 156 mieszkan, o
zréznicowanych uktadach od kawalerek po mieszkania 4-pokojowe, o powierzchniach od 32 do 88 m2 . Do kazdego z
lokali przynaleze¢ bedzie balkon, loggia, ogrodek lub taras o powierzchni nawet do 100 m2, poinformowano.

Na terenie osiedla zastosowane bedg rozwigzania sprzyjajgce aktywnemu wypoczynkowi na $wiezym powietrzu.
Utworzona zostanie specjalna strefa rekreacyjna z urzadzeniami przeznaczonymi do ¢wiczen oraz wieloelementowym
placem zabaw dla dzieci. Moko Botanika powstaje przy ulicy Bokserskiej 54 w potudniowo-zachodniej czes¢ Mokotowa,
na Stuzewcu. Budowa osiedla rozpocznie sie w |l kwartale 2020 roku.

Bank Pekao wprowadza do oferty kredyt hipoteczny w zlotych ze statg stopg procentowg przez okres pierwszych 5 lat.
Kredyt hipoteczny w Pekao pozwala sfinansowaé nawet 90% wartosci nieruchomosci. Oferta przewiduje réwniez
dokonanie uproszczonej wyceny nieruchomosci dla kredytu o wartosci do 300 tys. PLN.
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Portfel zamoéwien grupy Comarch na 2020 rok jest o 8-10% wyzszy r/r - poinformowat wiceprezes Konrad Taranski.
LWartos¢ portfela jest wyzsza — poprzednio moéwilismy o tym, ze wzrost wynosi 3-5%, teraz jest to 8-10%. Duzo kontraktow
pozyskalismy w 4Q19” — powiedziat.

Taranski poinformowat, ze Comarch rozmawia o zakupie nieruchomosci w Stanach, co jest zwigzane z planami
uruchomienia centrum danych. Wydatki inwestycyjne na caty projekt majg wynies¢ 10-15 min USD i by¢ roztozone na
kolejne okresy.

Wiceprezes podat réwniez, ze grupa prowadzi negocjacje w zakresie akwizycji we Francji spotki IT dziatajgcej w obszarze
e-zdrowie. , To bardzo maty projekt, rzedu 2 min euro”.

Energa posiada bogate doswiadczenie w budowie i eksploatacji zrodet odnawialnych. Mozemy zatem skorzysta¢ z tego
doswiadczenia przy rozwoju wtasnych projektow OZE — moéwi Daniel Obajtek, prezes PKN Orlen. Jak powiedziat, w
Ostrotece na pewno bedzie realizowana inwestycja. -Analizowane sg rézne warianty, tak aby wpisywaly sie w strategie
PKN Orlen. Od poczatku podkreslam, ze dla nas priorytetem jest rozwdj OZE i aktywow opartych na gazie ziemnym, bo
to wpisuje sie w nasze zatozenia strategiczne -moéwi Obajtek. (s. A27) - Rzeczpospolita

taczna warto$¢ obrotu akcjami na gtéwnym rynku GPW wzrosta w lutym o 9,6% r/r do 17,5 mld PLN. Warto$¢ obrotu
akcjami w ramach arkusza zlecen zwigkszyta sie w tym czasie o 13,1% r/r do 17,3 mid PLN.

Srednia dzienna warto$é obrotu akcjami w ramach arkusza zlecen wyniosta w lutym 2020 r. 864,9 min PLN (+ 13,1% r/r).

Kapitalizacja 400 spotek krajowych notowanych na gtéwnym rynku na koniec lutego 2020 r. wyniosta 472,1 mid PLN.
tgczna kapitalizacja 448 spétek krajowych i zagranicznych notowanych na gldwnym rynku siegneta na koniec lutego 2020
r. 983,6 mid zt (226,9 mid euro).

Wartos¢ aktywdw pod zarzgdzaniem Quercus TFI S.A. na koniec |1 2020 r. wyniosta 2 713,3 min PLN (2% m/m).

Na wartos¢ aktywéw pod zarzgdzaniem na koniec Il 2020 r. skiadato sie 2 245,7 min PLN ulokowanych w 10
subfunduszach QUERCUS Parasolowy SFIO, 69,0 min PLN w funduszu QUERCUS Absolute Return FIZ, 58,6 min PLN
w funduszu QUERCUS Global Balanced Plus FIZ, 45,2 min PLN w Acer Aggressive FIZ, 148,8 min PLN w QUERCUS
Multistrategy FIZ, 18,2 min PLN w Private Equity Multifund FI1Z, 88,4 min PLN w Alphaset FIZ oraz 39,4 min PLN aktywow
w ramach ustugi asset management (bez uwzglednienia $rodkéw zainwestowanych w subfundusze / fundusze
QUERCUS). Saldo naby¢ wyniosto w lutym 120 min PLN.

mBank obserwuje rosngce zainteresowanie inwestycjami OZE i dlatego zdecydowat o podwojeniu limitu finansowania
zielonej energii do 2 mid PLN.

W 2018 roku mBank zdecydowat sie przeznaczy¢ na finansowanie projektéw OZE 500 min PLN, a latem 2019 podjat
decyzje o zwiekszeniu tej puli 0 100% do 1 mid zt.

Bank podat, ze do tej pory finansowanie w trzech czwartych trafito do sektora wiatrowego. Reszta zostata przeznaczona
na fotowoltaike.

Oferta zlozona przez spoétke zostata wybrana jako najkorzystniejsza w organizowanym przez Operatora Gazociggéw
Przesytowych GAZ-SYSTEM niepublicznym postgpowaniu przetargowym na Wykonanie robdt budowlanych w zakresie
budowy SP Chelm Slaski - Przylaczenie PSG w m. Chetm Slaski, Bierun, Ledziny, Tychy. Warto$é netto ztozonej oferty
6,9 min PLN.

Termin realizacji Zamoéwienia, zgodnie ze specyfikacjg istotnych warunkéw zaméwienia, zostat okreslony na 15-12-2020
r.

Spétka wyptaci z zysku za rok obrotowy 2018/2019 dywidende w tgcznej kwocie 3,07 min PLN, czyli 0,36 PLN/ akcje.Dzien
dywidendy ustalono na 10 marca, a dzien jej wyptaty na 17 marca.

Pozostata czes¢ zysku, w kwocie 4,71 min PLN, zostanie przekazana na kapitat zakladowy spo&iki.

Mo-Bruk przeznaczy 12,33 min PLN z kapitatu zapasowego na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, co da 3,51 PLN/
akcje - wynika z uchwat podjetych przez NWZ. Dzieh dywidendy ustalono na 12 marca, a jej wyptate na 19 marca 2020
r. Jak podano, wyptacie dywidendy nie bedg podlegaty akcje wlasne nabyte przez spotke w celu umorzenia w ilosci 60
tys. sztuk.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 20-81-435

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (032) 20-81-438

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 20-81-435

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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