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Indeksy wciaz pod presja podazy
Na wczorajszej sesji WIG20 otworzyt sie z okoto 1,5% luka hossy, ale wraz WiG20 18229 -2,0% -15,2%
z uptywem czasu nastroje sie pogarszaly i ostatecznie indeks zakonczyt WIG30 21123 78 -14.6%
dzien ponad 2% spadkiem. WIG spadt -1,6%, a wyraznie mocniejsze byty mWIG40 i 0.7% 5.0%
mate i $rednie spdtki (MWIG40 -0,7%, sWIG80 -0,4%). Nastroje na 3\/"\"(';380 ; 322’2 '2";;’ 102723
europejskich parkietach byty podobne: DAX, FTSE oraz CAC spadty . : = ==
: ; o - e WIG Banki 6079,4 -2,0% -10,2%
odpowiednio -1,5%, -1,6% oraz -1,9%. Nie pomogio z pewnoscig stabe | o Py e DT
otwarcie gietd w USA, ktére zakonczyly sesje silnymi spadl'(a'm.l (S&P -3,4%, 1 chemia 67803 3.0% 10.2%
DJIA -3,6%). Wplyw COVID-19 na realng gpspoda}rke weigz jest trudny do g pew 25002 01% 1,6%
oszacowania, ale powage sytuacji potwierdzaC moze coraz Szersze wig energia 13763 2,5% 20.8%
spektrum dziatan podejmowanych przez banki centralne. W ostatnich dniach  wic cames 21997,1 0,0% 17,2%
poza FED-em na obnizke stop zdecydowat sie¢ bank centralny Australii, wiciT 29154 -0,5% 2,9%
Kanady i Arabii Saudyjskiej. Wydaje sie, ze wysoka zmienno$¢ bedzie WiIG Media 5867,6 -0,1% 9,2%
towarzyszy¢ indeksom co najmniej przez najblizszych kilka tygodni. WIG Paliwa 4411,0 3.7% -32,0%
WIG Spoz 3052,7 0,5% 2,3%
. . WIG Surowce 2319,5 -3,2% -24,9%
Michat Fidelus WIG Telco 803,7 -1,5% -8,0%
DAX 119447 -1,5% -9,8%
CAC40 5361,1 -1,9% -10,3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK pUX 20080 SLIRL al:236
» o . . S&P500 3023,9 -3,4% -6,4%
= Kruk: Wyniki za 4Q19 zgodne z wczes$niejszymi szacunkami [komentarz BDM]; DJIA 261213 -3,6% 8,5%
= Dom Development: Wyniki za 4Q’19 nieznacznie powyzej konsensusu; zarzad spotki Nasdaq Comp 87386 -3,1% -2,6%
rekomenduje dywidende w wys. DPS = 9,5 PLN/akcje [tabela BDM]; Bovespa 102 233,2 4,7% 11,6%
= CCC: Grupa miata w 2019 r. 27,4 min PLN straty netto j.d., 133,1 min PLN zysku EBIT; Nikkei225 20749,8 -2,7% -12,3%
= Grupa Azoty: Prezes zapowiada nowg strategie na przetom 2020 i 2021 roku; SRRASN200 21672 §2.800 00
= Grupa Azoty: Grupa osiggnie 15-16 mld PLN przychodéw po uruchomieniu Polimeré A LEFR B0 20
Poli(r:Je' v pa osiagni przy W PO uru lentu Fol W Miedz 5684,0 0,3% 7,9%
- . ) - Ropa 459 -1,9% 24,0%
= ING: Zarzad banku rekomenduje wyptate 3,8 PLN dywidendy na akcje; EURIPLN 231 0.3% 12%
= PGE: Spotka ma ponad 1000 hektaréw gruntéw pod instalacje fotowoltaiczne; USD/PLN 3,84 -0,5% 1,3%
= Budimex: Oferta spotki warta 204 min PLN wybrana w przetargu na budowe odc. S5; CHF/PLN 4,05 0,4% 3,4%
= Pekao: KNF zaleca, by bank zatrzymat co najmniej 25% zysku za 2019 rok; URUED 1,712 R Gl
L - o . USDIIPY 106,26 -1,1% 2,1%
= PKN Orlen: NWZ spotki wybrato Wojciecha Jasinskiego na szefa rady nadzorczej;
= Asseco SEE: Akcjonariusze spotki zdecydujg 31 1l o wyptacie 0,74 PLN dywidendy na FW20
akcje; Wartosé Zmiana
= Atal: Spétka moze sprzeda¢ w 2020 roku 3,2-3,5 tys. mieszkan — prezes; Kurs otwarcia 1889 -6 -0,32%
= Inpro: Spétka wprowadzito do oferty 176 lokali w ramach IIl i IV etapu os. Optima; Kurs zamknigcia 1831 -36 -1,93%
= Novaturas: Spotka widzi spadek popytu z powodu koronawirusa; KursTnin: L8z 34 L. 83%
. ) i i . Kurs max. 1896 0 0,00%
- Seco—Wa[m{lck: Spolki(a) ;?rzyje’fa strategig na lata 2020-2022, celem m.in. wzrost woreen 32 424 5107 18,78%
rentownosci netto do 4%; Otwarte pozycje 49 200 795 1,64%
= Dom Development/ Neuca: Spotki zastgpig Boryszew i Cl Games w indeksie mWIG40.
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 1879,11 1822,76 1893,88 1822,85 -2,1% 642
WYKRES DNIA WIG30 218091 211030 218572 211225 -17% 679

MWIG40 376212 1195894 1213683 369089 -0,7% 98
W dniu wczorajszym akcje producenta produktéw kosmetyczno-higienicznych byty SWIG80 1213566 366201 377052 1196499 -04% 28
najsilniej umacniajgcymi sie walorami na catym parkiecie (+31,6%). Na GPW wcigz WIG-PL 5209263 51807,37 5209263 51807,37 -16% 782

rozgrywane sg spotki, z ktérymi inwestorzy wigza temat koronawirusa. WIG 52014,52 5070044 5237979 5075391 -16% 784
_— . WIG20

Harper Hygienics - daily Close Ve b .
l- Alior 22,28 2909 -3,2% -22,3%
" ccc 74,40 3063 -3,0% -32,4%

| b CD Projekt 297,60 28 605 0,7% 6,5%

Cyfrowy P. 25,74 16 462 -3,0% 7,9%

Dino 157,90 15 481 2,1% 9,7%
Jsw 14,15 1661 2,7% -33,8%
1 KGHM 73,12 14 624 3,3% -23,5%
Lotos 55,90 10 334 -4,9% -33,1%
LPP 7110,00 13171 -1,9% -19,4%
o b MBANK 309,20 13 095 -2,5% -20,6%

/ Orange 6,63 8694 -1,0% -7,0%

| Pekao 92,90 24 383 -1,3% -7,5%
A i {_. N . PCE 4,555 8507 -4,5% -42,8%
U Vi —~ / PGNIG 313 18 086 -3,1% 27,7%
I A ~ A PKN Orlen 56,86 24320 3,7% -33,7%

(e o - i ’ PKOBP 31,64 39 550 -2,8% -8,2%
Sp 3 Sep 3 Oct 15 N 15 Mo 23 Decls  Decd0 Jan 15 Jandl  Feb Ll Feb 28 Play SE0 5059 Lo g0 80
L, . - antander Polska R -2, -13,2%
Zrodfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg e 115 014 3.4% 20.9%
Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s3 subiektywny autoréw. O ie i zawarte w nim komentar

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.




bd(D

241993

BIULETYN PORANNY

piatek, 6 marca 2020

mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD

11 bit 427,00 977  13%  6,7% Getin 125 237 25% -250%

Amica 117,00 910  -47% -14,6% GPW 3920 1645 -32% -0,3%

Amrest 3920 8607 08% -95% GTC 9,18 4457 -02% -52%

AssecoPL 6420 5329 00% 09% Handlowy 5480 7160 09%  58%

Azoty 21,60 2143 -24% -262% INGBSK 183,20 23834 -07% -95%

Benefit Sys. 100000 2859  1,0% 13,4% InterCars 20800 2947 -23%  15%

BNP Paribas 67,00 9877 -09% -1,5% Kemel 4245 3567  00%  -62%

Bogdanka 18,68 635  -2,1% -46,4% Kety 37500 3593 -16%  84%

Boryszew 434 1042 -0,7%  26% Kruk 13590 2578 13% -189%

Budimex 187,60 4789 -13%  9,1% Livechat 4400 1133  03%  16%

ClGames 066 107  -1,3% -21,3% Mabion 4405 605  17% -42,8%

Ciech 3480 1834 -44% -12,3% Millennium 503 6102 -1,0% -14,0%

Comarch 182,50 1484 -2,9% -2,4% Orbis 11250 5184 -17%  -0,9%

Develia 261 1166 -11% 2,6% PKPCargo 12,72 570  -2,6% -38,0%

Echo 476 1962 -1,6% 18% Playway 31500 2079 -45% 31,8% \ /

Enea 551 2430 -17% -30,4% Stalprodukt 161,20 900  -2,8% -112% Y

Energa 7,20 2981 0,6% 1,7% Ten Square 303,50 2198 0,0%  53,3% i L : I8!

Eurocash 19,00 2644 19% -13,0% VRG 325 762 71% -196% =i a R e s

Famur 2,74 1575 6,2% -8,1% Wawel 624,00 936 1,0% 0,0% 530 e (120} 22 O it . (2 Diar 200 080055

Forte 2885 690  -83% -54% WP.PL 7900 2293 13% 132% Zrodio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Wyniki za 4Q'19

Wybrane dane finansowe [min PLN]

4Q18 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19 r/r kw./kw.

Przychody 271,3 305,7 315,9 326,5 302,9 12% 7%
Z portfeli nabytych 244,7 280,7 283,2 287,8 286,7 17% 0%

- Przychody odsetkowe 240,0 252,1 267,9 257,4 270,9 13% 5%
- Aktualizacja wyceny -13,9 24,6 6,8 21,4 82 -159% -61%
Z portfeli zleconych 19,2 17,8 16,3 14,7 3,3 -83% -78%
Pozostate przychody 73 7,2 16,4 24,0 12,9 76% -46%
Koszty ogotem -185,8 -177,5 -208,5 -196,7 -225,7 21% 15%
EBIT 84,8 126,3 106,4 128,7 79,0 -7% -39%
EBITDA 89,4 136,4 117,5 140,2 90,2 1% -36%
EBITDA gotéwkowa 276,7 282,7 281,3 285,5 278,5 1% -2%
Przychody finansowe netto -30,9 -32,2 -24,3 -45,8 -23,8 -23% -48%
Zysk brutto 53,8 94,1 82,0 82,9 55,2 3% -33%
2ysk netto 50,9 97,8 69,1 77,8 31,7 -38% -59%

Zrédfo: Dane spotki, prognozy BDM, konsensus PAP

Komentarz BDM: Zysk netto Kruka w 4Q19 wyniost PLN 32m (-38% r/r, -59% kw/kw) i byt zgodny z wcze$niejszym
komunikatem, w ktérym spétka wskazywata, ze oczekiwany wynik netto w catym 2019 r. wyniesie PLN 277m (-
16% r/r). Relatywnie staby wynik kwartalny byt efektem kilku elementéw: 1) negatywnej aktualizacji portfeli w
Hiszpanii oraz na Stowacji, ale takze w Polsce, 2) odpisu wartosci spétek wtoskich w obszarze windykacji na
zlecenie, ze wzgledu na poniesione straty, 3) odpisu w Wonga.pl na ,mate TSUE”, 4) wysokiej efektywnej stopy
podatkowej (42%, co implikuje poziom 12% w catym 2019 r.). Cash EBITDA w 4Q19 byta ptaska (+1% r/r, -2%
kw/kw). Z pozytywnych zdarzen uwage zwraca pierwsza pozytywna aktualizacja portfeli we Wtoszech (PLN 13m),
a takze kolejna rewaluacja w Rumunii (PLN 24m). W naszym odczuciu kluczowe dla wynikéw spotki pozostajg
rentownosci portfeli, mozliwosci wzrostu inwestycji w portfele (ktore w 2019 r. byly istotnie nizsze r/r) oraz
potencjalne ryzyko dalszych odpiséw na zakupionych portfelach. W krotkim terminie zasadne wydaje sie réwniez
pytanie o wptyw COVID-19 na operacje spétki we Wtoszech.

Spotka opublikowata wyniki za 4Q’'19.

Dom Development — wyniki za 4Q’19 [min PLN]
4Q'18 4Q'19 zmianar/r 4Q'19PBDM odchylenie 4Q'19kons. odchylenie

Przychody ze sprzedazy 749,0 507,2 -32,3% 676,3 -25,0% 538,6 -5,8%
Wynik brutto ze sprzedazy 208,6 166,0 -20,4% 156,9 5,8% - -
EBITDA 161,0 1123 -30,3% 108,1 3,9% 105,1 6,8%
EBIT 158,5 1085 -31,6% 103,5 4,9% 102,0 6,4%
Wynik brutto 159,0 108,8 -31,6% 102,6 6,0% - -
Wynik netto 128,8 85,7 -33,5% 83,1 3,1% 82,3 4,1%
marza brutto ze sprzedazy  27,8% 32,7% 23,2% -

marza EBITDA 21,5% 22,1% 16,0% 19,5%

marza EBIT 21,2% 21,4% 15,3% 18,9%

marza netto 17,2% 16,9% 12,3% 15,3%

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Zarzad spotki zaproponowat wyptate dywidendy w wys. 9,50 PLN/akcje, czyli 94% skonsolidowanego wyniku
netto grupy. W komunikacie podano, ze decyzja o wyptacie mniej niz 100% zysku wynika z uwzglednienia planéw
rozwoju i aktualnej sytuacji rynkowej. Wskazano réwniez, ze intencjg zarzadu jest zwigkszanie kwot dywidendy
na akcje w kolejnych latach.

Grupa CCC miata w 2019 roku 27,4 min PLN straty netto jednostki dominujgcej wobec 59,3 min PLN zysku rok
wczesniej. Zysk operacyjny wynidst 133,1 min PLN wobec 372,5 min PLN przed rokiem.

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej wyniost w 2019 r. 18,4 min PLN wobec 223,5 min PLN rok wczesniej.
Przychody grupy wyniosty wzrosty o 24% r/r do 5,845 mld PLN wobec 4,726 mld PLN rok wczes$niej. Marza brutto
ze sprzedazy wyniosta 49,4% wobec 50,1% w 2018 r.

Grupa CCC planuje otwarcie netto do ok. 60 tys. m2 powierzchni sklepéw oraz wzrost rentownosci w 2020 roku.
Wsrdd celow grupy CCC na 2020 rok sg m.in. wzrost rentownosci i ograniczenie poziomu zadtuzenia. Celem jest
réwniez dalsza poprawa rotacji kapitatu obrotowego i ograniczenie poziomu naktadéw inwestycyjnych.
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"Spodziewam sig, ze gotowg strategie bedziemy w stanie zaprezentowaé¢ na przetomie 2020 i 2021 roku. Bedzie
ona obejmowata dtuzszg perspektywe niz dotychczas" - powiedziat prezes Wardacki.

"W kontekscie trwajgcych wielkich inwestycji w Polimery Police i budowe elektrocieptowni w Putawach nie
spodziewatbym sie znaczacych nowych wyzwan inwestycyjnych. Ewentualnie mogg sie one pojawi¢ w dalszym
horyzoncie strategii, po roku 2023-2024" - dodat.

Wedtug niego, Grupa Azoty w nowej strategii musi uwzgledni¢ wydtuzanie tancuchéw produktowych i wchodzenie
w nowe obszary, zwigzane z produkcjg wyrobow niskonaktadowych, ale wysokomarzowych. "Stad koncentracja
na dziatalnosci badawczo-rozwojowej" - podkreslit Wardacki.

Grupa Azoty rozpoczeta komercyjng sprzedaz filamentéw do druku 3D w technologii FDM. Spoétka zaktada, ze
sprzedaz osiggnie wolumen 50 ton w 2021 roku. Nastawiamy sie na rynek europejski, mamy juz pierwszych
odbiorcéw z zagranicy, z takich krajéw, jak Stowacja i Czechy" - powiedziat wiceprezes Kadzielawski.

Sprzedaz 50 ton filamentow bedzie oznaczata okoto 1% udziatu w europejskim rynku, ktéry obecnie mozna
szacowac¢ na ok. 5 tys. ton. Wedtug prognoz ten rynek ma si¢ rozwija¢ w tempie ponad 20% rocznie do 2023
roku.

"Po osiggnieciu maksymalnych zdolnosci bedziemy gotowi do szybkiego podwojenia zdolnosci produkcyjnych do
100 ton w skali roku. Najwazniejsze sg tu kapitat ludzki, know-how i baza surowcowa. Dostawienie kolejnej linii
produkcyjnej nie bedzie stanowito problemu technologicznego ani finansowego" - zapowiedziat takze wiceprezes.
Jak podkreslit, Grupa Azoty oferuje nie tylko sprzedaz filamentéw do druku 3D, ale réwniez sama ustuge druku
3D.

"Koncepcja wejscia w ten obszar dziatalnosci powstata zaledwie dwa lata temu, w tym czasie przeszliSmy préby
laboratoryjne i produkcje testowg" - powiedziat prezes Wardacki. "Pracujemy takze nad filamentami do
zastosowan medycznych, a takze testujemy filamenty biodegradowalne" - dodat Kgdzielawski.

W jego ocenie, potrzeba okoto dwdch lat, zeby wptywy z tego obszaru dziatalnosci stanowity zauwazalny strumien
w przychodach Grupy Azoty. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Azoty po uruchomieniu Polimeréw
Police osiggng warto$¢ 15-16 mld PLN wobec ok. 12 mld PLN obecnie. Jednocze$nie udziat tworzyw w
przychodach wzros$nie docelowo z obecnych 16% do jednej trzeciej.

Catkowity szacowany budzet projektu Polimery Police, w skiad ktérego bedg wchodzity beda wchodzity instalacje
do produkcji propylenu i polipropylenu, terminal przetadunkowo-magazynowy oraz infrastruktura logistyczna,
wynosi ponad 1,5 mld EUR (ok. 6,5 mld PLN) i jest to najwieksza inwestycja w polskiej branzy chemicznej.
Budowa ma zosta¢ zakornczona w 2022 r., a w 4Q’22 planowane sg pierwsze dostawy dla klientéw komercyjnych.

"Widzimy wyzwania w obszarze Agro, ale pracujemy nad tym, zeby im sprosta¢, o czym $wiadczy chociazby
zakup spotki Compo Expert" - dodat Wardacki. "W segmencie nawozéw przesuwamy sie z prostej sprzedazy w
kierunku oferowania ustugi nawozenia, wigcznie z optymalizowaniem sktadu nawozéw w zaleznosci od
zawartosci pierwiastkow w glebie. Prowadzi to do mniejszej sprzedazy, ale o wyzszej wartosci" - powiedziat
wiceprezes Kadzielawski.

Grupa kapitatowa PGE zabezpieczyta ponad 1000 hektaréw gruntéw pod instalacje fotowoltaiczne (PV). Na tych
terenach bedzie mozna zbudowac¢ farmy stoneczne o mocy ponad 500 MW.

Najwieksze projekty zostang realizowane w wojewddztwach: lubelskim, lubuskim, téddzkim, podkarpackim i
zachodniopomorskimi. Umowy dzierzawy podpisano z blisko stu podmiotami. Sg to prywatni wtasciciele i jednostki
samorzadu terytorialnego.

"W PGE rozwijamy zielony kierunek i do 2030 roku zamierzamy zbudowac¢ instalacje fotowoltaiczne o mocy 2,5
GW co umocni naszg pozycje lidera na rynku OZE w Polsce" - powiedziat p.o. prezesa PGE Energia Odnawialna
Pawet Mazurkiewicz.

PGE Energia Odnawialna, odpowiedzialna za realizacje Programu PV w ramach grupy, nawigzata réwniez
wspoOiprace z wieloma instytucjami i przedsigbiorcami, w tym z duzymi panstwowymi firmami, takimi jak Grupa
Azoty, PKP i KGHM Polska Miedz. Pod inwestycje fotowoltaiczne trafity ponadto tereny nalezgce do PGE
Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna, np. ok 100 ha nieuzytkéw potozonych przy Elektrowni Betchatéw.

Wsrdd planowanych inwestycji sg z jednej strony mate, jednomegawatowe projekty takie jak: PV Bliskowice, PV
Lesko, PV Lutoll i PV Lutol2, ktére wygraty ostatnig, grudniowg aukcje na sprzedaz energii elektrycznej w
instalacjach odnawialnych zrédet energii. Z drugiej strony grupa kapitatowa PGE jest zainteresowana instalacjami
0 mocy nawet ponad 100 MW.
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Oferta Budimeksu zostata zostata wybrana w przetargu Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych i Autostrad na projekt
i budowe odcinka drogi ekspresowej S5 Ornowo - Wirwajdy. Kontrakt o warto$ci 204 min PLN spétka zrealizuje
w terminie 31 miesiecy z wylaczeniem okreséw zimowych. Podpisanie umowy planowane jest na kwiecien 2020
r.

Najnizszg oferte na kwote 156 min PLN ztozyto konsorcjum firm NDI oraz NDI Sopot, jednak ta oferta zostata
odrzucona, poniewaz konsorcjum nie udzielifo wyjasnien dotyczgcych wyliczenia ceny oferty. Wybrana zostata
kolejna pod wzgledem ceny oferta, ktérg ztozyta firma Budimex.

Zaktadamy, ze umowa z wykonawcg, w przypadku braku odwotan, zostanie podpisana w kwietniu 2020 r.
Inwestycja bedzie realizowana w systemie 'Projektuj i buduj', gdyz wykonawca zadania ma mozliwo$¢
optymalizacji rozwigzan zawartych w projekcie budowlanym i wykonawczym. Wykonawca moze takze
wykonywaé zadanie bez optymalizacji projektu, na podstawie decyzji ZRID, ktérg otrzymalismy w grudniu 2019 r.
Realizacja inwestycji planowana jest na lata 2020-2023.

Zadaniem wytonionego w przetargu wykonawcy bedzie budowa drogi S5 na odcinku Ornowo - Wirwajdy o
dtugosci ok. 5 km. W ramach zadania przewidziana jest budowa dodatkowych jezdni obstugujgcych teren
przylegly. Ponadto przebudowane zostang drogi poprzeczne innych kategorii kolidujgce z drogg S5. Bedzie to
droga o przekroju dwujezdniowym. Powstanie na niej wezet Ostroda Zachdd, cztery wiadukty oraz dwa przejscia
dla duzych zwierzat.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie (NWZ) akcjonariuszy PKN Orlen wybrato w czwartek na przewodniczacego
rady nadzorczej Wojciecha Jasinskiego, prezesa tej spotki w latach 2015-18. Jego kandydature zgtosit Skarb
Panstwa.

Takze na wniosek Skarbu Panstwa z rady nadzorczej PKN Orlen odwotano Matgorzate Niezgode. Do rady
powotano zgtoszonego przez Skarb Panstwa Dominika Kaczmarskiego z Ministerstwa Aktywow Panstwowych.

W trakcie czwartkowych obrad NWZ PKN Orlen, jeszcze przed zmianami w sktadzie rady nadzorczej, na wniosek
Skarbu Panstwa akcjonariusze ptockiego koncernu zdecydowali, ze rada nadzorcza bedzie liczyta tam, jak
dotychczas 10 oséb - to maksymalna liczba cztonkéw rady, zgodnie ze statutem spétki.

Zarzad ING Banku Slgskiego zdecydowat o przedtozeniu walnemu zgromadzeniu propozycji uchwaty, ktéra
zaktada wyptate dywidendy za 2019 rok w tacznej kwocie 494,4 min PLN, czyli 3,8 PLN brutto na akcje.

Zaproponowana kwota dywidendy stanowi 30% zaréwno skonsolidowanego, jak i jednostkowego zysku netto ING
Banku Slaskiego.

Rekomendacja jest zgodna z wczes$niejszymi zapowiedziami zarzadu, ktéry informowat w lutym, ze zamierza
zarekomendowaé przeznaczenie na wyptate dywidendy okoto 30% jednostkowego zysku osiggnietego w 2019
roku.

Proponowany dzien dywidendy to 23 kwietnia, a jej wyptata miataby nastgpi¢ 11 maja 2020 roku.

Akcjonariusze Asseco SEE zdecydujg na walnym zgromadzeniu, zwotanym na 31 marca, o przeznaczeniu na
dywidende tgcznie 38,4 min PLN z zysku za 2019 r. i Srodkéw z kapitatu rezerwowego, co da 0,74 PLN na akcje.

Atal ocenia, ze jest w stanie sprzeda¢ w 2020 roku 3,2-3,5 tys. mieszkan - poinformowat prezes Zbigniew
Juroszek. W styczniu i lutym spétka podpisata o ponad 29% wiecej uméw deweloperskich r/r.

W ocenie prezesa Atalu, nie ma obecnie zadnych przestanek, ktére miatyby swiadczy¢ o tym, ze ceny mieszkan
w 2020 roku bedg nizsze. "Wszystko zalezy od sytuacji rynkowej, ograniczonej dostepnosci gruntow,
ewentualnych zmian w legislacji" - poinformowat Juroszek.

"Po wzrostach kosztéw pracy oraz cen zakupu materiatow nastgpita stabilizacja kosztéw. Podsumowujgc,
spodziewatbym sie réwniez stabilizacji cen i poziomoéw sprzedazy mieszkan" - dodat.

Inpro wprowadzito do sprzedazy 176 mieszkan w ramach Il i IV etapu osiedla Optima w gdanskiej dzielnicy
Jasien. Planowany termin zakonczenia budowy to odpowiednio wrzesien i listopad 2021 roku.

Optima to inwestycja wieloetapowa, w ramach ktérej zaprojektowano zespét budynkéw cztero- i
pieciokondygnacyjnych, z czego sze$¢ z nich zostanie wybudowanych w trzeciej i czwartej fazie projektu. W
sumie w dwéch zadaniach inwestycyjnych powstanie 176 mieszkan o powierzchni od 31 m2 do 66 m2. W
sprzedazy znajdujg sie lokale o réznym metrazu - kawalerki (31-32 m2), mieszkania 2-pokojowe (43-45 m2),
mieszkania 2-pokojowe z garderobg (okoto 50 m2) oraz mieszkania 3-pokojowe (60 i 66 m2).

Ceny zaczynajg sie od 6 372 PLN brutto za m2.
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Grupa INC chce wprowadzi¢ minimum 10 spotek na warszawska gietlde w 2020 roku. Grupa podata, ze od
poczatku roku podpisata pie¢ uméw na wprowadzenie spotek na warszawskg gietde, a obecnie jest w trakcie
realizacji 11 takich projektéw.

"Intensywnie rozpoczeliSmy 2020 rok, sposrod trzech tegorocznych debiutéw pracowalismy przy dwoch z nich.
Jestesmy bardzo aktywni zaréwno w zakresie wprowadzania spotek, jak i oferowania papieréw wartosciowych,
przede wszystkim dla firm z segmentu nowych technologii, gamingu i life science. W catym roku chcielismy
wprowadzi¢ minimum 10 spotek na warszawska gietde i juz obecny pipeline zapewnia nam realizacje tego celu”
- poinformowat prezes Pawet Sliwinski.

"Dodatkowo prowadzimy zaawansowane rozmowy z kolejnymi podmiotami, zaréwno w zakresie pozyskania
finansowania, jak i wprowadzenia na gietde. To réwniez wieksze projekty, ktére powinny sie zmaterializowa¢ sie
w 2H20 i trafi¢ na Gtéwny Rynek GPW" - dodat.

W 1H20 grupa chce przeprowadzi¢ procesy oferowania papieréw wartosciowych dla 12 klientéw, a ich
oczekiwana wartos¢ to tacznie ponad 20 min PLN.

Jak podata spotka, zdecydowana wiekszo$¢ nowo pozyskanych klientéw grupy to firmy tzw. nowej ekonomii, ktére
poszukujg finansowania na rynku publicznym lub prywatnym, poprzez emisje akcji, obligacji, czy tez equity
crowdfunding. Czes¢ projektdw realizowana jest takze w formule venture.

Prezes poinformowat, ze w najblizszych tygodniach spétka chce przedstawi¢ zaktualizowang strategie rozwoju.

Novaturas, operator turystyczny w krajach nadbattyckich, widzi spadek popytu z powodu rozprzestrzeniania sie
koronawirusa, co wplynie na wyniki grupy za 1Q’20.

Spétka podata, ze jej biznes najbardziej dotyka epidemia koronawirusa w pétnocnych Wioszech. Zawieszono loty
do tych regionéw z totwy i Litwy.

Ponadto, koronawirus wptynat tez na popyt na wycieczki na Teneryfe, popularny kierunek wyjazdéw w sezonie
zimowym.

Obecnie ciezko przewidywac¢ zakres i czas trwania epidemii i jej wptyw na wyniki finansowe. Aby zarzgdza¢
sytuacjg, spotka skupia sie mocniej na efektywnosci, w tym efektywnosci kosztowej i negocjujg bardziej
elastyczne ceny z naszymi partnerami i dostawcami.

Spéitka jest przkonana, ze jak tylko sytuacja wréci do normy, a otoczenie makro bedzie stabilne, wréci do naszej
dziatalnosci w petnym zakresie. Nasz model biznesowy asset-light i Scista kontrola kosztéw umozliwiajg im
szybkie dostosowywanie sie do zmian sytuacji*.

Rada nadzorcza spétki JSW Innowacje ogtosita konkurs na stanowiska prezesa tej firmy i jego dwoch zastepcow.
Zgtoszenia kandydatéw bedg przyjmowane do 19 marca, a rozmowy kwalifikacyjne zaplanowano na 24 marca.

JSW innowacije jest zapleczem badawczo-rozwojowym grupy kapitatowej JSW. 21 lutego rada nadzorcza firmy
przyjeta ztozong kilka dni wczesniej rezygnacje prezesa i odwotata dwoje wiceprezesow spofki, ttumaczac to
utratg zaufania do nich.

Ogtoszone przez rade postepowanie kwalifikacyjne, ktére ma wytoni¢ nowy zarzad JSW Innowacje, dotyczy -
oprécz stanowiska prezesa spotki - takze funkcji wiceprezesa ds. projektdéw gorniczych, koksowniczych i
chemicznych oraz drugiego wiceprezesa, kidrego obszar odpowiedzialnosci nie zostat sprecyzowany w
ogtoszeniu.

Obecnie zarzadem spotki kieruje oddelegowany do petnienia funkcji prezesa cztonek rady nadzorczej Leszek
Hoderny, za$ obowigzki wiceprezesa wypetnia Adam Oles, réwniez oddelegowany przez rade. Obaj beda petni¢
swoje funkcje do czasu wytonienia nowego zarzadu.

Po sesji 20 marca zostanie przeprowadzona roczna rewizja indeksow, w wyniku ktérej spotki Dom Development
i Neuca wejda do indeksu mWIG40, a opuszczg go Boryszew i Cl Games. Portfele indekséw WIG20 i WIG30
pozostang bez zmian.

W indeksie sWIG80 nowymi spétkami bedg Arctic Paper, BoomBit, Boryszew, Cl Games, Mercator, ML System,
Ultimate Games, Unibep i Votum. Indeks opuszczg Altus TFI, Cognor, Cormay, Dom Development, IMC, Monnari,
Neuca, Synektik i Vivid Games.

Ponadto w indeksach mWIG40 i mWIG40TR udziat spétki ING BSK zostanie ograniczony do 10%, a w indeksach
WIG30 i WIG30TR udziaty spétek PKO BP, PZU i CD Projekt zostang ograniczone takze do 10%.
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Elektrobudowa zawarta ugode z Tauron Ciepto w zwigzku z realizacjg kontraktu na budowe bloku cieptowniczego
w Tychach. Spotka ocenia, iz zawarcie ugody wptynie na poprawe wyniku finansowego roku 2020 w kwocie ok.
10,7 min PLN.

Na mocy ugody strony postanowity, ze Tauron Ciepto zwrdci Elektrobudowie kwote ok. 10,7 min PLN.

Zapfata nastgpi pod warunkiem ztozenia przez spétke oswiadczen o cofnieciu wszczetych postgpowan, w tym
ztozenia oswiadczenia o cofnigciu postepowania przed Sagdem Okregowym w Katowicach przeciwko Tauron
Ciepto o zaptate kwoty ok. 12,6 min PLN.

Jak podano, kwota ok. 1,9 min PLN, stanowigca réznice miedzy kwotg wyptacong Tauron Ciepto przez bank PKO
BP z gwarancji bankowej a kwotg zwracana, stanowi kwote, ktéra na podstawie zawartej ugody, nalezna bedzie
Tauron Ciepto.

KGHM wskazuje, ze miedz jest kluczowym surowcem dla realizacji idei Europy neutralnej dla klimatu, dlatego
istotne jest wsparcie przemystu wydobywczego i hutniczego.

"Miedz ma rozliczne zastosowania w innowacyjnych sektorach gospodarki, w tym takze w rozwigzaniach
stuzacych poprawie efektywnosci energetycznej. To kluczowe sprawy dla zapewnienia neutralnosci klimatycznej
Europy. Brak produkcji hutniczej miedzi oraz gérnictwa metali niezelaznych w systemie rekompensat mogtby mie¢
dotkliwe konsekwencje" - powiedziat Marcin Chludzinski, prezes KGHM Polska Miedz.

Jak wskazuje KGHM, realizacja idei Europy neutralnej dla klimatu jest mozliwa do osiggnigcia jedynie w
przypadku zapewnienia wystarczajacej iloéci metali niezelaznych.

KGHM poinformowat, ze miedz odgrywa wazng role w rozwigzaniach technicznych wykorzystywanych m.in. w
obszarach energetyki stonecznej, wiatrowej czy wodnej, a takze energetyki geotermalnej i wykorzystujgcej
biomase. Po srebrze, to wiasnie miedz ma najwyzszg sposrdd wszystkich metali przewodnos¢ elektryczna.
Instalacje zawierajgce ten surowiec dziatajg zwykle bardziej efektywnie, z redukcjami zuzycia energii w przedziale
20-30%.

KGHM proponuje UE m.in. wigczenie sektora surowcowego jako przemystu energochtonnego w mozliwosé
pozyskania funduszy UE oraz wsparcie innowacji i inwestycji w zaawansowane technologie. Strategia spotki
zaktada, ze do konca 2030 roku, 50% zapotrzebowania KGHM na energie elektryczng ma pochodzi¢ ze zrédet
witasnych oraz OZE.

KGHM zwraca tez uwage m.in. na rosngcg konkurencje ze strony wysokoemisyjnych gospodarek azjatyckich
oraz konieczno$¢ zachowania innowacyjnego charakteru Europy.

Wejscie w zycie aktualnych propozycji Komisji Europejskiej oznaczaé moze znaczgcy wzrost wydatkow
zwigzanych z pozyskiwaniem na rynku energii elektrycznej, a wiec podniesienie ogolnych kosztéw dziatalnosci.
Zwigzane z tym obcigzenia moga wplyna¢ na mozliwosci oraz skale dziatania KGHM, w tym réwniez na projekty
inwestycyjne czy spoteczne.

Intersport Polska zawart ze spotkg OTCF warunkowg umowe przejecia trzech sklepéw "4 Faces". Lgczna wartosé
transakcji nie przekroczy 4,9 min PLN netto i bedzie ptatna w ratach do 30 marca 2021 roku.

Intersport podat, ze podpisat warunkowa umowe przejecia uméw najmu sklepdw, w ramach ktorej przejmie prawa
i obowigzki najemcy, a takze Srodki trwate i towary znajdujgce sie w tych sklepach, aby nastepnie prowadzi¢ w
nich dziatalno$¢ handlowg pod swoim szyldem.

Umowa zostata zawarta m.in. pod warunkiem, ze OTCF uzyska do 20 marca 2020 roku od wiascicieli sklepow
wszystkie potrzebne zgody niezbedne do prowadzenia przez Intersport dziatalnosci. Kolejnym warunkiem umowy
jest objecie przez OTCF do 20 marca akcji nowej emisji serii H i optaci je wkladem pienieznym w kwocie nie
nizszej niz 5 min PLN.

Sklepy znajdujg sie w Warszawie, Katowicach i Poznaniu. O podpisaniu listu intencyjnego w sprawie przejecia
sklepéw spétka informowata w grudniu 2019 roku.

Intersport podat wéwczas, ze w wyniku transakcji uzyska w nowym roku obrotowym rozpoczynajgcym sie 1
kwietnia 2020 roku dodatkowy przychéd w kwocie okoto 13 min PLN. Spoétka zaktada tez, ze przejmowane sklepy
beda rentowne, co przyczyni¢ si¢ ma do poprawy wyniku finansowego.
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"Spotka ma polityke dywidendowa, ktéra zaktada wyptate co roku nie mniej niz 33% zysku. Decyzje o
rekomendacji dywidendy za 2019 r. podejmiemy po ogtoszeniu wynikdw, jednak ja nie widze powodéw, aby
odstepowac od przyjetej polityki" — powiedziat prezes Mokrzycki.

Mo-Bruk spodziewa sig, ze optaty za przetwarzanie odpadéw ustabilizujg sie w latach 2020-2021, poinformowat
prezes Jozef Mokrzycki.

Wedtug niego, jest szansa na ustabilizowanie sie cen zwtaszcza w odpadach komunalnych, pod warunkiem, ze
miejskie Przedsiebiorstwa Energetyki Cieplej (PEC) zyskatyby mozliwo$¢ wspétspalania odpadéw.

Mokrzycki widzi generalnie dobre perspektywy dla dziatalnosci swojej spotki. Przewidujemy wzrost liczby klientow,
przede wszystkich dzieki zabiegom rzadu, ktéry likwiduje szarg strefe w odpadach. Coraz wiecej wytworcow
szuka do odbioru odpadéw powaznych firm, takich jak Mo-Bruk.

Zwigkszajgcy sie popyt na ustugi spotki w zakresie przetwarzania odpaddéw przez kolejne 6-8 lat uzupetnia¢
bedzie likwidacja "bomb ekologicznych", zwigzanych z nielegalnym sktadowanie odpadéw, szacuje prezes.

Mo-Bruk jest zainteresowany akwizycjami przedsiebiorstw z branzy gospodarowania odpadami, na co pozwala
mu dobra sytuacja finansowa, ale nie wyklucza, ze sam stanie sie przedmiotem zainteresowania w ramach
konsolidacji rynku w Polsce.

"Poziom zadtuzenia jest bardzo niski, mamy zdolno$¢ kredytowa i w razie potrzeby komfortowa sytuacje w kwestii
zaciggania zobowigzan [np. na akwizycje]" - wskazat prezes. Na koniec 3Q'19 grupa miata 15,1 min PLN
zadtuzenia finansowego i 19,5 min PLN $rodkéw pienieznych. Nie wyklucza on jednak, ze sam Mo-Bruk moze
by¢ przedmiotem zainteresowania wigkszego gracza.

Grupa AB liczy na dalsze wzrosty sprzedazy w tym roku kalendarzowym, a dzieki duzym zapasom nie widzi
negatywnego wptywu na sprzedaz i dostawy w zwigzku z koronawirusem.

"Wczesniej pojawialy sie zapytania z rynku dlaczego utrzymujemy tak wysoki poziom zapaséw, ale w obecnej
sytuaciji jest to raczej dobra informacja i na koniec 4Q’19 wynosity one ponad 1,1 mid PLN wobec 1 mid PLN na
koniec 4Q’18" — powiedziat cztonek zarzadu ds. finansowych Grzegorz Ochedzan.

"Mozna powiedzie¢, ze jesteSmy beneficjentem tej catej sytuacji. Cho¢ warto zwréci¢é uwage, ze niektorzy
producenci majg na przykfad problem nie tyle zwigzany z koronawirusem, ale na przyktad z niskg dostepnoscig
procesoréw Intela w wyniku przeprowdzonej przez tg firme optymalizacji" - dodat prezes Andrzej Przybyto.

Zdaniem Ochedzana, w krétkim terminie nie wida¢ negatywnego wplywu na sprzedaz czy dostepno$¢ produktow,
a w niektérych segmentach ona nawet wzrosta, jednak w diuzszym terminie - jezeli nadal bedzie sie rozwija¢
epidemia - moze ona wptyngé mocniej na makroekonomie, a tym samym na popyt.

"W tej chwili nie wiemy co moze sige wydarzy¢, ale przy spadku PKB spadnie zapewne popyt. Z drugiej strony,
otrzymujemy sygnaty z Chin m.in. z Wuhan, ze niektére fabryki zaczynajg wznawia¢ produkcje. Patrzac na
sprzedaz w styczniu i lutym to nie widzimy spadkéw popytu, one sg na podobnych poziomach co rok temu" —
dodat Ochedzan.

Zdaniem przedstawicieli Grupy AB, spétka ma wcigz spore mozliwosci finansowania swoich potrzeb. "Jezeli
chodzi o zrédta finansowania dla nas, to chcieliby$my utrzyma¢ podziat 60% kredyty i 40% obligacje, a moze
nawet nieco przesung¢ go w kierunku rynku obligacji" — powiedziat cztonek zarzadu.

Dodat, ze spotka zapewne bedzie chciata przeprowadzi¢ kolejng emisje obligacji, ale o szczegdtach poinformuje
dopiero w kolejnych kwartatach. Wczesniej przedstawiciele spétki informowali, ze w lipcu bedg zapadac¢ obligacje
o wartosci 70 min PLN.

Zdaniem prezesa Przybyty, Grupa AB jest juz liderem w Polsce w rozwigzaniach chmurowych (cloud).

Cognor nie odczuwa jeszcze wptywu koronawirusa na dziatalnos¢, monitoruje jednak dostawcow komponentow
sprowadzajgcych je z Chin - poinformowat cztonek zarzadu spotki Krzysztof Zota. Dodat, ze monitoring dotyczy
m.in dostawcow elektrod grafitowych.

W ocenie cztonka zarzagdu 1Q’20 uptywa podobnie, jak korncéwka ubiegtego roku.

Poinformowat, ze rekomendacja zarzadu odno$nie dywidendy zostanie zamieszczona w raporcie rocznym za
2019 rok, ktérego publikacja planowana jest na 30 marca.
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Grupa Seco/Warwick przyjeta strategie na lata 2020-2022, w ktorej jako cel wskazuje m.in. wzrost rentownosci
netto do poziomu 4% w 2022 r. oraz ograniczenie naktadéw inwestycyjnych (odtworzeniowych i rozwojowych) do
$redniego poziomu okoto 11 min PLN rocznie. Seco/Warwick zamierza rosng¢ organicznie i nie zaktada przeje¢
innych firm.

Spétka podata w strategii, ze chce koncentrowac¢ sie produktach wysokomarzowych, systematycznym wzroscie
rentownosci netto oraz komercjalizacji technologii wypracowanych w ostatnich latach.

W perspektywie klienta spétka zapowiada koncentracje na kluczowych branzach w skali catej grupy, tj. lotniczej,
energetycznej, motoryzacyjnej oraz firmach $wiadczgcych komercyjne ustugi obrébki cieplnej oraz na produktach
w ramach czterech gtéwnych segmentéw (piecow topialnych - VME, piecow atmosferowych - ATM, piecow
prozniowych - VAC, piecow obrobki aluminium i lutowania aluminium w atmosferze kontrolowanej - ALU/CAB).

Seco/Warwick chce udoskonali¢ proces komercjalizacji nowych produktéw i technologii - w tym powota¢ Zaktad
Wdrazania Nowych Technologii. Zapowiada wspdtprace miedzy segmentami i spotkami (cross-selling) oraz
doskonalenie obszaru produkcji. Spotka chce takze wprowadzi¢ system motywacyjny dla pracownikow.

Spdtka podata, ze realizacja przyjetej strategii bedzie podlega¢ regularnemu monitorowaniu.

Play zaprezentowat nowg odstone serwisu Play Now.

Ustuga Play Now to dostep do ponad 70 kanatow telewizyjnych oraz tysigcy godzin filmoéw, seriali, programow i
bajek na zgdanie. Podczas gdy Play pracowat nad udoskonalaniem swojej platformy, partnerzy przygotowali
kolejne nowosci, ktdre w najblizszych tygodniach wzbogacag biblioteke o kolejne tresci wideo.

Play Now oferuje dostep do Swiata rozrywki w jednym miejscu na PC, Smart TV z systemem Android, tablecie,
smartfonie i TV BOX. Pozwala on na dostep do ogladania najnowszych produkcji oferowanych przez najwieksze
stacje telewizyjne na Swiecie. Korzystajgc z Play Now w sieci Play klienci nie zuzywajg swojego pakietu danych.

Platforma handlowo-rozliczeniowa mikrorynku energii, nowy chatbot czy inteligentne urzadzenia dla miejskiej
przestrzeni - to niektére produkty startupéw, w ktérych rozwoju pomaga¢ ma koncern Tauron w ramach programu
KPT ScaleUP. tgcznie do wsparcia wybrano szes$¢ projektow.

O zakonczeniu drugiej rundy naboru w kolejnej juz edycji zarzgdzanego przez Krakowski Park Technologiczny
akceleratora KPT ScaleUp - Tauron poinformowat w pigtkowym komunikacie. Koncern uczestniczy w niej jako
odbiorca technologii. Celem akceleratora jest wypracowanie nowych rozwigzan w obszarach: zastosowania
internetu rzeczy w smart city i przemysle 4.0, nowoczesnej obstugi klienta czy rozwoju inteligentnej energetyki
domowe;.

Bank Pekao otrzymat indywidualne zalecenie KNF dotyczace zwiekszenia funduszy wiasnych poprzez
zatrzymanie przez bank co najmniej 25% zysku wypracowanego w 2019 r. Jednocze$nie KNF potwierdzita, ze
bank spetnia wymogi do wyptaty dywidendy na poziomie do 75% zysku netto za 2019 rok.

Ankietowani analitycy spodziewali sie, ze Bank Pekao przeznaczy na dywidende 75% zysku osiggnietego w
ubiegtym roku.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 20-81-435

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (032) 20-81-438

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 20-81-435

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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