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Saudowie ida na wojng cenowa z Rosja
Miniony tydzien miat dwa oblicza. W pierwszej czesci rynek odreagowywat silng przeceng z koncowki  wiG20 1764,8 -3,2% -17,9%
I;tzgcl;, Kiedy S|&§51001 spadls?gdl'lsz)ﬂad a \{]VI(’B_ZO [} 1{5%. Do(;m{orkg WIGk20.0(:!r0bit 1_0% (32% zni_egignia). WIG30 2046,9 3,1% 17,2%
odobnie wygladato to na , cho¢ inwestorom udato sie zyskac¢ nieco wigcej. Niemniej druga
cze$¢ tygodnia uptyneta juz pod znakiem dalszej przeceny, a gt. indeksy zblizyty sie do dotkéw z 28 Bcss i B %
lutego. WIG20 ma do nich zaledwie 30 pkt (1,6%), a SPX niecate 120 pkt. (3,9%). Nie da sie ukry¢, SWIG80 118078 -1,3% -2,0%
ze dzi$ te minima bedg poprawione. Nie pomogty nadzwyczajne dziatania po stronie polityki czy WIG 49 326,2 -2,8% -14,7%
zapowiedzi stymulacii fiskalnej. WIG Banki 5875,6 3.4% 13,2%
Na otwarcie nowego tygodnia widzimy sporg przeceng bazowych rynkéw. Indeksy azjatyckie znizkuja  wiG Bud 22747 -0,6% -0,2%
0 2-7%. Kontrakty na rope traca... ok. 30% i spadajg do najnizszych pozioméw od poczatku 2016 y Yoo - o
roku. W pigtek OPEC i Rosja nie porozumiaty sie¢ w kwestii cigcia produkcji ropy naftowej po blisko IS Ehnila CHRLES O’QUA’ 19’3/0
30% przecenie tego surowca YTD. Tym samym notowania ,czarnego ztota” spadty o 9%. Pogtebienie WIG Dew 24855 -0.6% 1,0%
spadkéw w poniedziatek wynika z informacji Saudéw o... zwiekszeniu produkcji do maksimum (nawet ~ WIG Energia 13277 -3,5% -32,3%
12 min bbl/dzien vs 9,7 min bbl/dzierr obecnie). Tym samym Arabowie rozpoczynajg wojne cenowa z ~ WIG Games 215295 -2,1% 14,7%
Rosja WIG IT 21884,0 1,1% 1,8%
1r\_la rynki nigatywnie wply\{va{q ingorr?ggjg z V\gqch, gdziekkosrggawin? wlymktnal Zig sde léontrfcl)li. WIG Media 5487,0 6,5% 2.1%
empo zachorowan wzrosto tam do os. dziennie z ok. w ubiegtym tygodniu. Liczba ofiar )
siega az 366 osdb i jest to drugi kraj po Chinach. Po 16 dniach ,walki” z wirusem rzad Wioch ile Pallvlva SRR Sl S
zdecydowat sie na niestandardowe dziatania jak zamkniecie 5 regionéw na poinocy Wioch. O ile  WIG Spoz 29744 -2,6% -4,9%
epidemia w Chinach wydaje sie opanowana (aktywne przypadki tylko 19 tys. os., wladze méwig o WIG Surowce 2224,0 -4,1% -28,0%
braku zakazen do korica marca), o tyle w Europie jest w poczatkowej fazie rozwoju. WIG Telco 802,9 -0,1% -8,1%
DAX 11541,9 -3,4% -12,9%
Krystian Brymora CAC40 5139,1 -4,1% -14,0%
rd rd = 0, - 0,
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK pUX I 3 23 10,65
. | . . S&P500 29724 -1,7% -8,0%
= Amica: Spoétka miata wstepnie 144,7 min PLN zysku brutto w 2019 r.; DJIA 25 864,8 -1,0% -9,4%
= Lotos: Grupa wyprodukowata 957 tys. ton produktéw rafineryjnych w lutym br.; Nasdag Comp 85756 -1,9% -4,4%
= Torpol: Spétka miata wstepnie 29,1 min PLN zysku netto w 2019 r.; BOVESpS A6, i L2300
) ) Nikkei225 19 698,8 -5,1% -16,7%
= ATM: Szacowany wzrost EBITDA do 59,7 min PLN w 2019 r.; S&PIASX 200 5760,6 7.3% 13.8%
= Monnari Trade: Przychody w lutym wyniosty ok. 20 min PLN, wiecej o 10,5% r/r; Zioto 16738 0,4% 9,9%
= PGNIG: Spotka rozpoczeta wiercenie kolejnego otworu produkcyjnego w Miedz 5674,0 :0.2% 8.1%
Pakistanie; Ropa 41,3 -10,1% -31,7%
. " EUR/PLN 4,30 -0,2% 1,0%
= Kruk: Podsumowanie konferencji z Zarzadem. : 22 =2
USD/PLN 3,81 -0,8% 0,5%
= ING: I_Bank zalftualizowal polityke dywidendowa; zrezygnowat z bufora 1,5 p.p. w CHF/PLN 4,06 0,2% 3,5%
kryteriach kapitatowych; EURIUSD 113 0,6% 0,5%
= Tauron: Spétka szacuje, ze blok w Elektrowni Jaworzno zostanie oddany do 31 USD/JPY 105,39 -0,8% -2,9%
lipca 2020 r;
i X . . FW20
= Dom Development: Spétka spodziewa sig 3,1 tys. przekazan i wzrostu zysku > .
netto w 2020 r.- Wartosc Zmiana
. . ; v . . ) X . Kurs otwarcia 1795 -94 -4,98%
= Mirbud: Spoétka wybuduje terminal lotniska w Radomiu za 280,5 min PLN; M s 1775 56 -3.06%
= CCC: Spotka zaktada w 20 wzrost przychoddw o 20-25% i wzrost like-for-like o Kurs min. 1750 74 -4,06%
5%; Kurs max. 1805 01 -4,80%
= Ronson Development: Spotka chce zwigkszy¢ w '20 sprzedaz mieszkan o 20- Wolumen obrotu 34205 1781 5,49%
30% — wiceprezes; Otwarte pozycje 48 824 -376 -0,76%
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]. Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 180836 174970 180836 176481 -32% 796
WYKRES DNIA WIG30 208295 2030,77 208617 204685 -3,1% 856

MWIG40 3651,56 1174374 1197449 3610,61 -2,2% 141

Ceny ropy naftowej gwattownie spadty. Brent traci okoto 30%.Spadki te to efekt braku SWIG80 1197430 357583 365156 11807,82 -1,3% 29
porozumienia na szczycie OPEC+, ktéry obradowat nad dalszym utrzymaniem rezimu WIG-PL 50229,06 50132,61 50357,00 50357,00 -2,8% 977
produkcji. Rosja nie zgodzita si¢ dokona¢ dalszych gwattownych cig¢ wydobycia wiG 5034091 48999,82 5034091 4932623 -2,8% 985
surowca, co proponowat kartel w celu ustabilizowania rynkéw ropy naftowej dotknietych

obawami o globalne rozprzestrzenianie sig koronawirusa. Le20
Close MC 1D YD
Alior 2058 2087 -7.6% -282%
Ropa Brent [USD/baryika] . cec 7230 PG 28% 343%
CD Projekt 203,20 8182 -15% 4.9%
Cyfrowy P. 25,64 16308 -0,4% -8,2%
Dino 156,50 15343 -0,9% 8.7%
JSw 1385 1626 -21% -35,2%
KGHM 69,96 13992 -43% -26,8%
Lotos 5212 9636  -6.8% -37,6%
LPP 684500 12680  -3.7% 22,4%
mMBANK 301,80 12 781 -2,4% -22,5%
Orange 6,60 8662 -04% 7.3%
Pekao 89,68 23538 -35% -10.7%
PGE 4,27 7976 -6,2% -46,4%
PGNIG 2,95 17060 -56% 31,7%
PKN Orlen 54,34 23242 -4,4% -36,7%
i et s i = PKOBP 3062 ‘275 32% 111%
(o oty - i ] [ Play 31,96 8125 0.8% -8,7%
- . o . . PZU 34,80 30051 -2.8% 131%
01 oty (G 15" ) Bl vl iy UNARZSL-sopueeaD Gopyishts 2020 Sloomberg Fiance L. 2 Santander Polska 252,20 25 747 5,5% -18,0%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg Tauron 113 1980 1,7% 31,1%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D
11 bit 41450 948 -29%  3,6% Getin 119 226 -48% /“
Amica 113,40 882 -3,1% -17,2% GPW 39,05 1639 -0,4%
Amrest 36,70 8058 -6,4% -152% GTC 8,91 4326 -2,9% \ 7
Asseco PL 62,80 5212 -2,2%  -1,3% Handlowy 53,50 6990 -2,4% ; \w
Azoty 21,50 2133 -0,5% -26,6% ING BSK 181,00 23548 -1,2% \ \
Benefit Sys. 986,00 2819 -14% 11,8% InterCars 200,00 2834 -3,8% \ TN !
BNP Paribas 68,00 10024 1,5%  0,0% Kernel 4105 3449 -33% ‘./_\/ ST N
/ \ L
Bogdanka 18,38 625 -1,6% -47,3% Kety 369,00 3535 -1,6% ) P .
Boryszew 4,34 1042 0,0% 2,6% Kruk 129,10 2449 -50%
Budimex 185,00 4723 -1,4% 7,6% Livechat 43,90 1130 -0,2% ./ L 2: waes
Cl Games 0,63 103 -4,1%  -24,6% Mabion 41,70 573 -5,3%
Ciech 34,35 1810 -1,3%  -13,5% Millennium 4,87 5903 -3,3%
Comarch 184,00 1497 0,8% -1,6% Orbis 113,00 5207 0,4% _\\
Develia 2,69 1204 3,3% 59% PKP Cargo 12,40 555 -2,5% N
Echo 4,79 1977 0,7% 2,6% PlayWay 305,00 2013 -3,2% b
Enea 5,42 2390 -1,6% -31,6% Stalprodukt 156,00 871 -3,2% H — &=
Energa 7,10 2940 -1,4% 0,3% TenSquare 299,00 2165 -1,5%
Eurocash 18,80 2616 -1,1% -13,9% VRG 327 767 0,6% n15 B mi £ CE [Cf] Mar§
Famur 2,69 1546 -1,8%  -9,7% Wawel 612,00 918 -19%  -1,9% 51 1 0100 T
Forte 27,95 669 -31% -8,4% WP.PL 7340 2130 -71% 52% Zrodlo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Amica miata 3,0 mld PLN skonsolidowanych przychodéw (+3% r/r), 166,1 min PLN EBIT (+9%) oraz 144,7 min
PLN zysku brutto (+6%) w 2019 r.

,LOtoczenie biznesowe i presja kosztowa pozostawaty wyzwaniami w catym zesztym roku i widzimy je réwniez
obecnie. Konsekwentnie realizujemy jednak strategie wzrostu z nastawieniem na jednoczesny wzrost
realizowanych marz. W ostatnim, czwartym kwartale, szacunkowa rentownos¢ operacyjna byta wyzsza w ujeciu
rok do roku o 0,6 pkt proc., co potwierdza skuteczno$¢ naszych dziatan przy korzystnym ustabilizowaniu
makrootoczenia" - powiedziat CFO Michat Rakowski.

"Zyskujemy réwniez dzigki podjetym dziataniom proefektywnosciowym, z ktérych dotychczas najwieksza
jednostkowg inwestycjg byt automatyczny magazyn wysokiego sktadowania wraz z centrum logistycznym przy
fabryce kuchni we Wronkach. Na inwestycje w okresie czterech lat przeznaczamy okoto 500 min PLN, w tym duzg
czes$¢ na automatyzacje i cyfryzacje. Naszym celem, wynikajgcym ze strategii HIT2023, jest przekroczenie 4 mid
PLN sprzedazy przy dalszym wzroscie marz juz w 2023 r." - dodat.

Wzrost Grupy Amica wspiera ekspansja produktowa - do oferty wprowadzono w roku 2019 nowe linie produktéw
Q-type oraz X-type. Oprocz atrakcyjnej stylistyki oferujg one réwniez innowacyjne rozwigzania uzytkowe oraz
zostaty rozbudowane o urzadzenia, ktére do tej pory byty oferowane na nielicznych rynkach. Zaréwno chtodziarki
do wina, jak i szuflady grzejne zapewniajg klientom jeszcze wiekszy wybdr i daje nowe mozliwosci aranzaciji
kuchni.

Efektywna marza rafineryjna Grupy Lotos w 1Q’20 moze by¢ nizsza od zaktadanej. Lotos poinformowat, ze
przerob ropy w lutym 2020 roku wyniost 843 tys. ton, a produkcja razem wyniosta 957 tys. ton.

Uzyskana struktura produktéw rafineryjnych w lutym 2020 roku jest mniej korzystna od docelowo zaktadane;.
Przyczyng tej sytuacji byty nieplanowane tymczasowe przerwy w pracy instalacji op6znionego skoksowania
("DCU", tj. Delayed Coking Unit). Zapewnienie ptynnej pracy DCU napotkato typowe dla nowo oddawanych
instalacji zaktocenia, ktére zostaty usuniete.

Opisana wyzej sytuacja moze skutkowac nizszg od zaktadanej inkrementalna, tj. osiggang dzieki instalacjom
projektu EFRA, efektywng marzg rafineryjng w 1Q’20. Ostateczny efekt ekonomiczno-finansowy dla wynikéw
skonsolidowanych w 1Q’20 uzalezniony bedzie od szeregu czynnikéw, w szczegdlnosci od struktury wytworzenia
produktéw rafineryjnych w marcu 2020 roku oraz od ksztattowania si¢ marz dla poszczegodinych produktéw
rafineryjnych, ktére podlegajg znacznym wahaniom od poczatku biezgcego roku.

Torpol miat 1,6 mld PLN skonsolidowanych przychoddw netto ze sprzedazy, 75,4 min PLN zysku ze sprzedazy
brutto i 29,1 min PLN zysku netto w 2019 r., powotujac sie na wstepne dane. Rok wczes$niej wyniki wyniosty
odpowiednio: 1,5 mid PLN, 83,1 min PLN i 19,2 min PLN. W ujeciu jednostkowym zysk netto wynidst 27,7 min
PLN wobec 8,2 min PLN.

"Struktura aktualnie posiadanego portfela zamoéwien o wartosci 3,1 mld PLN netto, w ktérym tylko ok. 15%
stanowig kontrakty pozyskane w 2017 roku wskazuje, ze rentowno$¢ na wszystkich poziomach rachunku wynikéw
w tym i nastepnych latach powinna sie poprawi¢. Natomiast posiadany potencjat techniczny i kadrowy Grupy,
stabilna pozycja finansowa pozwalajg na dalszg aktywno$¢ w postepowaniach przetargowych i ubieganie sie o
kolejne zamdwienia" - powiedziat prezes Grzegorz Grabowski.

ATM szacuje, ze EBITDA wzrosta w 2019 roku do 59,7 min PLN, czyli 2,1% powyzej prognozy i 24,1% wzrostu
rlr.

Przychody ATM w 2019 roku wyniosty 150,1 min PLN, czyli 1,5% powyzej prognozy oraz 9,9% wzrostu r/r. ATM
podat, ze przekroczenie prognozy zrealizowane zostato przede wszystkim dzigki wyzszym niz zaktadane
przychodom oraz zyskowi ze sprzedazy z segmentu ustug centrow danych, w tym w szczegdlnosci z ustug
dzierzawy serweréw dedykowanych oraz chmury obliczeniowe;.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Monnari Trade w lutym 2020 roku wyniosty ok. 20 min PLN i byty wyzsze
od przychodéw odnotowanych w analogicznym okresie roku poprzedniego o 10,5%.

Przychody za luty 2020 r. obejmujg ok. 1,6 min PLN przychoddéw osiagnietych przez sklepy grupy Centro 2017.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy towarow w okresie styczen-luty 2020 roku wyniosty ok. 45,3 min PLN.
Przychody te byly wyzsze o 18,3% od osiggnigtych rok wczesniej.

Spétka podata, ze przychody za okres styczen-luty 2020 r. obejmujg ok. 3,4 min PLN przychodéw osiggnietych
przez sklepy grupy Centro 2017.
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Podsumowanie konferencji z Zarzadem:

- Polska
e  Podaz wierzytelnosci w 2020 r. powinna by¢ stabilna (c. PLN 9 mld na poziomie skorygowanym).
Zarzad zaktada udziat w rynku zakupéw c. 20-30%
e  Pomimo braku pozytywnej aktualizacji w 4Q19 Zarzad widzi miejsce na takg aktualizacje w kolejnych
kwartatach, ale nie bedg to poziomy obserwowane w 2018 r.
- Rumunia
e  Zarzad nadal widzi potencjat do relatywnie wysokich pozytywnych aktualizacji w kolejnych kwartatach.
e  Spotka nie oczekuje jednak wzrostu rynku - powtérzenie skali inwestycji z ubiegtego roku (PLN 254m)
bedzie bardzo dobrym wynikiem.
e W 2019 r. Kruk miat c. 80% udziatu w rynku zakupéw portfeli.
- Wiochy
. Odpis goodwill spotki serwisowej AgeCredit na PLN 13m byt efektem ztego zarzadzania. Pod koniec
roku Zarzad zakfada wyjscie spotki na plus.
. Styczen i luty byty bardzo dobre jezeli chodzi o sptaty. Pozytywny trend trwa juz c. 5 miesiecy i wynika
ze stabilnych odczytéw na strumieniu polubownym oraz istotnego zwiekszenia przekazan do sgdow.
. Inwestycje w 2020 r. powinny by¢ zblizone r/r.
e W sptatach nie wida¢ efektu koronawirusa — Kruk pracuje w 3 lokalizacjach we Wtoszech. Na dzien
dzisiejszy nie ma absencji, operacje funkcjonujg normalnie.
- Hiszpania
e  Odpis w 4Q19 dotyczyt portfela detalicznego (kilkanascie min PLN w samym 4Q19). Nie mozna
jednoznacznie stwierdzi¢, czy nie bedzie dalszych negatywnych aktualizacji. Réwniez w biznesie
windykacyjnym nie mozna wykluczy¢ ryzyka odpisu, jezeli spotka nie bedzie zarabiac.
- Wonga:
e  Odpis z tyt. ,matego TSUE” wyniést PLN 16m (w kosztach operacyjnych oraz jako przeszacowanie w
przychodach). Okoto PLN 9m dotyczyto przesztosci, a PLN 7m przysztosci.
e Dziatalno$¢ pozyczkowa Wonga opiera sie obecnie tylko na prowizjach, nie na odsetkach.
- Dywidenda:
e  Zarzad nie podjat jeszcze decyzji odnosnie dywidendy. Rozwaza réwniez buy-back, ktory jest obecnie
opcjg preferowana.
- Oultook na 2020 r. i kolejne lata:
e  Zarzad zaktada wzrost wyniku netto r/r. Chcieliby powrdéci¢ do historycznie wysokich pozioméw (PLN
330m w 2018 r.), ale ,moze sig nie uda¢ w tym roku”.
e Wydatki na portfele w 2020 r. powinny by¢ wigksze niz w 2019 r. i wynie$¢ okoto PLN 1 mld. Inwestycje
w 2019 r. byly istotnie ponizej zatozen spéiki, ale na lepszych zwrotach (IRR brutto w 2019 r. to 24%
vs. 22% w 2018 r.)
e  Zarzad obecnie nie planuje ekspansji na nowe rynki.
e W opinii CEO osiggniecie zysku netto na poziomie PLN 700m w 2024 r. (zgodnie ze strategig) wydaje
sie obecnie nierealne.

Oddziat Operatorski PGNIiG w Pakistanie rozpoczat odwiert eksploatacyjny Rehman-7, na ztozu Rehman, w
prowincji Sindh (dystrykt Dadu).

"Pakistan pozostaje dla PGNiG istotnym rynkiem dziatalno$ci zagranicznej. Nasza wspdipraca z pakistanskimi
partnerami uktada sie wzorowo. W ubiegtym roku przypadajgcy na PGNiG poziom wydobycia ze wspdinej
koncesji wyniost prawie 200 min m3. Kolejny otwdr eksploatacyjny ma nam umozliwi¢ zwiekszenie produkcji gazu
w Pakistanie. Wydobywany tam surowiec sprzedajemy na rynku lokalnym" - powiedziat prezes Jerzy Kwiecinski.

To juz 6smy odwiert na ztozu Rehman. Jest on zlokalizowany na pétnoc od otworu Rehman-4. Planowana
catkowita dtugosc¢ otworu ma wynies¢ 2925 m. Prace wiertnicze prowadzi spétka Exalo Drilling z grupy kapitatowej
PGNIG.

PGNIG wydobywa w Pakistanie gaz ziemny z dwéch ztéz - Rehman i Rizq. Oba zawierajg gaz ziemny typu tight
gas, ktéry po wydobyciu kierowany jest do kopalni potozonej na obszarze koncesji Rehman. Kopalnia,
uruchomiona w 2015 roku, jest pierwszg wybudowang przez PGNIiG poza granicami Polski.

Dom Development spodziewa sie, ze w 2020 r. przekaze ok. 3,1 tys. mieszkan wobec 3,5 tys. rok wczesniej,
jednak dzigki wyzszym jednostkowym przychodom na lokal, sprzedaz i zysk netto powinny by¢ w 2020 r. wyzsze
w ujeciu r/r, poinformowat wiceprezes i dyrektor finansowy Janusz Zalewski.

Wczesniej mowit, ze $rednia wartosé transakcji sprzedazy w 2019 r. (mieszkania z wykonczeniem, komarkg
lokatorska i miejscem postojowym) wyniosta 563 tys. PLN wobec 510 tys. PLN rok wcze$niej, dlatego nalezy sie
spodziewac¢ w 2020 r. duzego wzrostu przychodu na lokal przekazywany.

Dom Development planuje, ze w 1H’20 uruchomi budowe 2,5 tys. mieszkan, dzieki czemu ich oferta wzro$nie do
ok. 3,0 tys. lokali na koniec czerwca, wobec 2,3 tys. na koniec grudnia 2019 r., poinformowat prezes Jarostaw
Szanajca. W catym 2020 r. deweloper planuje uruchomi¢ budowy obejmujace 4,0 tys. jednostek, wobec 3,0 tys.
rozpoczetych w 2019 r., dodat wiceprezes i dyrektor finansowy Janusz Zalewski.
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Mirbud podpisat z Przedsigbiorstwem Panstwowym "Porty Lotnicze" umowe na wykonanie w formule "projektu; i
wybuduj" budynku terminala na terenie lotniska Radom-Sadkéw, wraz z wyposazeniem i uzyskaniem pozwolenia
na uzytkowanie. Warto$¢ umowy to 280,5 min PLN brutto.

Termin zakonczenia prac ustalono na 22 miesigce od daty podpisania umowy.

CCC zakfada wzrost przychodow o 20-25% oraz zwigkszenie sprzedazy poréwnywalnej o 5% w 2020 roku.
Producent obuwia zaktada wzrost przychodéw firmy eobuwie .pl o 30-35% w 2020 roku.

Przychody grupy wzrosty w 2019 roku o 24% r/r, do 5,9 mid PLN. Srednia prognoz analitykéw wskazuje, ze liczg
oni na 27,9% wzrostu przychodéw CCC w 2020 roku. Sprzedaz w poréwnywalnych sklepach grupy w ubiegtym
roku spadta o 2,7%.

Nakfady inwestycyjne CCC w tym roku majg wynies¢ ok. 200 min PLN. W 2019 roku siggnety prawie 500 min
PLN - spotka zapowiadata w strategii obnizenie poziomu inwestycji.

Spétka poinformowata, ze w 2020 roku 80-90 min PLN chce wydac na rozwoj powierzchni handlowej, 10-15 min
PLN na rozwdj logistyki i e-commerce, 25-30 min PLN na rozwigzania IT, a 70-80 min PLN na eobuwie.pl.

CCC przewiduje, ze powierzchnia handlowa netto wzro$nie w tym roku do 790 tys. m kw. z 760 tys. na koniec
2019 r. - w ubiegtym roku powierzchnia zwigkszyta sie o 100 tys. m kw. Spoétka zapowiada na ten rok "jeszcze
bardziej selektywne" podejs$cie do rozwoju powierzchni handlowej na dojrzatych rynkach.

CCC podato, ze potencjalny dalszy rozwéj epidemii koronawirusa moze przektadac¢ sie na stabilno$¢ tancucha
dostaw. W ocenie CCC na dzi$ ciezko oszacowa¢ scenariusz potencjalnego wptywu sytuacji na konsumpcje, a
tym samym na przychody ze sprzedazy.

Rozwdj epidemii koronawirusa moze mie¢ negatywny wptyw na polskg gospodarke i obnizy¢ tempo wzrostu PKB
do 2-2,5% w 2020 roku, wynika z analiz BNP Paribas Bank Polska.

Ekonomisci wskazuja, ze rosnie jednak ryzyko realizacji bardziej negatywnego scenariusza w przypadku
wptywu koronawirusa na globalng gospodarke i zaktadajg gtebsze spowolnienie w europejskiej gospodarce od
wczesniejszych przewidywan.

Autorzy raportu podkreslajg, ze najbardziej bezposrednio narazone sektory polskiej gospodarki na ryzyko
zwigzane z koronawirusem to turystyka, pasazerski transport lotniczy, sektor HORECA i przemyst
petrochemiczny.

Ponadto duzy wptyw epidemii koronawirusa mogg odczu¢ segmenty produkcji przemystowe;j i handlu, ktére
majg duzy udziat importu w kosztach operacyjnych, w szczegdlnosci sprowadzajgce materiaty lub towary z Azji.
Wymienione sektory stanowig 14,7% obrotéw oraz 8,5% kredytéw catego krajowego sektora przedsiebiorstw
niefinansowych.

Luzowanie prawdopodobne jest réwniez w przypadku EBC. Oczekujemy, ze na marcowym posiedzeniu bank
obnizy stope depozytowa o 10 pb. Dodatkowo zostang ogtoszone dziatania majgce na celu poprawe warunkéw
kredytowych dla MSP i/lub zwiekszony zostanie program skupu aktywéw. W przypadku QE ruch ten moze
zostac odtozony na kwiecien w zaleznosci od skali zagrozenia, jakie bedzie stwarzat koronawirus w najblizszym
czasie.

W przypadku Polski w tej sytuacji globalnej, rynek wycenia cykl obnizek stép procentowych w Polsce, jednakze
zdaniem ekonomistow skala luzowania wyceniona przez rynek jest nadmierna.

Sad Okregowy w Gdansku uwzglednit powodztwo spétki Talia, z grupy Polenergia, w czgsci dotyczgcej ustalenia
bezskutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu przez spotke Polska Energia - Polska Kompania Handlowa umow
zawartych w 2009 r. Wyrok jest nieprawomocny.

Jednoczesnie sad uznat za usprawiedliwione co do zasady roszczenia odszkodowawcze dochodzone przez Talia
wzgledem PKH z tytutu niewykonywania przez PKH Umowy Sprzedazy Praw Majatkowych.

W sierpniu 2019 r. Amon i Talia, spotki zalezne Polenergii, ztozyty do Sgdu Okregowego w Gdansku pozwy
przeciwko spoice zaleznej Tauronu (PE-PKH) w zwigzku z zerwaniem dtugoterminowych uméw sprzedazy energii
i domagajg sie tgcznie 48,3 min PLN.

Amon domagat sie zaptaty 29 min PLN tytutem odszkodowania wraz z odsetkami i kosztami procesu.

Talia wniosta do sgdu o trzecig zmiane powddztwa przeciwko PKH w zwigzku z zerwaniem dtugoterminowych
umoéw sprzedazy energii i praw majgtkowych zawartych przez PKH z Talia. Spélka domagata sie zaptaty 19,3 min
PLN tytutem odszkodowania wraz z odsetkami.
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Ronson Development liczy, ze rok 2020 bedzie przetomowy dla spéfki, a liczba sprzedanych mieszkan wzrosnie
wzgledem poprzedniego roku o 20-30% - poinformowat Andrzej Gutowski, wiceprezes i dyrektor ds. sprzedazy i
marketingu.

Zdaniem Gutowskiego, w 2020 roku mozna spodziewac sie dalszego wzrostu cen mieszkan, ale - jak dodaje -
powinny to by¢ wzrosty jednocyfrowe. Gutowski wskazat tez, ze gtéwnym wyzwaniem branzy pozostajg wysokie
koszty wykonawstwa.

"Niedostateczna dostepnos¢ pracownikdw budowlanych jest tu szczegdlnie odczuwalna. Niestety nie sadze, by
w tym roku ten problem odszedt w niepamiec" - ocenit wiceprezes Ronsona.

Jak dodat, istotny wptyw na rynek mieszkaniowy w tym roku moze mie¢ ponadto proponowane przez UOKIK i
procedowane przez rzad utworzenie Deweloperskiego Funduszu Gwarancyjnego.

"Celem tego rozwigzania jest zwigkszenie bezpieczenstwa kupujgcych, co samo w sobie jest dobrym krokiem.
Obowigzek odprowadzania skfadki na Deweloperski Fundusz Gwarancyjny bedzie jednak oznacza¢ dla
deweloperéw dodatkowe, znaczgce koszty. Finalnie podwyZzszg one cene zakupu mieszkania, ktérg zaptaci
klient" - powiedziat Andrzej Gutowski.

Ronson Development zakontraktowat w 2019 roku sprzedaz 761 lokali wobec 773 rok wczesniej. W samym 4Q’19
spotka zakontraktowata sprzedaz 256 lokali wobec 134 rok wczesnie;j.

ING Bank Slgski zaktualizowat polityke dywidendowa, dostosowujac jg do stanowiska KNF poprzez rezygnacje
ze wskazania dodatkowego bufora 1,5 p.p. w kryteriach kapitatowych.

Bank podat, ze w polityce dywidendowej dodat zapis, ze zarzad banku bierze pod uwage stanowisko KNF
odnosnie polityki dywidendowej przy uwzglednianiu wysokosci wyptaty dywidendy.

Enea opublikuje raport roczny za 2019 rok 23 kwietnia. Wczes$niej grupa planowata opublikowa¢ wyniki 26 marca.

Votum podpisat umowe, w wyniku ktérej nabedzie prawo witasnosci 51% udziatow w spétce Ekosynergia sp. z
0.0.

Zgodnie z zawartg umowa, cena za nabyte udzialy jest ptatna w terminie 14 dni od dnia jej zawarcia. Votum nie
podat warto$ci transakgc;ji.

Oferta Budimeksu, warta 460,8 min PLN netto, zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu
Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych i Autostrad na: Kontynuacje projektowania i budowy drogi ekspresowej S-5
na odcinku Nowe Marzy - Bydgoszcz - granica wojewddztwa kujawsko-pomorskiego i wielkopolskiego z
podziatem na 2 czesci: Czes$¢ 1 - Kontynuacja projektowania i budowy drogi ekspresowej S-5 na odc. od wezta
Nowe Marzy (bez wezta) do wezta Dworzysko (z weztem) o dt. ok. 23,3 km.

Termin rozpoczecia robot: nie pézniej niz 7 dni od daty zawarcia umowy. Termin zakonczenia robot: 20 miesiecy
od daty zawarcia umowy.

Nowe Jaworzno Grupa Tauron szacuje, ze blok energetycznego o mocy 910 MWe w Elektrowni Jaworzno
zostanie oddany do eksploatacji do 31 lipca 2020 roku.

PKN jest dobrze przygotowany na zagrozenia zwigzane z epidemig koronawirusa. Koncern nie zauwaza spadku
popytu na paliwa na rynku detalicznym - powiedziat dziennikarzom czitonek zarzadu ds. finansowych Jan
Szewczak. Dodat, ze Orlen podtrzymuje polityke dywidendowa.

Sad Apelacyjny w Katowicach podwyzszyt kwote ogdlng zasgdzonego roszczenia na rzecz Polimeksu Mostostal
z 17,5 min PLN do 26,1 min PLN. Kwota zasgdzona na rzecz Polimeksu tgcznie z odsetkami wynosi ok. 40,4 min
PLN.

Wyrok Sadu Apelacyjnego to wyrok drugiej instancji, zmieniajgcy wyrok Sgdu Okregowego, jest on prawomocny.
Jak podano, odsetki do 31 grudnia 2015 r. sg odsetkami ustawowymi, a od dnia 1 stycznia 2016 r. odsetkami
ustawowymi za opdznienie.

Sad oddalit takze apelacje Miasta Katowice w catosci, apelacje Polimeksu w pozostatym zakresie i zasgdzit koszty
postepowania apelacyjnego na rzecz Polimeksu w kwocie ok. 53,6 tys. PLN.

Pigtkowy wyrok zostat wydany w sprawie z powddztwa Polimeksu przeciwko Miastu Katowice w zwigzku z
odstgpieniem od umowy na budowe Miedzynarodowego Centrum Kongresowego w Katowicach, ktéra zostata
zawarta 3 pazdziernika 2011 r. Catkowita warto$¢ kontraktu miata warto$¢ netto 205,4 min PLN.
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Ringier Axel Springer Media AG, Jarostaw Swiecicki, Dariusz Piszczatowski, Wondelay Investments Ltd, Alterium
Holding oraz Sui Generis Investments Ltd zlozyli wniosek do UOKIK w sprawie utworzenia wspdélnego
przedsigbiorcy, ktory bedzie dziatat gtéwnie na rynku/segmentach internetowych portali ogtoszeniowych, przede
wszystkim ogtoszen nieruchomosciowych. Wniosek ma zwigzek z planowanym przez RASMAG przejeciem MZN
Property.

Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zarzgdzany przez AgioFunds TFl, ma 4,98% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu spétki Biomed-Lublin Wytwdrnia Surowiec i Szczepionek.

Posiadane przez Value FIZ akcje reprezentujg 6,54% kapitatu zakladowego spotki.

Przed zawarciem transakcji 28 lutego, fundusz posiadat akcje reprezentujgce 8,62% kapitatu zaktadowego,
stanowigce 6,56% ogolnej liczby gloséw na WZ.

Partner Ryvu Therapeutics zakonczyt pierwszg faze badania klinicznego SEL24. Firma ma w zwigzku z tym
otrzymac 7,5 min PLN.

Informacje o zakonczeniu pierwszej fazy badania z zastosowaniem SEL24/MEN1703 Ryvu Therapeutics
otrzymato od spotki Berlin-Chemie, nalezgcej do grupy Menarini - wylacznego sponsora badania klinicznego.

Jak podano w raporcie, celem badania w pierwszej fazie (tzw. etap eskalacji dawki) byto ustalenie
rekomendowanej dawki do zastosowania w fazie drugiej.

Zarzad emitenta informuje, ze zgodnie z informacjag uzyskang od Menarini, dalsze informacje dotyczace wynikéw
uzyskanych w pierwszej fazie badania zostang ujawnione przez Menarini na nadchodzgcych konferencjach
naukowych.

Menarini planuje kontynuacje badan w fazie drugie;j.

Ryvu Therapeutics oczekuje, ze |l faza badan klinicznych nad SEL24 rozpocznie sie w ciagu kilku miesiecy, a
zakonczenie badan i ptatnos¢ z tytutu osiggnigcia kolejnego kamienia milowego nastgpi najwczesniej w 2021 r.,
poinformowat prezes Pawet PrzewiezZlikowski. Kwota 1,75 min EUR uzyskana od Menarini w zwigzku z
zakonczeniem | fazy zostanie ujeta w wynikach | kwartatu i jest to jedyna ptatno$¢ od tego partnera, oczekiwana
przez Ryvu w tym roku, poza finansowaniem kosztéw badan translacyjnych.

Rada nadzorcza Brastera odwotata Adama Szczepanika z funkcji prezesa, powierzajgc mu jednoczesnie funkcje
cztonka zarzadu. Jednoczesnie rada powotata Dariusza Karolaka na funkcje prezesa zarzadu z chwilg ztozenia
przez niego rezygnacji z petnionej funkcji cztonka rady nadzorcze;.

Dariusz Karolak w zwigzku z powofaniem na prezesa spotki, zlozyt w dniu dzisiejszym ze skutkiem
natychmiastowym rezygnacje z petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, podano réwniez.

Ponadto, w zwigzku z rezygnacjg Dariusza Karolaka z funkcji cztonka rady nadzorczej, rada nadzorcza spotki
dokooptowata jako cztonka rady nadzorczej Katarzyne Kilijanczyk.

Zarzad Vivid Games zdecydowat o emisji dwuletnich obligacji o wartosci do 5 min PLN. Oferta publiczna ma
rozpoczaé sie 9 marca.

Oferta publiczna obligacji rozpocznie sie w dniu 9 marca 2020. W tym samym dniu emitent udostepni do publicznej
wiadomos$ci memorandum informacyjne dotyczace oferty, zawierajace szczegoétowe warunki emisji obligacii.
Zapisy na obligacje majg zakonczy¢ sie 31 marca.

Oprocentowanie obligacji ma wynosi¢ 8,5% w skali roku. Papiery majg byé zabezpieczone przez ustanowienie
zastawu na prawach autorskich do gry "Real Boxing" oraz weksel in blanco i o$wiadczenie o poddaniu sie
egzekucji.

Vivid Games nie planuje wprowadzaé obligacji do Alternatywnego Systemu Obrotu.

Wstepna wielkos$¢ przychodéw ze sprzedazy netto osiggnietych przez Oponeo.pl w lutym 2020 roku wyniosta
40,1 min PLN, co oznacza wzrost 0 12% r/r.

Narastajgco przychody za 2 miesigce br. wzrosty o 7% r/r do 86,7 min PLN.

Podstawowym czynnikiem, ktory wptynat na wielko$¢ przychodéw uzyskanych w lutym 2020 roku byt wzrost liczby
zamowien wynikajgcy z systematycznego rozwoju firmy oraz wzmacniania marki Oponeo.pl.
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OncoArendi Therapeutics podpisato z NCBiR umowe okreslajgcg zasady dofinansowania projektu "Poszukiwanie
i rozwoj inhibitorow deubikwitynaz do zastosowania w immunoterapii przeciwnowotworowej'. Koszt projektu
wynosi ok. 31 min PLN, a kwota dofinansowania ok. 22 min PLN.

Projekt zostat wybrany do dofinansowania w ramach konkursu "PO IR — Szybka Sciezka", bedacego czescig
"Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020".

Jak podata spdétka w komunikacie, celem projektu jest opracowanie eksperymentalnego leku
przeciwnowotworowego o udokumentowanym bezpieczenstwie oraz skutecznosci terapeutycznej potwierdzonej
w mysich modelach choréb nowotworowych.

Okres kwalifikowalnosci kosztéw dla projektu przypada na lata 2019-2023.

Mercator Medical, w zwigzku z obwieszczeniem Ministra Zdrowia o zmianie wykazu produktéw i wyrobow
medycznych zagrozonych brakiem dostgpnosci na terytorium, analizuje potencjalny wptyw ograniczenia wywozu
niektérych wyrobow medycznych poza granice RP na wyniki dziatalno$ci grupy kapitatowe;.

Zarzad spotki ocenia, ze potencjalny wptyw zmian na wyniki moze by¢ istotny z racji miedzynarodowej dziatalnosci
dystrybucyjnej grupy.

"Niezwlocznie po oszacowaniu potencjalnego wptywu nowych regulacji na osiagane wyniki emitenta i jego
sytuacje finansowg oraz gospodarczg zarzad emitenta przekaze stosowng informacje osobnym raportem
biezgcym" - dodano.

Mercator podat, ze nie dysponuje informacjami, czy i ewentualnie w jakim zakresie bedzie mogt realizowac
zagraniczne zamoéwienia i kontrakty w ramach dziatalnosci dystrybucyjnej w Europie, obstugiwane dotychczas z
magazynéw zlokalizowanych na terytorium Polski oraz dostosuje swojg dziatalnos¢ do zmienionych warunkéw.
Spétka podata, ze fabryka rekawic w Tajlandii funkcjonuje w niezmienionym, normalnym trybie, z wykorzystaniem
petnych mocy wytworczych, a dostawy kontenerowe z Tajlandii do klientéw realizowane sg bez zakiocen.

Mercator nie zidentyfikowat na rynku swiatowym brakéw podazowych rekawic jednorazowych w zwigzku ze
zwigkszonym popytem.

Obwieszczeniem z 5 marca 2020 r. Minister Zdrowia zmienit wykaz produktéw leczniczych, srodkéw spozywczych
specjalnego przeznaczenia zywieniowego oraz wyrobéw medycznych zagrozonych brakiem dostepnosci na
terytorium, obejmujgc tym wykazem m.in. rekawice chirurgiczne, rekawice zabiegowe, obfozenia chirurgiczne,
maski chirurgiczne, fartuchy chirurgiczne i fartuchy wiékninowe.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 6 wrzesnia 2001 r. - Prawo farmaceutyczne, powoduje to konieczno$¢
zgtoszenia zamiaru wywozu tych wyrobéw poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub zbycia podmiotowi
prowadzgcemu dziatalno$¢ poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej Gitéwnemu Inspektorowi
Farmaceutycznego, ktéremu przystuguje prawo do zgtoszenia w terminie 30 dni sprzeciwu wobec takiego zamiaru
wywozu lub zbycia, biorgc pod uwage zagrozenie brakiem dostepnosci tego wyrobu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz znaczenie danego wyrobu dla zdrowia publicznego.

Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 02/03.2020-09/03.2020

Link
Kraj
Ultimate Games — umowa inwestycyjna i zawigzanie 100 Games. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,435829
Boombit —w lutym 2020 r. spétka wypracowata 12,7 min PLN przychoddéw. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,435894
Boombit- w lutym 2020 za 88% przychodéw odpowiadaty wptywy z reklam. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,435951
Ultimate Games — ustalenie premiery gry ,,Bug Academy” na NS na 23.03.2020. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,435940
Ultimate Games — ustalenie premiery gry , Wanking Simulator” na 19.03.2020. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,435934
Cl Games — Sniper: Ghost Warrior Contracts wreszcie z trybem multiplayer. https://tinyurl.com/we922zh
Zagranica
Gamescom 2020 z Microsoftem, Nintendo i CD Projekt RED. https://tinyurl.com/vjevebe
E3 2020 pod wielkim znakiem zapytania. W Kalifornii wprowadzono stan wyjatkowy. https://tinyurl.com/ss3bokc
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 20-81-435

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (032) 20-81-438

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 20-81-435

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 9 marca 2020

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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