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KOMENTARZ PORANNY 

Saudowie idą na wojnę cenową z Rosją 

Miniony tydzień miał dwa oblicza. W pierwszej części rynek odreagowywał silną przecenę z końcówki 
lutego, kiedy S&P500 spadł o 11%, a WIG20 o 15%. Do wtorku WIG20 odrobił 10% (38% zniesienia). 
Podobnie wyglądało to na S&P500, choć inwestorom udało się zyskać nieco więcej. Niemniej druga 
część tygodnia upłynęła już pod znakiem dalszej przeceny, a gł. indeksy zbliżyły się do dołków z 28 
lutego. WIG20 ma do nich zaledwie 30 pkt (1,6%), a SPX niecałe 120 pkt. (3,9%). Nie da się ukryć, 
że dziś te minima będą poprawione. Nie pomogły nadzwyczajne działania po stronie polityki czy 
zapowiedzi stymulacji fiskalnej. 

Na otwarcie nowego tygodnia widzimy sporą przecenę bazowych rynków. Indeksy azjatyckie zniżkują 
o 2-7%. Kontrakty na ropę tracą… ok. 30% i spadają do najniższych poziomów od początku 2016 
roku. W piątek OPEC i Rosja nie porozumiały się w kwestii cięcia produkcji ropy naftowej po blisko 
30% przecenie tego surowca YTD. Tym samym notowania „czarnego złota” spadły o 9%. Pogłębienie 
spadków w poniedziałek wynika z informacji Saudów o… zwiększeniu produkcji do maksimum (nawet 
12 mln bbl/dzień vs 9,7 mln bbl/dzień obecnie). Tym samym Arabowie rozpoczynają wojnę cenową z 
Rosją 

Na rynki negatywnie wpływają informację z Włoch, gdzie koronawirus wymknął się spod kontroli. 
Tempo zachorowań wzrosło tam do 1500 os. dziennie z ok. 500 w ubiegłym tygodniu. Liczba ofiar 
sięga aż 366 osób i jest to drugi kraj po Chinach. Po 16 dniach „walki” z wirusem rząd Włoch 
zdecydował się na niestandardowe działania jak zamknięcie 5 regionów na północy Włoch. O ile 
epidemia w Chinach wydaje się opanowana (aktywne przypadki tylko 19 tys. os., władze mówią o 
braku zakażeń do końca marca), o tyle w Europie jest w początkowej fazie rozwoju. 

 

Krystian Brymora 

 
 

 

 

Notowania: piątek, 6 marca 2020 

 grudnia   Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  1 764,8 -3,2% -17,9% 

WIG30 2 046,9 -3,1% -17,2% 

mWIG40 3 610,6 -2,2% -7,6% 

sWIG80 11 807,8 -1,3% -2,0% 

WIG  49 326,2 -2,8% -14,7% 

WIG Banki 5 875,6 -3,4% -13,2% 

WIG Bud 2 274,7 -0,6% -0,2% 

WIG Chemia 6 718,3 -0,9% -19,9% 

WIG Dew 2 485,5 -0,6% 1,0% 

WIG Energia 1 327,7 -3,5% -32,3% 

WIG Games 21 529,5 -2,1% 14,7% 

WIG IT 2 884,0 -1,1% 1,8% 

WIG Media 5 487,0 -6,5% 2,1% 

WIG Paliwa 4 183,9 -5,1% -35,5% 

WIG Spoż 2 974,4 -2,6% -4,9% 

WIG Surowce 2 224,0 -4,1% -28,0% 

WIG Telco 802,9 -0,1% -8,1% 

DAX 11 541,9 -3,4% -12,9% 

CAC40 5 139,1 -4,1% -14,0% 

BUX 41 185,3 -3,3% -10,6% 

S&P500 2 972,4 -1,7% -8,0% 

DJIA 25 864,8 -1,0% -9,4% 

Nasdaq Comp 8 575,6 -1,9% -4,4% 

Bovespa 97 996,8 -4,1% -15,3% 

Nikkei225 19 698,8 -5,1% -16,7% 

S&P/ASX 200 5 760,6 -7,3% -13,8% 

Złoto 1 673,8 0,4% 9,9% 

Miedź 5 674,0 -0,2% -8,1% 

Ropa 41,3 -10,1% -31,7% 

EUR/PLN 4,30 -0,2% 1,0% 

USD/PLN 3,81 -0,8% 0,5% 

CHF/PLN 4,06 0,2% 3,5% 

EUR/USD 1,13 0,6% 0,5% 

USD/JPY 105,39 -0,8% -2,9% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 1 795   -94 -4,98% 

Kurs zamknięcia 1 775   -56 -3,06% 

Kurs min. 1 750   -74 -4,06% 

Kurs max. 1 805   -91 -4,80% 

Wolumen obrotu 34 205   1 781 5,49% 

Otwarte pozycje 48 824   -376 -0,76% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20  1 808,36 1 749,70 1 808,36 1 764,81 -3,2% 796 

WIG30 2 082,95 2 030,77 2 086,17 2 046,85 -3,1% 856 

MWIG40 3 651,56 11 743,74 11 974,49 3 610,61 -2,2% 141 

SWIG80 11 974,30 3 575,83 3 651,56 11 807,82 -1,3% 29 

WIG-PL 50 229,06 50 132,61 50 357,00 50 357,00 -2,8% 977 

WIG  50 340,91 48 999,82 50 340,91 49 326,23 -2,8% 985 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 20,58 2 687 -7,6% -28,2% 

CCC 72,30 2 976 -2,8% -34,3% 

CD Projekt 293,20 28 182 -1,5% 4,9% 

Cyfrowy P. 25,64 16 398 -0,4% -8,2% 

Dino 156,50 15 343 -0,9% 8,7% 

JSW 13,85 1 626 -2,1% -35,2% 

KGHM 69,96 13 992 -4,3% -26,8% 

Lotos 52,12 9 636 -6,8% -37,6% 

LPP 6 845,00 12 680 -3,7% -22,4% 

mBANK 301,80 12 781 -2,4% -22,5% 

Orange 6,60 8 662 -0,4% -7,3% 

Pekao 89,68 23 538 -3,5% -10,7% 

PGE 4,27 7 976 -6,2% -46,4% 

PGNIG 2,95 17 069 -5,6% -31,7% 

PKN Orlen 54,34 23 242 -4,4% -36,7% 

PKOBP 30,62 38 275 -3,2% -11,1% 

Play 31,96 8 125 0,8% -8,7% 

PZU 34,80 30 051 -2,8% -13,1% 

Santander Polska 252,20 25 747 -5,5% -18,0% 

Tauron 1,13 1 980 -1,7% -31,1% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

 Amica: Spółka miała wstępnie 144,7 mln PLN zysku brutto w 2019 r.; 

 Lotos: Grupa wyprodukowała 957 tys. ton produktów rafineryjnych w lutym br.; 

 Torpol: Spółka miała wstępnie 29,1 mln PLN zysku netto w 2019 r.; 

 ATM: Szacowany wzrost EBITDA do 59,7 mln PLN w 2019 r.; 

 Monnari Trade: Przychody w lutym wyniosły ok. 20 mln PLN, więcej o 10,5% r/r; 

 PGNiG: Spółka rozpoczęła wiercenie kolejnego otworu produkcyjnego w 
Pakistanie; 

 Kruk: Podsumowanie konferencji z Zarządem. 

 ING: Bank zaktualizował politykę dywidendową; zrezygnował z bufora 1,5 p.p. w 
kryteriach kapitałowych; 

 Tauron: Spółka szacuje, że blok w Elektrowni Jaworzno zostanie oddany do 31 
lipca 2020 r.; 

 Dom Development: Spółka spodziewa się 3,1 tys. przekazań i wzrostu zysku 
netto w 2020 r.; 

 Mirbud: Spółka wybuduje terminal lotniska w Radomiu za 280,5 mln PLN; 

 CCC: Spółka zakłada w '20 wzrost przychodów o 20-25% i wzrost like-for-like o 
5%; 

 Ronson Development: Spółka chce zwiększyć w '20 sprzedaż mieszkań o 20-
30% – wiceprezes; 

 Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]. 

 

WYKRES DNIA 
 

Ceny ropy naftowej gwałtownie spadły. Brent traci około 30%.Spadki te to efekt braku 
porozumienia na szczycie OPEC+, który obradował nad dalszym utrzymaniem reżimu 
produkcji. Rosja nie zgodziła się dokonać dalszych gwałtownych cięć wydobycia 
surowca, co proponował kartel w celu ustabilizowania rynków ropy naftowej dotkniętych 
obawami o globalne rozprzestrzenianie się koronawirusa. 
 
Ropa Brent [USD/baryłka] 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg 
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

11 bit 
studios 

414,50 948 -2,9% 3,6% Getin 
Holding 

1,19 226 -4,8% -28,6% 

Amica 113,40 882 -3,1% -17,2% GPW 39,05 1 639 -0,4% -0,6% 

Amrest 36,70 8 058 -6,4% -15,2% GTC 8,91 4 326 -2,9% -8,0% 

Asseco PL 62,80 5 212 -2,2% -1,3% Handlowy 53,50 6 990 -2,4% 3,3% 

Azoty 21,50 2 133 -0,5% -26,6% ING BSK 181,00 23 548 -1,2% -10,6% 

Benefit Sys. 986,00 2 819 -1,4% 11,8% Inter Cars 200,00 2 834 -3,8% -2,4% 

BNP Paribas  68,00 10 024 1,5% 0,0% Kernel 41,05 3 449 -3,3% -9,3% 

Bogdanka 18,38 625 -1,6% -47,3% Kęty 369,00 3 535 -1,6% 6,6% 

Boryszew 4,34 1 042 0,0% 2,6% Kruk  129,10 2 449 -5,0% -22,9% 

Budimex 185,00 4 723 -1,4% 7,6% Livechat 43,90 1 130 -0,2% 1,4% 

CI Games 0,63 103 -4,1% -24,6% Mabion 41,70 573 -5,3% -45,8% 

Ciech 34,35 1 810 -1,3% -13,5% Millennium 4,87 5 903 -3,3% -16,8% 

Comarch 184,00 1 497 0,8% -1,6% Orbis 113,00 5 207 0,4% -0,4% 

Develia 2,69 1 204 3,3% 5,9% PKP Cargo 12,40 555 -2,5% -39,5% 

Echo 4,79 1 977 0,7% 2,6% PlayWay 305,00 2 013 -3,2% 27,6% 

Enea 5,42 2 390 -1,6% -31,6% Stalprodukt 156,00 871 -3,2% -14,1% 

Energa 7,10 2 940 -1,4% 0,3% Ten Square 299,00 2 165 -1,5% 51,0% 

Eurocash 18,80 2 616 -1,1% -13,9% VRG 3,27 767 0,6% -19,1% 

Famur 2,69 1 546 -1,8% -9,7% Wawel 612,00 918 -1,9% -1,9% 

Forte 27,95 669 -3,1% -8,4% WP.PL 73,40 2 130 -7,1% 5,2% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

FW20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

WIG20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  
Amica Amica miała 3,0 mld PLN skonsolidowanych przychodów (+3% r/r), 166,1 mln PLN EBIT (+9%) oraz 144,7 mln 

PLN zysku brutto (+6%) w 2019 r. 

„Otoczenie biznesowe i presja kosztowa pozostawały wyzwaniami w całym zeszłym roku i widzimy je również 
obecnie. Konsekwentnie realizujemy jednak strategię wzrostu z nastawieniem na jednoczesny wzrost 
realizowanych marż. W ostatnim, czwartym kwartale, szacunkowa rentowność operacyjna była wyższa w ujęciu 
rok do roku o 0,6 pkt proc., co potwierdza skuteczność naszych działań przy korzystnym ustabilizowaniu 
makrootoczenia" - powiedział CFO Michał Rakowski. 

"Zyskujemy również dzięki podjętym działaniom proefektywnościowym, z których dotychczas największą 
jednostkową inwestycją był automatyczny magazyn wysokiego składowania wraz z centrum logistycznym przy 
fabryce kuchni we Wronkach. Na inwestycje w okresie czterech lat przeznaczamy około 500 mln PLN, w tym dużą 
część na automatyzację i cyfryzację. Naszym celem, wynikającym ze strategii HIT2023, jest przekroczenie 4 mld 
PLN sprzedaży przy dalszym wzroście marż już w 2023 r." - dodał. 

Wzrost Grupy Amica wspiera ekspansja produktowa - do oferty wprowadzono w roku 2019 nowe linie produktów 
Q-type oraz X-type. Oprócz atrakcyjnej stylistyki oferują one również innowacyjne rozwiązania użytkowe oraz 
zostały rozbudowane o urządzenia, które do tej pory były oferowane na nielicznych rynkach. Zarówno chłodziarki 
do wina, jak i szuflady grzejne zapewniają klientom jeszcze większy wybór i daję nowe możliwości aranżacji 
kuchni. 

  
Lotos Efektywna marża rafineryjna Grupy Lotos w 1Q’20 może być niższa od zakładanej. Lotos poinformował, że 

przerób ropy w lutym 2020 roku wyniósł 843 tys. ton, a produkcja razem wyniosła 957 tys. ton. 
 
Uzyskana struktura produktów rafineryjnych w lutym 2020 roku jest mniej korzystna od docelowo zakładanej. 
Przyczyną tej sytuacji były nieplanowane tymczasowe przerwy w pracy instalacji opóźnionego skoksowania 
("DCU", tj. Delayed Coking Unit). Zapewnienie płynnej pracy DCU napotkało typowe dla nowo oddawanych 
instalacji zakłócenia, które zostały usunięte. 
 
Opisana wyżej sytuacja może skutkować niższą od zakładanej inkrementalną, tj. osiąganą dzięki instalacjom 
projektu EFRA, efektywną marżą rafineryjną w 1Q’20. Ostateczny efekt ekonomiczno-finansowy dla wyników 
skonsolidowanych w 1Q’20 uzależniony będzie od szeregu czynników, w szczególności od struktury wytworzenia 
produktów rafineryjnych w marcu 2020 roku oraz od kształtowania się marż dla poszczególnych produktów 
rafineryjnych, które podlegają znacznym wahaniom od początku bieżącego roku. 

  
Torpol Torpol miał 1,6 mld PLN skonsolidowanych przychodów netto ze sprzedaży, 75,4 mln PLN zysku ze sprzedaży 

brutto i 29,1 mln PLN zysku netto w 2019 r., powołując się na wstępne dane. Rok wcześniej wyniki wyniosły 
odpowiednio: 1,5 mld PLN, 83,1 mln PLN i 19,2 mln PLN. W ujęciu jednostkowym zysk netto wyniósł 27,7 mln 
PLN wobec 8,2 mln PLN. 
 
"Struktura aktualnie posiadanego portfela zamówień o wartości 3,1 mld PLN netto, w którym tylko ok. 15% 
stanowią kontrakty pozyskane w 2017 roku wskazuje, że rentowność na wszystkich poziomach rachunku wyników 
w tym i następnych latach powinna się poprawić. Natomiast posiadany potencjał techniczny i kadrowy Grupy, 
stabilna pozycja finansowa pozwalają na dalszą aktywność w postępowaniach przetargowych i ubieganie się o 
kolejne zamówienia" - powiedział prezes Grzegorz Grabowski. 

  
ATM ATM szacuje, że EBITDA wzrosła w 2019 roku do 59,7 mln PLN, czyli 2,1% powyżej prognozy i 24,1% wzrostu 

r/r. 
 
Przychody ATM w 2019 roku wyniosły 150,1 mln PLN, czyli 1,5% powyżej prognozy oraz 9,9% wzrostu r/r. ATM 
podał, że przekroczenie prognozy zrealizowane zostało przede wszystkim dzięki wyższym niż zakładane 
przychodom oraz zyskowi ze sprzedaży z segmentu usług centrów danych, w tym w szczególności z usług 
dzierżawy serwerów dedykowanych oraz chmury obliczeniowej. 

  
Monnari Trade Skonsolidowane przychody ze sprzedaży Monnari Trade w lutym 2020 roku wyniosły ok. 20 mln PLN i były wyższe 

od przychodów odnotowanych w analogicznym okresie roku poprzedniego o 10,5%. 
 
Przychody za luty 2020 r. obejmują ok. 1,6 mln PLN przychodów osiągniętych przez sklepy grupy Centro 2017. 
Skonsolidowane przychody ze sprzedaży towarów w okresie styczeń-luty 2020 roku wyniosły ok. 45,3 mln PLN. 
Przychody te były wyższe o 18,3% od osiągniętych rok wcześniej. 
 
Spółka podała, że przychody za okres styczeń-luty 2020 r. obejmują ok. 3,4 mln PLN przychodów osiągniętych 
przez sklepy grupy Centro 2017.  
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Kruk Podsumowanie konferencji z Zarządem: 
 
- Polska 

 Podaż wierzytelności w 2020 r. powinna być stabilna (c. PLN 9 mld na poziomie skorygowanym). 
Zarząd zakłada udział w rynku zakupów c. 20-30% 

 Pomimo braku pozytywnej aktualizacji w 4Q19 Zarząd widzi miejsce na taką aktualizację w kolejnych 
kwartałach, ale nie będą to poziomy obserwowane w 2018 r. 

- Rumunia 

 Zarząd nadal widzi potencjał do relatywnie wysokich pozytywnych aktualizacji w kolejnych kwartałach. 

 Spółka nie oczekuje jednak wzrostu rynku - powtórzenie skali inwestycji  z ubiegłego roku (PLN 254m) 
będzie bardzo dobrym wynikiem.  

 W 2019 r. Kruk miał c. 80% udziału w rynku zakupów portfeli.    
- Włochy 

 Odpis goodwill spółki serwisowej AgeCredit na PLN 13m był efektem złego zarządzania. Pod koniec 
roku Zarząd zakłada wyjście spółki na plus. 

 Styczeń i luty były bardzo dobre jeżeli chodzi o spłaty. Pozytywny trend trwa już c. 5 miesięcy i wynika 
ze stabilnych odczytów na strumieniu polubownym oraz istotnego zwiększenia przekazań do sądów.  

 Inwestycje w 2020 r. powinny być zbliżone r/r.  

 W spłatach nie widać efektu koronawirusa – Kruk pracuje w 3 lokalizacjach we Włoszech. Na dzień 
dzisiejszy nie ma absencji, operacje funkcjonują normalnie.  

- Hiszpania 

 Odpis w 4Q19 dotyczył portfela detalicznego (kilkanaście mln PLN w samym 4Q19). Nie można 
jednoznacznie stwierdzić, czy nie będzie dalszych negatywnych aktualizacji. Również w biznesie 
windykacyjnym nie można wykluczyć ryzyka odpisu, jeżeli spółka nie będzie zarabiać.  

- Wonga: 

 Odpis z tyt. „małego TSUE” wyniósł PLN 16m (w kosztach operacyjnych oraz jako przeszacowanie w 
przychodach). Około PLN 9m dotyczyło przeszłości, a PLN 7m przyszłości.  

 Działalność pożyczkowa Wonga opiera się obecnie tylko na prowizjach, nie na odsetkach.  
- Dywidenda: 

 Zarząd nie podjął jeszcze decyzji odnośnie dywidendy. Rozważa również buy-back, który jest obecnie 
opcją preferowaną.  

- Oultook na 2020 r. i kolejne lata: 

 Zarząd zakłada wzrost wyniku netto r/r. Chcieliby powrócić do historycznie wysokich poziomów (PLN 
330m w 2018 r.), ale „może się nie udać w tym roku”. 

 Wydatki na portfele w 2020 r. powinny być większe niż w 2019 r. i wynieść około PLN 1 mld. Inwestycje 
w 2019 r. były istotnie poniżej założeń spółki, ale na lepszych zwrotach (IRR brutto w 2019 r. to 24% 
vs. 22% w 2018 r.) 

 Zarząd obecnie nie planuje ekspansji na nowe rynki. 

 W opinii CEO osiągnięcie zysku netto na poziomie PLN 700m w 2024 r. (zgodnie ze strategią) wydaje 
się obecnie nierealne. 

  
PGNiG Oddział Operatorski PGNiG w Pakistanie rozpoczął odwiert eksploatacyjny Rehman-7, na złożu Rehman, w 

prowincji Sindh (dystrykt Dadu). 
 
"Pakistan pozostaje dla PGNiG istotnym rynkiem działalności zagranicznej. Nasza współpraca z pakistańskimi 
partnerami układa się wzorowo. W ubiegłym roku przypadający na PGNiG poziom wydobycia ze wspólnej 
koncesji wyniósł prawie 200 mln m3. Kolejny otwór eksploatacyjny ma nam umożliwić zwiększenie produkcji gazu 
w Pakistanie. Wydobywany tam surowiec sprzedajemy na rynku lokalnym" - powiedział prezes Jerzy Kwieciński. 
 
To już ósmy odwiert na złożu Rehman. Jest on zlokalizowany na północ od otworu Rehman-4. Planowana 
całkowita długość otworu ma wynieść 2925 m. Prace wiertnicze prowadzi spółka Exalo Drilling z grupy kapitałowej 
PGNiG. 
 
PGNiG wydobywa w Pakistanie gaz ziemny z dwóch złóż - Rehman i Rizq. Oba zawierają gaz ziemny typu tight 
gas, który po wydobyciu kierowany jest do kopalni położonej na obszarze koncesji Rehman. Kopalnia, 
uruchomiona w 2015 roku, jest pierwszą wybudowaną przez PGNiG poza granicami Polski. 

  
Dom Development Dom Development spodziewa się, że w 2020 r. przekaże ok. 3,1 tys. mieszkań wobec 3,5 tys. rok wcześniej, 

jednak dzięki wyższym jednostkowym przychodom na lokal, sprzedaż i zysk netto powinny być w 2020 r. wyższe 
w ujęciu r/r, poinformował wiceprezes i dyrektor finansowy Janusz Zalewski. 
 
Wcześniej mówił, że średnia wartość transakcji sprzedaży w 2019 r. (mieszkania z wykończeniem, komórką 
lokatorską i miejscem postojowym) wyniosła 563 tys. PLN wobec 510 tys. PLN rok wcześniej, dlatego należy się 
spodziewać w 2020 r. dużego wzrostu przychodu na lokal przekazywany. 
 
Dom Development planuje, że w 1H’20 uruchomi budowę 2,5 tys. mieszkań, dzięki czemu ich oferta wzrośnie do 
ok. 3,0 tys. lokali na koniec czerwca, wobec 2,3 tys. na koniec grudnia 2019 r., poinformował prezes Jarosław 
Szanajca. W całym 2020 r. deweloper planuje uruchomić budowy obejmujące 4,0 tys. jednostek, wobec 3,0 tys. 
rozpoczętych w 2019 r., dodał wiceprezes i dyrektor finansowy Janusz Zalewski. 
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Mirbud Mirbud podpisał z Przedsiębiorstwem Państwowym "Porty Lotnicze" umowę na wykonanie w formule "projektuj i 

wybuduj" budynku terminala na terenie lotniska Radom-Sadków, wraz z wyposażeniem i uzyskaniem pozwolenia 
na użytkowanie. Wartość umowy to 280,5 mln PLN brutto. 
 
Termin zakończenia prac ustalono na 22 miesiące od daty podpisania umowy.  

  
CCC CCC zakłada wzrost przychodów o 20-25% oraz zwiększenie sprzedaży porównywalnej o 5% w 2020 roku. 

Producent obuwia zakłada wzrost przychodów firmy eobuwie .pl o 30-35% w 2020 roku. 
 
Przychody grupy wzrosły w 2019 roku o 24% r/r, do 5,9 mld PLN. Średnia prognoz analityków wskazuje, że liczą 
oni na 27,9% wzrostu przychodów CCC w 2020 roku. Sprzedaż w porównywalnych sklepach grupy w ubiegłym 
roku spadła o 2,7%. 
Nakłady inwestycyjne CCC w tym roku mają wynieść ok. 200 mln PLN. W 2019 roku sięgnęły prawie 500 mln 
PLN - spółka zapowiadała w strategii obniżenie poziomu inwestycji. 
 
Spółka poinformowała, że w 2020 roku 80-90 mln PLN chce wydać na rozwój powierzchni handlowej, 10-15 mln 
PLN na rozwój logistyki i e-commerce, 25-30 mln PLN na rozwiązania IT, a 70-80 mln PLN na eobuwie.pl. 
 
CCC przewiduje, że powierzchnia handlowa netto wzrośnie w tym roku do 790 tys. m kw. z 760 tys. na koniec 
2019 r. - w ubiegłym roku powierzchnia zwiększyła się o 100 tys. m kw. Spółka zapowiada na ten rok "jeszcze 
bardziej selektywne" podejście do rozwoju powierzchni handlowej na dojrzałych rynkach. 
 
CCC podało, że potencjalny dalszy rozwój epidemii koronawirusa może przekładać się na stabilność łańcucha 
dostaw. W ocenie CCC na dziś ciężko oszacować scenariusz potencjalnego wpływu sytuacji na konsumpcję, a 
tym samym na przychody ze sprzedaży. 

  
BNP Paribas Rozwój epidemii koronawirusa może mieć negatywny wpływ na polską gospodarkę i obniżyć tempo wzrostu PKB 

do 2-2,5% w 2020 roku, wynika z analiz BNP Paribas Bank Polska. 

Ekonomiści wskazują, że rośnie jednak ryzyko realizacji bardziej negatywnego scenariusza w przypadku 
wpływu koronawirusa na globalną gospodarkę i zakładają głębsze spowolnienie w europejskiej gospodarce od 
wcześniejszych przewidywań. 

Autorzy raportu podkreślają, że najbardziej bezpośrednio narażone sektory polskiej gospodarki na ryzyko 
związane z koronawirusem to turystyka, pasażerski transport lotniczy, sektor HORECA i przemysł 
petrochemiczny. 

Ponadto duży wpływ epidemii koronawirusa mogą odczuć segmenty produkcji przemysłowej i handlu, które 
mają duży udział importu w kosztach operacyjnych, w szczególności sprowadzające materiały lub towary z Azji. 
Wymienione sektory stanowią 14,7% obrotów oraz 8,5% kredytów całego krajowego sektora przedsiębiorstw 
niefinansowych. 

Luzowanie prawdopodobne jest również w przypadku EBC. Oczekujemy, że na marcowym posiedzeniu bank 
obniży stopę depozytową o 10 pb. Dodatkowo zostaną ogłoszone działania mające na celu poprawę warunków 
kredytowych dla MŚP i/lub zwiększony zostanie program skupu aktywów. W przypadku QE ruch ten może 
zostać odłożony na kwiecień w zależności od skali zagrożenia, jakie będzie stwarzał koronawirus w najbliższym 
czasie. 

W przypadku Polski w tej sytuacji globalnej, rynek wycenia cykl obniżek stóp procentowych w Polsce, jednakże 
zdaniem ekonomistów skala luzowania wyceniona przez rynek jest nadmierna. 

  
Polenergia Sąd Okręgowy w Gdańsku uwzględnił powództwo spółki Talia, z grupy Polenergia, w części dotyczącej ustalenia 

bezskuteczności oświadczeń o wypowiedzeniu przez spółkę Polska Energia - Polska Kompania Handlowa umów 
zawartych w 2009 r. Wyrok jest nieprawomocny. 
 
Jednocześnie sąd uznał za usprawiedliwione co do zasady roszczenia odszkodowawcze dochodzone przez Talia 
względem PKH z tytułu niewykonywania przez PKH Umowy Sprzedaży Praw Majątkowych. 
 
W sierpniu 2019 r. Amon i Talia, spółki zależne Polenergii, złożyły do Sądu Okręgowego w Gdańsku pozwy 
przeciwko spółce zależnej Tauronu (PE-PKH) w związku z zerwaniem długoterminowych umów sprzedaży energii 
i domagają się łącznie 48,3 mln PLN. 
 
Amon domagał się zapłaty 29 mln PLN tytułem odszkodowania wraz z odsetkami i kosztami procesu. 
 
Talia wniosła do sądu o trzecią zmianę powództwa przeciwko PKH w związku z zerwaniem długoterminowych 
umów sprzedaży energii i praw majątkowych zawartych przez PKH z Talia. Spólka domagała się zapłaty 19,3 mln 
PLN tytułem odszkodowania wraz z odsetkami. 
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Ronson Ronson Development liczy, że rok 2020 będzie przełomowy dla spółki, a liczba sprzedanych mieszkań wzrośnie 

względem poprzedniego roku o 20-30% - poinformował Andrzej Gutowski, wiceprezes i dyrektor ds. sprzedaży i 
marketingu. 
 
Zdaniem Gutowskiego, w 2020 roku można spodziewać się dalszego wzrostu cen mieszkań, ale - jak dodaje - 
powinny to być wzrosty jednocyfrowe. Gutowski wskazał też, że głównym wyzwaniem branży pozostają wysokie 
koszty wykonawstwa.  
 
"Niedostateczna dostępność pracowników budowlanych jest tu szczególnie odczuwalna. Niestety nie sądzę, by 
w tym roku ten problem odszedł w niepamięć" - ocenił wiceprezes Ronsona.  
 
Jak dodał, istotny wpływ na rynek mieszkaniowy w tym roku może mieć ponadto proponowane przez UOKiK i 
procedowane przez rząd utworzenie Deweloperskiego Funduszu Gwarancyjnego.  
 
"Celem tego rozwiązania jest zwiększenie bezpieczeństwa kupujących, co samo w sobie jest dobrym krokiem. 
Obowiązek odprowadzania składki na Deweloperski Fundusz Gwarancyjny będzie jednak oznaczać dla 
deweloperów dodatkowe, znaczące koszty. Finalnie podwyższą one cenę zakupu mieszkania, którą zapłaci 
klient" - powiedział Andrzej Gutowski.  
 
Ronson Development zakontraktował w 2019 roku sprzedaż 761 lokali wobec 773 rok wcześniej. W samym 4Q’19 
spółka zakontraktowała sprzedaż 256 lokali wobec 134 rok wcześniej.  

  
ING  ING Bank Śląski zaktualizował politykę dywidendową, dostosowując ją do stanowiska KNF poprzez rezygnację 

ze wskazania dodatkowego bufora 1,5 p.p. w kryteriach kapitałowych. 
 
Bank podał, że w polityce dywidendowej dodał zapis, że zarząd banku bierze pod uwagę stanowisko KNF 
odnośnie polityki dywidendowej przy uwzględnianiu wysokości wypłaty dywidendy. 

  
Enea Enea opublikuje raport roczny za 2019 rok 23 kwietnia. Wcześniej grupa planowała opublikować wyniki 26 marca. 
  
Votum Votum podpisał umowę, w wyniku której nabędzie prawo własności 51% udziałów w spółce Ekosynergia sp. z 

o.o. 
 
Zgodnie z zawartą umową, cena za nabyte udziały jest płatna w terminie 14 dni od dnia jej zawarcia. Votum nie 
podał wartości transakcji. 

  
Budimex Oferta Budimeksu, warta 460,8 mln PLN netto, została wybrana jako najkorzystniejsza w postępowaniu 

Generalnej Dyrekcji Dróg Krajowych i Autostrad na: Kontynuację projektowania i budowy drogi ekspresowej S-5 
na odcinku Nowe Marzy - Bydgoszcz - granica województwa kujawsko-pomorskiego i wielkopolskiego z 
podziałem na 2 części: Część 1 - Kontynuacja projektowania i budowy drogi ekspresowej S-5 na odc. od węzła 
Nowe Marzy (bez węzła) do węzła Dworzysko (z węzłem) o dł. ok. 23,3 km. 
 
Termin rozpoczęcia robót: nie później niż 7 dni od daty zawarcia umowy. Termin zakończenia robót: 20 miesięcy 
od daty zawarcia umowy. 

  
Tauron Nowe Jaworzno Grupa Tauron szacuje, że blok energetycznego o mocy 910 MWe w Elektrowni Jaworzno 

zostanie oddany do eksploatacji do 31 lipca 2020 roku. 
  
PKN Orlen PKN jest dobrze przygotowany na zagrożenia związane z epidemią koronawirusa. Koncern nie zauważa spadku 

popytu na paliwa na rynku detalicznym - powiedział dziennikarzom członek zarządu ds. finansowych Jan 
Szewczak. Dodał, że Orlen podtrzymuje politykę dywidendową. 

  
Polimex - 
Mostostal 

Sąd Apelacyjny w Katowicach podwyższył kwotę ogólną zasądzonego roszczenia na rzecz Polimeksu Mostostal 
z 17,5 mln PLN do 26,1 mln PLN. Kwota zasądzona na rzecz Polimeksu łącznie z odsetkami wynosi ok. 40,4 mln 
PLN. 
 
Wyrok Sądu Apelacyjnego to wyrok drugiej instancji, zmieniający wyrok Sądu Okręgowego, jest on prawomocny. 
Jak podano, odsetki do 31 grudnia 2015 r. są odsetkami ustawowymi, a od dnia 1 stycznia 2016 r. odsetkami 
ustawowymi za opóźnienie. 
 
Sąd oddalił także apelację Miasta Katowice w całości, apelację Polimeksu w pozostałym zakresie i zasądził koszty 
postępowania apelacyjnego na rzecz Polimeksu w kwocie ok. 53,6 tys. PLN. 
 
Piątkowy wyrok został wydany w sprawie z powództwa Polimeksu przeciwko Miastu Katowice w związku z 
odstąpieniem od umowy na budowę Międzynarodowego Centrum Kongresowego w Katowicach, która została 
zawarta 3 października 2011 r. Całkowita wartość kontraktu miała wartość netto 205,4 mln PLN. 
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MZN Property Ringier Axel Springer Media AG, Jarosław Święcicki, Dariusz Piszczatowski, Wondelay Investments Ltd, Alterium 

Holding oraz Sui Generis Investments Ltd złożyli wniosek do UOKiK w sprawie utworzenia wspólnego 
przedsiębiorcy, który będzie działał głównie na rynku/segmentach internetowych portali ogłoszeniowych, przede 
wszystkim ogłoszeń nieruchomościowych. Wniosek ma związek z planowanym przez RASMAG przejęciem MZN 
Property. 

  
Biomed - Lublin Value Fundusz Inwestycyjny Zamknięty, zarządzany przez AgioFunds TFI, ma 4,98% ogólnej liczby głosów na 

walnym zgromadzeniu spółki Biomed-Lublin Wytwórnia Surowiec i Szczepionek. 
 
Posiadane przez Value FIZ akcje reprezentują 6,54% kapitału zakładowego spółki. 
 
Przed zawarciem transakcji 28 lutego, fundusz posiadał akcje reprezentujące 8,62% kapitału zakładowego, 
stanowiące 6,56% ogólnej liczby głosów na WZ. 

  
Ryvu 
Therapeutics 

Partner Ryvu Therapeutics zakończył pierwszą fazę badania klinicznego SEL24. Firma ma w związku z tym 
otrzymać 7,5 mln PLN. 
 
Informację o zakończeniu pierwszej fazy badania z zastosowaniem SEL24/MEN1703 Ryvu Therapeutics 
otrzymało od spółki Berlin-Chemie, należącej do grupy Menarini - wyłącznego sponsora badania klinicznego. 
 
Jak podano w raporcie, celem badania w pierwszej fazie (tzw. etap eskalacji dawki) było ustalenie 
rekomendowanej dawki do zastosowania w fazie drugiej. 
 
Zarząd emitenta informuje, że zgodnie z informacją uzyskaną od Menarini, dalsze informacje dotyczące wyników 
uzyskanych w pierwszej fazie badania zostaną ujawnione przez Menarini na nadchodzących konferencjach 
naukowych. 
 
Menarini planuje kontynuację badań w fazie drugiej. 
 
Ryvu Therapeutics oczekuje, że II faza badań klinicznych nad SEL24 rozpocznie się w ciągu kilku miesięcy, a 
zakończenie badań i płatność z tytułu osiągnięcia kolejnego kamienia milowego nastąpi najwcześniej w 2021 r., 
poinformował prezes Paweł Przewięźlikowski. Kwota 1,75 mln EUR uzyskana od Menarini w związku z 
zakończeniem I fazy zostanie ujęta w wynikach I kwartału i jest to jedyna płatność od tego partnera, oczekiwana 
przez Ryvu w tym roku, poza finansowaniem kosztów badań translacyjnych. 

  
Braster Rada nadzorcza Brastera odwołała Adama Szczepanika z funkcji prezesa, powierzając mu jednocześnie funkcję 

członka zarządu. Jednocześnie rada powołała Dariusza Karolaka na funkcję prezesa zarządu z chwilą złożenia 
przez niego rezygnacji z pełnionej funkcji członka rady nadzorczej. 
 
Dariusz Karolak w związku z powołaniem na prezesa spółki, złożył w dniu dzisiejszym ze skutkiem 
natychmiastowym rezygnację z pełnienia funkcji członka rady nadzorczej, podano również. 
 
Ponadto, w związku z rezygnacją Dariusza Karolaka z funkcji członka rady nadzorczej, rada nadzorcza spółki 
dokooptowała jako członka rady nadzorczej Katarzynę Kilijańczyk. 

  
Vivid Games Zarząd Vivid Games zdecydował o emisji dwuletnich obligacji o wartości do 5 mln PLN. Oferta publiczna ma 

rozpocząć się 9 marca. 

Oferta publiczna obligacji rozpocznie się w dniu 9 marca 2020. W tym samym dniu emitent udostępni do publicznej 
wiadomości memorandum informacyjne dotyczące oferty, zawierające szczegółowe warunki emisji obligacji. 
Zapisy na obligacje mają zakończyć się 31 marca. 

Oprocentowanie obligacji ma wynosić 8,5% w skali roku. Papiery mają być zabezpieczone przez ustanowienie 
zastawu na prawach autorskich do gry "Real Boxing" oraz weksel in blanco i oświadczenie o poddaniu się 
egzekucji. 

Vivid Games nie planuje wprowadzać obligacji do Alternatywnego Systemu Obrotu. 
  
Oponeo.pl Wstępna wielkość przychodów ze sprzedaży netto osiągniętych przez Oponeo.pl w lutym 2020 roku wyniosła 

40,1 mln PLN, co oznacza wzrost o 12% r/r. 
 
Narastająco przychody za 2 miesiące br. wzrosły o 7% r/r do 86,7 mln PLN. 
 
Podstawowym czynnikiem, który wpłynął na wielkość przychodów uzyskanych w lutym 2020 roku był wzrost liczby 
zamówień wynikający z systematycznego rozwoju firmy oraz wzmacniania marki Oponeo.pl. 
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OncoArendi OncoArendi Therapeutics podpisało z NCBiR umowę określającą zasady dofinansowania projektu "Poszukiwanie 

i rozwój inhibitorów deubikwitynaz do zastosowania w immunoterapii przeciwnowotworowej". Koszt projektu 
wynosi ok. 31 mln PLN, a kwota dofinansowania ok. 22 mln PLN. 
 
Projekt został wybrany do dofinansowania w ramach konkursu "PO IR ‒ Szybka Ścieżka", będącego częścią 
"Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwój 2014-2020". 
 
Jak podała spółka w komunikacie, celem projektu jest opracowanie eksperymentalnego leku 
przeciwnowotworowego o udokumentowanym bezpieczeństwie oraz skuteczności terapeutycznej potwierdzonej 
w mysich modelach chorób nowotworowych. 
 
Okres kwalifikowalności kosztów dla projektu przypada na lata 2019-2023. 

  
Mercator Mercator Medical, w związku z obwieszczeniem Ministra Zdrowia o zmianie wykazu produktów i wyrobów 

medycznych zagrożonych brakiem dostępności na terytorium, analizuje potencjalny wpływ ograniczenia wywozu 
niektórych wyrobów medycznych poza granice RP na wyniki działalności grupy kapitałowej. 
 
Zarząd spółki ocenia, że potencjalny wpływ zmian na wyniki może być istotny z racji międzynarodowej działalności 
dystrybucyjnej grupy. 
 
"Niezwłocznie po oszacowaniu potencjalnego wpływu nowych regulacji na osiągane wyniki emitenta i jego 
sytuację finansową oraz gospodarczą zarząd emitenta przekaże stosowną informację osobnym raportem 
bieżącym" - dodano. 
 
Mercator podał, że nie dysponuje informacjami, czy i ewentualnie w jakim zakresie będzie mógł realizować 
zagraniczne zamówienia i kontrakty w ramach działalności dystrybucyjnej w Europie, obsługiwane dotychczas z 
magazynów zlokalizowanych na terytorium Polski oraz dostosuje swoją działalność do zmienionych warunków. 
Spółka podała, że fabryka rękawic w Tajlandii funkcjonuje w niezmienionym, normalnym trybie, z wykorzystaniem 
pełnych mocy wytwórczych, a dostawy kontenerowe z Tajlandii do klientów realizowane są bez zakłóceń. 
 
Mercator nie zidentyfikował na rynku światowym braków podażowych rękawic jednorazowych w związku ze 
zwiększonym popytem. 
 
Obwieszczeniem z 5 marca 2020 r. Minister Zdrowia zmienił wykaz produktów leczniczych, środków spożywczych 
specjalnego przeznaczenia żywieniowego oraz wyrobów medycznych zagrożonych brakiem dostępności na 
terytorium, obejmując tym wykazem m.in. rękawice chirurgiczne, rękawice zabiegowe, obłożenia chirurgiczne, 
maski chirurgiczne, fartuchy chirurgiczne i fartuchy włókninowe. 
 
Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 6 września 2001 r. - Prawo farmaceutyczne, powoduje to konieczność 
zgłoszenia zamiaru wywozu tych wyrobów poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub zbycia podmiotowi 
prowadzącemu działalność poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej Głównemu Inspektorowi 
Farmaceutycznego, któremu przysługuje prawo do zgłoszenia w terminie 30 dni sprzeciwu wobec takiego zamiaru 
wywozu lub zbycia, biorąc pod uwagę zagrożenie brakiem dostępności tego wyrobu na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej oraz znaczenie danego wyrobu dla zdrowia publicznego. 

  
Gaming – 
podsumowanie 
tygodnia 

Gaming – podsumowanie wiadomości tygodnia  
 
Gaming 02/03.2020-09/03.2020 

  Link 

Kraj  

Ultimate Games – umowa inwestycyjna i zawiązanie 100 Games. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,435829 

Boombit – w lutym 2020 r. spółka wypracowała 12,7 mln PLN przychodów. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,435894 

Boombit- w lutym 2020 za 88% przychodów odpowiadały wpływy z reklam. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,435951 

Ultimate Games – ustalenie premiery gry „Bug Academy” na NS na 23.03.2020. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,435940 

Ultimate Games – ustalenie premiery gry „Wanking Simulator” na 19.03.2020. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,435934 

CI Games – Sniper: Ghost Warrior Contracts wreszcie z trybem multiplayer. https://tinyurl.com/we922zh 

Zagranica  

Gamescom 2020 z Microsoftem, Nintendo i CD Projekt RED. https://tinyurl.com/vjev6be 

E3 2020 pod wielkim znakiem zapytania. W Kalifornii wprowadzono stan wyjątkowy. https://tinyurl.com/ss3bokc 

„źródło: DM BDM, PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, Stooq.pl” 
  
 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP 
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Wydział Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM  S.A.  
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl 

Opracowanie  ma charakter czysto informacyjny i zostało opracowany na podstawie informacji uznanych przez autorów za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze są subiektywnymi poglądami autorów. Opracowanie i zawarte w nim komentarze 
nie są podstawą żadnej rekomendacji kupna bądź sprzedaży w rozumieniu obowiązującego prawa i nie powinny być tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie całości lub części opracowania wymaga zgody sporządzających raport. 

 
 

WYDZIAŁ ANALIZ i INFORMACJI:     WYDZIAŁ OBSŁUGI KLIENTÓW INSTYTUCJONALNYCH: 

Krystian Brymora 

    

Leszek Mackiewicz 

Dyrektor Wydziału Dyrektor Wydziału 

tel. (032) 20-81-435 tel. (022) 62-20-848 

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl  

strategia, chemia, przemysł, energetyka   

 Tomasz Ilczyszyn 

Michał Fidelus tel. (022) 62-20-854 

Analityk rynku akcji e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl 

tel. (+48) 666 073 972   

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl Maciej Fink-Finowicki 

banki, finanse tel. (022) 62-20-855 

  e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl  

Adrian Górniak      

Analityk rynku akcji 

    

 

tel. (032) 20-81-438  

e-mail: adrian.górniak@bdm.pl  

deweloperzy, handel, media  

  

Krzysztof Tkocz  

Młodszy analityk rynku akcji      

tel. (032) 20-81-435 

    

 

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl 
gry komputerowe 
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