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Redaktor wydania: Adrian Górniak 

KOMENTARZ PORANNY 

Paniczna wyprzedaż na światowych rynkach  
 
Wczorajsza sesja na długo zapisze się w pamięci światowych inwestorów. Tak silnych 
spadków bowiem rynki nie doświadczyły już dawno. WIG20 i WIG spadły odpowiednio 
-7,9% oraz -7,5%, DAX zniżkował -7,9%, a FTSE oraz CAC zakończyły sesję 
odpowiednio -7,7% oraz -8,4% spadkami. Podobnie było na innych światowych 
rynkach, w tym w Japonii (-5,1%), w Honkgkongu (-4,2%), we Włoszech (-11,2%), czy 
w USA (DJIA -7,8%, S&P -7,6%). Bardzo silne spadki dotknęły również ropy, która w 
trakcie sesji traciła nawet 30% w efekcie fiaska w rozmowach na linii OPEC – Rosja. 
Jednocześnie złoto przebiło w ciągu dnia 1,700 USD, a rentowności amerykańskich 
10-o latków spadły do poziomu 0,4%. Na krajowym rynku warto zwrócić uwagę na słabe 
zachowanie małych i średnich spółek (sWIG80 -7,7%, mWIG40 -6,2%). O ile od 
początku roku trzymały się one relatywnie mocno, fala odpływów z funduszy 
inwestycyjnych może przełożyć się na słabość również w tym segmencie. Skala 
obecnej wyprzedaży na świecie przyjmuje rozmiary paniki. Jednoznacznych sygnałów 
panowania nad koronawirusem jednak – przynajmniej na razie – nie widać, a jego 
negatywny wpływ na realną gospodarkę zaczyna być coraz bardziej dostrzegalny.  

 

Michał Fidelus 

 
 

 

 

Notowania: poniedziałek, 9 marca 2020 

 grudnia   Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  1 626,0 -7,9% -24,4% 

WIG30 1 891,8 -7,6% -23,5% 

mWIG40 3 385,7 -6,2% -13,4% 

sWIG80 10 891,1 -7,8% -9,6% 

WIG  45 625,6 -7,5% -21,1% 

WIG Banki 5 345,3 -9,0% -21,0% 

WIG Bud 2 133,3 -6,2% -6,4% 

WIG Chemia 6 165,2 -8,2% -26,5% 

WIG Dew 2 296,9 -7,6% -6,6% 

WIG Energia 1 249,9 -5,9% -36,3% 

WIG Games 19 585,7 -9,0% 4,4% 

WIG IT 2 727,2 -5,4% -3,8% 

WIG Media 5 074,8 -7,5% -5,6% 

WIG Paliwa 4 058,6 -3,0% -37,5% 

WIG Spoż 2 781,6 -6,5% -11,0% 

WIG Surowce 1 980,2 -11,0% -35,9% 

WIG Telco 757,0 -5,7% -13,3% 

DAX 10 625,0 -7,9% -19,8% 

CAC40 4 707,9 -8,4% -21,2% 

BUX 38 075,8 -7,5% -17,4% 

S&P500 2 746,6 -7,6% -15,0% 

DJIA 23 851,0 -7,8% -16,4% 

Nasdaq Comp 7 950,7 -7,3% -11,4% 

Bovespa 86 067,2 -12,2% -25,6% 

Nikkei225 19 867,1 0,9% -16,0% 

S&P/ASX 200 5 939,6 3,1% -11,1% 

Złoto 1 672,8 -0,1% 9,8% 

Miedź 5 607,0 -1,2% -9,2% 

Ropa 31,1 -24,6% -48,5% 

EUR/PLN 4,33 0,7% 1,7% 

USD/PLN 3,78 -0,9% -0,4% 

CHF/PLN 4,08 0,5% 4,0% 

EUR/USD 1,15 1,6% 2,1% 

USD/JPY 102,17 -3,1% -5,9% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 1 653   -142 -7,91% 

Kurs zamknięcia 1 630   -145 -8,17% 

Kurs min. 1 609   -141 -8,06% 

Kurs max. 1 699   -106 -5,87% 

Wolumen obrotu 45 259   11 054 32,32% 

Otwarte pozycje 48 867   43 0,09% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20  1 685,28 1 609,08 1 697,38 1 625,99 -7,9% 1 006 

WIG30 1 958,87 1 872,94 1 966,83 1 891,77 -7,6% 1 077 

MWIG40 3 515,08 10 850,68 11 450,03 3 385,71 -6,2% 187 

SWIG80 11 450,03 3 353,40 3 516,23 10 891,14 -7,8% 38 

WIG-PL 47 492,58 46 589,55 47 492,58 46 589,55 -7,5% 1 254 

WIG  47 597,42 45 215,96 47 597,42 45 625,56 -7,5% 1 262 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 18,15 2 370 -11,8% -36,7% 

CCC 64,00 2 635 -11,5% -41,8% 

CD Projekt 270,00 25 952 -7,9% -3,4% 

Cyfrowy P. 23,96 15 324 -6,6% -14,2% 

Dino 145,60 14 275 -7,0% 1,1% 

JSW 12,50 1 468 -9,7% -41,5% 

KGHM 62,20 12 440 -11,1% -34,9% 

Lotos 49,90 9 225 -4,3% -40,3% 

LPP 6 200,00 11 485 -9,4% -29,7% 

mBANK 263,60 11 164 -12,7% -32,3% 

Orange 6,28 8 235 -4,9% -11,9% 

Pekao 82,30 21 601 -8,2% -18,1% 

PGE 3,96 7 404 -7,2% -50,3% 

PGNIG 2,68 15 463 -9,4% -38,2% 

PKN Orlen 54,24 23 199 -0,2% -36,8% 

PKOBP 27,72 34 650 -9,5% -19,6% 

Play 30,36 7 718 -5,0% -13,3% 

PZU 31,50 27 201 -9,5% -21,3% 

Santander Polska 228,00 23 276 -9,6% -25,8% 

Tauron 1,05 1 840 -7,1% -36,0% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

 Polenergia: EBITDA w 4Q’19 5% powyżej konsensusu (+16% r/r) 
[tabela BDM]; 

 mBank: Sąd uchylił korzystny dla banku wyrok z ’18 dot. 
„frankowiczów”; bank złoży wniosek o uzasadnienie; 

 Neuca: Jest za wcześnie, by oceniać wpływ koronawirusa na wartość 
rynku aptecznego w ’20 – P. Biernat; 

 Unimot: Załamanie cen ropy naftowej korzystne dla branży paliw – A. 
Sikorski; 

 Mirbud: Oferta spółki i PBDiM Kobylarnia wybrana w przetargu na 
kontynuację projektowania i budowy S-5; 

 Banki: Zysk netto sektora w styczniu wyniósł 541,2 mln PLN – KNF; 
 Wielton: Spadek liczby rejestracji przyczep i naczep w styczniu-lutym o 

32% r/r; 
 OT Logistics: Spółka zaktualizowała założenia planu naprawczego na 

lata 2020-21; 
 JWC: Szacunkowy wynik netto w ’19 wyniósł ok. 63,4 mln PLN; 
 Introl: Spółka planuje skupić akcje własne za max. 8 mln PLN; 
 Inter Cars: Wzrost sprzedaży w lutym o 3% r/r [wykres BDM]; 
 XTB, ZEW Kogeneracja: Wyniki za ’19. 

 

WYKRES DNIA 
 

Wczorajsza sesja przyniosła falę spadków na giełdach. W USA główne indeksy straciły 
po 7-8%, co było najgorszą sesją od grudnia 2008 roku. 
 
S&P500 daily 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg 
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

11 bit 
studios 

374,00 855 -9,8% -6,5% Getin 
Holding 

1,01 192 -15,1% -39,4% 

Amica 107,00 832 -5,6% -21,9% GPW 37,10 1 557 -5,0% -5,6% 

Amrest 35,20 7 728 -4,1% -18,7% GTC 8,20 3 982 -8,0% -15,3% 

Asseco PL 60,50 5 022 -3,7% -4,9% Handlowy 49,80 6 507 -6,9% -3,9% 

Azoty 19,78 1 962 -8,0% -32,4% ING BSK 174,60 22 715 -3,5% -13,8% 

Benefit Sys. 892,00 2 550 -9,5% 1,1% Inter Cars 190,00 2 692 -5,0% -7,3% 

BNP Paribas  61,60 9 081 -9,4% -9,4% Kernel 38,30 3 218 -6,7% -15,4% 

Bogdanka 16,70 568 -9,1% -52,1% Kęty 350,00 3 353 -5,1% 1,2% 

Boryszew 4,20 1 008 -3,2% -0,7% Kruk  124,90 2 370 -3,3% -25,4% 

Budimex 175,20 4 473 -5,3% 1,9% Livechat 40,55 1 044 -7,6% -6,4% 

CI Games 0,56 90 -12,3% -33,8% Mabion 34,05 468 -18,3% -55,8% 

Ciech 31,35 1 652 -8,7% -21,0% Millennium 4,27 5 180 -12,2% -27,0% 

Comarch 174,50 1 419 -5,2% -6,7% Orbis 112,50 5 184 -0,4% -0,9% 

Develia 2,52 1 128 -6,3% -0,8% PKP Cargo 11,48 514 -7,4% -44,0% 

Echo 4,35 1 795 -9,2% -6,9% PlayWay 258,00 1 703 -15,4% 7,9% 

Enea 4,99 2 203 -7,8% -37,0% Stalprodukt 135,00 753 -13,5% -25,7% 

Energa 7,02 2 905 -1,2% -0,9% Ten Square 279,50 2 024 -6,5% 41,2% 

Eurocash 18,06 2 513 -3,9% -17,3% VRG 3,14 735 -4,1% -22,4% 

Famur 2,50 1 437 -7,1% -16,1% Wawel 568,00 852 -7,2% -9,0% 

Forte 25,50 610 -8,8% -16,4% WP.PL 68,20 1 979 -7,1% -2,3% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

FW20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

WIG20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  

Polenergia Spółka opublikowała raport za 4Q’19. Konferencja z zarządem o 10:00 w Sheraton Warszawa. 
 
Wybrane dane finansowe [mln PLN] i operacyjne 

 3Q'18 4Q'18 1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19  zmiana r/r 4Q'19P konsens różnica 

 Przychody  987,0 888,0 714,7 589,6 643,4 649,0  -26,9% 667,9 -2,8% 

 Przychody bez obrotu  151,3 178,5 179,7 133,5 164,3 166,5  -6,7%   

 EBITDA  64,4 68,0 80,3 47,6 72,6 78,7  15,7% 74,7 5,4% 

 EBITDA skoryg  64,4 68,0 80,3 47,6 72,6 78,7  15,7%   

    en. wiatrowa  15,9 30,6 60,5 32,9 29,9 55,3  80,7%   

    en. konwencjonalna  41,2 37,6 16,5 13,3 35,2 15,6  -58,5%   

    obrót  6,3 -0,7 3,1 2,9 3,3 5,6     

    dystrybucja  4,9 2,5 3,7 3,4 5,5 2,4  -4,0%   

    biomasa  -0,5 -0,8 -0,1 0,0 0,0 0,0     

    dział. deweloperska  -0,2 -0,2 -0,4 -0,1 -0,1 -0,4     

    nieprzypisane  -3,2 -1,0 -3,0 -4,8 -1,2 0,2     

 Zysk netto  24,0 16,6 37,0 8,6 28,9 34,5  107,8% 27,2 26,8% 

 Zysk netto skoryg.  20,6 27,5 40,0 11,4 31,6 32,8  19,3%   

           

 Dług netto  576,0 593,5 568,4 547,0 496,8 436,7  -26,4%   

    /EBITDA  3,4 3,1 2,5 2,1 1,9 1,6  -49,8%   

           

         

 Produkcja energii GWh  292,4 402,7 453,2 299,0 333,0 426,0  5,8%   

    CHP  168,0 199,0 207,0 154,0 186,0 205,0  3,0%   

    wiatr  124,4 203,7 246,2 145,0 147,0 221,0  8,5%   

           

           

 EV/EBITDA       6,3     

 P/E       12,1     

Źródło: BDM, spółka 
  
mBank Sąd Apelacyjny uchylił korzystny dla banku wyrok z 2018 rok oddalający powództwo o ustalenie nieważności 

umów o kredyt indeksowany lub niektórych postanowień tych umów i przekazał sprawę do ponownego 
rozpoznania w pierwszej instancji. Bank zapowiada złożenie wniosku o uzasadnienie wyroku. 

 
Komisja Nadzoru Finansowego zaleciła mBankowi zwiększenie funduszy własnych poprzez zatrzymanie przez 
bank co najmniej 95% zysku wypracowanego w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku. 

  
Neuca W ostatnich tygodniach widać wzmożone zainteresowanie poszczególnymi grupami wyrobów medycznych, 

jednak jeszcze jest zbyt wcześnie, by oceniać wpływ koronawirusa na wartość rynku aptecznego w 2020 roku - 
poinformował PAP Biznes Paweł Bernat, dyrektor departamentu komunikacji i public affairs w Neuce. 

"Z perspektywy sytuacji rynkowej widzimy w ostatnim tygodniach wzmożone zainteresowanie poszczególnymi 
grupami wyrobów medycznych (maseczki, termometry, żele antybakteryjne do rąk). Warto zwrócić uwagę, że 
zwyczajowo pierwszy kwartał jest okresem wzmożonych zachorowań, w związku z czym istotnie rośnie sprzedaż 
leków i suplementów diety wzmacniających odporność" - poinformował Paweł Bernat. 

Jak dodał, większe zainteresowanie farmaceutykami jest związane z tradycyjnym sezonem grypowym, a nie tylko 
efektem rozprzestrzeniania się COVID19. 

"Na tym etapie jest zbyt wcześnie, aby oceniać wpływ wirusa na wartość rynku aptecznego w tym roku. Jeszcze 
przed pojawieniem się tego zjawiska ocenialiśmy, że rynek w tym roku może wzrosnąć o 3-5%" - ocenił Bernat. 

Bernat poinformował, że spółka działa bez zakłóceń z punktu widzenia stabilności łańcucha dostaw czy obsługi 
klientów. 

"Mamy opracowane procedury kryzysowe zapewniające utrzymanie ciągłości prac. Ponadto w obszarze biurowo-
administracyjnym oraz telemarketingu jesteśmy przygotowani do pracy zdalnej. W tym ostatnim obszarze 
możliwość pracy zdalnej mamy już od dawna i nie jest ona związana z zagrożeniem rozprzestrzeniania się 
wirusa" - poinformował Bernat. 

"Monitorujemy stan zdrowia pracowników i podjęliśmy działania informacyjne oraz prewencyjne wśród 
pracowników" - dodał. 
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Unimot Gwałtowny spadek notowań ropy to dla Unimotu i branży paliw co najmniej krótko- i średnioterminowo korzystna 
sytuacja, ocenił prezes Unimotu Adam Sikorski. 

"W okresach spadku cen ropy zazwyczaj wzrastają marże w obszarze handlu hurtowego i detalicznego paliwami, 
bo gdy ropa drożeje mamy do czynienia z presją na nieprzekraczanie pewnych cenowych barier 
psychologicznych, takich jak 5 PLN za litr paliwa" - wyjaśnił Sikorski w rozmowie z ISBnews. 

W ciągu ostatnich dwóch dni notowania ropy Brent spadły o ok. 40%, z ok. 52 USD do ok. 33 USD za baryłkę. 

"Dodatkowo w perspektywie długookresowej niska cena ropy może być swego rodzaju pozytywnym buforem dla 
gospodarki w kontekście spowolnienia wywołanego koronawirusem. Szczególnie dla dotkniętej spowolnieniem 
w największym stopniu branży transportowej, np. linii lotniczych" - dodał. 

Prezes Unimotu nie wykluczył, że jeśli sytuacja związana z epidemią koronawirusa będzie eskalować i będziemy 
mieli do czynienia np. z zamknięciami całych regionów, tak jak to ma miejsce we Włoszech, to doprowadzi to do 
zmniejszenia ruchu tranzytowego. 

"Spadek sprzedaży na stacjach już jest zauważalny, ale liczę na to, że poprawa poziomu marżowości pozwoli 
zrekompensować te spadki" - powiedział. 

"Unimot ma relatywnie niewiele aktywów trwałych. To sprawia, że będziemy mieli możliwości reakcji, jeśli sytuacja 
na rynku rzeczywiście znacząco się pogorszy" - podsumował. 

Unimot ponownie zaczął sprzedaż olejów silnikowych Avia w Chinach, po tym jak epidemia koronawirusa na 
około trzy tygodnie wstrzymała pracę chińskiego biura spółki. 

  
Mirbud Oferta konsorcjum Mirbudu i PBDiM Kobylarnia została wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu Generalnej 

Dyrekcji Dróg Krajowych i Autostrad Oddział w Bydgoszczy. Wartość oferty to 583,4 mln PLN brutto. 
  
PGE PGE Energia Ciepła przyłączyła do sieci ciepłowniczych w 2019 r. rekordowe 239,9 MWt mocy cieplnej, o 60,1 

MWt więcej niż spółka zakładała i o 43,4 MWt więcej niż w 2018 r. - poinformowała PGE EC w komunikacie 
prasowym. Blisko 80% przyłączeń zostało zrealizowanych w trzech miastach – Krakowie, Wrocławiu oraz 
Gdańsku. 

  
GPW Spółka zmieniła datę publikacji raportu za ’19 z dn. 12.marca na 7.kwietnia. 

  
Asseco Poland Spółka stworzyła Promak Ra - system IT umożliwiający prowadzenie rejestru akcjonariuszy, a który jest 

zintegrowany z platformą blockchain dla rynku kapitałowego udostępnioną przez Krajowy Depozyt Papierów 
Wartościowych. 

  
Banki Zysk netto sektora bankowego w styczniu 2020 roku wyniósł 541,2 mln PLN, co oznacza, że wzrósł o 120,5% r/r 

- poinformowała Komisja Nadzoru Finansowego w raporcie. 

Wynik banków z tytułu odsetek w styczniu 2020 roku wyniósł 4,26 mld PLN, rosnąc 3,2% r/r, a wynik z tytułu 
prowizji 1,16 mld PLN, co oznacza wzrost o 6,1%. Koszty działania banków w pierwszym miesiącu 2020 roku 
wyniosły 4,24 mld PLN, rosnąc 4,3% r/r. Wynik z rezerw i odpisów (utrata wartości lub odwrócenie utraty wartości 
i rezerwy) spadł w styczniu o 17% do 506,5 mln PLN. 

  
Wielton Spółka w okresie styczeń-luty zarejestrowała 492 nowych przyczep i naczep, o 32,1% mniej r/r - podał Polski 

Związek Przemysłu Motorowego, powołując się na dane CEP. 

Udział firmy w rynku wyniósł w tym okresie 17,21% wobec 15,72% w analogicznym okresie ubiegłego roku. 

Wielton dostarczył firmie Alcopper Tran 10 zestawów i 5 naczep Curtain Master Mega, wyposażonych w 
udogodnienia do transportu sprzętu AGD. 

  
OT Logistics Zarząd spółki zaktualizował założenia planu naprawczego grupy. Cele na lata 2020-21 obejmują koncentrację 

działalności biznesowej przede wszystkim na działalności portowej oraz zwiększenie synergii operacyjnych 
pomiędzy spółkami grupy. Zarząd ocenia, że wypełnienie założeń planu pozwoli na poprawę płynności finansowej 
oraz wyników finansowych grupy. 

  
JWC Zarząd spółki zdecydował o dokonaniu odpisów aktualizujących wartości aktywów, co ma pomniejszyć 

jednostkowy wynik netto o ok. 22,2 mln PLN, a wynik skonsolidowany o ok. 5,1 mln PLN. Deweloper szacuje, że 
skonsolidowane przychody ze sprzedaży wyniosły w 2019 roku 605,3 mln PLN, a zysk netto 63,4 mln PLN. 
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Bank Handlowy Komisja Nadzoru Finansowego potwierdziła w indywidualnym zaleceniu, że bank spełnia kryteria kwalifikujące do 

wypłaty dywidendy w wysokości do 100% zysku wypracowanego w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku. 

  
Boryszew Impexmetal, spółka zależna Boryszewa, utworzy w sprawozdaniu finansowym za 2019 r. odpis aktualizujący, który 

pomniejsza wartość akcji spółki zależnej Alchemia w wysokości 158 mln PLN. 

  
Introl Zarząd spółki podjął uchwałę w sprawie skupu akcji własnych za maksymalnie 8 mln PLN w celu ich umorzenia. 

W ramach pierwszej transzy Introl chce skupić do 434,8 tys. akcji po 2,3 PLN za sztukę. 

  
Kruk Spółki planuje emisję nie więcej niż 300 tys. niezabezpieczonych obligacji serii AJ2 ramach VI programu emisji 

obligacji o łącznej wartości nominalnej do 30 mln PLN. 

  
Skarbiec Wartość aktywów netto pod zarządzaniem na koniec lutego’20 wynosił ok. 3,7 mld PLN. 

  
Marvipol Według wstępnych danych spółka wypracowała w ’19 ok. 290,8 mln PLN przychodów, ok. 67,0 mln PLN wyniku 

brutto ze sprzedaży, ok. 90,5 mln PLN EBIT oraz 69,9 mln PLN wyniku netto. 
  
Inter Cars Sprzedaż spółki w lutym wyniosła 691 mln PLN (+3% r/r). 

 
Inter Cars – sprzedaż miesięczna [mln PLN] 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 

  
XTB W ’19 grupa wypracowała ok. 239,3 mln PLN przychodów, ok. 65,4 mln PLN EBIT oraz 57,7 mln PLN wyniku 

netto. 

  
ZEW Kogeneracja W ’19 grupa wypracowała ok. 1,09 mld PLN przychodów, ok. 104,0 mln PLN EBIT oraz 83,8 mln PLN wyniku 

netto. 
  
Protektor Grupa planuje przyjęcie nowej strategii w 2Q’20. 

"W nawiązaniu do treści raportu bieżącego nr 69/2019 z dnia 20 listopada 2019 r., informuje, że przyjęcie nowej 
strategii spółki planowane jest w II kwartale bieżącego roku. Po zatwierdzeniu strategii przez radę nadzorczą, 
spółka przekaże ją do publicznej wiadomości w formie raportu bieżącego" - podano w komunikacie. 

  
Rynek kinowy Boxoffice.pl: Sprzedaż biletów kinowych wzrosła o ok. 10% do 589 tys. 6-8 marca w porównaniu z poprzednim 

weekendem. - Rzeczpospolita 

  
Games Operator Prezes Games Operators: Premiera gry "112 Operator" została zaplanowana na 23 kwietnia. - Parkiet 
  
Branża 
turystyczna 

Z hoteli wirus już wypłoszył gości. Rezerwacje masowo anulują firmy i klienci indywidualni. Branża hotelowa 
szacuje spadek przychodów od maja do czerwca na 400 mln PLN, ale może on być dużo większy. - Rzeczpospolita 

  
Deweloperzy gier Potężna przecena studiów. Rynek zastanawia się, czy odbędą się coroczne targi E3. Branżowe imprezy pod 

znakiem zapytania. - Parkiet 
  
KGHM KGHM i branża na wyboistej ścieżce. Koronawirus zainfekował rynek miedzi, wyceny spółek wydobywczych 

poszły mocno w dół. Niepewność przełoży się na rozchwianie notowań. - Parkiet 
  
PKN Orlen Detal i petrochemia wspierają Orlen. Struktura prowadzonego biznesu spowodowała, że polskie spółki rafineryjne 

nieco inaczej niż wiele zagranicznych zareagowały na wydarzenia z rynku ropy naftowej. – Puls Biznesu 
 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP 
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Leszek Mackiewicz 

Dyrektor Wydziału Dyrektor Wydziału 

tel. (032) 20-81-435 tel. (022) 62-20-848 

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl  

strategia, chemia, przemysł, energetyka   

 Tomasz Ilczyszyn 

Michał Fidelus tel. (022) 62-20-854 

Analityk rynku akcji e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl 

tel. (+48) 666 073 972   

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl Maciej Fink-Finowicki 

banki, finanse tel. (022) 62-20-855 

  e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl  

Adrian Górniak      

Analityk rynku akcji 

    

 

tel. (032) 20-81-438  

e-mail: adrian.górniak@bdm.pl  

deweloperzy, handel, media  

  

Krzysztof Tkocz  

Młodszy analityk rynku akcji      

tel. (032) 20-81-435 

    

 

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl 
gry komputerowe 
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