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KOMENTARZ PORANNY arteec AR
Najwiekszy dzienny spadek WIG20 w historii gietdy ° e
WIG20 13057 -13,3% -39,3%
Wczorajsza sesja przejdzie do historii, niestety w negatywnym znaczeniu tego WIG30 1521,2 -13,1% -38,5%
stowa. Od rana rynki kontynuowaty niemal paniczng wyprzedaz, ostatecznie mwiG40 28133 -11,9% -28,0%
WIG20 spadt -13,3%, WIG -12,7%, mWIG40 -11,9%, a sWIG80 -10,7%. Dla swiG8o 9298,6 -10,7% -22,8%
WIG20 byt to najwiekszy dzienny spadek od poczatku istnienia GPW (1991 r.). WG 371640 -12,7% -35,7%
Nie lepiej byto na innych parkietach: DAX spadt -12,2%, CAC40 -12,3%, FTSE - WIG Banki 42289 -15,2% -37,5%
10,9%. Swiat walczy z koronawirusem. We Wioszech w ciggu doby liczba WIGBud 1923,0 -6,9% -15,6%
zmartych zwiekszyta sig¢ o niemal 190 oséb, w USA na 30 dni zawieszono WIG Chemia 4969,6 -11,6% -40,8%
wszystkie przyjazdy z Europy, w Polsce liczba zakazonych siegneta juz 51 oséb WIG Dew 21223 -6,2% -13,7%
(1 osoba zmarta). Z pozytywnych informacji, wydaje sie, ze epidemia w Chinach WIG Energia 999,3 -13,8% -49,1%
zmierza ku koncowi: w ciggu ostatniej doby odnotowano 15 nowych infekcji i 11 WIG Games 146135 -18,6% -22,1%
przypadkow s$miertelnych (wobec odpowiednio 24 i 22 przypadkach dzien WIGIT 2458,0 7,3% -13,3%
wczesniej). Jednoczesnie na wczorajszym posiedzeniu ECB postanowit o WIG Media 43835 9.2% -18,4%
uruchomieniu operacji refinansujgcych TLTRO Il oraz o przeznaczeniu 120 mid WIG Paliwa 32874 1A% -49,3%
euro na skup aktywow, ale utrzymat stopy bez zmian. Indeksy w USA zakonczyty WIG Spoz 24015 -11.2% -23.2%
sesje rownie ogromnymi spadkami jak w Europie (S&P -9,5%, DJIA -10,0%), ale WIG Surowce 1568,0 158% =49.3%
rano kontrakty na S&P byty juz nieznacznie nad kreska. WiGHTelco 52918 iS00 2D 60
Michat Fidelus DAX 91611 -12,2% -30,9%
CAC40 40443 -12,3% -32,3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK BUX 2817 L% 529 24
) A . S&P500 2480,6 -9,5% -23,2%
= GPW: Notowania na gietdzie nie zostang zawieszone- prezes; DJIA 212006 -10,0% -25,7%
= Dino: Wyniki za 4Q’'19 zblizone do konsensusu [tabela BDM]; Nasdag Comp 72018 -9,4% -19,7%
. . . , . Bovespa 725825 -14,8% -37,2%
Eurocash: Wyniki wg MSR 17 za 4Q’19 lepsze od konsensusu [tabela BDM]; o T i o
= PGNIiG: Podsumowanie konferencji wynikowej po 4Q’19 [komentarz BDM]; S&PIASX 200 5539,3 4,4% 17,1%
* Lotos: Podsumowanie konferencji wynikowej po 4Q’19 [komentarz BDM]; Ztoto 15951 -3,0% 4,7%
) . Miedz 5529,0 0,7% -10,4%
= Energetyka: Pierwszy wzrost zapotrzebowania na e.e. od 10.19 +rekordowy Ropa G NG TR
wiatr- dane PSE za 02.20 [komentarz BDM]; ETRIET 23 4% 2.0%
= WP: Grupa oczekuje stabszych wynikéw w 1H'20 ze wzgledu na USD/PLN 3,91 2,3% 3,3%
koronawirusa; CHF/PLN 4,14 1,6% 5,5%
= Polsat: Rynek reklamy w Polsce ma szansg na niski 1-cyfrowy wzrost w e 112 -0.9% -0,4%
2020 r.: USD/IPY 105,39 0,6% 2,9%
= Tauron: Tauron Wydobycie uruchomit dwie kolejne $ciany w zaktadach FW20
Sobieski i Janina; Wartosé Zmiana
= PZU: Spotka nie widzi na razie istotnego wptywu sytuacji na GPW na portfel ~ Kurs otwarcia 22 §150 :11,24%
inwestycyj ny; Kurs zamknigcia 1324 -180 -11,97%
Kurs min. 1324 -169 -11,32%
* PKO BP:’Za_rzqd PKO BP bedzie realizowat zalecenie KNF dot. podziatu Kﬂz ::X 1L./55 2@ 11,98%
ZySku za’19; ‘Wolumen obrotu 47 672 -7 758 -14,00%
= BNP: Bank wnioskuje do KNF o zaliczenie zysku za 4Q’19 do Tier [; Otwarte pozycje 57 404 3883 7,26%
* BoomBit: Spétka widzi poprawe przeptywow pienieznych i renotwnosci. Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 1450,71 1305,73 1450,71 130573 -13,3% 1060
WYKRES DNIA WIG30 168474 152119 168474 152119 -13,1% 1138

MWIG40 3 069,83 9298,60 1008240 281332 -11,9% 200
DAX stracit wczoraj ponad 12% (od poczatku roku prawie 31%) i znajduje SWIG80 1008240 281332 306983 929860 -10.7% 41

S|¢ Obecnle najnlzej od poczatku 201 6 roku . WIG-PL 3963247 37908,08 3963247 3790808 -12,7% 1321
WIG 40950,14 37164,02 40950,14 37164,02 -12,7% 1329
DAX daily WIG20
08 I - Last Prics FI6LL 00 Close MC 1D YTD
Alior 13,34 1742 -19,9% -53,5%
\'ﬁm “fd 1 l . CcC 42,66 1756 -21,1% -61,2%
N "M ‘N * ! CD Projekt 216,10 20772 -13,9% -22,7%
w it W | Cyfrowy P. 21,08 13 482 -9,0% -24,6%
( 10000 Dino 125,00 12 255 -13,8% -13,2%
JA. I amm JSW 9,13 1072 -15,9% -57,3%
- - KGHM 49,40 9 880 -16,0% -48,3%
Lotos 40,23 7437 -9,0% -51,9%
i/r LPP 4 660,00 8632 -16,0% -47,2%
6000 mMBANK 192,10 8136 -16,3% -50,7%
Orange 5,14 6 746 -11,8% -27,8%
Pekao 60,50 15 879 -19,6% -39,8%
B . 2 2] 2 s 2016 m B Y PGE 2,85 5331 -19,1% -64,2%
4 e (e o N ermen vck e oK) ragh 00 Dy S Copyrahts 2020 Slassberg Fronce L. =% PGNIG 222 12839 -9,3% -48,7%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S A, Bloomberg PKN Orlen 43,44 18 580 -6,5% -49,4%
PKOBP 23,18 28 975 -13,0% -32,7%
Play 25,94 6 595 -7,5% -25,9%
PZU 26,74 23091 -11,1% -33,2%
Santander Polska 172,10 17 569 -17,5% -44,0%
Tauron 0,86 1507 -13,7% -47,6%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD Ly
11 bit 280,00 640  -17,0% -30,0% Getin 0,75 142 -227% -55,0%
Amica 90,50 704  -13,8% -339% GPW 29,95 1257 -12,9% -23,8%
Amrest 2435 5346 -16,3% -43,8% GTC 750 3642 -40% -225% l
AssecoPL 57,05 4735 -3,3% -104% Handlowy 48,00 6272 -68% -7,3%
Azoty 18,00 1786 -62% -38,5% INGBSK 148,00 19255 -7,5% -26,9%
BenefitSys. 770,00 2201 -154% -12,7% Inter Cars 148,00 2097 -159% -27,8% 7
BNP Paribas 51,00 7518 -150% -250% Kernel 31,60 2655 -14,2% -30,2% N
Bogdanka 1490 507  -6,9% -57,2% Kety 290,00 2778 -17,1% -16,2% SN
Boryszew 410 983  51% -3,2% Kruk 88,00 1670 -20,0% -47,5% Voo
Budimex 163,00 4161 -43% -52% Livechat 3400 876 -105% -21,5% AV
ClGames 039 63 -217% -53,8% Mabion 1980 272 -22.7% -74.3% j axsoa
Ciech 21,10 1112 -19,8% -46,9% Milennium 2,99 3625 -21,4% -48,9% =
Comarch 149,50 1216 -12,1% -20,1% Orbis 11250 5184 -04%  -0,9% F
Develia 2,23 998  -7,1% -12,2% PKP Cargo 9,13 409  -13,9% -55,5%
Echo 413 1704 -102% -11,6% Playway 197,00 1300 -19,6% -17,6%
Enea 387 1708 -16,0% -51,1% Stalprodukt 115,00 642  -158% -36,7% L
Energa 6,70 2774 -43% -54% TenSquare 186,40 1350 -262% -59%
Eurocash 1583 2203 -6,9% -27,5% VRG 2,00 469 -242% -50,5% my s w il M i 2 et
Famur 200 1150 -16,7% -32,9% Wawel 560,00 840  -34% -103% i D3 o
Forte 1800 431  -20,7% -41,0% WP.PL 60,00 1741 -99% -14,0% Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
FW20
T my
i el gy
. .
= i M/!‘D/ Fa I\‘_ 2200
arTen gt
¢ .J.Jr* 0 yore
T+
2000
1600
BKRS1 Index - Last Price 13240 -11.97%
T High on-11/05/19 2288.0 §-i-+1400
-+ Average 2115.6 I
L Low on 03/12/20 1324.0
M Moving Average(Simple,15,0) (KRS1) 1787.3
Seﬁ 30 ﬂcf 15 Oct 31 Nov 15 Nov 29 Dec 16 Dec 30 Jan 15 Jan 31 Feb 14 Feb 28 Mar 1t
2019 2020
KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) graph 1550 Daily 13SEP2019-13MAR2020 Copyright@ 2020 Bloomberg Finance L.P. 13-Mar-2020 07:57:20

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

WIG20
=M-1 1
. D//"‘"
r\\# TR 2200
&
sote ppEr -0
Lo o T
L
2000
1600
M VWIG20 Index - Last Price 1305.73 -13.28% I
T High on 11/05/19 27964 1400
- fverage 2110.12 I
1 Low on 03/12/20 1305.73
M Moving Average(Simple,15,0) (WIG20) 1784.73
Sep 30 Oct 15 Oct 31 Nov 15 Nov 29 Dec 16 Dec 30 Jan 15 Jan 31 Feb 14 Feb 28 Mar 16
2019 2020
WIG20 Index (WIG20) G1598 Daily 13SEP2019-13MAR2020 CopyrightZ 2020 Bloomberg Finance L.P. 13-Mar-2020 07:57:37

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Notowania na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW) nie zostang zawieszone, zapewnit prezes
GPW Marek Dietl.

"Posiadamy wewnetrzne procedury na sytuacje awaryjne i kryzysowe i podjeliSmy dziatanie majace na celu
zmitygowanie ryzyk. Priorytetem GPW jest zapewnienie ptynnosci rynku, bo ptynnos¢ dla inwestorow jest
najwazniejsza. Podobnie dziatajg obecnie inne gietldy na Swiecie, ktére umozliwiajg inwestorom w sposob
niezakiécony zawieranie transakcji" - dodat prezes.

Spotka opublikowata wyniki za 4Q’19.

Dino — wyniki za 4Q’19 [min [PLN]
4Q'18 4Q'19 zmianar/r 4Q'19PBDM zmianar/r 4Q'19kons. zmianar/r

Przychody 1570,9 21231 35,1% 2081,1 2,0% 2107,1 0,8%
Wynik brutto na sprzedazy 405,0 519,7 28,3% 550,9 -5,7%

EBITDA 170,6 219,7 28,8% 223,3 -1,6% 218,2 0,7%
EBIT 1390  174,7 25,6% 180,8 -3,4% 174,2 0,3%
Zysk brutto 1260 1574 25,0% 166,6 -5,5%

Zysk netto 98,8 129,0 30,5% 135,0 -4,4% 126,9 1,7%
Marza zysku brutto ze sprzedazy ~ 25,8% 24,5% 26,5%

Marza EBITDA 10,9%  10,3% 10,7% 10,4%

Marza EBIT 8,8% 8,2% 8,7% 8,3%

Marza zysku netto 6,3% 6,1% 6,5% 6,0%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Prezes Dino Polska Szymon Piduch w liScie do akcjonariuszy ocenit, ze zarzad zrealizowat gtdwne cele, ktére
postawit sobie ponad rok temu. "OtworzyliSmy rekordowg liczbe 243 marketéw, co sprawito, ze na koniec roku
pod szyldem Dino w catej Polsce funkcjonowato 1218 sklepdw, a ich fgczna powierzchnia sprzedazy przekroczyta
472 tys. m2 i byta 0 26% wyzsza niz rok wczesniej: - napisat prezes.

Prezes Piduch zapewnia, ze spdtka jest przygotowana do tego, aby w 2020 roku liczba otwaré sklepéw Dino rosta
w podobnym tempie jak rok wczesniej.

"Ramie w ramie z siecig sklepow rosto tez nasze zaplecze logistyczne. Na poczatku 2019 r. w Rzeszotarach na
Dolnym Slgsku zakonczyli$my proces uruchamiania czwartego centrum dystrybucyjnego. W potowie roku
uruchomilismy magazyn w Wolborzu w centralnej Polsce, ktory zastgpit wczesniej wynajmowany magazyn w
Piotrkowie Trybunalskim. Obecnie jesteSmy w trakcie budowy piatego magazynu w miejscowosci tobez w
pétnocno-zachodniej Polsce. Réwnolegle przygotowujemy kolejne inwestycje w tym obszarze" - dodat.

Spotka pracuje nad utrzymaniem wysokiego wzrostu sprzedazy LfL i nad dalszg poprawg rentownosci.
Wskazat, ze Dino Polska nie planuje wyptaty dywidendy za 2019 rok.

W zeszlym roku nakitady inwestycyjne Dino Polska wyniosty 828 min PLN. Obejmowaty gtéwnie naklady na
ekspansje sieci sklepow Dino oraz naktady na logistyke obejmujgce naklady na budowe powierzchni
magazynowej w Rzeszotarach oraz w Wolborzu, zakup naczep chtodniczych oraz zakup wyposazenia (wozki
widtowe).

Dtug netto Grupy Dino wyniést 748,6 min PLN na 31 grudnia 2019 r. co oznacza wzrost 0 32,4% r/r Wskaznik
diug netto do wyniku EBITDA za 2019 r. wyniost 1,0x i byt na nieznacznie nizszym poziomie niz na koniec 2018
r.
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Eurocash Spétka opublikowata wyniki za 4Q’19.

Eurocash — wyniki za 4Q’19 [min [PLN]
4Q'18 4Q'19 zmianar/r 4Q'19P BDM odchylenie 4Q'19kons. PAP odchylenie
Przychody 5801,0 6258,2 7,9% 6063,4 3,2% 6154,7 1,7%
Wynik brutto ze sprzedazy 809,2 852,0 5,3% 870,1 -2,1%
EBITDA MSSF 16 - 237,4 - 250,6 -5,3%
EBITDA MSR 17 156,8 141,1 -10,1% 134,0 52% 125,2 12,7%
EBIT MSSF 16 - 88,5 114,3 -22,6%
EBIT MSR 17 102,3 80,0 80,3 0,3% 72,6 10,2%
Wynik brutto 76,6 56,7 82,2 -31,0%
Wynik netto 55,9 47,3 -15,4% 66,6 -28,9% 37,3 26,8%

Marza zysku brutto ze sprzedazy  14,0% 13,6% 14,4%

Marza EBITDA MSSF 16 - 3,8% 4,1%

Marza EBITDA MSR 17 2,7% 2,3% 2,2% 2,0%

Marza EBIT MSSF 16 - 1,4% 1,9%

Marza netto 1,0% 0,8% 1,1% 0,6%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Jak podata spétka, wzrost EBITDA zwigzany byt gtdwnie z poprawg segmentu hurtowego.

tacznie w 2019 roku grupie Eurocash przybyty 534 sklepy ré6znych formatéw i na koniec grudnia sieé liczyta
16,326 tys. punktow. Najwiecej (277) przybyto sklepéw pod markg abc.

HURT
W segmencie hurtowym Grupa Eurocash zanotowata wzrost sprzedazy o 6% do 18,7 mld PLN. Wypracowana w
tym segmencie EBITDA (przed MSSF 16) siegnefa 442 min PLN, czyli o 9% wigcej niz w 2018 r.

"Najwigkszy udziat we wzroscie sprzedazy w segmencie hurtowym w minionym roku miata sprzedaz wyrobow
tytoniowych i produktéw impulsowych, ktora byta o 15% wyzsza niz rok wczesniej. Cho¢ sprzedaz papierosow
charakteryzuje sie niska rentownoscig, EBITDA segmentu hurtowego réwniez wyraznie wzrosta r/r, co
zawdzieczamy m.in. dobrym wynikom hurtowni Cash&Carry. Sprzedaz poréwnywalna (like-for-like) formatu
Cash&Carry wzrosta w ubiegtym roku o 2,6%, a w samym czwartym kwartale o 6,2% r/r" - powiedziat Jacek
Owczarek, cztonek zarzadu i dyrektor finansowy Grupy Eurocash.

"W 4Q’19 zakonczyliSmy ponadto integracje Eurocash Dystrybucja z Eurocash Alkohole — to kolejny wazny etap
optymalizacji kosztowej segmentu hurtowego, ktéry powinien zaowocowaé¢ dalszym wzrostem efetywnosci w
biezgcym roku. W ramach Eurocash Dystrybucja z powodzeniem kontynuowali$my rozwoj platformy eurocash.
pl. W 2019 r. skorzystato z niej juz 12 tysiecy naszych klientéw — niezaleznych przedsigbiorcow prowadzacych
sklepy detaliczne" — dodat.

DETAL

Sprzedaz zewnetrzna zrealizowana przez Grupe Eurocash w segmencie detalicznym w 2019 r. przekroczyta 5,9
mld PLN, co oznacza wzrost o 19% w poréwnaniu z 2018 r. EBITDA tego segmentu wyniosta 133 min PLN (przed
MSSF 16), czyli o 23% wiecej niz rok wczesnie;.

"W 4Q’19 zakonczyliSmy integracje przejetych w poprzednich latach sieci supermarketéw z Delikatesami
Centrum. Od pierwszego kwartatu tego roku wszystkie te sklepy zarzadzane sg juz w ramach jednej struktury
organizacyjnej, co powinno przetozy¢ sie na dalszg poprawe efektywnosci. Sklepy Mila co prawda wcigz
funkcjonujg pod dotychczasowg marka, jednak ich docelowy rebranding na Delikatesy Centrum bedzie w
zasadzie oznaczac¢ juz jedynie zmiane szyldu i nie bedzie wigzac sie ze znacznymi naktadami" — powiedziat Jacek
Owczarek.

PROJEKTY

Segment Projekty, w ramach ktérego Grupa Eurocash rozwija nowe formaty detaliczne, takie jak Duzy Ben
(markety alkoholowe), abc na kotach (ogdlnospozywcze sklepy mobilne) oraz Kontigo (salony kosmetyczne)
podwoit sprzedaz: w 2019 r. siegneta ona 105 min PLN wobec 51 min PLN w 2018 r. Z uwagi na wzrost naktadéw
zwigzany z przyspieszong ekspansjg wszystkich tych formatéw, wplyw segmentu Projekty na skonsolidowany
wynik EBITDA w 2019 r. wyniést -47 mIn PLN (przed MSSF 16) wobec -37 min PLN rok wczesniej.

"W minionym roku liczba marketéw Duzy Ben podwoita si¢ i na koniec grudnia liczyta juz 77 placéwek. Sprzedaz
like-for-like wzrosta o 20%. W tym roku bedziemy kontynuowaé ekspansje tej sieci. Szacujemy, ze prég
rentownosci zostanie osiggniety przy liczbie okoto 120 marketéw. Spodziewamy sie, ze nastgpi to w biezacym
roku" — powiedziat Jacek Owczarek.

Develia Spétka w 4Q’19 wypracowata 105,2 min PLN przychodéw, -55,5 min PLN EBIT, oraz 41,2 min PLN straty netto.
Konsensus wynosit odpowiednio: 99,9 min PLN, -25,5 min PLN oraz 17,3 min PLN straty netto.
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Podsumowanie konferencji po wynikach 4Q’19 (12.03.2020)

BDM:

- spotka podtrzymuje, ze do korica marca bedzie znana decyzja sgdu arbitrazowego w Sztokholmie w sprawie
sporu polskiej spotki z rosyjskim Gazpromem. Zdaniem prezesa, decyzja zapadnie w ostatniej dekadzie tego
miesigca.

- spoétka nie wie jak ostatecznie bedzie wygladac¢ formuta z Gazpromem bo trwa arbitraz i trzeba
poczekac. Spoétka chce kupowac gaz po benchmarku w Europie. To duza szansa- CEO

- spotka podtrzymuje polityke dywidendowg (do 50% zn)- CEO. Jednoczesnie zwrdcit on uwage na nizszy r/r zysk
netto spofki.

- spotka spodziewa sie trudnego roku- CEO. "Jeste$my silnie zwigzani przez dfugoterminowe umowy na dostawe
gazu, ktore sg dla nas niekorzystne. Dotyczy to zwtaszcza umow z Rosjg, ale réwniez niektére umowy z Katarem
nie sg dla nas specjalnie korzystne". "Chcemy w dtuzszym terminie zwiekszac wartosc firmy oraz dywersyfikowac
dostawy gazu i naszg dziatalno$¢. Méwimy tu zwtaszcza o wchodzeniu w nowe obszary i segmenty wytwarzania,
w tym w segment cieptowniczy"

- PGNIG jest zainteresowany mocnym wej$ciem w segment odnawialnych zrédet energii, w tym w energetyke
wiatrowg - CEO.

- wéréd planéw zarzgdu PGNIG jest tez wejScie w biogaz w formie biometanu, zeby mégt on by¢ zattaczany w
sie¢ lokalng.

- PGNIG bedzie szukat wszelkich okazji inwestycyjnych do przeje¢ w segmencie cieptowniczym, w tym réwniez
tego rodzaju aktywéw posiadanych przez Tauron.

- w tym roku spétka rozpocznie prace poszukiwawcze na Ukrainie- CEO

Podsumowanie konferencji po wynikach 4Q’19 (12.03.2020)

BDM:

- Instalacja opdznionego koksowania (DCU) - najwazniejszy element projektu EFRA - pracuje na 100% zdolnosci,
choc nie da sie wykluczyc drobnych spowolnient w kolejnych miesigcach- Jarostaw Kawula.

- instalacje projektu EFRA funkcjonowaty w catym 4Q’19, ale w pazdzierniku i listopadzie wptywy z ich dziatalnosci
obnizaty naktady inwestycyjne poniesione przez Grupe Lotos, na poziomie ok. 90 min PLN, natomiast dopiero w
grudniu zostaty zaliczone do wyniku finansowego. "W grudniu wptyw instalacji na wynik spétki Lotos Asfalt, ktéra
Jest formalnie ich wtascicielem, wyniést ok. 50 min PLN, a znaczgco wiecej w catej grupie kapitatowej”;

- "(...) Kierowanie sie chwilowg i bardzo dynamiczng sytuacjg obecnie uznajemy za btad. Stad nie podejmujemy
decyzji o zaniechaniu jakichkolwiek inwestycji" — na pytanie o wstrzymanie inwestycji przy niskich cenach ropy..
- w 2020 roku cel CAPEX to 1,4 mid PLN, ale wartos$¢ ta moze by¢ o 15-20 % nizsza w zalezno$ci od decyzji w
sprawie konkretnych projektéw. Plan CAPEX nie obejmuje 0,5 mid PLN inwestycji w Polimery Police (dziatalno$¢
finansowa);

- spotka nie ma zadnej wiedzy zeby projekt ,Polimery Police” realizowany p[rzez Grupe Azoty byt zawieszony czy
anulowany;

- spotka zaktada ok. 500 min PLN naktaddw inwestycyjnych na segment poszukiwania i wydobycia weglowodorow
w 2020 roku- Jarostaw Kawula.

- Projektem, na ktory Lotos przeznaczyt w ostatnich dwoch latach najwiecej Srodkow, jest ztoze Yme na Morzu
Pétnocnym - w latach 2018-2019 wydano na nie ponad 500 min PLN. "Spétka Lotos Norge uznaje terminy podane
przez operatora, firme Repsol, za niezagrozone, dlatego podtrzymujemy zapowiedzi, ze w 2Q’20 zakonczy sie
przebudowa platformy, ktéra trafi na ztoze Yme, a w 4Q’20 rozpocznie sige wydobycie, ktdre zgodnie z planem ma
wynie$c¢ ok. 5 tys. barytek dziennie, przypadajgcych na Lotos" .

- spotka, podobnie jak polskie wiadze, powaznie traktuje walke z koronawirusem;

- zarzad daje sobie 2 miesigce na rekomendacje ws. dywidendy, ma na nig miejsce ale bedzie oceniat sytuacje
na biezgco;

Pawet Suréwka w porozumieniu z radg nadzorczg ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji prezesa zarzadu PZU z
dniem 12 marca 2020 roku - poinformowato PZU w komunikacie. Nie podano przyczyn rezygnacji. Z funkcii
cztonka zarzadu PZU Zycie zrezygnowat Roman Patac, do niedawna prezes tej spotki.

PZU ocenia, ze spadki na GPW w ostatnich dniach na razie nie odbity sie znaczaco na portfelu inwestycyjnym
grupy.

Beata Koztowska Chyta zostata powotana przez rade nadzorczg PZU w skiad zarzadu spotki. Rada powierzyta
jej jednoczesnie petnienie funkcji prezesa PZU pod warunkiem uzyskania zgody KNF.

PZU w ubezpieczeniach typu business interruption (Bl) nie ma ekspozycji w zwigzku z koronawirusem,
ubezpieczyciel nie ma takze ekspozycji z tytulu gwarancji ubezpieczeniowych dla touroperatoréw. Wplyw
odszkodowan z ubezpieczenia na zycie wyptacanych w zwigzku z koronawirusem bytyby widoczny w wynikach
przy scenariuszu wskaznika zachorowalnosci wyzszego niz zaktadany jest obecnie.

Zarzad nie bedzie sie spieszyt z przedstawieniem rekomendacji w sprawie podziatu zysku za 2019 rok, bez
akwizycji bedzie rekomendowat wyptate dywidendy w gornej granicy widetek 50-80% z aktualnej polityki
dywidendowe;.
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Energetyka Dane o produkcji energii za luty 2020

BDM: uwage w styczniowych danych PSE zwraca:

- wzrost zapotrzebowania 0 2,4% r/r (-1,2% YTD) po spadku o 2-4% r/r w ostatnich 3 miesigcach (mimo iz
temperatury w lutym wcigz wyraznie powyzej ubiegforocznych);

- spadek e.e. zwegla 0 8% w tym z WB o 14% r/r (przez 8 ostatnich miesiecy ujemne dynamiki 15-23% r/r);

- rekordowa w historii produkcja z wiatru (>2 TWh, +38% r/r);

- weigz wysoki import netto, ale mniejszy niz w poprzednich miesigcach (rekord w 10.19);

Wskazujemy, ze wg. BPKD do 12.03.20 marzec przynosi wyrazny spadek generacji wiatrowej (-25% r/r).
Generacja JWCD (konwencjonalne) spada tylko o0 1,6% r/r (+0,6% w 02.20 i -7/8% w 11.19-01.20.

Struktura produkcji energii [GWh]

lut.19  lut.20 t/r 2019YTD 2020YTD  r/r
Produkcja ogétem 13236 13340 0,8% 28929 27797 -3,9%
El. Weglowe 9784 8997 -8,0% 21762 19224 -11,7%
kamienny 6333 6028 | -4,8% 14119 12747 | -9,7%
brunatny 3451 2969 7643 6477
El. Gazowe 858 1129 | 31,6% 1813 2370 30,7%
El. Wiatrowe 1468 2022 2940 3812 29,7%
Import 610 839 794 1577
Krajowe zuzycie 29722 29375 -1.2% 29375 29 375 0,0%
Zrédfo: BDM, PSE
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Spotka w 4Q’'19 wypracowata 378,2 min PLN przychodéw, 25,1 min PLN EBIT, oraz 17,7 min PLN zysku netto.
Konsensus wynosit odpowiednio: 365,9 min PLN, 24,3 min PLN oraz 15,1 min PLN zysku netto.

Wirtualna Polska Holding oczekuje, ze w obszarze turystyki zagranicznej na skutek rozprzestrzeniania sie
koronawirusa SARS-Cov-2 rosnie liczba rezygnacji z zakupéw wycieczek co moze mie¢ istotne znacznie dla
wynikéw finansowych WP w 1H'20.

W Tauron Wydobycie uruchomiono dwie kolejne $ciany wydobywcze w zaktadach gérniczych Sobieski i Janina,
a dobowe wydobycie przekroczyto 20 tys. ton. Podziemna eksploatacja za pomocg szesciu frontéw
wydobywczych ma ustabilizowa¢ poziom wydobycia w spétce w tym roku.

Zarzad PKO BP bedzie realizowat zalecenie KNF, w ktérym okreslono, ze bank spetnia wymogi do wyptaty
dywidendy na poziomie do 50% zysku netto za 2019 rok.

Cyfrowy Polsat oczekuje, ze rynek reklamy telewizyjnej i sponsoringu bedzie rést w niskim jednocyfrowym tempie
w 2020 .

Zarzad banku wystapit do KNF z wnioskiem o wyrazenie zgody na zaliczenie do kapitatu podstawowego Tier |
banku zysku jednostkowego wysokosci 107,3 min PLN oraz zysku skonsolidowanego w kwocie 113,2 min PLN,
wypracowanych w 4Q’19.

Oznacza to, ze zarzad banku nie zamierza rekomendowac¢ wyptaty dywidendy z zysku netto wypracowanego w
4Q'19.

Bank wskazat, ze zaliczenie zysku netto 4Q’19 do kapitatu podstawowego Tier 1 banku pozwoli na poprawe
jednostkowych i skonsolidowanych wspétczynnikéw kapitatu podstawowego Tier | (CET 1) i wspotczynnikow
kapitatu Tier | o 0,14 pkt proc oraz tgcznego jednostkowego i skonsolidowanego wspétczynnika kapitatowego o
0,13 pkt proc., przyjmujgc do kalkulacji dane na 31 grudnia 2019 r.

Producent gier BoomBit widzi poprawe przeptywow pienieznych oraz rentownosci na poczatku roku i spodziewa
sie dalszego polepszenia sytuacji gotowkowej w kolejnych miesigcach. BoomBit podtrzymuje, ze wydatki na
produkcje nowych gier nie beda przekraczaty 4 min PLN kwartalnie, nie planuje dalszych istotnych zmian
zatrudnienia w obszarze produkcji.

Prezes Marcin Olejarz podat w rozmowie z PAP Biznes, ze raportowane przez spotke wptywy z reklam to kwoty
netto, z ktérymi nie wigza sie dodatkowe opfaty. Dodat, ze cze$¢ osiaganych przychodéw trafia co prawda do
twércow gier (tzw. revenue share), ale - jak zaznaczyt - w przypadku gier tzw. hypercasual, w ktérych BoomBit
zarabia gtéwnie na reklamach, poziom revenue share jest nizszy niz w grach game-as-a-service,
odpowiadajgcych za przychody z mikroptatnosci.

Prezes Olejarz podat, ze w przypadku wydatkéw na ptatne pozyskiwanie graczy w tytutach hypercasual, ktore
zwracajg sie w ciggu kilku dni, spotki nie ogranicza ilo$¢ posiadanej gotéwki. Zarzad poinformowat, ze zmiana
strategii BoomBita nie bedzie miata wptywu na poziom planowanych naktadéw na prace rozwojowe.

Jak podat zarzad, spétka jeszcze w pierwszym péiroczu chce w formule GaaS wyda¢ gre "Cooking Festival" oraz
przeprowadzi¢ tzw. soft lauch (premiera na wybranych rynkach) "Idle Car Factory". Firma chce ponadto nadal
inwestowac¢ w gry "Archery Club", "Darts Club" i "Tanks a Lot" oraz pozostate tytuty GaaS, dla ktérych mozliwe
bedzie prowadzenie skutecznych kampanii.

Zarzad ocenia, ze obecnie sytuacja zwigzana z pandemig koronawirusa nie wptywa negatywnie na dziatalnos$é
firmy, a wrecz powoduje wigksze zainteresowanie grami mobilnymi. BoomBit kontynuuje wspotprace z chinskim
partnerem, MoonDrip.
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Marek Pertkiewicz podtrzymat, ze spotka zalezna Superscale, w 2020 roku osiggnie trwatg rentownosc¢. Dodat,
ze prowadzona runda finansowania Superscale jeszcze si¢ nie zakonczyta.

Kruk planuje rozpoczg¢ 19 marca zapisy na obligacje o tgcznej wartosci nominalnej do 30 min PLN. Zapisy maja
potrwaé do 1 kwietnia.

Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, oparte na WIBOR 3M powiekszone o statg marze w wysokosci 3,50
punktu procentowego.

Grupa Mercor pozyskata zamowienia o wartosci ok. 28 min PLN w lutym 2020 r., co oznacza wzrost o 8%.

Bank obnizyt prognoze wzrostu gospodarczego Polski na 2020 rok do 2,5%. W scenariuszu pesymistycznym,
uwagledniajgcym silny wptyw koronawirusa na gospodarke, bank zaktada spowolnienie do 0,5% PKB w biezgcym
roku.

Liczba graczy oczekujgcych na zakup gier Ultimate Games w sklepie Steam ( wishlist) wynosi ponad 897 tys.
graczy (tzw. wishlist outstanding), a liczba wszystkich dodan (wishlist additions) przekracza 1,4 min graczy.

PKN Orlen rozpoczat produkcje ptynu do dezynfekcji rak w zaktadzie Orlen Oil. Pierwsza partia produktu zostanie
wystana do Agencji Rezerw Materialowych. W przysztym tygodniu dostawy beda realizowane na stacje paliw
koncernu i na potrzeby innych podmiotéw gospodarczych.

GetBack ztozyt do Sadu Okregowego w Warszawie pozew przeciw Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
i 12 funduszom inwestycyjnym w zwigzku z zaptatg przez spétke zawyzonej ceny za akcje EGB Investment.

Getback wnioskuje o zaptate solidarnie kwoty 134,6 min PLN wraz z odsetkami ustawowymi ewentualnie o
zasgdzenie od poszczegdlnych pozwanych kwot odpowiadajgcych réwnowarto$ci ceny za akcje EGB
Investments zaptaconej przez spétke na rzecz kazdego z funduszy, w tgcznej kwocie 207,6 min PLN wraz z
odsetkami ustawowymi.

W wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz akcji PBKM, ogtoszonym 3 lutego 2020 r. przez AOC Health GmbH,
zawarto 12 marca 2020 r. transakcje, ktdrych przedmiotem byto 643,9 tys. akcji.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 20-81-435

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (032) 20-81-438

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 20-81-435

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

BIULETYN PORANNY

piatek, 13 marca 2020

WYDZIAt OBSEUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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