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KOMENTARZ PORANNY 

Największy dzienny spadek WIG20 w historii giełdy 
 
Wczorajsza sesja przejdzie do historii, niestety w negatywnym znaczeniu tego 
słowa. Od rana rynki kontynuowały niemal paniczną wyprzedaż, ostatecznie 
WIG20 spadł -13,3%, WIG -12,7%, mWIG40 -11,9%, a sWIG80 -10,7%. Dla 
WIG20 był to największy dzienny spadek od początku istnienia GPW (1991 r.). 
Nie lepiej było na innych parkietach: DAX spadł -12,2%, CAC40 -12,3%, FTSE -
10,9%. Świat walczy z koronawirusem. We Włoszech w ciągu doby liczba 
zmarłych zwiększyła się o niemal 190 osób, w USA na 30 dni zawieszono 
wszystkie przyjazdy z Europy, w Polsce liczba zakażonych sięgnęła już 51 osób 
(1 osoba zmarła). Z pozytywnych informacji, wydaje się, że epidemia w Chinach 
zmierza ku końcowi: w ciągu ostatniej doby odnotowano 15 nowych infekcji i 11 
przypadków śmiertelnych (wobec odpowiednio 24 i 22 przypadkach dzień 
wcześniej). Jednocześnie na wczorajszym posiedzeniu ECB postanowił o 
uruchomieniu operacji refinansujących TLTRO III oraz o przeznaczeniu 120 mld 
euro na skup aktywów, ale utrzymał stopy bez zmian. Indeksy w USA zakończyły 
sesję równie ogromnymi spadkami jak w Europie (S&P -9,5%, DJIA -10,0%), ale 
rano kontrakty na S&P były już nieznacznie nad kreską. 

Michał Fidelus 

 
 

 

 

Notowania: czwartek, 12 marca 2020 

 grudnia   Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  1 305,7 -13,3% -39,3% 

WIG30 1 521,2 -13,1% -38,5% 

mWIG40 2 813,3 -11,9% -28,0% 

sWIG80 9 298,6 -10,7% -22,8% 

WIG  37 164,0 -12,7% -35,7% 

WIG Banki 4 228,9 -15,2% -37,5% 

WIG Bud 1 923,0 -6,9% -15,6% 

WIG Chemia 4 969,6 -11,6% -40,8% 

WIG Dew 2 122,3 -6,2% -13,7% 

WIG Energia 999,3 -13,8% -49,1% 

WIG Games 14 613,5 -18,6% -22,1% 

WIG IT 2 458,0 -7,3% -13,3% 

WIG Media 4 383,5 -9,2% -18,4% 

WIG Paliwa 3 287,4 -7,4% -49,3% 

WIG Spoż 2 401,5 -11,2% -23,2% 

WIG Surowce 1 568,0 -15,8% -49,3% 

WIG Telco 649,8 -9,3% -25,6% 

DAX 9 161,1 -12,2% -30,9% 

CAC40 4 044,3 -12,3% -32,3% 

BUX 32 317,9 -11,5% -29,9% 

S&P500 2 480,6 -9,5% -23,2% 

DJIA 21 200,6 -10,0% -25,7% 

Nasdaq Comp 7 201,8 -9,4% -19,7% 

Bovespa 72 582,5 -14,8% -37,2% 

Nikkei225 17 431,1 -6,1% -26,3% 

S&P/ASX 200 5 539,3 4,4% -17,1% 

Złoto 1 595,1 -3,0% 4,7% 

Miedź 5 529,0 -0,7% -10,4% 

Ropa 31,5 -4,5% -47,9% 

EUR/PLN 4,38 1,4% 2,9% 

USD/PLN 3,91 2,3% 3,3% 

CHF/PLN 4,14 1,6% 5,5% 

EUR/USD 1,12 -0,9% -0,4% 

USD/JPY 105,39 0,6% -2,9% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 1 422   -180 -11,24% 

Kurs zamknięcia 1 324   -180 -11,97% 

Kurs min. 1 324   -169 -11,32% 

Kurs max. 1 425   -194 -11,98% 

Wolumen obrotu 47 672   -7 758 -14,00% 

Otwarte pozycje 57 404   3 883 7,26% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20  1 450,71 1 305,73 1 450,71 1 305,73 -13,3% 1 060 

WIG30 1 684,74 1 521,19 1 684,74 1 521,19 -13,1% 1 138 

MWIG40 3 069,83 9 298,60 10 082,40 2 813,32 -11,9% 200 

SWIG80 10 082,40 2 813,32 3 069,83 9 298,60 -10,7% 41 

WIG-PL 39 632,47 37 908,08 39 632,47 37 908,08 -12,7% 1 321 

WIG  40 950,14 37 164,02 40 950,14 37 164,02 -12,7% 1 329 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 13,34 1 742 -19,9% -53,5% 

CCC 42,66 1 756 -21,1% -61,2% 

CD Projekt 216,10 20 772 -13,9% -22,7% 

Cyfrowy P. 21,08 13 482 -9,0% -24,6% 

Dino 125,00 12 255 -13,8% -13,2% 

JSW 9,13 1 072 -15,9% -57,3% 

KGHM 49,40 9 880 -16,0% -48,3% 

Lotos 40,23 7 437 -9,0% -51,9% 

LPP 4 660,00 8 632 -16,0% -47,2% 

mBANK 192,10 8 136 -16,3% -50,7% 

Orange 5,14 6 746 -11,8% -27,8% 

Pekao 60,50 15 879 -19,6% -39,8% 

PGE 2,85 5 331 -19,1% -64,2% 

PGNIG 2,22 12 839 -9,3% -48,7% 

PKN Orlen 43,44 18 580 -6,5% -49,4% 

PKOBP 23,18 28 975 -13,0% -32,7% 

Play 25,94 6 595 -7,5% -25,9% 

PZU 26,74 23 091 -11,1% -33,2% 

Santander Polska 172,10 17 569 -17,5% -44,0% 

Tauron 0,86 1 507 -13,7% -47,6% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

 GPW: Notowania na giełdzie nie zostaną zawieszone- prezes; 

 Dino: Wyniki za 4Q’19 zbliżone do konsensusu [tabela BDM]; 

 Eurocash: Wyniki wg MSR 17 za 4Q’19 lepsze od konsensusu [tabela BDM]; 

 PGNiG: Podsumowanie konferencji wynikowej po 4Q’19 [komentarz BDM]; 

 Lotos: Podsumowanie konferencji wynikowej po 4Q’19 [komentarz BDM]; 

 Energetyka: Pierwszy wzrost zapotrzebowania na e.e. od 10.19 +rekordowy 
wiatr- dane PSE za 02.20 [komentarz BDM]; 

 WP: Grupa oczekuje słabszych wyników w 1H’20 ze względu na 
koronawirusa; 

 Polsat: Rynek reklamy w Polsce ma szansę na niski 1-cyfrowy wzrost w 
2020 r.; 

 Tauron: Tauron Wydobycie uruchomił dwie kolejne ściany w zakładach 
Sobieski i Janina; 

 PZU: Spółka nie widzi na razie istotnego wpływu sytuacji na GPW na portfel 
inwestycyjny; 

 PKO BP: Zarząd PKO BP będzie realizował zalecenie KNF dot. podziału 
zysku za ’19; 

 BNP: Bank wnioskuje do KNF o zaliczenie zysku za 4Q’19 do Tier I; 

 BoomBit: Spółka widzi poprawę przepływów pieniężnych i renotwności. 

 

WYKRES DNIA 
 

DAX stracił wczoraj ponad 12% (od początku roku prawie 31%) i znajduje 
się obecnie najniżej od początku 2016 roku. 
 
DAX daily 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg 
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

11 bit 
studios 

280,00 640 -17,0% -30,0% Getin 
Holding 

0,75 142 -22,7% -55,0% 

Amica 90,50 704 -13,8% -33,9% GPW 29,95 1 257 -12,9% -23,8% 

Amrest 24,35 5 346 -16,3% -43,8% GTC 7,50 3 642 -4,0% -22,5% 

Asseco PL 57,05 4 735 -3,3% -10,4% Handlowy 48,00 6 272 -6,8% -7,3% 

Azoty 18,00 1 786 -6,2% -38,5% ING BSK 148,00 19 255 -7,5% -26,9% 

Benefit Sys. 770,00 2 201 -15,4% -12,7% Inter Cars 148,00 2 097 -15,9% -27,8% 

BNP Paribas  51,00 7 518 -15,0% -25,0% Kernel 31,60 2 655 -14,2% -30,2% 

Bogdanka 14,90 507 -6,9% -57,2% Kęty 290,00 2 778 -17,1% -16,2% 

Boryszew 4,10 983 -5,1% -3,2% Kruk  88,00 1 670 -20,0% -47,5% 

Budimex 163,00 4 161 -4,3% -5,2% Livechat 34,00 876 -10,5% -21,5% 

CI Games 0,39 63 -21,7% -53,8% Mabion 19,80 272 -22,7% -74,3% 

Ciech 21,10 1 112 -19,8% -46,9% Millennium 2,99 3 625 -21,4% -48,9% 

Comarch 149,50 1 216 -12,1% -20,1% Orbis 112,50 5 184 -0,4% -0,9% 

Develia 2,23 998 -7,1% -12,2% PKP Cargo 9,13 409 -13,9% -55,5% 

Echo 4,13 1 704 -10,2% -11,6% PlayWay 197,00 1 300 -19,6% -17,6% 

Enea 3,87 1 708 -16,0% -51,1% Stalprodukt 115,00 642 -15,8% -36,7% 

Energa 6,70 2 774 -4,3% -5,4% Ten Square 186,40 1 350 -26,2% -5,9% 

Eurocash 15,83 2 203 -6,9% -27,5% VRG 2,00 469 -24,2% -50,5% 

Famur 2,00 1 150 -16,7% -32,9% Wawel 560,00 840 -3,4% -10,3% 

Forte 18,00 431 -20,7% -41,0% WP.PL 60,00 1 741 -9,9% -14,0% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

FW20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

WIG20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  
GPW Notowania na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie (GPW) nie zostaną zawieszone, zapewnił prezes 

GPW Marek Dietl. 
 
"Posiadamy wewnętrzne procedury na sytuacje awaryjne i kryzysowe i podjęliśmy działanie mające na celu 
zmitygowanie ryzyk. Priorytetem GPW jest zapewnienie płynności rynku, bo płynność dla inwestorów jest 
najważniejsza. Podobnie działają obecnie inne giełdy na świecie, które umożliwiają inwestorom w sposób 
niezakłócony zawieranie transakcji" - dodał prezes. 

  
Dino Spółka opublikowała wyniki za 4Q’19. 

Dino – wyniki za 4Q’19 [mln [PLN] 
  4Q'18 4Q'19 zmiana r/r 4Q'19P BDM zmiana r/r 4Q'19 kons. zmiana r/r 

Przychody 1 570,9 2 123,1 35,1% 2 081,1 2,0% 2 107,1 0,8% 

Wynik brutto na sprzedaży 405,0 519,7 28,3% 550,9 -5,7% - - 

EBITDA 170,6 219,7 28,8% 223,3 -1,6% 218,2 0,7% 

EBIT 139,0 174,7 25,6% 180,8 -3,4% 174,2 0,3% 

Zysk brutto 126,0 157,4 25,0% 166,6 -5,5% - - 

Zysk netto 98,8 129,0 30,5% 135,0 -4,4% 126,9 1,7% 

          
Marża zysku brutto ze sprzedaży 25,8% 24,5%  26,5%   -  

Marża EBITDA 10,9% 10,3%  10,7%   10,4%  

Marża EBIT 8,8% 8,2%  8,7%   8,3%  

Marża zysku netto 6,3% 6,1%   6,5%   6,0%   

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 
 

Prezes Dino Polska Szymon Piduch w liście do akcjonariuszy ocenił, że zarząd zrealizował główne cele, które 
postawił sobie ponad rok temu. "Otworzyliśmy rekordową liczbę 243 marketów, co sprawiło, że na koniec roku 
pod szyldem Dino w całej Polsce funkcjonowało 1218 sklepów, a ich łączna powierzchnia sprzedaży przekroczyła 
472 tys. m2 i była o 26% wyższa niż rok wcześniej: - napisał prezes. 

Prezes Piduch zapewnia, że spółka jest przygotowana do tego, aby w 2020 roku liczba otwarć sklepów Dino rosła 
w podobnym tempie jak rok wcześniej. 

"Ramię w ramię z siecią sklepów rosło też nasze zaplecze logistyczne. Na początku 2019 r. w Rzeszotarach na 
Dolnym Śląsku zakończyliśmy proces uruchamiania czwartego centrum dystrybucyjnego. W połowie roku 
uruchomiliśmy magazyn w Wolborzu w centralnej Polsce, który zastąpił wcześniej wynajmowany magazyn w 
Piotrkowie Trybunalskim. Obecnie jesteśmy w trakcie budowy piątego magazynu w miejscowości Łobez w 
północno-zachodniej Polsce. Równolegle przygotowujemy kolejne inwestycje w tym obszarze" - dodał. 
 
Spółka pracuje nad utrzymaniem wysokiego wzrostu sprzedaży LfL i nad dalszą poprawą rentowności. 
 
Wskazał, że Dino Polska nie planuje wypłaty dywidendy za 2019 rok. 
 
W zeszłym roku nakłady inwestycyjne Dino Polska wyniosły 828 mln PLN. Obejmowały głównie nakłady na 
ekspansję sieci sklepów Dino oraz nakłady na logistykę obejmujące nakłady na budowę powierzchni 
magazynowej w Rzeszotarach oraz w Wolborzu, zakup naczep chłodniczych oraz zakup wyposażenia (wózki 
widłowe). 
 
Dług netto Grupy Dino wyniósł 748,6 mln PLN na 31 grudnia 2019 r. co oznacza wzrost o 32,4% r/r Wskaźnik 
dług netto do wyniku EBITDA za 2019 r. wyniósł 1,0x i był na nieznacznie niższym poziomie niż na koniec 2018 
r. 
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Eurocash Spółka opublikowała wyniki za 4Q’19. 

Eurocash – wyniki za 4Q’19 [mln [PLN] 
  4Q'18 4Q'19 zmiana r/r 4Q'19P BDM odchylenie 4Q'19kons. PAP odchylenie 

Przychody 5 801,0 6 258,2 7,9% 6 063,4 3,2% 6 154,7 1,7% 

Wynik brutto ze sprzedaży 809,2 852,0 5,3% 870,1 -2,1% - - 

EBITDA MSSF 16 - 237,4 - 250,6 -5,3% - - 

EBITDA MSR 17 156,8 141,1 -10,1% 134,0 5,2% 125,2 12,7% 

EBIT MSSF 16 - 88,5  114,3 -22,6% - - 

EBIT MSR 17 102,3 80,0  80,3 -0,3% 72,6 10,2% 

Wynik brutto 76,6 56,7  82,2 -31,0% - - 

Wynik netto 55,9 47,3 -15,4% 66,6 -28,9% 37,3 26,8% 

          
Marża zysku brutto ze sprzedaży 14,0% 13,6%  14,4%  -   

Marża EBITDA MSSF 16 - 3,8%  4,1%  -   

Marża EBITDA MSR 17 2,7% 2,3%  2,2%  2,0%   

Marża EBIT MSSF 16 - 1,4%  1,9%  -   

Marża netto 1,0% 0,8%   1,1%   0,6%   

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 
 

Jak podała spółka, wzrost EBITDA związany był głównie z poprawą segmentu hurtowego.  
 
Łącznie w 2019 roku grupie Eurocash przybyły 534 sklepy różnych formatów i na koniec grudnia sieć liczyła 
16,326 tys. punktów. Najwięcej (277) przybyło sklepów pod marką abc. 
 
HURT 
W segmencie hurtowym Grupa Eurocash zanotowała wzrost sprzedaży o 6% do 18,7 mld PLN. Wypracowana w 
tym segmencie EBITDA (przed MSSF 16) sięgnęła 442 mln PLN, czyli o 9% więcej niż w 2018 r. 
 
"Największy udział we wzroście sprzedaży w segmencie hurtowym w minionym roku miała sprzedaż wyrobów 
tytoniowych i produktów impulsowych, która była o 15% wyższa niż rok wcześniej. Choć sprzedaż papierosów 
charakteryzuje się niską rentownością, EBITDA segmentu hurtowego również wyraźnie wzrosła r/r, co 
zawdzięczamy m.in. dobrym wynikom hurtowni Cash&Carry. Sprzedaż porównywalna (like-for-like) formatu 
Cash&Carry wzrosła w ubiegłym roku o 2,6%, a w samym czwartym kwartale o 6,2% r/r" - powiedział Jacek 
Owczarek, członek zarządu i dyrektor finansowy Grupy Eurocash. 
 
"W 4Q’19 zakończyliśmy ponadto integrację Eurocash Dystrybucja z Eurocash Alkohole – to kolejny ważny etap 
optymalizacji kosztowej segmentu hurtowego, który powinien zaowocować dalszym wzrostem efetywności w 
bieżącym roku. W ramach Eurocash Dystrybucja z powodzeniem kontynuowaliśmy rozwój platformy eurocash. 
pl. W 2019 r. skorzystało z niej już 12 tysięcy naszych klientów – niezależnych przedsiębiorców prowadzących 
sklepy detaliczne" – dodał. 
 
DETAL 
Sprzedaż zewnętrzna zrealizowana przez Grupę Eurocash w segmencie detalicznym w 2019 r. przekroczyła 5,9 
mld PLN, co oznacza wzrost o 19% w porównaniu z 2018 r. EBITDA tego segmentu wyniosła 133 mln PLN (przed 
MSSF 16), czyli o 23% więcej niż rok wcześniej. 
 
"W 4Q’19 zakończyliśmy integrację przejętych w poprzednich latach sieci supermarketów z Delikatesami 
Centrum. Od pierwszego kwartału tego roku wszystkie te sklepy zarządzane są już w ramach jednej struktury 
organizacyjnej, co powinno przełożyć się na dalszą poprawę efektywności. Sklepy Mila co prawda wciąż 
funkcjonują pod dotychczasową marką, jednak ich docelowy rebranding na Delikatesy Centrum będzie w 
zasadzie oznaczać już jedynie zmianę szyldu i nie będzie wiązać się ze znacznymi nakładami" – powiedział Jacek 
Owczarek. 
 
PROJEKTY 
Segment Projekty, w ramach którego Grupa Eurocash rozwija nowe formaty detaliczne, takie jak Duży Ben 
(markety alkoholowe), abc na kołach (ogólnospożywcze sklepy mobilne) oraz Kontigo (salony kosmetyczne) 
podwoił sprzedaż: w 2019 r. sięgnęła ona 105 mln PLN wobec 51 mln PLN w 2018 r. Z uwagi na wzrost nakładów 
związany z przyspieszoną ekspansją wszystkich tych formatów, wpływ segmentu Projekty na skonsolidowany 
wynik EBITDA w 2019 r. wyniósł -47 mln PLN (przed MSSF 16) wobec -37 mln PLN rok wcześniej. 
 
"W minionym roku liczba marketów Duży Ben podwoiła się i na koniec grudnia liczyła już 77 placówek. Sprzedaż 
like-for-like wzrosła o 20%. W tym roku będziemy kontynuować ekspansję tej sieci. Szacujemy, że próg 
rentowności zostanie osiągnięty przy liczbie około 120 marketów. Spodziewamy się, że nastąpi to w bieżącym 
roku" – powiedział Jacek Owczarek. 

  
Develia Spółka w 4Q’19 wypracowała 105,2 mln PLN przychodów, -55,5 mln PLN EBIT, oraz 41,2 mln PLN straty netto. 

Konsensus wynosił odpowiednio: 99,9 mln PLN, -25,5 mln PLN oraz 17,3 mln PLN straty netto. 
  

http://m.in/
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PGNiG Podsumowanie konferencji po wynikach 4Q’19 (12.03.2020) 
 
BDM: 
- spółka podtrzymuje, że do końca marca będzie znana decyzja sądu arbitrażowego w Sztokholmie w sprawie 
sporu polskiej spółki z rosyjskim Gazpromem. Zdaniem prezesa, decyzja zapadnie w ostatniej dekadzie tego 
miesiąca. 
- spółka nie wie jak ostatecznie będzie wyglądać formuła z Gazpromem bo trwa arbitraż i trzeba 
poczekać. Spółka chce kupować gaz po benchmarku w Europie. To duża szansa- CEO 
- spółka podtrzymuje politykę dywidendową (do 50% zn)- CEO. Jednocześnie zwrócił on uwagę na niższy r/r zysk 
netto spółki. 
- spółka spodziewa się trudnego roku- CEO. "Jesteśmy silnie związani przez długoterminowe umowy na dostawę 
gazu, które są dla nas niekorzystne. Dotyczy to zwłaszcza umów z Rosją, ale również niektóre umowy z Katarem 
nie są dla nas specjalnie korzystne". "Chcemy w dłuższym terminie zwiększać wartość firmy oraz dywersyfikować 
dostawy gazu i naszą działalność. Mówimy tu zwłaszcza o wchodzeniu w nowe obszary i segmenty wytwarzania, 
w tym w segment ciepłowniczy" 
- PGNiG jest zainteresowany mocnym wejściem w segment odnawialnych źródeł energii, w tym w energetykę 
wiatrową - CEO. 
- wśród planów zarządu PGNiG jest też wejście w biogaz w formie biometanu, żeby mógł on być zatłaczany w 
sieć lokalną. 
- PGNiG będzie szukał wszelkich okazji inwestycyjnych do przejęć w segmencie ciepłowniczym, w tym również 
tego rodzaju aktywów posiadanych przez Tauron. 
- w tym roku spółka rozpocznie prace poszukiwawcze na Ukrainie- CEO 

  
Lotos Podsumowanie konferencji po wynikach 4Q’19 (12.03.2020) 

 
BDM: 
- Instalacja opóźnionego koksowania (DCU) - najważniejszy element projektu EFRA - pracuje na 100% zdolności, 
choć nie da się wykluczyć drobnych spowolnień w kolejnych miesiącach- Jarosław Kawula. 
- instalacje projektu EFRA funkcjonowały w całym 4Q’19, ale w październiku i listopadzie wpływy z ich działalności 
obniżały nakłady inwestycyjne poniesione przez Grupę Lotos, na poziomie ok. 90 mln PLN, natomiast dopiero w 
grudniu zostały zaliczone do wyniku finansowego. "W grudniu wpływ instalacji na wynik spółki Lotos Asfalt, która 
jest formalnie ich właścicielem, wyniósł ok. 50 mln PLN, a znacząco więcej w całej grupie kapitałowej”; 
- "(…) Kierowanie się chwilową i bardzo dynamiczną sytuacją obecnie uznajemy za błąd. Stąd nie podejmujemy 
decyzji o zaniechaniu jakichkolwiek inwestycji" – na pytanie o wstrzymanie inwestycji przy niskich cenach ropy.. 
- w 2020 roku cel CAPEX to 1,4 mld PLN, ale wartość ta może być o 15-20 % niższa w zależności od decyzji w 
sprawie konkretnych projektów. Plan CAPEX nie obejmuje 0,5 mld PLN inwestycji w Polimery Police (działalność 
finansowa); 
- spółka nie ma żadnej wiedzy żeby projekt „Polimery Police” realizowany p[rzez Grupę Azoty był zawieszony czy 
anulowany; 
- spółka zakłada ok. 500 mln PLN nakładów inwestycyjnych na segment poszukiwania i wydobycia węglowodorów 
w 2020 roku- Jarosław Kawula.  
- Projektem, na który Lotos przeznaczył w ostatnich dwóch latach najwięcej środków, jest złoże Yme na Morzu 
Północnym - w latach 2018-2019 wydano na nie ponad 500 mln PLN. "Spółka Lotos Norge uznaje terminy podane 
przez operatora, firmę Repsol, za niezagrożone, dlatego podtrzymujemy zapowiedzi, że w 2Q’20 zakończy się 
przebudowa platformy, która trafi na złoże Yme, a w 4Q’20 rozpocznie się wydobycie, które zgodnie z planem ma 
wynieść ok. 5 tys. baryłek dziennie, przypadających na Lotos" . 
- spółka, podobnie jak polskie władze, poważnie traktuje walkę z koronawirusem; 
- zarząd daje sobie 2 miesiące na rekomendację ws. dywidendy, ma na nią miejsce ale będzie oceniał sytuację 
na bieżąco; 

  
PZU Paweł Surówka w porozumieniu z radą nadzorczą złożył rezygnację z pełnienia funkcji prezesa zarządu PZU z 

dniem 12 marca 2020 roku - poinformowało PZU w komunikacie. Nie podano przyczyn rezygnacji. Z funkcji 
członka zarządu PZU Życie zrezygnował Roman Pałac, do niedawna prezes tej spółki. 
 
PZU ocenia, że spadki na GPW w ostatnich dniach na razie nie odbiły się znacząco na portfelu inwestycyjnym 
grupy. 
 
Beata Kozłowska Chyła została powołana przez radę nadzorczą PZU w skład zarządu spółki. Rada powierzyła 
jej jednocześnie pełnienie funkcji prezesa PZU pod warunkiem uzyskania zgody KNF. 
 
PZU w ubezpieczeniach typu business interruption (BI) nie ma ekspozycji w związku z koronawirusem, 
ubezpieczyciel nie ma także ekspozycji z tytułu gwarancji ubezpieczeniowych dla touroperatorów. Wpływ 
odszkodowań z ubezpieczenia na życie wypłacanych w związku z koronawirusem byłyby widoczny w wynikach 
przy scenariuszu wskaźnika zachorowalności wyższego niż zakładany jest obecnie. 
 
Zarząd nie będzie się spieszył z przedstawieniem rekomendacji w sprawie podziału zysku za 2019 rok, bez 
akwizycji będzie rekomendował wypłatę dywidendy w górnej granicy widełek 50-80% z aktualnej polityki 
dywidendowej. 
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Energetyka Dane o produkcji energii za luty 2020 

 

BDM: uwagę w styczniowych danych PSE zwraca: 

- wzrost zapotrzebowania o 2,4% r/r (-1,2% YTD) po spadku o 2-4% r/r w ostatnich 3 miesiącach (mimo iż 
temperatury w lutym wciąż wyraźnie powyżej ubiegłorocznych); 

- spadek e.e. z węgla o 8% w tym z WB o 14% r/r (przez 8 ostatnich miesięcy ujemne dynamiki 15-23% r/r); 

- rekordowa w historii produkcja z wiatru (>2 TWh, +38% r/r); 

- wciąż wysoki import netto, ale mniejszy niż w poprzednich miesiącach (rekord w 10.19); 
Wskazujemy, że wg. BPKD do 12.03.20 marzec przynosi wyraźny spadek generacji wiatrowej (-25% r/r). 
Generacja JWCD (konwencjonalne) spada tylko o 1,6% r/r (+0,6% w 02.20 i -7/8% w 11.19-01.20. 
 
Struktura produkcji energii [GWh] 

 lut.19 lut.20 r/r   2019 YTD 2020 YTD r/r 

Produkcja ogółem 13 236 13 340 0,8%   28 929 27 797 -3,9% 

   El. Węglowe 9 784 8 997 -8,0%   21 762 19 224 -11,7% 

      kamienny 6 333 6 028 -4,8%   14 119 12 747 -9,7% 

      brunatny 3 451 2 969 -14,0%   7 643 6 477 -15,3% 

   El. Gazowe 858 1 129 31,6%   1 813 2 370 30,7% 

   El. Wiatrowe 1 468 2 022 37,7%   2 940 3 812 29,7% 

   Import 610 839 37,5%   794 1 577 98,6% 

Krajowe zużycie 29 722 29 375 -1,2%   29 375 29 375 0,0% 

Źródło: BDM, PSE 
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Agora Spółka w 4Q’19 wypracowała 378,2 mln PLN przychodów, 25,1 mln PLN EBIT, oraz 17,7 mln PLN zysku netto. 

Konsensus wynosił odpowiednio: 365,9 mln PLN, 24,3 mln PLN oraz 15,1 mln PLN zysku netto. 
  
WP Wirtualna Polska Holding oczekuje, że w obszarze turystyki zagranicznej na skutek rozprzestrzeniania się 

koronawirusa SARS-Cov-2 rośnie liczba rezygnacji z zakupów wycieczek co może mieć istotne znacznie dla 
wyników finansowych WP w 1H’20. 

  
Tauron W Tauron Wydobycie uruchomiono dwie kolejne ściany wydobywcze w zakładach górniczych Sobieski i Janina, 

a dobowe wydobycie przekroczyło 20 tys. ton. Podziemna eksploatacja za pomocą sześciu frontów 
wydobywczych ma ustabilizować poziom wydobycia w spółce w tym roku. 

  
PKO BP Zarząd PKO BP będzie realizował zalecenie KNF, w którym określono, że bank spełnia wymogi do wypłaty 

dywidendy na poziomie do 50% zysku netto za 2019 rok. 
  
Polsat Cyfrowy Polsat oczekuje, że rynek reklamy telewizyjnej i sponsoringu będzie rósł w niskim jednocyfrowym tempie 

w 2020 r. 
  
BNP Paribas Zarząd banku wystąpił do KNF z wnioskiem o wyrażenie zgody na zaliczenie do kapitału podstawowego Tier I 

banku zysku jednostkowego wysokości 107,3 mln PLN oraz zysku skonsolidowanego w kwocie 113,2 mln PLN, 
wypracowanych w 4Q’19. 
 
Oznacza to, że zarząd banku nie zamierza rekomendować wypłaty dywidendy z zysku netto wypracowanego w 
4Q’19. 
 
Bank wskazał, że zaliczenie zysku netto 4Q’19 do kapitału podstawowego Tier 1 banku pozwoli na poprawę 
jednostkowych i skonsolidowanych współczynników kapitału podstawowego Tier I (CET I) i współczynników 
kapitału Tier I o 0,14 pkt proc oraz łącznego jednostkowego i skonsolidowanego współczynnika kapitałowego o 
0,13 pkt proc., przyjmując do kalkulacji dane na 31 grudnia 2019 r. 

  
BoomBit Producent gier BoomBit widzi poprawę przepływów pieniężnych oraz rentowności na początku roku i spodziewa 

się dalszego polepszenia sytuacji gotówkowej w kolejnych miesiącach. BoomBit podtrzymuje, że wydatki na 
produkcję nowych gier nie będą przekraczały 4 mln PLN kwartalnie, nie planuje dalszych istotnych zmian 
zatrudnienia w obszarze produkcji. 
 
Prezes Marcin Olejarz podał w rozmowie z PAP Biznes, że raportowane przez spółkę wpływy z reklam to kwoty 
netto, z którymi nie wiążą się dodatkowe opłaty. Dodał, że część osiąganych przychodów trafia co prawda do 
twórców gier (tzw. revenue share), ale - jak zaznaczył - w przypadku gier tzw. hypercasual, w których BoomBit 
zarabia głównie na reklamach, poziom revenue share jest niższy niż w grach game-as-a-service, 
odpowiadających za przychody z mikropłatności. 
 
Prezes Olejarz podał, że w przypadku wydatków na płatne pozyskiwanie graczy w tytułach hypercasual, które 
zwracają się w ciągu kilku dni, spółki nie ogranicza ilość posiadanej gotówki. Zarząd poinformował, że zmiana 
strategii BoomBita nie będzie miała wpływu na poziom planowanych nakładów na prace rozwojowe. 
 
Jak podał zarząd, spółka jeszcze w pierwszym półroczu chce w formule GaaS wydać grę "Cooking Festival" oraz 
przeprowadzić tzw. soft lauch (premiera na wybranych rynkach) "Idle Car Factory". Firma chce ponadto nadal 
inwestować w gry "Archery Club", "Darts Club" i "Tanks a Lot" oraz pozostałe tytuły GaaS, dla których możliwe 
będzie prowadzenie skutecznych kampanii. 
 
Zarząd ocenia, że obecnie sytuacja związana z pandemią koronawirusa nie wpływa negatywnie na działalność 
firmy, a wręcz powoduje większe zainteresowanie grami mobilnymi. BoomBit kontynuuje współpracę z chińskim 
partnerem, MoonDrip. 
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Marek Pertkiewicz podtrzymał, że spółka zależna Superscale, w 2020 roku osiągnie trwałą rentowność. Dodał, 
że prowadzona runda finansowania Superscale jeszcze się nie zakończyła. 

  
Kruk Kruk planuje rozpocząć 19 marca zapisy na obligacje o łącznej wartości nominalnej do 30 mln PLN. Zapisy mają 

potrwać do 1 kwietnia. 
 
Oprocentowanie obligacji będzie zmienne, oparte na WIBOR 3M powiększone o stałą marżę w wysokości 3,50 
punktu procentowego. 

  
Mercor Grupa Mercor pozyskała zamówienia o wartości ok. 28 mln PLN w lutym 2020 r., co oznacza wzrost o 8%. 
  
Pekao Bank obniżył prognozę wzrostu gospodarczego Polski na 2020 rok do 2,5%. W scenariuszu pesymistycznym, 

uwaględniającym silny wpływ koronawirusa na gospodarkę, bank zakłada spowolnienie do 0,5% PKB w bieżącym 
roku. 

  
Ultimate Games Liczba graczy oczekujących na zakup gier Ultimate Games w sklepie Steam ( wishlist) wynosi ponad 897 tys. 

graczy (tzw. wishlist outstanding), a liczba wszystkich dodań (wishlist additions) przekracza 1,4 mln graczy. 
  
PKN Orlen PKN Orlen rozpoczął produkcję płynu do dezynfekcji rąk w zakładzie Orlen Oil. Pierwsza partia produktu zostanie 

wysłana do Agencji Rezerw Materiałowych. W przyszłym tygodniu dostawy będą realizowane na stacje paliw 
koncernu i na potrzeby innych podmiotów gospodarczych. 

  
GetBack GetBack złożył do Sądu Okręgowego w Warszawie pozew przeciw Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 

i 12 funduszom inwestycyjnym w związku z zapłatą przez spółkę zawyżonej ceny za akcje EGB Investment. 
 
Getback wnioskuje o zapłatę solidarnie kwoty 134,6 mln PLN wraz z odsetkami ustawowymi ewentualnie o 
zasądzenie od poszczególnych pozwanych kwot odpowiadających równowartości ceny za akcje EGB 
Investments zapłaconej przez spółkę na rzecz każdego z funduszy, w łącznej kwocie 207,6 mln PLN wraz z 
odsetkami ustawowymi. 

  
PBKM W wezwaniu do zapisywania się na sprzedaż akcji PBKM, ogłoszonym 3 lutego 2020 r. przez AOC Health GmbH, 

zawarto 12 marca 2020 r. transakcje, których przedmiotem było 643,9 tys. akcji. 
  
 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP 
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