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KOMENTARZ PORANNY artecs AR
Pozytywne zakonczenie na GPW, ogromne spadki w USA 1 e
Wczorajsza sesja na GPW zaczeta sie od silnych spadkéw. Po potudniu WIG20 wic20 13415 -1,8% -37,6%
przy ponad 8% znizce przebit nawet dotek z lutego 2009 r. (1,253 pkt.), ale w WiIG30 1554,8 -2,1% -37,1%
drugiej czesci sesji indeks zaczat odrabiaé straty i ostatecznie zakonczyt mwiG4o 2769,1 -4,0% -29,1%
notowania ,zaledwie” 1,8% spadkiem. Tracity przede wszystkim banki (WIG- swiGso 94355 -1.4% 21,7%
Banki -9,1%), a rosty telekomy (+6,3%), spotki energetyczne (+2,1%) oraz paliwa WIG 377384 2.3% -34,7%
(+3,7%). Krajowy rynek na tle Europy wygladat wyjgtkowo dobrze: DAX spadt - WIG Banki 40055 9,1% -40,8%
5,3%, CAC -5,8%, FTSE -4,7%. Pomimo niedzielnych dziatan FED (obnizka stép WIG Bud 18495 -4,5% -18,8%
procentowych o 100pb i ogtoszenie QE) niespotykanymi wrecz spadkami WIG Chemia 4990,0 -1,0% -40,5%
zakonczyty sesje gietdy w USA (DJIA -12,9%, S&P -12,0%). Inwestorzy WIGDew 20589 -3,5% -16,3%
prawdopodobnie obawiajg sie, ze tak zdecydowane ruchy FED-u mogg WIG Energia 10369 2,1% -47,1%
$wiadczy¢ o znacznie wigkszej niz oczekiwana skali probleméw. Dziatania WIG Games 17 466.9 9.3% 6.9%
podejmuje réwniez NBP. Wczoraj zadecydowat o przeprowadzaniu operacji repo, WIGIT 25598 -0,5% 9,7%
zakupie obligacji skarbowych na rynku wtérnym oraz zarekomendowat BFG WIG Media 37770 5.5% -29,7%
obnizenie stopy rezerwy obowigzkowej dla bankéw. Dzisiaj ma miejsce WIG Paliwa 36176 3.7% -44,3%
jednodniowe posiedzenie RPP, na ktérym moze zapas¢ decyzja o obnizeniu stop WIG Spoz 24635 -7.8% -21.2%
procentowych. Pawet Borys, prezes PFR poinformowat rowniez, ze dzisiaj W!G Surowce 16598 -0.5% =46,3%
premier zaprezentuje kompleksowy pakiet wspierajgcy przedsigbiorcéw przed WIG Telco G808 0,570 522,000
skutkami epidemii. DAX S 2 55300 L0
Michat Fidelus CAC40 38815 -5,7% -35,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK BUX 2504 5530 529 204
S&P500 2386,1 -12,0% -26,1%
= COVID-19: tempo nowych zarazen w Lombardii najnizsze od tygodnia; NYSE pja 20188,5 -12,9% 229,3%
zalicza najwie,k_szy spadek od 1987 roku (-12%) [komentgrz BDMJ; . Nasdag/Comp 6904,6 12.3% 23.0%
= ZUE: Grupa miata 3,8 ml_n PLN zy_sku netto w19, zgoldme z szaf:l.{nkamu Bovespa 711681 13.9% -38,5%
= VRG: Spétka szacuje, ze skutki epidemii koronawirusa zmniejszg przychody w TG oI N o
1Q'20 o ok. 11% r/r do ok. 190 min PLN [komentarz BDM]; SR 2T 5293; 5'8% _20’8%
= BOS: Zysk netto grupy w 2019 r. wyniést 72 min PLN, wzrést o 13%; : . :
= Novaturas: Spdtka wycofata prognoze 5-6 min EUR EBITDA w br. ze wzgledu na 3:232 ;jz[z)'g 'g’ij’ fﬁ:ﬁj
koronawirusa; ' ois e
= CCC: Spotka apeluje o przywrécenie niedziel handlowych do konca 2020 roku; Ropa 2511 500 522,200
= Amica: Spétka przewiduje czasowy spadek sprzedazy w kanale tradycyjnym na EUR/PLN 4,44 1.5% 4,4%
europejskim rynku AGD; USD/PLN 3,98 0,9% 5,0%
= Wittchen: Spdtka ma zabezpieczone zapasy, nie oczekuje zaktocen w dostawach; ~ CHF/PLN 4,20 1,4% 7.2%
= mBank: Bank umozliwia odtozenie sptaty kredytéw na pét roku online; EUR/USD 1,12 0,5% -0,6%
= Budimex: Spotka ma umowe na rozbudowe Teatru Polskiego w Szczecinie za USD/IPY 105,96 -1,5% -2,4%
159,4 min PLN;
= Torpol: Grupa ma portfel zamoéwien na ok. 3,09 mid PLN (bez udziatu IROYD
konsorcjantéw); Wartosé Zmiana
= Sfinks Polska: Spétka szacuje spadek przychodéw w swoich w restauracjach w Kurs otwarcia 1298 -42 -3,13%
dniach 14-15 marca na ok. 90%; Kurs zamknigcia 1331 -36 -2,63%
= AC: Spotka chce przeznaczy¢ na inwestycje 15,5 min PLN w 2020 r; Kurs min. 1240 61 -4,69%
= Enter Air: Spotka przywozi polskich turystow z zagranicy; Kurs max. 1354 90 -6,23%
= PKN Orl_en: Spotka 'uruchomila_l druga linig pr(l)dukclyjna.plynu do _dezynfekcji rak; Wolumen obrotu 76 270 4186 5.81%
= Monnari Trade: Spétka liczy sie ze stabszymi wynikami z 1Q’20 jak i caty 2020 r.. G FEETER 53818 5696 11,84%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obroét
WIG20 1342,40 1248,77 1 356,01 134154 -18% 1215
WYKRES DNIA WIG30 154872 145699 1571,59 155478 -2,1% 1284
MWIG40 284234 9 088,40 9 466,27 2769,14 -4,0% 146
Szwaijcarski frank znaczgco umocnit sie wzgledem zlotéwki. Biezgcy kurs SWIG80 046627 267522 284234 943549 -14% 25
wynosi ok. 4,2x i jest to najwyzszy poziom od poczatku 2015 roku. JUSHL  E9CY  OCRAT EORPhRR Eerin AAD e
WIG 38031,23 35588,11 38031,23 3773836 -2,3% 1404
CHF/PLN daily e
[ o s rmqua-.m-o<:m|_| b 44000 Close MC 10 YD
h Alior 13,15 1717 -5,5% -54,1%
& ccc 29,00 1194 -23,6% -73,6%
‘ s | CD Projekt 252,00 24222 3,3% -9,8%
| | \\" ‘ ‘\,.5‘ 4}‘} Cyfrowy P. 21,74 13 904 7,6% -22,2%
' "'f ‘J,m P ! y\ﬂ Lo Dino 136,00 13333 -1,1% -5,6%
\ ITLR Y f”\ I Jsw 11,50 1350 15,0% -46,2%
W" r,‘ ‘}” 7 KGHM 51,54 10 308 -1,8% -46,1%
o thw.!m{‘f\yr"-“ b Lotos 44,43 8214 1,2% -46,8%
wj’ull W\ \ LPP 4 450,00 8243 -7,3% -49,5%
i ’ " { MBANK 198,20 8394  -49% -49,1%
L J‘,] ”‘\f “J r4%  Orange 568 7454 10,3% -20,2%
)J '\' }J ) MJ""} ! | Pekao 55,76 14 635 -12,4% -44,5%
y ‘1 | / ".W . I‘Lh*m\""’ 7 PGE 2,92 5 460 41% -63,3%
P Wy Wy P40 PGNIG 2,49 14400 6,0% -42,4%
‘ PKN Orlen 48,00 20530 5,1% -44,1%
PKOBP 21,50 26 875 -8,5% -37,6%
. . s - - o - Play 26,34 6 696 0,1% -24,7%
CHFPLN Cuncy (OHF-2LN K-RATE] Grach 2088 Dally 134 THARI2) CopyightE 2020 Blocmberg Finance LP. PZU 26,92 23 246 0,0% -32,8%
Zrodfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg Santander Polska 168,20 17171 -9,8% -45,3%
Tauron 0,94 1640 5,9% -43,0%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D
11 bit 337,00 771 14,2% -15,8% Getin 0,84 159 4,1%
Amica 90,00 700 -3,2% -34,3% GPW 32,25 1354 3,5%
Amrest 19,80 4347 -12,0% -54,3% GTC 791 3841 -1,1%
Asseco PL 59,00 4897 0,0% -7,3% Handlowy 44,15 5769 -6,1%
Azoty 17,71 1757 -1,6% -39,5% ING BSK 139,60 18162 -6,9%
Benefit Sys. 750,00 2144 5,6% -15,0% Inter Cars 141,00 1998 -4,1%
BNP Paribas 51,80 7636 -16,2% -23,8% Kernel 33,00 2773 -12,4%
Bogdanka 16,36 556 4,7%  -53,1% Kety 297,00 2845 -5,4%
Boryszew 4,05 971 -33% -4,4% Kruk 71,40 1355 -16,0%
Budimex 155,00 3957 -5,7%  -9,9% Livechat 37,00 953 0,0%
Cl Games 0,39 63 4,0%  -53,3% Mabion 22,75 312 12,6%
Ciech 22,20 1170 1,1%  -44,1% Millennium 3,10 3761 -5,6%
Comarch 150,00 1220 -5,7% -19,8% Orbis 111,50 5138 -0,4%
Develia 2,04 913 -7,3% -19,7% PKP Cargo 8,95 401 -1,9%
Echo 4,12 1700 -1,9% -11,8% PlayWay 240,50 1587 14,0%
Enea 4,00 1766 2,6% -49,5% Stalprodukt 96,00 536 -8,6%
Energa 6,70 2774 -03% -54% TenSquare 230,50 1669 12,2%
Eurocash 16,90 2352 2,4% -22,6% VRG 1,58 371 -16,6% -60,8% [FF] W)
Famur 194 1114 -94% -350% Wawel 550,00 825  -35% -11,9%
Forte 12,90 309 -18,8% -57,7% WP.PL 47,40 1376 -6,3% -32,1%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

COVID-19 Codzienny monitoring COVID-19.
BDM: Tempo nowych zachorowan w Chinach/Azji wcigz na niskim poziomie (Chiny 21, Korea 84). Aktywnych przypadkéw jest
tylko 9 tys. vs 87 tys. poza Chinami, gt. w EU (blisko 60 tys.).
W catej Europie tempo nowych zachorowan na poziomie blisko 10 tys. (podobnie w niedziele). We Wfoszech tempo nieco
spadfo do ok. 3,2 tys. vs 3,5 tys./dzieh w weekend, a tempo zarazenn w Lombardii (epicentrum) jest najnizsze od tygodnia.
Przyspieszenie notuje Hiszpania (1,6-2,1 tys.), Niemcy (1,4 tys.), Francja (1,2 tys.). Mniejsza dynamika w Szwajcarii/Norwegii.
Znaczny wzrost nowych przypadkéw w Holandii.
W Polsce na dzieri 16.03 byto 177 przypadkéw (+52 vs +21 dzien wczes$niej) z czego 4 os. zmarly (poprzednio 3). Ministerstwo
Zdrowia nie podafo tym razem informacji o liczbie wykonanych testéw. Dalej mocno rosnie liczba objetych kwarantanna i
dozorem epidemiologicznym.
Mimo nieoczekiwanego uruchomienia ,bazooki” przez Fed indeksy na Wall Street spadajg o ok. 12% (najgorzej od 1987 roku),
a NASDAQ zalicza najgorsza sesje w swojej historii. Prezydent Donald Trump powiedziat, ze najtrudniejszy etap epidemii
powinien zakoriczy¢ sie w lipcu, sierpniu lub pdzniej. Dodat tez, ze amerykariska gospodarka zmierza obecnie w strone recesji.
WIG20 intradayowo przebija dotek z 18.02.2009 (1253,24 pkt) znajdujgc sie tym samym najnizej od lipca 2003 roku.
Tempo nowych zarazen Azja/Europa/USA [przypadki/dzien]
TEMPO nowych zarazeri/dzien
RAZEM  Chiny inne
Korea Wtochy Iran Niemcy Francja Hiszpania Polska USA Szwajcaria Norwegia
23.02.2020 709 214 495 169 71 15 = = = = = = = =
24.02.2020 789 508 281 231 77 18 16 = = = = = 4 =
25.02.2020 853 406 447 144 93 34 2 13 1 = 1 1 = =
26.02.2020 1162 433 729 284 125 44 3 5 4 = = 1 = 1
27.02.2020 1540 327 1213 505 205 106 5 20 6 = 4 6 3
28.02.2020 1702 427 1275 571 238 143 27 19 12 = 5 5 6 3
29.02.2020 1580 573 1007 813 240 205 13 43 19 = 18 5 4 8
01.03.2020 2086 202 1884 1062 566 385 51 30 14 = 15 4 12 4
02.03.2020 1865 125 1740 600 342 523 34 61 25 = 28 18 5 6
03.03.2020 2223 119 2104 516 466 835 37 21 41 = 26 15 11 8
04.03.2020 2265 139 2126 438 587 586 52 73 44 1 64 17 34 21
05.03.2020 2960 143 2817 518 769 591 109 138 59 = 77 30 29 30
06.03.2020 4086 99 3987 757 778 1234 185 190 137 4 100 96 46 27
07.03.2020 3694 44 3650 272 1247 1076 266 103 65 1 143 56 46 34
08.03.2020 3876 40 3836 69 1492 743 218 410 244 5 148 96 65 22
09.03.2020 4407 19 4388 131 1797 595 206 286 557 6 289 19 50 23
10.03.2020 4684 24 4660 242 977 881 234 372 447 5 268 111 52 85
11.03.2020 7126 15 7111 114 2313 958 508 497 599 9 129 160 83 214
12.03.2020 8501 20 8481 110 2651 1075 779 595 849 20 307 218 134 132
13.03.2020 10927 1 10916 107 2547 1289 930 785 2106 17 633 281 208 375
14.03.2020 11093 20 11073 76 3497 1405 850 838 1081 36 230 236 342 75
15.03.2020 12833 16 12817 74 3590 1169 1288 924 1485 21 830 842 232 172
16.03.2020 13113 21 13092 84 3233 1053 1428 1210 1630 52 914 136 171 84
RAZEM
przypadki 182725 80881 101844 8320 27980 14991 7241 6633 9428 177 4243 2353 1543 1327
Smierci 7174 3226 3948 81 2158 853 15 148 335 4 75 19 55 3
zdrowi 79883 68690 11193 1401 2749 4996 65 12 530 13 73 4 52 1
aktywne 95 668 8965 86703 6838 23073 9142 7161 6473 8563 160 4095 2330 1436 1323
Zrédto: BDM, ECDC
Data Wyd: ie/reakcja na k irus
16.03.2020 Fed nieoczekiwanie tnie stopy do 0-0,25% (o 1 p.p. !!), ogtasza 700 mld USD QE i swapy z BoJ, BoE, ECB, SNB, BoC.
16.03.2020 "Nie ma sensu teraz prognozowac"- J. Powell (Fed)
16.03.2020 Po decyzji Fed kontrakty na S&P500 spadajg o 5% (limit dolny), oprocentowanie obligacji -30 p.b.
16.03.2020 Produkcja przemystowa w Chinach 01-02.2020 -13,5%, sprzedaz detaliczna -20,5%, inwestycje -24,5%. Stopa bezrobocia 6,2% (rekord)
16.03.2020 Zatrudniajaca ok. 2,2 tys. os6b fabryka FCA w Tychach zawiesita w poniedziatek produkcje z powodu zagrozenia koronawirusem do 27.03
16.03.2020 Szumowski: w tym tygodniu bedziemy mieli czterocyfrowy wynik zakazonych koronawirusem
16.03.2020 MICHELIN HALTS PLANS IN ITALY, FRANCE, SPAIN FOR 1 WEEK: AFP
16.03.2020 BANK OF KOREA CUTS KEY INTEREST RATE TO 0.75% FROM 1.25%
16.03.2020 MFW jest gotowy do udzielenia nawet 1 bln USD pozyczek w walce z koronawirusem
16.03.2020 Zarzad NBP zapowiada regularne operacje repo (warto$¢ nieznana, | aukcja w 16.03), QE (warto$¢ nieznana), TLTRO (skala i cena nieznana).
16.03.2020 Senat USA proponuje 750 mld USD na walke z koronawirusem
16.03.2020 Wspdlne stanowisko G7: mobilizacja polityki monetarnej i fiskalnej w walce z koronawirusem, trzeba zrobi¢ wszystko co potzreba
16.03.2020 Szwajcaria wprowadza stan wyjatkowy, zamknigte sklepy i restauracje
16.03.2020 Tempo zarazen w Lombardii (ITA) najnizsze od tygodnia- BBG
16.03.2020 Gietda w Filipinach zawiesza handel od 17.03
16.03.2020 Kolejne 2-3 szpitale zajma sie walkg z koronawirus. Bedzie nawet 10 tys. chorych -tukasz Szumowski
16.03.2020 Prezydent Donald Trump powied.zia.i, ze najtrud'niejszy etap epiden.ﬂi powinien. zakoriczy¢ sie w .I‘ipcu, sierpniu lub pézniej.
Dodat tez, ze amerykariska gospodarka zmierza obecnie w strone recesji.
16.03.2020 W 1Q'20 dynamika PKB spadnie do 0% (+0,7% poprzednio), a w 2Q'20 spadnie o 5%- Goldman Sachs
16.03.2020 Macron w oredziu odwotuje Il ture wyboréw samorzadowych i nakazuje pozosta¢ w domach, wyjscie zdomu jedynie z pisemnym uzasadnieniem
16.03.2020 Boris Johnson apeluje aby pozosta¢ w domu
16.03.2020 Na sesji 16.03. indeksy na NYSE spadaja o ok. 12%- najgorzej od 1987 roku. Nasdaq zalicza najgorszg sesje w historii.
16.03.2020 Na sesji 16.03.2020 WIG20 intradayowo przebija dotek z kryzysu finansowego (18.02.2009, 1253,24 pkt), co jest najnizszym poziomem od lipca 2003
16.03.2020 Hiszpania: rzad wprowadza kontrole na granicach
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Spétka podata w komunikacie, ze sprzedaz w 1Q’20 spadnie do ok. 190 min PLN.

VRG - prognoza wynikéw dla 1Q’20 [min PLN]

1Q'19 1Q'20P BDM zmiana r/r
Przychody 214,4 191,7 -10,6%
Wynik brutto ze sprzedazy 105,0 95,1 -9,4%
EBITDA MSSF 16 24,8 18,7 -24,7%
EBITDA MSR 17 4,4 -3,0
EBIT MSSF 16 -1,2 9,2
EBIT MSR 17 -1,1 -9,0
Wynik brutto -4,0 -13,2
Wynik netto -2,4 -10,7
Marza zysku brutto ze sprzedazy 49,0% 49,6%
Marza EBITDA MSSF 16 11,6% 9,7%
Marza EBITDA MSR 17 2,1%

Marza EBIT MSSF 16

Marza zysku netto

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

BDM:

o Spotka szacuje, ze wptyw epidemii COVID-19 oraz prowadzone w zwigzku z tym dziatania dot. zamkniecia
galerii handlowych spowodujg spadek sprzedazy o ok. 11% do 190 min PLN.

e Prognozujemy, ze przychody grupy wyniosg ok. 192 min PLN, co oznacza réwnocze$nie, ze obroty w marcu
zZmniejszg sie do ok. 38-39 min PLN, czyli az 0 47% rir.

e Szacujemy, ze marza brutto ze sprzedazy wyniesie 49,6% (poprawa w styczniu i lutym; przyjmujemy, ze w
marcu rentowno$c bedzie ptaska rir), co da fgcznie ok. 95 min PLN wyniku brutto ze sprzedazy (-9% rir).

e Na poziomie EBITDA MSSF 16 estymujemy spadek o 25% r/r do ok. 19 min PLN, a wg MSR 17 oczekujemy
straty EBITDA w wys. 3 min PLN.

e Szacunkowa strata netto w 1Q’20 moze wynie$¢ 11 min PLN (vs -2,4 min PLN przed rokiem).

* W komunikacie grupa zaznaczyta, ze skupia sie na sprzedazy internetowej (prognoza spotki zaktada wzrost
udziatu e-commerce w przychodach do 24% wzgledem 15-16% przed rokiem).

e Spétka ocenia, ze biezgcy stan zapaséw pozwala na zapewnienie petnej dostepnosci oferty towarowej w e-
sklepach oraz salonach stacjonarnych (po zniesieniu ograniczer) do korica péfrocza. Zarzad nie dostrzega
na chwile obecng naruszenia taricucha dostaw w obu prowadzonych segmentach.

Grupa ZUE odnotowata w 2019 roku 996,2 min PLN przychodéw oraz 3,8 min PLN zysku netto, co jest zgodne
z wstepnymi wynikami podanymi przez spotke w lutym.

Zysk brutto na sprzedazy grupy wyniost w 2019 roku 27,9 min PLN, zysk operacyjny 7,9 min PLN, a zysk
EBITDA 21 min PLN.

ZUE podato, ze na rentowno$¢ grupy nadal wplyw miata realizacja krajowych kontraktéw kolejowych
pozyskanych w latach 2016-2017, charakteryzujgcych sie nizszg marzowoscig, ze wzgledu na
nieprzewidywalny i niezalezny od grupy wzrost kosztéw realizacji oraz brak realnej waloryzacji.

Portfel zamoéwien grupy wynosi obecnie 1,9 mid PLN, a w 2019 roku grupa pozyskata kontrakty o fgcznej
wartosci ok. 787 min PLN.

Grupa odniosta sie takze do wpltywu koronawirusa na jej dziatalnosé. "Jako grupa ZUE na dzien publikaciji
raportu nie obserwujemy w procesach budowlanych ani w fancuchu dostaw zaktécen zwigzanych z
ograniczeniami epidemiologicznymi. Niemniej jednak sytuacja ma charakter dynamiczny i nie wykluczamy
réwniez trudnych scenariuszy, takich jak m.in. zawieszenie pracy na poszczegolnych kontraktach budowlanych
czy spowolnienie lub zastopowanie procedur administracyjnych. Potencjalne ryzyka dotyczg zaréwno
generalnych wykonawcoéw, jak i podwykonawcow oraz zamawiajgcych" - napisat prezes Wiestaw Nowak w liscie
do akcjonariuszy.

"PodjeliSmy wszystkie mozliwe dziatania majgce na celu ograniczenia ryzyka zainfekowania pracownikéw
Grupy. Stale monitorujemy sytuacje na realizowanych przez nas inwestycjach bedac w kontakcie z
zamawiajgcymi i podwykonawcami" - dodat prezes.

Zysk netto grupy BOS Banku w 2019 roku wyniést 72 min PLN, czyli wzrést o 13%. Wskaznik ROE zwiekszyt
sie do poziomu 3,3% z 3,2% w 2018 roku.

Bank podat, ze w cigzar kosztow 2019 roku, w zwigzku z wyrokami TSUE, utworzyt rezerwy zwigzane z
ryzykami prawnymi dotyczgcymi kredytéw walutowych zabezpieczonych hipotecznie oraz potencjalnych
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zwrotow prowizji z tytutu przedterminowej sptaty kredytow detalicznych w fgcznej kwocie 27,9 min PLN.

Wynik netto banku bez uwzglednienia tych zdarzeh wynioéstby 107,9 min PLN i bytby wyzszy od wyniku 2018
roku o 65,9%.

Wynik z tytutu odsetek wyniost w 2019 roku 420 min PLN, czyli wzrést 9,3%, natomiast wynik z tytutu opfat i
prowizji wyniést 98,4 min PLN, rosngc o 0,5%. Marza odsetkowa w 2019 roku wzrosta do 2,3% z 2% w 2018
roku.

Wskaznik kosztéw do dochodéw na koniec 2019 roku spadt do 62,9% z 63,5% na koniec 2018 roku. Suma
bilansowa grupy BOS pod koniec grudnia 2019 roku wyniosta 18,5 mid PLN i byta wyzsza o 1,3% w poréwnaniu
do stanu na koniec 2018 roku.

W 2019 roku bank z udzielit kredytéw i pozyczek na kwote 4,6 mid PLN, co stanowi nhominalnie wzrost o 80,8%
od poziomu zrealizowanego w 2018 roku.

Do petnomocnika Ciech Soda Polska, Ciech Cargo oraz Ciech Pianki, spotek zaleznych Ciechu, wptynety
odpisy skarg kasacyjnych ztozonych do Naczelnego Sadu Administracyjnego przez dyrektora Izby Administraciji
Skarbowej w Bydgoszczy od wyrokéw Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Bydgoszczy z dnia 11
grudnia 2019 roku, w ktérych WSA uchylit decyzje dyrektora IAS z dnia 27 sierpnia 2019 roku odnoszace sie do
zalegtosci podatkowych spétek zaleznych z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych za 2015 r. w
wysokosci fgcznie 8,2 min PLN. Na podang kwote zobowigzania podatkowego zostata juz wczesniej utworzona
rezerwa.

W zlozonych skargach DIAS wnidst o uchylenie zaskarzonych wyrokéw i oddalenie skarg spétek zaleznych od
decyzji DIAS, ewentualnie o uchylenie zaskarzonych wyrokéw i przekazanie spraw do WSA do ponownego
rozpoznania.

Novaturas osiggnagt 10,2 min EUR obrotéw w lutym 2020 r., tj. o 5% wiecej liczac r/r. Narastajgco za okres
styczen-luty obroty spadly o 1% r/r do 18,9 min EUR. Spétka podata jednoczesnie, ze ze wzgledu na
niepewnos$¢ zwigzang z wirusem COVID-19 wycofuje prognoze 5-6 min EUR wyniku EBITDA w 2020 r. i
wzrostu przychodéw o 3-5% r/r.

Tauron podpisat umowe kredytu z bankiem SMBC BANK EU AG na kwote 500 min PLN, z ktérej srodki mogg
zosta¢ przeznaczone na finansowanie ogolnych celéw korporacyjnych, z wytgczeniem budowy, nabywania,
rozbudowy elektrowni weglowych oraz refinansowania wszelkich zaciggnietych zobowigzan finansowych lub
wydatkéw poniesionych na takie cele.

Zgodnie z umowa, Tauron bedzie moégt wykorzystaé srodki w ciggu dwoch miesiecy od daty zawarcia umowy
(po spetnieniu standardowych dla tego typu finansowania warunkéw zawieszajgcych).

Sptata kredytu nastapi w terminie pieciu lat od zawarcia umowy. Oprocentowanie bedzie obliczane w oparciu o
statg stope procentows.

Budimex ukonczyt i oddat do uzytku biurowiec Transportowego Dozoru Technicznego (TDT) w Warszawie.
Warto$¢ kontraktu wynosita 91,6 min PLN netto. Obiekt posiada réwniez cze$¢ hotelows.

Budimex podpisat z Teatrem Polskim w Szczecinie umowe na rozbudowe teatru za 159,4 min PLN netto.
Roboty maja ruszy¢ do 21 dni od zawarcia umowy i potrwa¢ 32 miesiagce.

Budimex spodziewa sie, ze krétkoterminowy wptyw rozprzestrzeniania sie koronawirusa na zysk firmy bedzie
negatywny, ale obecnie jest trudny do oszacowania. Diugoterminowo spodziewane jest znaczne zmniejszenie
poziomu inwestycji w nowe kontrakty oraz braki materiatéw i produktow.

Budimex podat, Zze spodziewa sie krétkoterminowo przerwania tancucha dostaw zagranicznych (8
potwierdzonych budéw) oraz odptywu pracownikéw. Grupa spodziewa sie odptywu ok. 20% podwykonawcow z
Ukrainy, w zwigzku z zamknieciem granic ukraifskich oraz masowymi zwolnieniami lekarskimi (okoto 10-20%
pracownikéw) oraz przewiduje, ze ok. 10% pracownikow w Niemczech bedzie chciato natychmiast powréci¢ do
Polski.

Negatywy wplyw na realizacje kontraktu na Litwie ma mie¢ zamknigcie granicy litewsko-polskiej. Sytuacja
zwigzana z pandemig - w ocenie zarzadu - moze mieC¢ wpltyw na niedotrzymanie koncowych terminow
kontraktowych.
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Dodatkowo, Budimex w zwigzku z pandemig oraz dynamicznie zmieniajgcg sie sytuacjg powotat Zespot
Koordynujacy ds. zagrozenia epidemiologicznego.

Jak podano, zespotowi powierzono zadania inicjowania i koordynacji dziatan prewencyjnych zwigzanych z
zagrozeniem wywoltujgcym chorobe COVID-19, ktéry réwniez na biezgco monitoruje ryzyka zwigzane z
dziatalnoscig emitenta. Zarzad ocenit, ze na dzien dzisiejszy sytuacja ptynnosciowa spétki Budimex oraz catej
grupy jest stabilna.

Grupa Torpol realizuje rekordowy portfel zamoéwien, ktérego aktualna warto$¢ wynosi ok. 3,09 mid PLN netto
(bez udziatu konsorcjantéw). Portfel ten pozwala na prowadzenie prac do 2022 roku.

AC planuje przeznaczy¢ w 2020 roku na inwestycje netto, w tym odtworzeniowe, 15,5 min PLN.

Wraz z realizowanym i planowanym systematycznym wzrostem sprzedazy zaistniata potrzeba rozbudowy mocy
produkcyjnych, ktérg spotka rozpoczeta w 2018 r. Z koricem marca 2019 r. oddano do uzytku | etap inwestycji -
nowa hale wtrysku tworzyw sztucznych i narzedziowni, w kwietniu 2020 r. planuje ostatecznie zakonczy¢ i
odda¢ do uzytku inwestycje w modernizacje i rozbudowe hal produkcyjnych, magazynu i czesci
administracyjne;j.

Spoétka w 4Q°19 miata 9,2 mld EUR przychodéw, 567 min EUR EBIT oraz 181 min EUR zysku netto. Rok
wczesniej byto to odpowiednio: 7,8 mid EUR, 562 min EUR oraz 215 min EUR zysku netto.

Talanx podtrzymuje prognoze 900-950 min EUR zysku netto w 2020 roku. Spodziewa sie takze wzrostu skfadek
przypisanych brutto o ok. 4% r/r z uwzglednieniem kurséw walutowych. Oczekiwane ROE ma wynie$¢ 9-9,5% w
2020 roku.

Spétka chce z zysku osiggnietego w 2019 roku wyptaci¢ 1,5 EUR dywidendy na akcje.

Grupa Enter Air przywozi polskich turystow z zagranicy i wykonuje tez operacje lotnicze zakontraktowane przez
zagranicznych kontrahentow.

Spotka poinformowata, ze sytuacja finansowa grupy nadal jest stabilna, a zarzad nie dostrzega zagrozenia dla
terminowego wywigzywania sie przez grupe z wymagalnych zobowigzan.

PKN Orlen uruchomit drugg linie produkcyjng ptynu do dezynfekcji rgk - poinformowat prezes koncernu Daniel
Obajtek. Jak dodat, pozwoli to na wyprodukowanie ptynu o pojemnosci 1 litra w cenie detalicznej 15 PLN. Do
konca tygodnia ptyny beda dostepne na stacjach spotki.

Orlen zdecydowat o "maksymalnym" obnizeniu cen paliw na stacjach. W informacji prasowej koncern podat, ze
obnizki cen paliw to rezultat taniejgcej ropy naftowej oraz dziatan grupy optymalizujgcych koszty produkciji.

Wiekszo$¢, bo okolo 75% przychoddéw ze sprzedazy w sklepach Top Secret jest uzyskiwana w sklepach
dziatajgcych na zasadach franczyzowych i istnieje ryzyko, iz cze$¢ tych sklepéw nie bedzie w stanie utrzymaé
dziatalnosci, co w diuzszej perspektywie czasu negatywnie wptynetoby na wyniki finansowe grupy Redan.

Redan szacuje, ze biezgca sytuacja bedzie mie¢ istotny negatywny wplyw na ptynnos$é finansowa grupy oraz
bedzie docelowo negatywnie rzutowa¢ na wyniki finansowe za rok obrotowy 2020.

Jednoczesnie spdtka podkreslita, ze podejmuje szereg dziatan majacych zapewni¢ ciggto$¢ operacyjng spdftki,
m.in. poprzez intensyfikacje sprzedazy w sklepie internetowym www.topsecret.pl. W 2019 r. przychody ze
sprzedazy on-line stanowity blisko 15% przychodéw ze sprzedazy detalicznej.

W gminach teczyca i Daszyna Energa konczy budowe linii napowietrzno-kablowej 110 kV. Dzigki
innowacyjnym, autorskim projektom bedzie mniej stupéw na terenach prywatnych czy obszarach
przyrodniczych.

W trakcie realizacji inwestycji zastosowano pie¢ réznych typow stupéw dwutorowych, spetniajgcych wymagania
najnowszych norm.

Potrzeby pozyczkowe netto wzrosng w tym roku do co najmniej ok. 70 mid PLN z 15 mld PLN, a jesli Polska
otrzyma jednak 7,5 mid EUR z funduszy strukturalnych (tj. ok. 33 mld PLN), to w duzym stopniu zabezpieczy to
pozycje ptynnosciowg budzetu, oceniajg ekonomisci ING Bank Slgskiego.

Wittchen posiada znaczne zapasy oferowanych towaréw i na chwile obecng nie przewiduje zaktbcen w
przyjmowaniu dostaw, ale w zwigzku z zamknigciem placéwek w centrach handlowych czynniki te
prawdopodobnie istotnie wptyng na przyszte wyniki finansowe.

Spétka zastrzega jednoczesnie, ze powyzsza ocena zostata sporzgdzona zgodnie z aktualng wiedza, przy czym
na chwile obecng trudne do oszacowania sg dalsze konsekwencje pandemii koronowirusa COVID-19, ktére
pozostajg poza wptywem lub kontrolg ze strony spotki.
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Spétka w ubieglym tygodniu odnotowata znaczace spadki odwiedzalnosci salonéw oraz tozsamy spadek
przychodéw. Od 14 marca br. zgodnie z wprowadzonymi przepisami zaprzestat sprzedazy w salonach
potozonych w centrach handlowych, stanowigcych znaczacg czes¢ sieci detalicznej. Sytuacja zwigzana z
koronawirusem przetozy sie¢ w zwigzku z tym na obroty i wyniki za | kwartat br. oraz moze przetozy¢ sie na
wyniki catego 2020 r. Jednakze skala tego wptywu nie jest w tej chwili mozliwa do oszacowania i zalezy, miedzy
innymi, od okresu przez jaki mozliwo$¢ handlu w centrach handlowych pozostanie ograniczona.

Spétka podata takze ze prowadzi sprzedaz towardéw poprzez sklep internetowy, a obroty poprzez ten kanat w
2019 r. oraz przez pierwsze dwa miesigce b.r. stanowity ok. 10 % catosci przychoddéw. Jednoczesnie spoétka
informuje, ze dysponuje petng kolekcjg wiosenno-letnig.

Skutki ogtoszonej przez Swiatowa Organizacie Zdrowia pandemii koronawirusa COVID-19 i bedace jej
nastepstwem dziatania podjete zaréwno przez polskg administracje rzgdowa, w tym w zakresie ograniczenia
dziatalnosci sklepéw/centrow handlowych o powierzchni powyzej 2000 m2, jak i podobne ograniczenia
wprowadzane w pozostatych krajach europejskich, bedg miaty istotny negatywny wptyw na przyszte wyniki
finansowe grupy, ze szczegdlnym uwzglednieniem 2Q’20.

Zarzad Rainbow Tours ocenia, ze sytuacja finansowa spdiki jest stabilna, ale pandemia koronawirusa SARS-
CoV-2 niesie ze sobg ryzyko obnizenia przychoddéw w 2020 roku. Jednoczesnie zarzad zaktada utrzymanie
zyskownosci.

Utrzymanie zyskowno$ci ma wynika¢ m.in. z redukgji i zmianach w ofercie, bez ponoszenia istotnych kosztéow
statych z tym zwigzanych.

W zwigzku z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa SARS-CoV-2 spoétka w ostatnich dniach zanotowata
wyrazny spadek sprzedazy, w szczegdlnosci w odniesieniu dla wylotéw przewidzianych dla miesiecy kwiecien-
maj. Firma w dalszym ciggu prowadzi sprzedaz imprez turystycznych dla okresu po 28 marca - z uwagi na
ograniczenie w ruchu lotniczym spoétka odwotata wezesniejsze imprezy - i odnotowuje zainteresowanie zakupem
(w ograniczonym zakresie) wycieczek w miesigcach czerwiec-wrzesien.

Rainbow Tours ocenia, ze wprowadzenie stanéw wyjatkowych na terenach destynacji wakacyjnych, da spotce
mozliwos¢ zastosowania klauzul umownych moéwigcych o tzw. "sile wyzszej". Zapisy te majg pozwoli¢ w
znacznym stopniu ograniczy¢ obowigzki ptatnosci na rzecz dostawcow, ktére stanowig okoto 90% wszystkich
kosztow firmy.

TXM w restrukturyzacji spodziewa sie, iz skutki koronawirusa SARS-CoV-2 bedg miaty bardzo istotny wptyw na
jego dziatalnos¢ i przyszte wyniki finansowe.

Jednoczesnie spotka podata, ze od soboty 14 marca zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Zdrowia w sprawie
ogloszenia na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej stanu zagrozenia epidemicznego zamkniete zostaty galerie
handlowe, w ktorych zlokalizowane sg sklepy emitenta i dotyczyto to 21% sieci catosci sieci TXM.

Spétka zwrocita takze uwage, ze w czesci sklepdw zidentyfikowany zostat problem zwigzany ze
skompletowaniem zatogi, gdyz skorzystata ona z uprawnien opiekunczych bedacych nastepstwem
Rozporzadzenie Ministra Edukacji Narodowej z dnia 11 marca 2020 r. w sprawie czasowego ograniczenia
funkcjonowania jednostek systemu o$wiaty w zwigzku z koronawirusem SARS-CoV-2.

Sfinks Polska szacuje spadek przychodéw w restauracjach sieci grupy za okres 14-15 marca 2020 r. na ok.
90% w stosunku do poprzedniego weekendu. Sfinks ocenia, ze brak istotnego wzrostu zainteresowania
kanatami sprzedazy na wynos i w delivery, a w efekcie utrzymanie sie istotnego spadku sprzedazy
gastronomicznej, bedzie miat istotny wptyw na wyniki finansowe i sytuacje ptynnosciowg grupy.

Sfinks Polska, z uwagi na wej$cie w zycie Rozporzadzenia Ministra Zdrowia, skutkujgcego wprowadzeniem
zakazu podawania positkdw na miejscu w restauracjach, od 14 marca zaprzestat do odwotania obstugi klientow
w lokalach restauracji nalezacych do sieci Grupy Sfinks Polska.

Sfinks podat, ze nadal prowadzi sprzedaz positkéw na wynos oraz w kanale delivery (z dowozem) z
wytgczeniem czesci restauraciji mieszczacych sie w centrach handlowych objetych zakazem.

Wskazano jednoczesnie, ze sprzedaz positkow w ww. kanatach mimo, iz dynamicznie rosta w ujeciu r/r, to ze
wzgledu na niskg baze odniesienia dotychczas miata niewielki udziat w przychodach ze sprzedazy ogétem, a w
dniach 14-15 marca 2020 r. nie odnotowata znaczgcego wzrostu.
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Grupa Amica spodziewa sie czasowego spadku sprzedazy w kanale tradycyjnym na europejskim rynku AGD.

Amica podata, ze cata grupa kapitatowa funkcjonuje obecnie bez zakiécen. Produkcja fabryki kuchni przebiega
bez wiekszych zakidcen, tak samo jak realizacja zaméwien do klientéw grupy.

W zakresie pozyskiwania towaréw handlowych oraz komponentéw produkcyjnych grupa Amica pozostaje w
statym kontakcie z partnerami w celu zapewnienia ciggtosci dostaw.

Dziatajace w JSW reprezentacyjne organizacje zwigzkowe i zarzad spotki zawiesity trwajace od 4 marca
rozmowy na temat tegorocznego wzrostu ptac gornikéw. Strony majg wréci¢ do rozméw, gdy minie zagrozenie
zwigzane z epidemig koronawirusa.

CCC apeluje o przywrécenie niedziel handlowych do konca 2020 roku - podata spétka w stanowisku
dotyczgcym przygotowywanej przez rzad propozycji neutralizacji skutkow potencjalnego kryzysu zwigzanego z
koronawirusem. W ocenie CCC wskazany bytby czasowy zakaz sprzedazy "na krétko" na GPW.

Gaz-System i PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna - spdtka zalezna PGE - podpisaly umowe na
przytaczenie Elektrowni Dolna Odra do sieci gazowej, podaty spétki. Inwestycja wigze sie z wybudowaniem ok.
63 km gazociagu i stacji gazowej. Planowany termin jej zakonczenia to 3Q’'23 lub 4Q’23.

Play notuje wzrost natezenia ruchu gtosowego w sieci o 30%, natomiast ruch transmisji danych w ciggu dnia
wzrasta 0 40% i wyréwnuje sie wieczorem do standardowego poziomu, podat operator. Salony Play pozostang
otwarte w lokalizacjach, na ktére zezwalajg obecne rozporzgdzenia, dodano.

Bank Pekao w zwigzku z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa zdecydowat o wstrzymaniu rozpoczecia,
uzgodnionych ze zwigzkami zawodowymi, zwolnien grupowych.

Pekao podat, ze zmienit m.in. dotychczasowy sposob pracy oddziatow - placowki otwarte bedg w nowych,
skroconych godzinach.

ING Bank Slaski wprowadzit mozliwo$é automatycznego przedtuzania kredytéw odnawialnych dla firm o trzy
miesigce. Nowa procedura obowigzuje od 13 marca br., podat bank. Dodatkowo, od dzisiaj bank i ING Lease
oferujg szybka i uproszczong procedure rozpatrywania wnioskdw o zmiane harmonogramu spfat i odroczenia
rat kredytowych lub leasingowych.

mBank od dzi$ od godziny 16:00 umozliwia kazdemu klientowi indywidualnemu oraz matym i $rednim firmom
odfozenie sptaty raty kapitatowej kredytu do pét roku. Dotyczy to wszystkich kredytéw sptacanych w ratach, m.
in. gotéwkowych, hipotecznych czy firmowych.

GPW przeprowadzita w sobote testowg sesje w systemie UTP (elektroniczny system obrotu, na ktérym pracuje
GPW) dostosowujac jg do obecnej sytuacji, poinformowali przedstawiciele GPW. W tescie wzieli udziat
cztonkowie gietdy i Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych.

Altus TFI1) zakonczyto skup akcji wkasnych, w ramach ktérego spétka nabyta akcje stanowigce 11,27% udziatu w
kapitale zaktadowym oraz uprawniajgce do 9,7% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy o fgcznej
wartosci nominalnej 5,2 min PLN.

Banki, w zwigzku z pandemig koronawirusa, utatwig swoim klientom odroczenie sptaty rat kapitatowo-
odsetkowych lub rat kapitatowych przez okres do 3 miesiecy i sg gotowe utatwi¢ przedsigbiorcom proces
dostepu do krétkoterminowego kredytu stuzgcego ustabilizowaniu sytuacji finansowej - poinformowat ZBP.

Zarzad X-Trade Brokers rekomenduje wyptate 28,2 min PLN dywidendy z zysku za 2019 rok, czyli 0,24 PLN na
akcje.

Sescom nie wyptaci dywidendy za rok obrotowy 2018/2019, pomimo wczes$niejszej rekomendacji zarzadu.
Dodatkowo, akcjonariusze upowaznili zarzad do nabycia akcji wtasnych za maksymalnie 600 tys. PLN.

BoomBit rozwigzat, za porozumieniem stron, umowe na dystrybucje gry "ldle Coffee Corp" na rynku chinskim -
podata spétka w komunikacie. Powodem rozwigzania umowy sa nizsze od oczekiwanych wyniki osiggniete
przez |dle Coffee Corp na rynku chinskim.

CDRL szacuje, ze w zwigzku z zamknigciem galerii handlowych, jego przychody ze sprzedazy w sklepach
wiasnych w Polsce w okresie do kornca marca bedg mniejsze o co najmniej 30% w stosunku do poziomu
przychoddw ze sprzedazy w tym kanale w 1Q’19.

Mabion zdecydowat o zmianie strategii regulacyjnej leku MabionCD20 w EMA i zamierza uzyskaé¢ dopuszczenie
do obrotu leku bezposrednio w duzej komercyjnej skali w przeciwienstwie do dotychczas planowej strategii 2
krokowej. W osobnym komunikacie Mabion podat, ze akcjonariusze spotki zadeklarowali jej dokapitalizowanie
kwotg nie nizszg niz 15 min PLN w 2020 r.
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Komputronik Komputronik spodziewa sig, iz skutki koronowirusa COVID-19 bedg mialy istotny wptyw na przyszte wyniki
finansowe grupy kapitatowej. Jednoczesnie spodziewany jest wzrost sprzedazy w kanatach e-commerce.

Ursus Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy, zarejestrowat potgczenie spotek Ursus i Ursus Bus.

Ursus po potgczeniu bedzie kontynuowat dziatalnos¢ wtasna, a takze bedzie prowadzit dziatalnos¢ w zakresie
produkcji autobusow i trolejbuséw, w oparciu o skonsolidowane po potgczeniu zasoby, wiedze i doswiadczenie.
Spétka dazy do jak najszybszego osiggniecia synergii i dalszej restrukturyzacji grupy Ursus, a takze realizacji jej
zatozen, ktére obejmujg ochrone stusznych intereséw wierzycieli oraz akcjonariuszy, a takze samej spotki.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 20-81-435

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (032) 20-81-438

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 20-81-435

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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