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GPW liderem odbicia
Wtorkowa sesja dla WIG20 zakonczyta sie wzrostem indeksu o 6,5%. WiG20 14293 6,5% -335%
Obroty na polskich blue chipach wyniosty 1,4 mid PLN. Najwiekszg zwyzke WIG30 AP 3 SR
zaliczyty takie spotki jak JSW 21,6%, PGE 18,2% oraz mBank 17,8%. Z ™MWIG40 B 4.3% 201%
drugiej strony znalazly sie takie spotki jak CCC 8,3%, Lotos 2,3%. Na m‘“o 3992120;1 ;‘gj ;jg;
nastroje panujgce na naszej gietdzie miaty wptyw zapowiedziane bodzce r—— n 239'2 5‘80/“ 37'40/"
. g . . s . . i ,070 -3/1,47%
monetarne i fiskalne, uruchomienie QE oraz obnizenie stop procentowych o e L G e A
50 pkt bazowych (zgognlg z oczeklwanlanjl). Na eurqpe_jsklch parkle_tach_ G — 55260 10,7% 341%
panowa’:_ w wigkszosci zielony kolor_, zar6wno brytyjski FTSE100 jak i wic pew 21009 2.0% 14,6%
francuski CAC40 zyskaty 2,8%, a niemiecki DAX znalazt sie 2,3% nad wic energia 11512 11,0% 41.3%
kreska. Na Wall Street gtéwne indeksy zakonczyly sesje zwyzkami, Nasdag wic cames 18570,1 6,3% -1,0%
Composite urést o 6,2%, S&P500 6,0%, a Dow Jones 5,2%. Rekcja wiGit 2641,0 3,2% -6,8%
p ]
inwestorow byta zwigzana z ogtoszonym przez Fed programem zakupdw WIG Media 4108,9 8,8% -23,6%
obligacji amerykanskich spotek oraz szykowanym pakietem stymulacyjnym, WIG Paliwa 37126 2,6% -42,8%
ktory opiewa na 1 bin USD (musi zosta¢ przyjety przez Kongres). Na rynkach WIG Spoz BETE R <
azjatyckich Nikkei traci 1,7%, natomiast Shanghai Composite Index znajduje W'C Surowce D 5 B
. s . 0, - 0
sie 1,5% pod kreska. Kontrakty na DAX od samego rana znizkujg 4,7%. \L,)V:\i Telco 373;61 ;;j‘ ;2;;’
h ,3% -32,5%
Krzysztof Tkocz CAC40 3991,8 2,8% -33,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK pUX 31529.0 a2 3L6%
) ] o ) . . . S&P500 2529,2 6,0% -21,7%
. C(?VID-tll9. dals;y wz_rost IL;;zlt()y_ zeazazen \;v Eugg),y], szczegolnie w Niemczech- fabryki DJIA 212374 5.2% 25.6%
automotive zawieszajg produkcje [komentarz ; B
*+ KGHM: EBITDA w 4Q'19 17% ponizej konsensusu [tabela BDM]; SR C) s 0.2% 18:3%
= Tauron: W zwigzku z opéznieniem Jaworzno 910 MW spéika dokona dodatkowych 121~ Bovespa T2 82 RS21500
MPLN odpiséw [tabela BDM]; Nikkei225 16 726,6 -1,7% -29,3%
= Banki: RPP obnizyta referencyjng stope procentowg o 50pb do 1,0%. S&PIASX 200 49532 -6,4% -25,9%
= PZU: Szkodowos$¢ zgodna z planami, ale w zwigzku z koronawirusem moze wzrosngé.. Ztoto 1534,9 2,9% 0,8%
= CEZ: Spotka spodziewa sie 63-65 mld CZK EBITDA i 21-23 min CZK skorygowanego Miedz 5290,5 3,1% -14,3%
zysku netto w 2020 r. Ropa 27,0 -6,1% -55,4%
= Cyfrowy Polsat: Telewizja Polsat ztozyta oferte zakupu spétek Grupy Interia. EURPPLN 247 0.6% 5 0%
= Boryszew: Spotka wstrzymuje dostawy czesci do zaktadéw Volkswagen Group AG oraz ! ! '
grupy PSA USD/PLN 4,07 2,2% 7,3%
* BGZ BNP Paribas: BFG okreslit MREL dla banku na 20,87% kwoty ekspozycji na ryzyko. CHF/PLN 4,23 0.6% 7.8%
= CD Projekt: Spotka zdecydowata o pracy zdalnej catej ekipy do odwotania. EUR/USD 1,10 -1,5% -2,1%
= ZUE: Spdtka miata 3,75 min PLN zysku netto oraz 7,87 min PLN EBIT w 2019 r. USD/IPY 107,40 1,4% -1,1%
= Pekabex: Pandemia odbije sie negatywnie na wynikach, szczegdinie w 2Q20.
= TIM: Spotka zakonczyta przeglad opcji strategicznych. Fw20
. Celqn Pharrpa: Spoétka zamie’rza znalez¢ ng na C_OVID—19. ) ) . Wartosé Zmiana
. g(aak:ilon: Spétka chce uzyska¢ dopuszczenie MabionCD20 w EMA bezposrednio w duzej Kurs otwarcia 1378 80 6.16%
* Mercator Medical: Sprzedaz i marze spétki na wiekszosci rynkéw wyzsze od oczekiwan. ~ KU™s Zamkniecia 145D & [£e20
= Vivid Games: Spotka ma umowy na wydanie: ,Knights Fight 2' i ‘The Cash:Criminal Minds'. ~Kurs min. 1348 108 8,71%
= LPP: Spotka wprowadza nowag kolekcje w 100% z materiatbw organicznych i Kurs max. 1450 96 7,09%
recyklingowych. Wolumen obrotu 106 080 29 810 39,08%
= lzostal: Z zysku za 2019 r. zarzad rekomenduje dywidende w wysokoséci 0,11 PLN/akcje.  oOtwarte pozycje 61 667 7 849 14,58%
= BoomBit: Spétka rozwigzata umowe dot. dystrybuciji ,Idle Coffee Corp” na rynku chinskim.
= INC: Spédtka w nowej strategii rozwoju planuje rozszerzy¢ dziatalno$¢ poza Polska. Indeksy GPW
= Indykpol/OTL: Informacje 0 wWptywie koronawirusa na dziatalnos¢ spotki. Indeks Open Low High  Close 1D Obrét
WIG20 1370,79 1 355,07 1446,74 1429,28 6,5% 1441
WYKRES DNIA WIG30 159659 157226 166854 165561 65% 1534

MWIG40 2791,17 9 507,22 9810,04 288889 43% 211
RPP zdecydowato sig wczoraj na obnizenie stopy referencyjnej o 50 pb. do SWIG80 950722 278685 289598 981004 40% 26

1,0%. Byta to pierwsza zmiana poziomu stép od 2015 roku. PUSHL  SDmary ST DRI DRI 6Fh 160
wIG 38462,17 3817386 4010209 3992544 58% 1702
Stopa referencyjna w Polsce WIG20
| I POREAN e - Lt Price 100 [ae Close MC 1D YTD
o Alior 14,04 1833 6,8% -51,0%
\ cce 26,60 1095 -8,3% -75,8%
/ \ «  CD Projekt 268,60 25818 6,6% -3,9%
i \ Cyfrowy P. 22,46 14 364 3,3% -19,6%
SERTEEE, } 1w Dino 151,80 14882 116% 5,4%
|5 ISwW 13,98 1641 21,6% -34,6%
\ 3w KGHM 55,00 11 000 6,7% -42,5%
Lotos 43,41 8025 2,3% -48,1%
—— w LPP 5 000,00 9262 12,4% -43,3%
| mBANK 233,40 9885 17,8% -40,1%
ter r%  Orange 6,30 8268 10,9% -11,5%
\ Pekao 55,94 14 683 0,3% -44,3%
| PGE 345 6451 18,2% -56,7%
\ PGNIG 2,64 15278 6,1% -38,9%
' F PKN Orlen 49,46 21154 3,0% -42,4%
% D Jinse De M nSio Dec Wi JnSp Dec Mar Jin S Dic War JnSép Dec For AnSep Der FLelEP 22 274525 285 §o0:0%
o e own s s s Play 29,80 7576 13,1% -14,9%
b ; PZU 28,82 24 887 7,1% -28,0%
Zrodfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg Santander Polska 195,60 10968 16,3% 36.4%
Tauron 1,08 1893 15,4% -34,1%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit 357,00 817  59% -10,8% Getin 0,88 168  52%  -46,9%
Amica 8690 676  -34% -36,6% GPW 33,60 1410 42% -14,5%
Amrest 1900 4172 -40% -56,1% GTC 814 3952 29% -159%
AssecoPL 58,15 4826 -14% -8,6% Handlowy 46,00 6010 42% -11,2%
Azoty 19,10 1895  7,8% -34,8% INGBSK 149,60 19463 7.2%  -26,1%
Benefit Sys. 700,00 2001 -6,7% -20,6% Inter Cars 14300 2026 14% -30,2%
BNP Paribas 50,00 7371 -3,5% -26,5% Kernel 33,65 2828 20% -256%
Bogdanka 17,20 585  51% -50,6% Kety 312,00 2989 51%  -9,8%
Boryszew 4,06 974 0,4% -4,0% Kruk 77,80 1476 9,0%  -53,6%
Budimex 154,00 3932 -0,6% -10,5% Livechat 3835 988  36% -11,4%
ClGames 044 71 11,2% -48,0% Mabion 31,00 426  363% -59,7%
Ciech 2585 1362 164% -34,9% Milennium 3,64 4416 17,4% -37,8%
Comarch 163,00 1326 87% -12,8% Orbis 11250 5184 09%  -0,9%
Develia 2,08 931  2,0% -18,1% PKPCargo 9,31 417 40%  -54,6%
Echo 415 1713  07% -11,1% Playway 264,00 1742 9,8%  10,5%
Enea 450 1986 125% -43,2% Stalprodukt 102,00 569  6,3%  -43,8%
Energa 6,68 2764 -0,4% -57% TenSquare 240,50 1742 43%  215% - - e - = o
Eurocash 16,53 2300 -22% -24,3% VRG 1,90 445 199% -53,0% ) m
Famur 1,92 1101 -11% -35,7% Wawel 566,00 849  29%  -9,3% L .o ) e s s
Forte 1290 309 00% -57,7% WP.PL 5200 1500 97% 255y Zrodio:Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

COVID-19 Codzienny monitoring COVID-19.
BDM: Tempo nowych zachorowarn w Chinach/Azji wcigaz na niskim poziomie (Chiny 13, Korea 93). Aktywnych przypadkow jest
tylko 8 tys. vs blisko 100 tys. poza Chinami, gt. w EU (69 tys. w tym Wiochy 69 tys.). Wigkszo$¢ matych firm wraca do pracy, a
Zycie na ulicach do normy
W catej Europie tempo nowych zachorowan niestety wzrosto do 11,5 tys./dobe vs 9,7 tys. w poniedziatek. We Wtoszech tempo
ponownie wzrosto do ok. 3,5 tys. vs 3,2 tys./dziern w PON. Przy$pieszenie notuje Hiszpania (>2 tys.), Niemcy (az 2,1 tys. vs 1,4
tys. dzieri wezesniej), Francja stabilnie (ok. 1,1 tys.). Znaczne przyspieszenie tempa notuje rowniez UK, Szwajcaria, Austria czy
Irlandia.
W Polsce na dzien 17.03 byto 238 przypadkéw (+61 vs +52 dzieri wezesniej) z czego 5 os. zmarfo (poprzednio 4). Ministerstwo
zdrowia podato, ze wykonuje ok. 1200 testéw dziennie (liczba zblizona do poprzednich dni od 14.03). Mamy duzy wzrost liczy
0s6b przebywajgcych na kwarantannie, szczegoélnie tych z zagranicy (az 23 tys.).
Wiekszo$¢ zaktadow przemystowych w Europie, w tym gt. automotive, decyduje sie zawiesic produkcje. Kolejne rzady ogfaszajg
pakiety fiskalne, ktére majg zréwnowazy¢ skutki epidemii. Pakiety te szacowane sg nawet na 15-16% PKB (UK, Hiszpania). W
USA gt. nacisk koncentruje sie na polityce monetarnej (operacje repo Fed 2 bin USD+QE 700 mid USD) w potgczeniu z
zapowiadanym pakietem fiskalnym nawet 1 bin USD (blisko 5% PKB). W Polsce na wyraZzne ciecie stép decyduje sie RPP (o 50
p.b.- zgodnie z oczek.) a zarzad NBP zapowiada skup obligacji (QE) i kredyty wekslowe (TLTRO). Rynek czeka na ogtoszenie
pakietu fiskalnego (Sroda). Tymczasem Morgan Stanley obniza dynamike polskiego PKB w 2020 roku do... -3,6% (+4% w ’19).
Tempo nowych zarazen Azja/Europa/USA [przypadki/dzien}
TEMPO nowych zarazeri/dzien
RAZEM  Chiny
Korea Wiochy Niemcy Francja Hiszpania Polska USA  Szwajcaria Norwegia
23.02.2020 709 214 495 169 71 15 - - - - - - - -
24.02.2020 789 508 281 231 77 18 16 - - - - - 4 -
25.02.2020 853 406 447 144 93 34 2 13 1 - 1 1 - -
26.02.2020 1162 433 729 284 125 a4 3 5 4 - - 1 - 1
27.02.2020 1540 327 1213 505 205 106 5 20 6 - 4 6 3
28.02.2020 1702 427 1275 571 238 143 27 19 12 - 5 5 6 3
29.02.2020 1580 573 1007 813 240 205 13 43 19 - 18 5 4 8
01.03.2020 2086 202 1884 1062 566 385 51 30 14 = 15 4 12 4
02.03.2020 1865 125 1740 600 342 523 34 61 25 = 28 18 5 6
03.03.2020 2223 119 2104 516 466 835 37 21 41 - 26 15 11 8
04.03.2020 2265 139 2126 438 587 586 52 73 44 1 64 17 34 21
05.03.2020 2960 143 2817 518 769 591 109 138 59 - 77 30 29 30
06.03.2020 4086 99 3987 757 778 1234 185 190 137 4 100 96 46 27
07.03.2020 3694 44 3650 272 1247 1076 266 103 65 1 143 56 46 34
08.03.2020 3876 40 3836 69 1492 743 218 410 244 5 148 96 65 22
09.03.2020 4407 19 4388 131 1797 595 206 286 557 6 289 19 50 23
10.03.2020 4684 24 4660 242 977 881 234 372 447 5 268 111 52 85
11.03.2020 7126 15 7111 114 2313 958 508 497 599 9 129 160 83 214
12.03.2020 8501 20 8481 110 | 2651 1075 779 595 849 20 307 218 134 132
13.03.2020 10927 11 10916 107 2547 1289 930 785 2106 17 633 281 208 375
14.03.2020 11093 20 11073 76 3497 1405 850 838 1081 36 230 236 342 75
15.03.2020 12833 16 12817 74 3590 1169 1288 924 1485 21 830 842 232 172
16.03.2020 13113 21 13092 84 3233 1053 1428 1210 1630 52 914 136 171 84
17.03.2020 15987 13 15974 93 3526 1178 2126 1097 2398 61 1980 389 407 143
RAZEM
przypadki 198712 80894 117818 8413 31506 16169 9367 7730 11826 238 6223 2742 1950 1470
Smierci 7989 3237 4752 84 2503 988 26 175 533 5 103 27 71 3
zdrowi 82779 69614 13165 1540 2941 5383 67 602 1028 1 74 15 65 1
aktywne 107944 8043 99901 6789 26062 9798 9274 6953 10265 232 6 046 2700 1814 1466
Zrédfo: BDM, ECDC
Data Wy ie/reakcja na irus
17.03.2020  Airbus wstrzyma produkcje we Francji i Hiszpanii na najblizsze 4 dni- BBG
17.03.2020  Indeks ZEW w Niemczech za 03.2020 -49,5 pkt (oczek. -26,4 pkt) - najnizej od marca 2010
17.03.2020  S. Mnuchin oczekuje pakietu fiskalnego w USA na poziomie 850 mld USD albo wiecej czyli 4% PKB- Politico
17.03.2020  PKB Polski w 2020 roku spadnie o 3,6% (+4% w '19)- Morgan Stanley
17.03.2020  PL: RPP obniza stopy z 1,5% do 1,0%, stopa rezerw obowigzkowych z 3,5% do 0,5%. NBP bedzie przeprowadzat skup obligacji na rynku wtérnym
17.03.2020 VW, Audi, Ford, Daimler, PSA- i ie produkcji w wiekszosci fabryk w Europie
17.03.2020  Hiszpanski premier ogtosit 200 mld EUR pakiet fiskalny (ok. 16% PKB Hiszpanii)
17.03.2020  Rzad UK obiecuje 330 mld GBP pozyczek dla firm (ok. 15% PKB)
17.03.2020  Wg Brytyjczykdw az 30% pacjentéw moze potrzebowac "intensywnej terapii"- FT
17.03.2020 Wedtug prof. Fergusona (Imperial Colllage) nowa strategia porzuca idee ,odpornosci na stada”. Nowym celem jest sttumienie. (zalecenia dla UK)- FT
17.03.2020  Euro 2020 odbedzie sie w 2021 roku
17.03.2020  D. Trump zapowiada >1 bIn USD w walce z koronawirusem (4,7% PKB)- BBG. Podatki mogg by¢ opdznione 90 dni- Mnuchin BBG
17.03.2020  Amerykaniskie linie lotnicze oczekuja 50 mid USD pomocy
17.03.2020  Moskwa moze zostac objeta kwarantanng w ciggu najblizszych dni- Vedomosti
17.03.2020  Francja i Wtochy wprowadzaja zakaz krotkie sprzedazy (na 90 dni)
17.03.2020  Belgia: Od srody w potudnie do 5 kwietnia obowiazujg ograniczenia w przemieszczaniu sig; wszyscy musza pozosta¢ w domach
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Spotka opublikowata raport za 2019 rok

Wybrane dane finansowe [mIn PLN] i operacyjne
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Przychody
EBITDA
Wynik netto

Dtug netto
/EBITDA

Dynamika r/r
Przychody
EBITDA

Wynik netto

Dane produkcyjne
Produkcja miedzi ptatnej (tys. t)

w tym miedzi elektrolitycznej KGHM
Produkcja srebra metalicznego t
Produkcja TPM ktroz

Produkcja molibdenu Mlb

Dynamika r/r
Produkcja miedzi ptatnej

w tym miedzi elektrolitycznej KGHM SA
Produkcja srebra metalicznego
Produkcja TPM

Produkcja molibdenu

Warunki rynkowe
Miedz USD/t
Srebro USD/oz
USD/PLN

Dynamika r/r
Mied?
Srebro

USD/PLN

P/E 12m
EV/EBITDA 12m

2Q'18

5157

1391
172

8019

1,7

7,4%
8,5%
-50,0%

151,8
116,7
242,1
43,5

3,9

-10%
-13%
-20%
-14%
-54%

6881
16,52
3,58

3Q'18

5364

1225
365

7439

1,6

12,4%
-13,4%
-39,7%

170,6
139,0
361,9
46,7

34

0%
2%
11%
-21%

6105
15,02
3,70

-11%
2%

4Q'18

5739

1182
682

7000

1,6

-2,2%
-19,9%

168,6
1353
356,6
44,9

4,2

8%
11%
17%
-19%
31%

6169
14,54
3,77

-13%
5%

1Q'19

5488

1454
552

8079

1,8

28,6%
23,9%
25,7%

172,8
141,7
324,6
45,2

33

21%
28%
34%
17%
-18%

6215

15,57

3,79

-11%

11%

2Q'19

5740

1278
418

7863

1,8

11,3%
-8,1%
143,0%

179,2
145,0
387,0
59,0

2,9

18%
24%
60%
36%
-26%

6113
14,88
3,81

-11%
-10%
7%

3Q'19

5641

1380
695

8407

1,8

5,2%
12,7%
90,4%

177,5
140,9
317,2

53,1

2,7

4%
1%
-12%
14%
-21%

5802
16,98
3,89

13%
5%

4Q'19
5854
1117
-244

6891

1,5

2,0%
-5,5%

172,0
137,9
385,9
63,0

3,2

2%

2%

8%
40%
-24%

5881
17,32
3,87

7,7
34

Biezgce

5320
12,79
4,06

-14%
-18%
7%

4Q'19 kons.  réznica
5876 -0,4%
1339 -16,6%
534

Zrédto: BDM, spétka.

RPP na wtorkowym, jednodniowym posiedzeniu obnizyta referencyjnag stope procentowg NBP o 50 pb. do 1,0%
w skali rocznej. RPP po raz ostatni zmienita poziom stop procentowych w marcu 2015 r., obnizajac je o 50 pb.
RPP obnizyta réwniez stope rezerwy obowigzkowej z 3,5% do 0,5% oraz podwyzszyta jej oprocentowanie z 0,5%

ddo 1,0%.

Zwigzek Bankéw Polskich chce odroczenia terminu i znacznego ograniczenia zakresu wymogu MREL

natozonego na banki.
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Spotka informuje, ze w zwigzku z przesunigciem terminu oddania do eksploatacji bloku o mocy 910 MW w
Jaworznie zostaty przeprowadzone dodatkowe analizy w ramach testéw na utrate wartosci aktywow. Tym samym
spotka dokona dodatkowego odpisu w s. Wytwarzanie w kwocie 121 min PLN, co tacznie zwigkszy kwote odpiséw
w 4Q’19 do 1035 min PLN (838 min PLN netto). Odpis ma charakter ksiegowy

Aktualizacja prognoz na 4Q’19 [min PLN]

4Q’18 4Q'19P r/r  4Q'19P old 2018  2019P r/r
Przychody 4820 4613 -4% 4613,1 18122 19860 10%
Wynik brutto na sprzedazy — -254 -771 264,2 1685 1267 -25%
EBITDA 403 509 26% 509,3 3460 3526 2%
EBITDA adj. 617 677 10% 676,8 3444 3541 3%
Wydobycie -113 -166 -165,6 -122 -427
Wytwarzanie 82 216 162% 216,3 501 882 76%
Dystrybucja 561 586 5% 586,2 2477 2586 4%
Sprzedaz 83 40 -52% 39,8 575 421 -27%
Pozostate 5 0 0,0 135 127 -5%
Nieprzypisane/eliminacje -1 0 0,0 -122 -49
EBIT -515 -1007 27,6 791 311 -61%
Zysk brutto -584 -1065 -30,4 505 40 -92%
Zysk netto -648 -863 -24,6 205 -9 -104%

Zrédto: BDM, spétka.

Zarzad Telewizji Polsat zdecydowat o ztozeniu oferty w ramach prowadzonego procesu sprzedazy spotek
nalezgcych do Grupy Interia - poinformowat Cyfrowy Polsat.

Ztozenie oferty dotyczy rozwazanego nabycia przez Telewizje Polsat 100% udziatéw w spoétce Grupa Interia. pl
oraz praw i obowigzkéw komandytariusza w Grupie Interia. pl Media.

Podmiotami sprzedajacymi sg Bauer Media Invest oraz Bauer Polen Invest.

CEZ chce w 2020 r. osiggna¢ od 63 do 65 mid CZK EBITDA i od 21 do 23 mld CZK skorygowanego zysku netto
- podata spotka.

W 2019 roku EBITDA grupy CEZ wyniosta 60,2 mld CZK, a skorygowany zysk netto 18,9 mid CZK.

Produkcja energii elektrycznej (z tradycyjnych zrédet) osiggngé ma w 2020 r. 63 TWh (+1% r/r).

Problemy zwigzane z koronawirusem mogg przetozy¢ sie¢ na mniejszy popyt na produkty ubezpieczeniowe.
Obecna sytuacja istotnie nie wptywa na wyniki PZU, na razie szkodowos$¢ jest zgodna z zaplanowang, ale spétka
liczy sie z tym, ze moze ona wzrosna¢ - poinformowat cztonek zarzgdu PZU Tomasz Kulik. Poinformowat, ze na
razie nie widzi, by sytuacja zwigzana z koronawirusem istotnie wptywata na wyniki PZU.

Podat, ze na razie szkodowos$¢ w | kwartale jest zgodna z zaplanowang, ale w obliczu koronawirusa spotka musi
bra¢ pod uwage, ze moze ona wzrosnggé.

Pytany, jaki procent ubiegtorocznego zysku zarzad zamierza rekomendowaé do wyptaty w formie dywidendy
odpowiedziat, ze polityka dywidendowa spéiki sie nie zmienita sie i ze bedzie kontynuowane dotychczasowe
podejscie w tym zakresie.

Link4, nalezacy go grupy PZU, w zwigzku z pandemig koronawirusa, bedzie zwracat klientom koszty zakupu polis
turystycznych na podréze zaplanowane po 13 marca 2020 roku.

"O zwrot kosztéw poniesionych przy zakupie polisy turystycznej mogg ubiega¢ sie klienci Link4, ktérzy zostali
zmuszeni odwota¢ swéj wyjazd w wyniku decyzji rzadu o wprowadzeniu stanu epidemicznego w Polsce. Dotyczy
to wszystkich podrézy zaplanowanych po 13 marca 2020 r.".

Spdtka wstrzymuje dostawy czesci do Volkswagen Group AG oraz Grupy PSA w powodu wstrzymania
dziatalnosci wiekszosci ich zaktadéw.

Segment motoryzacja odpowiada za okoto 30% przychodéw ze sprzedazy grupy. Boryszew nie jest w stanie
oszacowa¢ mozliwych negatywnych skutkéw finansowych obecnej sytuacji. Spétka podata, ze produkcja w
pozostatych segmentach produkcyjnych grupy, w tym w segmencie metale nie zostata dotychczas ograniczona.

BFG okreslit wymog wysokosci minimalnego poziomu funduszy wtasnych i zobowigzan kwalifikowanych (MREL)
dla BNP Paribas Banku Polska na poziomie subskonsolidowanym na 16,001% sumy funduszy wtasnych i
zobowigzan ogdtem (TLOF), co odpowiada 20,866% kwoty ekspozycji na ryzyko (TRE).

Nalezgca do LPP marka Reserved wprowadzita na sezon wiosna-lato nowa kolekcje odziezy (Joyful #EcoAware)
przygotowang w 100% z materiatéw organicznych oraz recyklingowanych, poinformowata spoétka. Do korica 2025
roku LPP zwigkszy w swojej flagowej marce udziat kolekcji bardziej przyjaznych $rodowisku do 50%.

LPP bedzie stopniowo rozpowszechniaé w fabrykach swoich dostawcow metody produkcji w obiegu zamknietym
realizujgc tym samym istotny krok w kierunku zmniejszenia sladu weglowego.
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ZUE odnotowato 3,75 min PLN skonsolidowanego zysku netto w 2019 r. wobec 62,79 min PLN straty rok
wczesniej. Zysk operacyjny wynidst 7,87 min PLN wobec 77,89 min PLN straty rok wczes$niej.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 996,22 min PLN w 2019 r. wobec 832,73 min PLN rok
wczesniej.

Portfel zaméwien ZUE ma obecnie wartos¢ 1,9 mid PLN.

ZUE odstapito od umowy z PKP PLK, ktéra dotyczyta prac na liniach kolejowych miedzy todzig Kaliskg i Zdunska
Wolg - podata spdétka w komunikacie.

Cata zatoga CD Projekt bedzie pracowa¢ z domu tak dtugo, jak bedzie tego wymagata sytuacja, podata spoétka.

"Ostatnie dni uptynety nam na podejmowaniu kolejnych, istotnych dziatan majgcych zapobiega¢ pojawieniu sie
infekcji w firmie. Co najwazniejsze, aby zapewni¢ wszystkim mozliwos$¢ pracy z domu, modernizacji ulegta nasza
infrastruktura sieciowa i wspierajgce jg oprogramowanie".

Od wczoraj tak dtugo jak bedzie tego wymagata sytuacja, cata zaloga CD Projekt bedzie pracowa¢ z domu,
zaznaczono takze.

"Chcemy tym dziatlaniem zapewni¢ catemu zespotowi najwyzszy mozliwy poziom bezpieczenstwa.
Jednoczesnie, mimo iz obecna sytuacja jest nowa dla nas wszystkich, jesteSmy gotowi na to wyzwanie i nie
ustaniemy w wysitkach, aby dowiez¢ na wrzesien fantastyczng gre"

Pekabex ocenia, ze wydarzenia zwigzane z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa odbijg sie negatywnie na
wynikach finansowych grupy w krétkim i srednim terminie, a w szczegolnosci wynikach za 2Q2., podata spétka.

"Biorgc pod uwage dynamicznie zmieniajacg sie sytuacje, w tym uwarunkowania prawne zwigzang z
rozprzestrzenianiem sig¢ koronawirusa ,zarzad emitenta nie jest w stanie na moment publikacji niniejszego
raportu w sposob wiarygodny okresli¢ wptywu jaki rozprzestrzenianie si¢ koronawirusa bedzie miato na stan
europejskiej gospodarki, a co za tym idzie na popyt na ustugi budowlane i przez to na dziatalnos¢ emitenta i
grupy kapitatowej emitenta oraz ich wyniki finansowe. Mozna jednak z duzym prawdopodobienstwem stwierdzi¢,
ze w krotkim i Srednim terminie wydarzenia zwigzane z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa odbijg sie
negatywnie na wynikach finansowych Grupy Pekabex, w szczegdlnosci wynikach za Il kwartat 2020" - czytamy
w komunikacie.

"W opinii zarzadu zidentyfikowane obszary ryzyka to:

a) potencjalna utrata pracownikéw lub poddostawcéw oraz wstrzymanie produkcji lub opéznienie $wiadczonych
przez podwykonawcow ustug,

b) potencjalne straty wynikajace z ewentualnej utraty ptynnosci finansowej przez kontrahentéw emitenta.

c) wstrzymanie budéw realizowanych przez emitenta".

W dluzszym i $rednim terminie zasadniczym czynnikiem ryzyka jest spadek popytu na ustugi budowlane.

Mabion zdecydowat o modyfikacji strategii regulacyjnej leku MabionCD20 w EMA na uzyskanie dopuszczenia
do obrotu bezposrednio w duzej komercyjnej skali w przeciwienstwie do dotychczas planowej strategii
dwukrokowej, podata spotka. W zwigzku z nowa strategig zatozyciele spotki zadeklarowali dokapitalizowanie jej
kwotg nie nizszg niz 15 min PLN w 2020 r.

Vivid Games zawart umowe wydawniczg ze spétkg SG Mobile LLC, dziatajgcg pod nazwag handlowg Shori
Games, z siedzibg w Minsku, ktéra wyda gry "Knights Fight 2" oraz "The Cash: Criminal Minds" na platformach
iOS oraz Android, podata spétka. Premiery tych gier zaplanowano odpowiednio na 4Q20 i 1Q21.

"W 2020 roku Vivid Games planuje wydac¢ tgcznie 15 premier gier mobilnych, w tym mid-corowej gry RPG
'Amusing Heroes' i sportowej 'SMOOTS: Summer Games'. Wieksza czesc¢ portfolio trafi rowniez na Nintendo
Switch we wspoétpracy z QubicGames: bedg to m.in. gry 'Real Boxing 2', 'Mayhem Combat', 'Godfire', jak réwniez
mniejsze gry segmentu casual" - podsumowano w komunikacie.

Aktualnie spotki Grupy OTL nie odczuwajg wptywu koronawirusa w sposoéb istotny, prowadzac obstuge klientow
bez zaktécen zgodnie z zawartymi umowami. Jednoczes$nie w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci Zarzad Spoiki
nie widzi obecnie czynnikow zwigzanych z wptywem koronawirusa, mogacych istotnie wptynaé na poziom
przychodéw ze sprzedazy. Kluczowe dla Spétki segmenty przetadunkéw portowych i spedyciji morskiej, bedace
istotnym ogniwem miedzynarodowego tancucha logistycznego, pozostajg stabilne.

W 2zwigzku z sytuacja w zakresie otoczenia rynkowego oraz w konsekwencji wprowadzonych decyzji
administracyjnych, Zarzad Spotki liczy sie jednak m.in. z: ryzykiem ograniczenia dostepnosci pracownikéw,
mozliwoscig zaistnienia opdznien w realizacji obstugi klientéw, mozliwoscig pojawienia sie zatoréw ptatniczych
oraz opdznienia planowanych dziatan i transakcji.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

i autoréw. Opracowanie | zawarte w nim komentarze

nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . jie w prasie lub w fie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bd(D

041993

Debica

TIM

BoomBit

Izostal

Celon Pharma

Mercator Medical

Indykpol

Mirbud

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa

BIULETYN PORANNY

$roda, 18 marca 2020

Spotka podjeta decyzje o czasowym wstrzymaniu produkcji opon w zakfadzie produkcyjnym w Debicy na okres
21 marca - 3 kwietnia 2020 r., z mozliwoscig przedtuzenia.

Decyzja Zarzadu Spéiki zostata podjeta w trosce o zdrowie pracownikéw i partneréw biznesowych, w
odpowiedzi na szybkie rozprzestrzenianie si¢ COVID-19 i jego negatywny wptyw na popyt rynkowy w Polsce i
na rynkach na ktérych dziata kluczowy klient Spétki, koncern Goodyear.

TIM zakonczyt przeglad opcji strategicznych i bedzie kontynuowat realizacje dotychczasowej strategii rozwoju
grupy - poinformowata spétka.

TIM, ktory we wrzesniu rozpoczat przeglad opcji strategicznych, informowat wéwczas, ze rozwazy zawarcie
aliansu strategicznego, pozyskanie znaczacego inwestora, dokonanie innej transakciji, jak rowniez nie podjecie
zadnych dziatan.

Umowa BoomBit z Beijing Ocean Engine Network Technology Co., Ltd z grupy ByteDance na dystrybucje gry
"Idle Coffee Corp" na rynku chinskim zostata rozwigzana za porozumieniem stron. Powodem rozwigzania umowy
sg nizsze od oczekiwanych wyniki osiggniete przez gre na rynku chinskim.

"Spotka pozostaje w kontakcie z wydawca i nie wyklucza mozliwosci nawigzania z nim wspotpracy w przysztosci
w zakresie dystrybucji innych gier z portfolio grupy kapitatowej spétki na rynku chinskim".

Zarzad rekomenduje, by spotka wyptacita 3,6 min PLN dywidendy z zysku za 2019 r., co daje 0,11 PLN/akcje.
Zarzad proponuje, aby termin prawa do dywidendy ustalono na 24 lipca, a termin wyptaty dywidendy na 12
sierpnia.

Celon Pharma zainicjowat strategiczny program testowania, weryfikacji i poszukiwania leku, kombinacji lekow
lub rezimu terapeutycznego na COVID-19 - podata spotka \. Wedtug jej szacunkow, testy kliniczne dla najbardziej
efektywnych kombinacji lekéw mogtyby ruszy¢ na poczatku 2021 r.

Wedtug aktualnych szacunkéw spotki testy kliniczne dla wybranych, najbardziej efektywnych kombinaciji lekow
mogtyby sie rozpoczg¢ z poczatkiem 2021 roku. Ich efektem ma by¢ uzyskanie danych klinicznych dla
metodycznie wybranych lekéw i ich kombinacji oraz reziméw terapeutycznych w kontroli lub leczeniu wirusa
SARS-COV-2.

Celon Pharma spodziewa sie wstepnych wynikéw Il fazy badania klinicznego esketaminy w depresji
jednobiegunowej w ciggu kilku tygodni. Zakonczenie badania w depresji dwubiegunowej przewidywane jest na
3Q20- poinformowat prezes Maciej Wieczorek. Spdtka prowadzi rozmowy z szescioma podmiotami ws.
partneringu.

Sprzedaz oraz rentowno$¢ notowana przez Mercator Medical na wiekszosci rynkdw przewyzszajg oczekiwania
spotki. Jednoczesnie ograniczenia w wywozie towaréw poza Polske spowodowaty perturbacje w dziatalnosci
spotek zaleznych - podata spotka.

Spétka przypomniata, ze czes¢ jej wyrobdw (w szczegdlnosci rekawice nitrylowe i lateksowe oraz maseczki
chirurgiczne) jest objeta ograniczeniami sprzedazy lub wywozu poza Polske na podstawie rozporzadzenia
Ministra Zdrowia z 13 marca, dotyczgcego wprowadzenia stanu zagrozenia epidemicznego.

Jednoczesnie w komunikacie podano, ze minister zdrowia w poniedziatek usungt z wykazu produktow
zagrozonych brakiem dostepnosci m.in. podstawowe wyroby znajdujgce sie w ofercie handlowej Mercatora, czyli:
rekawice, maski, rekawice chirurgiczne, rekawice zabiegowe, obtozenia chirurgiczne, maski chirurgiczne, fartuchy
chirurgiczne i fartuchy wiékninowe. Zamiar sprzedazy lub wywozu tych wyrobéw nie podlega procedurze
zgtoszenia Gtdwnemu Inspektorowi Farmaceutycznemu.

Spétka wstepnie szacuje, ze z kolei ograniczenia wywozu poza Unie Europejskg $srodkéw ochrony indywidualnej
- wprowadzone w niedzielg przez Komisje Europejskg - moga dotyczy¢ do ok. 5-10% catkowitej sprzedazy grupy.

Segment produkcyjny Mercator Medical - fabryka rekawic w Tajlandii - pracuje bez zaktécen, z wykorzystaniem
petnych mocy produkcyjnych. Dostawy z Tajlandii do klientéw realizowane sg bez zaktdcen.

Spétka analizuje mozliwy wptyw epidemii na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe Spétki i Grupy Kapitatowej. Na
chwile obecng Spdtka obserwuje zwiekszone zamdwienia rynkowe na oferowane przez nig produkty. Sytuacja
zmienia sie jednak bardzo dynamicznie i Spétka moze nie mie¢ petnego wplywu na ewentualne trudnosci
produkcyjne zwigzane np. z brakami kadrowymi zwigzanymi z zamknieciem Ztobkéw, przedszkoli i szkét,
zablokowaniem dostepnosci wieznioéw czy utrudnieniami administracyjnymi dotyczgcymi pracujacych w zaktadach
obcokrajowcéw. Utrzymywanie sie tych probleméw moze ograniczy¢ zdolnosci produkcyjne Spétki.

Biorgc powyzsze pod uwage trudno oceni¢ obecnie wptyw epidemii koronawirusa na dziatalnos¢ Spotki i Grupy
Kapitatowej oraz jej wyniki finansowe, w szczegdlnosci w perspektywie dtugoterminowe;.

Mirbud podpisat z IMMO SI Polska list intencyjny, dotyczacy realizacji hipermarketu bi1 i stacji paliw w Etku wraz
z niezbedng infrastruktura, za 30,51 min zt netto, podat Mirbud.
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Pod marka bi1, obecng w Polsce od 2015 r., dziata 7 sklepédw wielkopowierzchniowych. bi1 obecne jest rowniez
na rodzimym rynku we Francji gdzie od 2013 r. powstato ponad 20 supermarketow.

Zarzad przyjat nowg strategie rozwoju, w ktérej planuje rozszerzy¢ dziatalno$¢ poza Polska. W najblizszym czasie
Dom Maklerski INC planuje notyfikowac¢ dziatalno$¢ transgraniczng w Niemczech i Rumunii.

"Jednym z efektéw realizacji celu ma by¢ 6-krotny wzrost wartosci firmy do wrze$nia 2022 — wynika z zatozen
programu motywacyjnego, bedacego jednym z narzedzi realizacji nowej strategii. Jednym z fundamentéw planu
rozwoju INC sg zdywersyfikowane zrédia przychodéw z dziatalnosci doradczo — transakcyjnej”.

Grupa INC chce skoncentrowa¢ sie na obstudze doradczej dla spétek (Autoryzowany Doradca, wprowadzanie
spotek na NewConnect, przygotowanie prawno-organizacyjne proceséw pozyskania finansowania, procesy
M&A), pozyskaniu finansowania (oferowanie instrumentéw finansowych, platforma CrowdConnect.pl) oraz
inwestycjach (poprzez Alternatywne Spoétki Inwestycyjne).

Banki mniej rentowne, ale dostang wsparcie, Nizsze stopy NBP to w dtugim terminie nizsza rentownos¢ sektora
bankowego, ale pomocne moga okaza¢ sie niektére zmiany regulacyjne. — Rzeczpospolita

Pierwsze gietdy zamknigte z powodu kryzysu. Handel akcjami na Filipinach i Sri Lance zostat wstrzymany.
Pojawiajg si¢ gltosy, ze moze trzeba tez zamkna¢ inne parkiety. — Parkiet

Rynek podzielony w sprawie zakazu krotkiej sprzedazy. Rynek kapitatowy GPW i UKNF zastanawiajg sie, czy
wprowadzi¢ ograniczenia dla inwestorow obstawiajgcych spadki notowan akcji spotek notowanych w Warszawie.
- Parkiet

PKN Orlen walczy z koronawirusem. Koncern mocno zwiekszyt produkcje ptynu do dezynfekcji rgk. Obniza tez
ceny na stacjach paliw. - Parkiet

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (032) 20-81-438

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 20-81-435

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim s3

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak i . jie w prasie lub w

fie catosci lub czesci

i autoréw. Opracowanie | zawarte w nim komentarze
ia wymaga zgody

raport.
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