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KOMENTARZ PORANNY 

GPW liderem odbicia 
Wtorkowa sesja dla WIG20 zakończyła się wzrostem indeksu o 6,5%. 
Obroty na polskich blue chipach wyniosły 1,4 mld PLN. Największą zwyżkę 
zaliczyły takie spółki jak JSW 21,6%, PGE 18,2% oraz mBank 17,8%. Z 
drugiej strony znalazły się takie spółki jak CCC 8,3%, Lotos 2,3%. Na 
nastroje panujące na naszej giełdzie miały wpływ zapowiedziane bodźce 
monetarne i fiskalne, uruchomienie QE oraz obniżenie stóp procentowych o 
50 pkt bazowych (zgodnie z oczekiwaniami). Na europejskich parkietach 
panował w większości zielony kolor, zarówno brytyjski FTSE100 jak i 
francuski CAC40 zyskały 2,8%, a niemiecki DAX znalazł się 2,3% nad 
kreską. Na Wall Street główne indeksy zakończyły sesję zwyżkami, Nasdaq 
Composite urósł o 6,2%, S&P500 6,0%, a Dow Jones 5,2%. Rekcja 
inwestorów była związana z ogłoszonym przez Fed programem zakupów 
obligacji amerykańskich spółek oraz szykowanym pakietem stymulacyjnym, 
który opiewa na 1 bln USD (musi zostać przyjęty przez Kongres). Na rynkach 
azjatyckich Nikkei traci 1,7%, natomiast Shanghai Composite Index znajduje 
się 1,5% pod kreską. Kontrakty na DAX od samego rana zniżkują 4,7%. 

Krzysztof Tkocz 

 
 

 

 

Notowania: wtorek, 17 marca 2020 

 grudnia   Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  1 429,3 6,5% -33,5% 

WIG30 1 655,6 6,5% -33,0% 

mWIG40 2 888,9 4,3% -26,1% 

sWIG80 9 810,0 4,0% -18,6% 

WIG  39 925,4 5,8% -31,0% 

WIG Banki 4 239,2 5,8% -37,4% 

WIG Bud 1 872,4 1,2% -17,8% 

WIG Chemia 5 526,0 10,7% -34,1% 

WIG Dew 2 100,9 2,0% -14,6% 

WIG Energia 1 151,2 11,0% -41,3% 

WIG Games 18 570,1 6,3% -1,0% 

WIG IT 2 641,0 3,2% -6,8% 

WIG Media 4 108,9 8,8% -23,6% 

WIG Paliwa 3 712,6 2,6% -42,8% 

WIG Spoż 2 517,4 2,2% -19,5% 

WIG Surowce 1 789,5 7,8% -42,1% 

WIG Telco 732,6 7,7% -16,1% 

DAX 8 939,1 2,3% -32,5% 

CAC40 3 991,8 2,8% -33,2% 

BUX 31 525,6 -2,4% -31,6% 

S&P500 2 529,2 6,0% -21,7% 

DJIA 21 237,4 5,2% -25,6% 

Nasdaq Comp 7 334,8 6,2% -18,3% 

Bovespa 74 617,2 4,8% -35,5% 

Nikkei225 16 726,6 -1,7% -29,3% 

S&P/ASX 200 4 953,2 -6,4% -25,9% 

Złoto 1 534,9 2,9% 0,8% 

Miedź 5 290,5 -3,1% -14,3% 

Ropa 27,0 -6,1% -55,4% 

EUR/PLN 4,47 0,6% 5,0% 

USD/PLN 4,07 2,2% 7,3% 

CHF/PLN 4,23 0,6% 7,8% 

EUR/USD 1,10 -1,5% -2,1% 

USD/JPY 107,40 1,4% -1,1% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 1 378   80 6,16% 

Kurs zamknięcia 1 435   104 7,81% 

Kurs min. 1 348   108 8,71% 

Kurs max. 1 450   96 7,09% 

Wolumen obrotu 106 080   29 810 39,08% 

Otwarte pozycje 61 667   7 849 14,58% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20  1 370,79 1 355,07 1 446,74 1 429,28 6,5% 1 441 

WIG30 1 596,59 1 572,26 1 668,54 1 655,61 6,5% 1 534 

MWIG40 2 791,17 9 507,22 9 810,04 2 888,89 4,3% 211 

SWIG80 9 507,22 2 786,85 2 895,98 9 810,04 4,0% 26 

WIG-PL 39 726,77 39 726,77 40 791,52 40 791,52 5,9% 1 694 

WIG  38 462,17 38 173,86 40 102,09 39 925,44 5,8% 1 702 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 14,04 1 833 6,8% -51,0% 

CCC 26,60 1 095 -8,3% -75,8% 

CD Projekt 268,60 25 818 6,6% -3,9% 

Cyfrowy P. 22,46 14 364 3,3% -19,6% 

Dino 151,80 14 882 11,6% 5,4% 

JSW 13,98 1 641 21,6% -34,6% 

KGHM 55,00 11 000 6,7% -42,5% 

Lotos 43,41 8 025 -2,3% -48,1% 

LPP 5 000,00 9 262 12,4% -43,3% 

mBANK 233,40 9 885 17,8% -40,1% 

Orange 6,30 8 268 10,9% -11,5% 

Pekao 55,94 14 683 0,3% -44,3% 

PGE 3,45 6 451 18,2% -56,7% 

PGNIG 2,64 15 278 6,1% -38,9% 

PKN Orlen 49,46 21 154 3,0% -42,4% 

PKOBP 22,10 27 625 2,8% -35,9% 

Play 29,80 7 576 13,1% -14,9% 

PZU 28,82 24 887 7,1% -28,0% 

Santander Polska 195,60 19 968 16,3% -36,4% 

Tauron 1,08 1 893 15,4% -34,1% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

 COVID-19: dalszy wzrost liczby zarażeń w Europie, szczególnie w Niemczech- fabryki 

automotive zawieszają produkcję [komentarz BDM]; 
 KGHM: EBITDA w 4Q’19 17% poniżej konsensusu [tabela BDM]; 
 Tauron: W związku z opóźnieniem Jaworzno 910 MW spółka dokona dodatkowych 121 

MPLN odpisów [tabela BDM]; 
 Banki: RPP obniżyła referencyjną stopę procentową o 50pb do 1,0%. 
 PZU: Szkodowość zgodna z planami, ale w związku z koronawirusem może wzrosnąć.. 
 CEZ: Spółka spodziewa się 63-65 mld CZK EBITDA i 21-23 mln CZK skorygowanego 

zysku netto w 2020 r. 
 Cyfrowy Polsat: Telewizja Polsat złożyła ofertę zakupu spółek Grupy Interia. 
 Boryszew: Spółka wstrzymuje dostawy części do zakładów Volkswagen Group AG oraz 

grupy PSA 
 BGZ BNP Paribas: BFG określił MREL dla banku na 20,87% kwoty ekspozycji na ryzyko.  
 CD Projekt: Spółka zdecydowała o pracy zdalnej całej ekipy do odwołania. 
 ZUE: Spółka miała 3,75 mln PLN zysku netto oraz 7,87 mln PLN EBIT w 2019 r. 
 Pekabex: Pandemia odbije się negatywnie na wynikach, szczególnie w 2Q20.  
 TIM: Spółka zakończyła przegląd opcji strategicznych. 
 Celon Pharma: Spółka zamierza znaleźć lek na COVID-19. 
 Mabion: Spółka chce uzyskać dopuszczenie MabionCD20 w EMA bezpośrednio w dużej 

skali.  
 Mercator Medical: Sprzedaż i marże spółki na większości rynków wyższe od oczekiwań.  
 Vivid Games: Spółka ma umowy na wydanie: „Knights Fight 2' i 'The Cash:Criminal Minds'.  
 LPP: Spółka wprowadza nową kolekcję w 100% z materiałów organicznych i 

recyklingowych. 
 Izostal: Z zysku za 2019 r. zarząd rekomenduje dywidendę w wysokości 0,11 PLN/akcję. 
 BoomBit: Spółka rozwiązała umowę dot. dystrybucji „Idle Coffee Corp” na rynku chińskim.  
 INC: Spółka w nowej strategii rozwoju planuje rozszerzyć działalność poza Polską.  

 Indykpol/OTL: Informacje o wpływie koronawirusa na działalność spółki. 
 

 WYKRES DNIA 
 

RPP zdecydowało się wczoraj na obniżenie stopy referencyjnej o 50 pb. do 
1,0%. Była to pierwsza zmiana poziomu stóp od 2015 roku. 
 
Stopa referencyjna w Polsce 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg 
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

11 bit 
studios 

357,00 817 5,9% -10,8% Getin 
Holding 

0,88 168 5,2% -46,9% 

Amica 86,90 676 -3,4% -36,6% GPW 33,60 1 410 4,2% -14,5% 

Amrest 19,00 4 172 -4,0% -56,1% GTC 8,14 3 952 2,9% -15,9% 

Asseco PL 58,15 4 826 -1,4% -8,6% Handlowy 46,00 6 010 4,2% -11,2% 

Azoty 19,10 1 895 7,8% -34,8% ING BSK 149,60 19 463 7,2% -26,1% 

Benefit Sys. 700,00 2 001 -6,7% -20,6% Inter Cars 143,00 2 026 1,4% -30,2% 

BNP Paribas  50,00 7 371 -3,5% -26,5% Kernel 33,65 2 828 2,0% -25,6% 

Bogdanka 17,20 585 5,1% -50,6% Kęty 312,00 2 989 5,1% -9,8% 

Boryszew 4,06 974 0,4% -4,0% Kruk  77,80 1 476 9,0% -53,6% 

Budimex 154,00 3 932 -0,6% -10,5% Livechat 38,35 988 3,6% -11,4% 

CI Games 0,44 71 11,2% -48,0% Mabion 31,00 426 36,3% -59,7% 

Ciech 25,85 1 362 16,4% -34,9% Millennium 3,64 4 416 17,4% -37,8% 

Comarch 163,00 1 326 8,7% -12,8% Orbis 112,50 5 184 0,9% -0,9% 

Develia 2,08 931 2,0% -18,1% PKP Cargo 9,31 417 4,0% -54,6% 

Echo 4,15 1 713 0,7% -11,1% PlayWay 264,00 1 742 9,8% 10,5% 

Enea 4,50 1 986 12,5% -43,2% Stalprodukt 102,00 569 6,3% -43,8% 

Energa 6,68 2 764 -0,4% -5,7% Ten Square 240,50 1 742 4,3% 21,5% 

Eurocash 16,53 2 300 -2,2% -24,3% VRG 1,90 445 19,9% -53,0% 

Famur 1,92 1 101 -1,1% -35,7% Wawel 566,00 849 2,9% -9,3% 

Forte 12,90 309 0,0% -57,7% WP.PL 52,00 1 509 9,7% -25,5% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

FW20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

WIG20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
COVID-19 Codzienny monitoring COVID-19. 

 
BDM: Tempo nowych zachorowań w Chinach/Azji wciąż na niskim poziomie (Chiny 13, Korea 93). Aktywnych przypadków jest 

tylko 8 tys. vs blisko 100 tys. poza Chinami, gł. w EU (69 tys. w tym Włochy 69 tys.). Większość małych firm wraca do pracy, a 
życie na ulicach do normy  
 
W całej Europie tempo nowych zachorowań niestety wzrosło do 11,5 tys./dobę vs 9,7 tys. w poniedziałek. We Włoszech tempo 
ponownie wzrosło do ok. 3,5 tys. vs 3,2 tys./dzień w PON. Przyśpieszenie notuje Hiszpania (>2 tys.), Niemcy (aż 2,1 tys. vs 1,4 
tys. dzień wcześniej), Francja stabilnie (ok. 1,1 tys.). Znaczne przyśpieszenie tempa notuje również UK, Szwajcaria, Austria czy 
Irlandia. 
 
W Polsce na dzień 17.03 było 238 przypadków (+61 vs +52 dzień wcześniej) z czego 5 os. zmarło (poprzednio 4). Ministerstwo 
zdrowia podało, ze wykonuje ok. 1200 testów dziennie (liczba zbliżona do poprzednich dni od 14.03). Mamy duży wzrost liczy 
osób przebywających na kwarantannie, szczególnie tych z zagranicy (aż 23 tys.). 
 
Większość zakładów przemysłowych w Europie, w tym gł. automotive, decyduje się zawiesić produkcję. Kolejne rządy ogłaszają 

pakiety fiskalne, które mają zrównoważyć skutki epidemii. Pakiety te szacowane są nawet na 15-16% PKB (UK, Hiszpania). W 
USA gł. nacisk koncentruje się na polityce monetarnej (operacje repo Fed 2 bln USD+QE 700 mld USD) w połączeniu z 
zapowiadanym pakietem fiskalnym nawet 1 bln USD (blisko 5% PKB). W Polsce na wyraźne cięcie stóp decyduje się RPP (o 50 
p.b.- zgodnie z oczek.) a zarząd NBP zapowiada skup obligacji (QE) i kredyty wekslowe (TLTRO). Rynek czeka na ogłoszenie 
pakietu fiskalnego (środa). Tymczasem Morgan Stanley obniża dynamikę polskiego PKB w 2020 roku do… -3,6% (+4% w ’19). 
 
Tempo nowych zarażeń Azja/Europa/USA [przypadki/dzień} 

 TEMPO nowych zarażeń/dzień 

 RAZEM Chiny inne            

    Korea Włochy Iran Niemcy Francja Hiszpania Polska USA Szwajcaria UK Norwegia 

23.02.2020 709 214 495 169 71 15 - - - - - - - - 

24.02.2020 789 508 281 231 77 18 16 - - - - - 4 - 

25.02.2020 853 406 447 144 93 34 2 13 1 - 1 1 - - 

26.02.2020 1 162 433 729 284 125 44 3 5 4 - - 1 - 1 

27.02.2020 1 540 327 1 213 505 205 106 5 20 6 - 4 6 - 3 

28.02.2020 1 702 427 1 275 571 238 143 27 19 12 - 5 5 6 3 

29.02.2020 1 580 573 1 007 813 240 205 13 43 19 - 18 5 4 8 

01.03.2020 2 086 202 1 884 1 062 566 385 51 30 14 - 15 4 12 4 

02.03.2020 1 865 125 1 740 600 342 523 34 61 25 - 28 18 5 6 

03.03.2020 2 223 119 2 104 516 466 835 37 21 41 - 26 15 11 8 

04.03.2020 2 265 139 2 126 438 587 586 52 73 44 1 64 17 34 21 

05.03.2020 2 960 143 2 817 518 769 591 109 138 59 - 77 30 29 30 

06.03.2020 4 086 99 3 987 757 778 1 234 185 190 137 4 100 96 46 27 

07.03.2020 3 694 44 3 650 272 1 247 1 076 266 103 65 1 143 56 46 34 

08.03.2020 3 876 40 3 836 69 1 492 743 218 410 244 5 148 96 65 22 

09.03.2020 4 407 19 4 388 131 1 797 595 206 286 557 6 289 19 50 23 

10.03.2020 4 684 24 4 660 242 977 881 234 372 447 5 268 111 52 85 

11.03.2020 7 126 15 7 111 114 2 313 958 508 497 599 9 129 160 83 214 

12.03.2020 8 501 20 8 481 110 2 651 1 075 779 595 849 20 307 218 134 132 

13.03.2020 10 927 11 10 916 107 2 547 1 289 930 785 2 106 17 633 281 208 375 

14.03.2020 11 093 20 11 073 76 3 497 1 405 850 838 1 081 36 230 236 342 75 

15.03.2020 12 833 16 12 817 74 3 590 1 169 1 288 924 1 485 21 830 842 232 172 

16.03.2020 13 113 21 13 092 84 3 233 1 053 1 428 1 210 1 630 52 914 136 171 84 

17.03.2020 15 987 13 15 974 93 3 526 1 178 2 126 1 097 2 398 61 1 980 389 407 143 

               

RAZEM               
   przypadki 198 712 80 894 117 818 8 413 31 506 16 169 9 367 7 730 11 826 238 6 223 2 742 1 950 1 470 

   śmierci 7 989 3 237 4 752 84 2 503 988 26 175 533 5 103 27 71 3 

   zdrowi 82 779 69 614 13 165 1 540 2 941 5 383 67 602 1 028 1 74 15 65 1 

   aktywne 107 944 8 043 99 901 6 789 26 062 9 798 9 274 6 953 10 265 232 6 046 2 700 1 814 1 466 

Źródło: BDM, ECDC 
 

Data Wydarzenie/reakcja na koronawirus 

17.03.2020 Airbus wstrzyma produkcję we Francji i Hiszpanii na najbliższe 4 dni- BBG 

17.03.2020 Indeks ZEW w Niemczech za 03.2020 -49,5 pkt (oczek. -26,4 pkt) - najniżej od marca 2010 

17.03.2020 S. Mnuchin oczekuje pakietu fiskalnego w USA na poziomie 850 mld USD albo wiecej czyli 4% PKB- Politico 

17.03.2020 PKB Polski w 2020 roku spadnie o 3,6% (+4% w '19)- Morgan Stanley 

17.03.2020 PL: RPP obniża stopy z 1,5% do 1,0%, stopa rezerw obowiązkowych z 3,5% do 0,5%. NBP będzie przeprowadzał skup obligacji na rynku wtórnym 

17.03.2020 VW, Audi, Ford, Daimler, PSA- zawieszenie produkcji w większości fabryk w Europie 

17.03.2020 Hiszpański premier ogłosił 200 mld EUR pakiet fiskalny (ok. 16% PKB Hiszpanii) 

17.03.2020 Rząd UK obiecuje 330 mld GBP pożyczek dla firm (ok. 15% PKB) 

17.03.2020 Wg Brytyjczyków aż 30% pacjentów może potrzebować "intensywnej terapii"- FT 

17.03.2020 Według prof. Fergusona (Imperial Colllage) nowa strategia porzuca ideę „odporności na stada”. Nowym celem jest stłumienie. (zalecenia dla UK)- FT 

17.03.2020 Euro 2020 odbędzie się w 2021 roku 

17.03.2020 D. Trump zapowiada >1 bln USD w walce z koronawirusem (4,7% PKB)- BBG. Podatki mogą być opóźnione 90 dni- Mnuchin BBG 

17.03.2020 Amerykańskie linie lotnicze oczekują 50 mld USD pomocy 

17.03.2020 Moskwa może zostać objęta kwarantanną w ciągu najbliższych dni- Vedomosti 

17.03.2020 Francja i Włochy wprowadzają zakaz krótkie sprzedaży (na 90 dni) 

17.03.2020 Belgia: Od środy w południe do 5 kwietnia obowiązują ograniczenia w przemieszczaniu się; wszyscy muszą pozostać w domach 
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KGHM Spółka opublikowała raport za 2019 rok 

 
Wybrane dane finansowe [mln PLN] i operacyjne 

 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 Bieżące 4Q'19 kons. różnica 

 Przychody  5 157 5 364 5 739 5 488 5 740 5 641 5 854  5 876 -0,4% 

 EBITDA  1 391 1 225 1 182 1 454 1 278 1 380 1 117  1 339 -16,6% 

 Wynik netto  172 365 682 552 418 695 -244  534  

           

 Dług netto  8 019 7 439 7 000 8 079 7 863 8 407 6 891    

    /EBITDA  1,7 1,6 1,6 1,8 1,8 1,8 1,5    

           

 Dynamika r/r            

 Przychody  7,4% 12,4% -2,2% 28,6% 11,3% 5,2% 2,0%    

 EBITDA  8,5% -13,4% -19,9% 23,9% -8,1% 12,7% -5,5%    

 Wynik netto  -50,0% -39,7%  25,7% 143,0% 90,4%     

           

 Dane produkcyjne            

 Produkcja miedzi płatnej (tys. t)  151,8 170,6 168,6 172,8 179,2 177,5 172,0    

    w tym miedzi elektrolitycznej KGHM  116,7 139,0 135,3 141,7 145,0 140,9 137,9    

 Produkcja srebra metalicznego t  242,1 361,9 356,6 324,6 387,0 317,2 385,9    

 Produkcja TPM ktroz  43,5 46,7 44,9 45,2 59,0 53,1 63,0    

 Produkcja molibdenu Mlb  3,9 3,4 4,2 3,3 2,9 2,7 3,2    

           

 Dynamika r/r            

 Produkcja miedzi płatnej  -10% 0% 8% 21% 18% 4% 2%    

    w tym miedzi elektrolitycznej KGHM SA  -13% 2% 11% 28% 24% 1% 2%    

 Produkcja srebra metalicznego  -20% 11% 17% 34% 60% -12% 8%    

 Produkcja TPM  -14% -21% -19% 17% 36% 14% 40%    

 Produkcja molibdenu  -54% -1% 31% -18% -26% -21% -24%    

           

 Warunki rynkowe            

 Miedź USD/t  6 881 6 105 6 169 6 215 6 113 5 802 5 881 5 320   

 Srebro USD/oz  16,52 15,02 14,54 15,57 14,88 16,98 17,32 12,79   

 USD/PLN  3,58 3,70 3,77 3,79 3,81 3,89 3,87 4,06   

           

 Dynamika r/r            

 Miedź  21% -4% -9% -11% -11% -5% -5% -14%   

 Srebro  -4% -11% -13% -7% -10% 13% 19% -18%   

 USD/PLN  -7% 2% 5% 11% 7% 5% 3% 7%   

           

           

 P/E 12m        7,7    

 EV/EBITDA 12m        3,4    
Źródło: BDM, spółka. 

  
Banki RPP na wtorkowym, jednodniowym posiedzeniu obniżyła referencyjną stopę procentową NBP o 50 pb. do 1,0% 

w skali rocznej. RPP po raz ostatni zmieniła poziom stóp procentowych w marcu 2015 r., obniżając je o 50 pb. 
RPP obniżyła również stopę rezerwy obowiązkowej z 3,5% do 0,5% oraz podwyższyła jej oprocentowanie z 0,5% 
ddo 1,0%. 
 
Związek Banków Polskich chce odroczenia terminu i znacznego ograniczenia zakresu wymogu MREL 
nałożonego na banki. 
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Tauron Spółka informuje, że w związku z przesunięciem terminu oddania do eksploatacji bloku o mocy 910 MW w 
Jaworznie zostały przeprowadzone dodatkowe analizy w ramach testów na utratę wartości aktywów. Tym samym 
spółka dokona dodatkowego odpisu w s. Wytwarzanie w kwocie 121 mln PLN, co łącznie zwiększy kwotę odpisów 
w 4Q’19 do 1035 mln PLN (838 mln PLN netto). Odpis ma charakter księgowy 
 
Aktualizacja prognoz na 4Q’19 [mln PLN] 

 4Q’18 4Q'19P r/r 4Q'19P old  2018 2019P r/r 

Przychody 4 820 4 613 -4% 4 613,1  18 122 19 860 10% 

Wynik brutto na sprzedaży -254 -771  264,2  1 685 1 267 -25% 

EBITDA 403 509 26% 509,3  3 460 3 526 2% 

EBITDA adj. 617 677 10% 676,8  3 444 3 541 3% 

   Wydobycie -113 -166  -165,6  -122 -427  

   Wytwarzanie 82 216 162% 216,3  501 882 76% 

   Dystrybucja 561 586 5% 586,2  2 477 2 586 4% 

   Sprzedaż 83 40 -52% 39,8  575 421 -27% 

   Pozostałe 5 0  0,0  135 127 -5% 

   Nieprzypisane/eliminacje -1 0  0,0  -122 -49  

EBIT -515 -1 007  27,6  791 311 -61% 

Zysk brutto -584 -1 065  -30,4  505 40 -92% 

Zysk netto -648 -863  -24,6  205 -9 -104% 

Źródło: BDM, spółka. 
  
Cyfrowy Polsat Zarząd Telewizji Polsat zdecydował o złożeniu oferty w ramach prowadzonego procesu sprzedaży spółek 

należących do Grupy Interia - poinformował Cyfrowy Polsat. 
 
Złożenie oferty dotyczy rozważanego nabycia przez Telewizję Polsat 100% udziałów w spółce Grupa Interia. pl 
oraz praw i obowiązków komandytariusza w Grupie Interia. pl Media. 
 
Podmiotami sprzedającymi są Bauer Media Invest oraz Bauer Polen Invest.  

  
CEZ CEZ chce w 2020 r. osiągnąć od 63 do 65 mld CZK EBITDA i od 21 do 23 mld CZK skorygowanego zysku netto 

- podała spółka. 
W 2019 roku EBITDA grupy CEZ wyniosła 60,2 mld CZK, a skorygowany zysk netto 18,9 mld CZK. 
Produkcja energii elektrycznej (z tradycyjnych źródeł) osiągnąć ma w 2020 r. 63 TWh (+1% r/r).  

  
PZU Problemy związane z koronawirusem mogą przełożyć się na mniejszy popyt na produkty ubezpieczeniowe. 

Obecna sytuacja istotnie nie wpływa na wyniki PZU, na razie szkodowość jest zgodna z zaplanowaną, ale spółka 
liczy się z tym, że może ona wzrosnąć - poinformował członek zarządu PZU Tomasz Kulik. Poinformował, że na 
razie nie widzi, by sytuacja związana z koronawirusem istotnie wpływała na wyniki PZU. 
 
Podał, że na razie szkodowość w I kwartale jest zgodna z zaplanowaną, ale w obliczu koronawirusa spółka musi 
brać pod uwagę, że może ona wzrosnąć. 
 
Pytany, jaki procent ubiegłorocznego zysku zarząd zamierza rekomendować do wypłaty w formie dywidendy 
odpowiedział, że polityka dywidendowa spółki się nie zmieniła się i że będzie kontynuowane dotychczasowe 
podejście w tym zakresie. 
 
Link4, należący go grupy PZU, w związku z pandemią koronawirusa, będzie zwracał klientom koszty zakupu polis 
turystycznych na podróże zaplanowane po 13 marca 2020 roku. 
 
"O zwrot kosztów poniesionych przy zakupie polisy turystycznej mogą ubiegać się klienci Link4, którzy zostali 
zmuszeni odwołać swój wyjazd w wyniku decyzji rządu o wprowadzeniu stanu epidemicznego w Polsce. Dotyczy 
to wszystkich podróży zaplanowanych po 13 marca 2020 r.". 

  
Boryszew Spółka wstrzymuje dostawy części do Volkswagen Group AG oraz Grupy PSA w powodu wstrzymania 

działalności większości ich zakładów. 
 
Segment motoryzacja odpowiada za około 30% przychodów ze sprzedaży grupy. Boryszew nie jest w stanie 
oszacować możliwych negatywnych skutków finansowych obecnej sytuacji. Spółka podała, że produkcja w 
pozostałych segmentach produkcyjnych grupy, w tym w segmencie metale nie została dotychczas ograniczona. 

  
BGZ BNP Paribas BFG określił wymóg wysokości minimalnego poziomu funduszy własnych i zobowiązań kwalifikowanych (MREL) 

dla BNP Paribas Banku Polska na poziomie subskonsolidowanym na 16,001% sumy funduszy własnych i 
zobowiązań ogółem (TLOF), co odpowiada 20,866% kwoty ekspozycji na ryzyko (TRE). 

  
LPP Należąca do LPP marka Reserved wprowadziła na sezon wiosna-lato nową kolekcję odzieży (Joyful #EcoAware) 

przygotowaną w 100% z materiałów organicznych oraz recyklingowanych, poinformowała spółka. Do końca 2025 
roku LPP zwiększy w swojej flagowej marce udział kolekcji bardziej przyjaznych środowisku do 50%. 
 
LPP będzie stopniowo rozpowszechniać w fabrykach swoich dostawców metody produkcji w obiegu zamkniętym 
realizując tym samym istotny krok w kierunku zmniejszenia śladu węglowego. 
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ZUE ZUE odnotowało 3,75 mln PLN skonsolidowanego zysku netto w 2019 r. wobec 62,79 mln PLN straty rok 

wcześniej. Zysk operacyjny wyniósł 7,87 mln PLN wobec 77,89 mln PLN straty rok wcześniej. 
Skonsolidowane przychody ze sprzedaży sięgnęły 996,22 mln PLN w 2019 r. wobec 832,73 mln PLN rok 
wcześniej. 
 
Portfel zamówień ZUE ma obecnie wartość 1,9 mld PLN. 
 
ZUE odstąpiło od umowy z PKP PLK, która dotyczyła prac na liniach kolejowych między Łodzią Kaliską i Zduńską 
Wolą - podała spółka w komunikacie. 

  
CD Projekt Cała załoga CD Projekt będzie pracować z domu tak długo, jak będzie tego wymagała sytuacja, podała spółka. 

 
"Ostatnie dni upłynęły nam na podejmowaniu kolejnych, istotnych działań mających zapobiegać pojawieniu się 
infekcji w firmie. Co najważniejsze, aby zapewnić wszystkim możliwość pracy z domu, modernizacji uległa nasza 
infrastruktura sieciowa i wspierające ją oprogramowanie". 
 
Od wczoraj tak długo jak będzie tego wymagała sytuacja, cała załoga CD Projekt będzie pracować z domu, 
zaznaczono także. 
 
"Chcemy tym działaniem zapewnić całemu zespołowi najwyższy możliwy poziom bezpieczeństwa. 
Jednocześnie, mimo iż obecna sytuacja jest nowa dla nas wszystkich, jesteśmy gotowi na to wyzwanie i nie 
ustaniemy w wysiłkach, aby dowieźć na wrzesień fantastyczną grę" 

  
Pekabex Pekabex ocenia, że wydarzenia związane z rozprzestrzenianiem się koronawirusa odbiją się negatywnie na 

wynikach finansowych grupy w krótkim i średnim terminie, a w szczególności wynikach za 2Q2., podała spółka. 
 
"Biorąc pod uwagę dynamicznie zmieniającą się sytuację, w tym uwarunkowania prawne związaną z 
rozprzestrzenianiem się koronawirusa ,zarząd emitenta nie jest w stanie na moment publikacji niniejszego 
raportu w sposób wiarygodny określić wpływu jaki rozprzestrzenianie się koronawirusa będzie miało na stan 
europejskiej gospodarki, a co za tym idzie na popyt na usługi budowlane i przez to na działalność emitenta i 
grupy kapitałowej emitenta oraz ich wyniki finansowe. Można jednak z dużym prawdopodobieństwem stwierdzić, 
że w krótkim i średnim terminie wydarzenia związane z rozprzestrzenianiem się koronawirusa odbiją się 
negatywnie na wynikach finansowych Grupy Pekabex, w szczególności wynikach za II kwartał 2020" - czytamy 
w komunikacie. 
 
"W opinii zarządu zidentyfikowane obszary ryzyka to: 
 
a) potencjalna utrata pracowników lub poddostawców oraz wstrzymanie produkcji lub opóźnienie świadczonych 
przez podwykonawców usług, 
b) potencjalne straty wynikające z ewentualnej utraty płynności finansowej przez kontrahentów emitenta. 
c) wstrzymanie budów realizowanych przez emitenta". 
 
W dłuższym i średnim terminie zasadniczym czynnikiem ryzyka jest spadek popytu na usługi budowlane. 

  
Mabion Mabion zdecydował o modyfikacji strategii regulacyjnej leku MabionCD20 w EMA na uzyskanie dopuszczenia 

do obrotu bezpośrednio w dużej komercyjnej skali w przeciwieństwie do dotychczas planowej strategii 
dwukrokowej, podała spółka. W związku z nową strategią założyciele spółki zadeklarowali dokapitalizowanie jej 
kwotą nie niższą niż 15 mln PLN w 2020 r. 

  

Vivid Games Vivid Games zawarł umowę wydawniczą ze spółką SG Mobile LLC, działającą pod nazwą handlową Shori 
Games, z siedzibą w Mińsku, która wyda gry "Knights Fight 2" oraz "The Cash: Criminal Minds" na platformach 
iOS oraz Android, podała spółka. Premiery tych gier zaplanowano odpowiednio na 4Q20 i 1Q21. 
 
"W 2020 roku Vivid Games planuje wydać łącznie 15 premier gier mobilnych, w tym mid-corowej gry RPG 
'Amusing Heroes' i sportowej 'SMOOTS: Summer Games'. Większa część portfolio trafi również na Nintendo 
Switch we współpracy z QubicGames: będą to m.in. gry 'Real Boxing 2', 'Mayhem Combat', 'Godfire', jak również 
mniejsze gry segmentu casual" - podsumowano w komunikacie. 

  
OTL Aktualnie spółki Grupy OTL nie odczuwają wpływu koronawirusa w sposób istotny, prowadząc obsługę klientów 

bez zakłóceń zgodnie z zawartymi umowami. Jednocześnie w dającej się przewidzieć przyszłości Zarząd Spółki 
nie widzi obecnie czynników związanych z wpływem koronawirusa, mogących istotnie wpłynąć na poziom 
przychodów ze sprzedaży. Kluczowe dla Spółki segmenty przeładunków portowych i spedycji morskiej, będące 
istotnym ogniwem międzynarodowego łańcucha logistycznego, pozostają stabilne. 
 
W związku z sytuacją w zakresie otoczenia rynkowego oraz w konsekwencji wprowadzonych decyzji 
administracyjnych, Zarząd Spółki liczy się jednak m.in. z: ryzykiem ograniczenia dostępności pracowników, 
możliwością zaistnienia opóźnień w realizacji obsługi klientów, możliwością pojawienia się zatorów płatniczych 
oraz opóźnienia planowanych działań i transakcji.  
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Debica Spółka podjęła decyzję o czasowym wstrzymaniu produkcji opon w zakładzie produkcyjnym w Dębicy na okres 
21 marca - 3 kwietnia 2020 r., z możliwością przedłużenia. 
 
Decyzja Zarządu Spółki została podjęta w trosce o zdrowie pracowników i partnerów biznesowych, w 
odpowiedzi na szybkie rozprzestrzenianie się COVID-19 i jego negatywny wpływ na popyt rynkowy w Polsce i 
na rynkach na których działa kluczowy klient Spółki, koncern Goodyear. 

  
TIM TIM zakończył przegląd opcji strategicznych i będzie kontynuował realizację dotychczasowej strategii rozwoju 

grupy - poinformowała spółka. 
TIM, który we wrześniu rozpoczął przegląd opcji strategicznych, informował wówczas, że rozważy zawarcie 
aliansu strategicznego, pozyskanie znaczącego inwestora, dokonanie innej transakcji, jak również nie podjęcie 
żadnych działań. 

  
BoomBit Umowa BoomBit z Beijing Ocean Engine Network Technology Co., Ltd z grupy ByteDance na dystrybucję gry 

"Idle Coffee Corp" na rynku chińskim została rozwiązana za porozumieniem stron. Powodem rozwiązania umowy 
są niższe od oczekiwanych wyniki osiągnięte przez grę na rynku chińskim. 
 
"Spółka pozostaje w kontakcie z wydawcą i nie wyklucza możliwości nawiązania z nim współpracy w przyszłości 
w zakresie dystrybucji innych gier z portfolio grupy kapitałowej spółki na rynku chińskim". 

  
Izostal Zarząd rekomenduje, by spółka wypłaciła 3,6 mln PLN dywidendy z zysku za 2019 r., co daje 0,11 PLN/akcję. 

Zarząd proponuje, aby termin prawa do dywidendy ustalono na 24 lipca, a termin wypłaty dywidendy na 12 
sierpnia. 

  
Celon Pharma Celon Pharma zainicjował strategiczny program testowania, weryfikacji i poszukiwania leku, kombinacji leków 

lub reżimu terapeutycznego na COVID-19 - podała spółka \. Według jej szacunków, testy kliniczne dla najbardziej 
efektywnych kombinacji leków mogłyby ruszyć na początku 2021 r. 
 
Według aktualnych szacunków spółki testy kliniczne dla wybranych, najbardziej efektywnych kombinacji leków 
mogłyby się rozpocząć z początkiem 2021 roku. Ich efektem ma być uzyskanie danych klinicznych dla 
metodycznie wybranych leków i ich kombinacji oraz reżimów terapeutycznych w kontroli lub leczeniu wirusa 
SARS-COV-2. 
 
Celon Pharma spodziewa się wstępnych wyników II fazy badania klinicznego esketaminy w depresji 
jednobiegunowej w ciągu kilku tygodni. Zakończenie badania w depresji dwubiegunowej przewidywane jest na 
3Q20- poinformował prezes Maciej Wieczorek. Spółka prowadzi rozmowy z sześcioma podmiotami ws. 
partneringu. 

  
Mercator Medical Sprzedaż oraz rentowność notowana przez Mercator Medical na większości rynków przewyższają oczekiwania 

spółki. Jednocześnie ograniczenia w wywozie towarów poza Polskę spowodowały perturbacje w działalności 
spółek zależnych - podała spółka. 
Spółka przypomniała, że część jej wyrobów (w szczególności rękawice nitrylowe i lateksowe oraz maseczki 
chirurgiczne) jest objęta ograniczeniami sprzedaży lub wywozu poza Polskę na podstawie rozporządzenia 
Ministra Zdrowia z 13 marca, dotyczącego wprowadzenia stanu zagrożenia epidemicznego. 
 
Jednocześnie w komunikacie podano, że minister zdrowia w poniedziałek usunął z wykazu produktów 
zagrożonych brakiem dostępności m.in. podstawowe wyroby znajdujące się w ofercie handlowej Mercatora, czyli: 
rękawice, maski, rękawice chirurgiczne, rękawice zabiegowe, obłożenia chirurgiczne, maski chirurgiczne, fartuchy 
chirurgiczne i fartuchy włókninowe. Zamiar sprzedaży lub wywozu tych wyrobów nie podlega procedurze 
zgłoszenia Głównemu Inspektorowi Farmaceutycznemu. 
 
Spółka wstępnie szacuje, że z kolei ograniczenia wywozu poza Unię Europejską środków ochrony indywidualnej 
- wprowadzone w niedzielę przez Komisję Europejską - mogą dotyczyć do ok. 5-10% całkowitej sprzedaży grupy. 
 
Segment produkcyjny Mercator Medical - fabryka rękawic w Tajlandii - pracuje bez zakłóceń, z wykorzystaniem 
pełnych mocy produkcyjnych. Dostawy z Tajlandii do klientów realizowane są bez zakłóceń. 

  
Indykpol Spółka analizuje możliwy wpływ epidemii na działalność oraz wyniki finansowe Spółki i Grupy Kapitałowej. Na 

chwilę obecną Spółka obserwuje zwiększone zamówienia rynkowe na oferowane przez nią produkty. Sytuacja 
zmienia się jednak bardzo dynamicznie i Spółka może nie mieć pełnego wpływu na ewentualne trudności 
produkcyjne związane np. z brakami kadrowymi związanymi z zamknięciem żłobków, przedszkoli i szkół, 
zablokowaniem dostępności więźniów czy utrudnieniami administracyjnymi dotyczącymi pracujących w zakładach 
obcokrajowców. Utrzymywanie się tych problemów może ograniczyć zdolności produkcyjne Spółki. 
 
Biorąc powyższe pod uwagę trudno ocenić obecnie wpływ epidemii koronawirusa na działalność Spółki i Grupy 
Kapitałowej oraz jej wyniki finansowe, w szczególności w perspektywie długoterminowej. 

  
Mirbud Mirbud podpisał z IMMO SI Polska list intencyjny, dotyczący realizacji hipermarketu bi1 i stacji paliw w Ełku wraz 

z niezbędną infrastrukturą, za 30,51 mln zł netto, podał Mirbud. 
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Pod marką bi1, obecną w Polsce od 2015 r., działa 7 sklepów wielkopowierzchniowych. bi1 obecne jest również 
na rodzimym rynku we Francji gdzie od 2013 r. powstało ponad 20 supermarketów. 

  
INC Zarząd przyjął nową strategię rozwoju, w której planuje rozszerzyć działalność poza Polską. W najbliższym czasie 

Dom Maklerski INC planuje notyfikować działalność transgraniczną w Niemczech i Rumunii. 
 
"Jednym z efektów realizacji celu ma być 6-krotny wzrost wartości firmy do września 2022 – wynika z założeń 
programu motywacyjnego, będącego jednym z narzędzi realizacji nowej strategii. Jednym z fundamentów planu 
rozwoju INC są zdywersyfikowane źródła przychodów z działalności doradczo – transakcyjnej". 
 
Grupa INC chce skoncentrować się na obsłudze doradczej dla spółek (Autoryzowany Doradca, wprowadzanie 
spółek na NewConnect, przygotowanie prawno-organizacyjne procesów pozyskania finansowania, procesy 
M&A), pozyskaniu finansowania (oferowanie instrumentów finansowych, platforma CrowdConnect.pl) oraz 
inwestycjach (poprzez Alternatywne Spółki Inwestycyjne).  

  
Banki Banki mniej rentowne, ale dostaną wsparcie, Niższe stopy NBP to w długim terminie niższa rentowność sektora 

bankowego, ale pomocne mogą okazać się niektóre zmiany regulacyjne. – Rzeczpospolita 
  
Giełda Pierwsze giełdy zamknięte z powodu kryzysu. Handel akcjami na Filipinach i Sri Lance został wstrzymany. 

Pojawiają się głosy, że może trzeba też zamknąć inne parkiety. – Parkiet 
 
Rynek podzielony w sprawie zakazu krótkiej sprzedaży. Rynek kapitałowy GPW i UKNF zastanawiają się, czy 
wprowadzić ograniczenia dla inwestorów obstawiających spadki notowań akcji spółek notowanych w Warszawie. 
- Parkiet 

  
PKN Orlen PKN Orlen walczy z koronawirusem. Koncern mocno zwiększył produkcję płynu do dezynfekcji rąk. Obniża też 

ceny na stacjach paliw. - Parkiet 
  
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP 
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Krystian Brymora 

    

Leszek Mackiewicz 
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strategia, chemia, przemysł, energetyka   

 Tomasz Ilczyszyn 

Michał Fidelus tel. (022) 62-20-854 

Analityk rynku akcji e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl 

tel. (+48) 666 073 972   

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl Maciej Fink-Finowicki 

banki, finanse tel. (022) 62-20-855 

  e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl  

Adrian Górniak      

Analityk rynku akcji 

    

 

tel. (032) 20-81-438  

e-mail: adrian.górniak@bdm.pl  

deweloperzy, handel, media  

  

Krzysztof Tkocz  

Młodszy analityk rynku akcji      

tel. (032) 20-81-435 

    

 

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl 
gry komputerowe 
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