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KOMENTARZ PORANNY Wartosé¢ Zmiana
Pozytywne nastroje na gietdach, stabe dane gospodarcze 1D YTD
Po kilku dniach spadkéw wczorajsza sesja przyniosta odreagowanie. WIG20 w20 1587,4 1,2% -26,2%
wzrést 1,2%, WIG 1,0%, mWIG40 0,4%, a sWIG80 1,0%. Wsréd blue- wicso 1833,0 1,1% -25,9%
chipéw najwigkszy wzrosty zanotowaty PKN (+4,0%), PZU (3,2%) oraz mwiG40 32263 0,6% -17,4%
PGNIG (2,8%), spadaty natomiast CD Projekt (-1,2%), CCC (-2,0%) oraz swIG8o 11640,6 0,4% -3.4%
Play (-2,2%). Na parkietach w Europie oraz w USA réwniez dominowaty WG A8 T (0% §22:500
wzrosty: DAX wzrést 1,4%, CAC 1,5%, FTSE 1,4%, S&P500 1,2%, a WG Banki SRS L LB
NASDAQ 1,4%. Pozytywnym nastrojom nie zaszkodzita publikacja danych. W84 BEK e B
. A S . . o WIG Chemia 76313 1,8% 9,1%
W USA w tygodniu zakonczonym 2 maja liczba wnioskow o zasitki dla N s A i
bezrobotnych wyniosta 3,2 min wobec oczekiwan 3,0 min. Pojawity si¢ - Energia A5NE - G
rowniez kolejne dane dot. gospodarek europejskich. W marcu produkcia 6 games TG AT e
przemystowa spadta o 11,6% r/r w Niemczech oraz o 17,3% r/r we Francji, a gt 32710 11% 15.4%
sprzedaz detaliczna we Wioszech zmniejszyta si¢ 0 21,3% r/r. Jutro z kolei  wiG media 47434 0,6% 11,8%
czeka nas publikacja stopy bezrobocia w USA. Indeksy w Azji zakonczyty wic paiiwa 47845 3,1% -26,3%
dzisiaj sesje w pozytywnych nastrojach, kontrakty na indeksu w USA WG spoz 2817,9 0,6% -9,9%
rowniez sg na plusie_ WIG Surowce 2365,3 1,5% -23,4%
Michat Fidelus WG Telco 786,3 -1,1% -10,0%
DAX 10 759,3 1,4% -18,8%
CAC40 45014 1,5% 24,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK 2;:500 3248‘;113; SZ ig:j
= COVID-19: w USA wzrost tempa zarazen do 28 tys. dziennie; w Europie sporo pja 23 875"9 1:00/: _16:302
krajow >5d $redniej mimo to kc_)_lejne’ kraje zdecy_duja §ie na znoszenie ogra.nicze_r'?; Nasdag Comp 8979,7 1.4% 0.1%
Fkowy (iﬂengéMr]ekord w Rosji, ktora przegonita Niemcow (>170 tys. infekcji) Bovespa 781186 1,2% 32,4%
omentarz ) = A
= ING BSK: Wyniki za 1Q'20 wyzej oczekiwan ze wzgledu na lepszy wynik 2;;:252;200 2;)4%9;'52 z';:f; 131:2
prowizyjny, wynik odsetkowy oraz pozostate przychody. [komentarz BDM]; . . -
= PKP Cargo: Szacunkowa EBITDA w 1Q’20 -65% r/r (90 MPLN) [tabela BDM]; s ST 3D ey
= Stalprodukt: Szacunkowy EBIT w 1Q'20 -40% r/r (41 min PLN) [tabela BDM]; s SR B i
= CCC: Spotka zawarta umowe objecia wszystkich akcji serii | i J; Ropa 2315 ELCl0 Ro0iLd0
= Enea, Energa: Spétki wydtuzyly okres prowadzenia analiz ws. Ostroteki C o ok. Eggj::z 2’23 %122//" 170’1;3
miesigc; g AU ebAd
- P0|W2XZ Szacunkowa EBITDA zblizona do naszych oczekiwan (lekka strata); CHF/PLN 4,32 0,1% 10,2%
przychody w kwietniu’20 -29% r/r przez COVID-19 [tabela BDM]; EUR/USD 1,08 0,4% -3,4%
= Elektrotim: Podsumowanie wideokonferencji po wynikach 1Q’20 [komentarz BDM]; ~ USD/JPY 106,28 0,2% 2,1%
= Artifex Mundi: Spétka szacuje EBIT w 1Q"20 na poziomie 1,8 min PLN (+224% r/r) FW20
komentarz BDM];
. E’-\sbis: Spadek p]rzychodéw gruly w20 nie jest przesadzony — zarzad; Wartos¢ Zmiana
= TXM: Spodtka otworzyta wszystkie sklepy, ale widzi sadek liczby klientow; Kurs otwarcia 1570 -33 -2,06%
= MOL: Projekt Poliole jest zaawansowany w 60%, ale bedzie opdznienie; Kurs zamknigcia 1584 14 0,89%
= XTB: Wyjscie Enterprise Investors bez ptywu na strategie rozwoju — O. Arnaut; Kurs min. 1557 6 -0,38%
= Vivid Games: Spoétka wyemituje 2,54 min nowych akcji po 1,18 PLN/walor; Kurs max. 1603 2 0,12%
= Bloober Team: Spotka ma umowe z Microsoft na wydanie gry ,The Medium”; woreen e 24584 5200 26,83%
= Santander BP: Rzecznik Finansowy wystapit do sadu przeciwko bankowi; G FEETER 21937 511 1.20%

= Netia, Radpol, Decora, Toya, Vigo System: Wyniki za 1Q’20;
= Global Cosmed: Wyniki za 1Q’20; zarzad podtrzymat prognozy na 2020 [zalegta Indeksy GPW

tabela BDM]- Indeks Open Low High Close 1D  Obroét
WIG20 1572,16 1559,06 1602,76 1587,35 1,2% 533
WYKRES DNIA WIG30 182286 180299 184883 183301 11% 592

MWIG40 3 220,66 11588,87 11706,30 3226,33 0,6% 93
W 7-mym tygodniu od pandemii COVID-19 liczba wnioskéw o zasitek wyniosta SWIG80 1163221 319962 323554 1164060 04% 24

3,2 min, co tgcznie daje az 33 min bezrobotnych Amerykanow. WIG-PL 4541427 4541427 45851,81 4571750 11% 705
wIG 4451556 4415327 4507295 4476905 10% 715
Whioski o zasitek dla bezrobotnych w USA [tys. 0s.] WIG20
{200 e ot e 590 | i - Close MC 1D YTD
Alior 14,01 1829 1,1% -51,2%
cce 43,70 1799 -2,0% -60,3%
“* " CD Projekt 355,60 34 180 -1,2% 27,2%
Cyfrowy P. 24,28 15528 -0,9% -13,1%
“ Dino 169,30 16 598 1,4% 17,6%
JSwW 12,54 1472 0,1% -41,4%
“ KGHM 75,18 15036 1,6% -21,3%
Lotos 60,06 11103 1,1% 28,1%
.............................. o 6 225,00 11531 2.0% 29,4%
mBANK 188,20 7970 -1,2% -51,7%
............................ 2000 O[ange 6,68 8 760 .015% .613%
Pekao 49,80 13071 1,1% -50,4%
w  PGE 3,82 7141 1,9% -52,0%
PGNIG 3,70 21403 2,8% -14,4%
PKN Orlen 60,86 26 030 4,0% -29,1%
_ . . . _ - . . ) PKOBP 21,00 26 250 1,9% -39,1%
Mar 2020 Yy 20 Play 30,56 7769 -2,2% -12,7%
R s e G 0 o » G 20 wamzare v 25301 e ey
rodfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg. e CR VG i A6 Py
Tauron 1,09 19017 1,4% -33,3%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD
11 bit st. 43250 989  06%  81% GPW 3985 1673 20%  14% N/“
Amica 96,40 750 33% -29,6% GTC 724 3515 -11% -252% K’\{: S~
Amrest 2485 5456 -2,9% -42,6% Handlowy 3615 4723 0,7% -302%
AssecoPL 71,90 5968 1,1% 13,0% INGBSK 131,00 17043 1,6% -353% \,_\ Va2 N
Azoty 25,75 2 554 2,2% -12,1% Inter Cars 189,50 2685 0,8% -7,6% \‘
Benefit Sys. 754,00 2156 -2,7% -14,5% Kernel 3820 3210 09% -156% /\\A
BNP Paribas 49,70 7327  2,3% -26,9% Kety 36350 3483 03%  51% {
Bogdanka 20,85 709  -0,2% -40,2% Kruk 7370 1398 -03% -56,0% | Uk
Budimex 21200 5412 10% 233% Livechat 5920 1524 07%  36,7% \ /_/\,_/
Ciech 37,80 1992 22% -48% Mabion 2225 305  -11% -71,1% LA
Comarch 212,00 1724 14%  13,4% Milennum 2,30 2788 -4,6% -60,7% \
Develia 2,02 904  35% -20,5% Neuca 491,00 2280 3,0%  29,9% /J\ o~ /\
DomDev. 7880 1987 2,9% -16,7% Orbis 11300 5207 00%  -0,4% \ N
Echo 427 1762 2,6% -86% PKPCargo 1130 506  -07% -44,9% ‘\
Enea 537 2368 18% -32,2% PlayWay 41650 2749 -25% 74,3% |
Energa 7,88 3263 1,9%  11,3% Stalprodukt 137,20 766 -0,6% -24,4% } .
Eurocash 1993 2774 -28% -87% TenSquare 45500 3295 09% 129,8% &
Famur 208 1193 -1,9% -30,4% VRG 2,37 556  -0,6% -41,3% =t TR R AR
Forte 17,76 425  2,7%  -41,8% Wawel 590,00 885  1,0%  -54%
. 0, o 0, . WIEN) Tndex (MG i
Getin 1,05 199 11,4% -37,0% WP.PL 6680 1941 12%  -A3% 5 im e Dom Maklerski BDM SA.
FW20
KRS1 Index - Last Price 1584.00
M KRS1 Index - Moving Average 20 Day 1608.55
™
2200
2000
1800

1200
Nov 15 Nov 29 Dec 16 Dec‘ 30 Jan 15 Jan 31 Feb 14 Feb 28 Mar 16 Mar 31 Apr 15 Apr 30
2019
KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) g1598 Daily 08NOV2019-08MAY2020 Copyright® 2020 Bloomberg Finance L.P. 07-May-2020 23:34:44
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
WIG20
i WIG20 Index - Last Price 1587.35
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

COVID-19 Codzienny monitoring COVID-19.

BDM: Minat 119 dzien epidemii w Chinach, 98 w UE i 65 w Polsce. Wirus jest obecny w 212 krajach. Liczba globalnych przypadkéw przekroczyta
3,9 min (+93 tys.), a $mierci 270 tys. Aktywnych przypadkéw jest ok. 2,32 min.

W Chinach 5 nowych przypadkéw i 0 $mierci, ktorych kraj praktycznie nie notuje od rewizji danych 16.04.

W USA w czwartek 28 tys. nowych zarazen czyli o 4 tys. wigcej niz w ostatnich dniach. Akcje Moderny zyskaty 9% po tym jak spétka
poinformowata ze jej szczepionka do wczesnego lata bedzie w ostatniej fazie badan. Ponowie 3,2 min Amerykandw zgfosito sie po zasitek dla
bezrobotnych, co w 7 tygodni od pandemii daje juz >33 min bezrobotnych.

Mocne wzrosty, blisko rekordéw notuje Brazylia (ok. 10 tys. dziennie) i Indie (3-4 tys. dziennie). Australia ogtosita 3 etapowy plan ,odmrazania”
do lipca 2020.

W Europie liczba przypadkéw w monitorowanych 30 krajach w czwartek wzrosta o 15,9 tys. Wzrosty >5d $redniej zanotowaty m.in. Wiochy,
Niemcy, Hiszpania, UK, Szwecja (blisko rekordu) czy Belgia. Polska <5d. Nowe rekordy w Rosji (az 11 tys. dziennie). Tym samym Rosja
przegonita Niemcy w ogdlnej liczbie przypadkéw i jest 5-ta na $wiecie pod wzgledem infekcji. Norwegia poinformowata, ze otworzy gospodarke
Jak tylko sie da” do potowy czerwca. WHO ostrzegt z kolei, ze europejski paristwa muszg by¢ gotowe na ponowny lockdown.

W Polsce na dzien 07.05.2020 byto 15,047 tys. przypadkow (+307 vs +309 dzien wczesniej). Najwiecej zakazen (3063, +116 nowych- ponownie
najwiecej w kraju) w Slaskim. Ministerstwo Zdrowia podafo, ze wykonato 15,5 tys. testow w czwartek czyli podobnie do $rody.

Tempo nowych zarazen os/dzien

" . + Turcja Rosja Ukraina  Brazylia
Francja Hiszp. Polska  Czechy
1174 2151 1438 406 0 B3] 91 12 30 4 136
15048 25 1789 11054 3526 2049 1032 1987 409 0 65 90 29 21 0 0
20359 44 2777 14 705 4207 3272 1409 2538 682 0 66 88 51 33 7 57
24045 54 5221 15114 5322 974 1846 3431 74 431 38 172 93 52 2 330
30399 94 5309 21477 5986 6300 1788 2833 1298 0 86 139 168 0 10 283
32561 55 6322 22492 6557 3148 1705 4946 1053 0 81 162 589 54 0 224
31150 130 7909 18822 5560 3118 1780 3646 678 0 135 125 288 0 21 418
37837 63 10213 21246 4789 2277 3880 4517 981 483 65 45 0 185 26 345
43 548 93 8840 25679 5249 4106 2499 6584 1438 366 192 229 636 57 24 310
47 381 70 13091 27577 5210 3897 2978 7937 1476 238 167 260 0 163 19 232
59448 121 18058 33083 6153 5421 3951 8578 2172 296 170 271 561 182 40 482
74175 115 17 821 41946 5959 10297 3851 9531 2933 263 168 354 3265 196 154 562
66 049 102 19821 35922 5974 6824 4703 7516 2567 378 249 352 1704 228 46 427
60530 123 19431 29124 5217 4740 2603 6875 2468 253 224 186 1815 270 119 352
63426 76 22898 29963 4050 4450 4462 7 846 2673 328 193 184 1610 302 73 405
73623 81 24365 34264 4053 4923 7657 7967 3028 407 256 307 2704 501 97 1056
79339 82 28343 35827 4782 6173 4922 8195 4384 512 243 281 2148 440 149 1214
78 605 82 28698 33933 4668 6813 2180 7947 4308 621 392 269 2456 771 103 1135
83675 83 32740 35900 4585 6365 5273 7134 4517 563 437 332 2786 601 175 1128
103 430 48 34123 53443 4805 4933 25646 6969 3789 312 244 282 3013 582 153 1166
72129 67 25559 29381 4316 4031 2932 5478 5961 387 475 115 3135 658 83 921
72847 56 30561 26 786 3599 3252 5204 5029 3839 376 311 235 3148 954 11 951
82650 86 30885 34344 3039 4288 11086 5267 3670 487 435 195 3892 1154 143 1817
85494 84 33051 32531 3836 5633 3912 6278 5525 726 357 295 4117 1175 206 2139
86077 57 33901 31338 4204 4939 4801 5002 4398 722 370 257 4056 1459 224 1988
96 422 79 35386 38182 3951 3936 7148 5051 8733 544 380 163 4747 1786 311 1767
79230 93 28532 30080 4694 3281 4799 4754 5280 466 401 170 5138 1667 308 1019
72847 39 27620 24 882 4092 2402 2940 3804 5323 332 318 89 4789 2186 266 1356
70171 167 25036 22569 3153 2218 4207 3268 4363 465 260 68 4093 2558 325 1405
72492 49 26633 24615 2972 2138 5426 3961 5274 497 268 52 4062 2774 270 1539
84236 51 29815 28613 2667 2543 4 560 6599 4644 482 380 190 4281 3388 392 3650
99 145 351 32276 39659 3786 2945 17 164 4289 4658 613 336 132 4801 3448 397 1771
86 059 30 30144 28215 3493 3699 3212 5891 5622 676 461 116 4353 4070 501 3538
87910 21 33611 26992 3491 2327 5717 3577 5545 606 363 57 3783 4785 444 2704
75439 13 24483 23143 3047 2018 1986 4258 5859 563 545 140 3977 6060 343 1729
73817 32 27801 17317 2256 1323 2434 1536 4683 392 306 154 4674 4268 261 2089
83431 15 37671 17 387 2729 1388 0 3968 4328 545 263 133 4611 5642 415 2336
74 251 12 21941 22079 3370 2195 2413 4211 4454 682 313 99 3083 5236 467 3103
80948 8 26155 22395 2646 2481 2239 4635 4608 751 342 55 3116 4774 578 3854
79373 15 32221 24043 3021 1416 1645 6740 5435 812 381 49 3122 5849 477 2959
92269 10 33695 19777 2357 1968 1660 3995 4888 610 381 116 23861 5966 478 6329
73542 Bl 26732 16128 2324 1257 612 2870 4468 463 344 52 2357 6361 492 3776
67373 26 22 666 14101 1739 988 1173 2793 4311 286 285 41 2131 6198 392 4346
74107 2 24132 15940 2091 1154 2638 2706 4002 695 316 59 2392 6411 401 5789
78616 4 27 326 16912 2086 1627 509 4771 4091 681 422 75 2936 5841 456 6450
85373 12 29755 16 760 1872 1470 758 2441 6040 790 237 103 2615 7099 540 7502
88031 B] 34117 16318 1965 1068 168 3639 6204 428 228 55 2188 7933 455 5015
84471 0 29288 14059 1900 890 1050 2588 4815 562 270 18 1983 9623 550 4898
78704 5 24972 10837 1389 697 297 1555 4342 235 318 26 1670 10633 502 4726
77 604 2 22593 10252 1221 488 769 1179 3990 404 313 38 1614 10581 418 6794
80 045 2 23845 12452 1075 855 1089 2260 4411 495 425 77 1832 10 102 366 7333
92019 2 24124 18676 1444 1155 3 640 3121 6116 702 309 78 23255 10559 487 10658
93201 5 28420 15867 1401 1268 600 3173 5618 705 307 57 1977 11231 507 9162
Dzieri COVID 120 120 110 99 99 75 74 99 99 95 66 64 59 99 67 78
RAZEM tys.
przypadki 3883150 83975 1257023 1349540 215858 169430 202889 256855 207977 24623 15047 8031 133721 177 160 13691 135773
$mierci 269 594 4637 75670 145755 29958 7392 25990 26 070 30689 3040 755 270 3641 1625 340 9190
zdrowi 1296308 78977 195036 548 067 96276 141700 55191 137984 970 4971 4862 4371 82984 23803 2396 55350
aktywne 2317 248 361 986 317 655 718 89 624 20338 121708 92801 176318 16 612 9430 3390 47096 151732 10 955 71233

Zrédto: BDM, Bloomberg.(przejscie na jedno zrédto danych od 30.04). *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norweg.
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Wyniki za 1Q’20

Wybrane dane finansowe [min PLN]

1Q19 4Q19 1Q20 r/r kw/kw vs. kons. vs. BDM Kons. BDM
Wynik odsetkowy 1020 1116 1152 13% 3% 1% 1% 1136 1140
Wynik z optat i prowizji 318 345 359 13% 4% 5% 2% 342 347
Pozostate przychody 48 23 47 -3% 109% 79% 105% 26 23
Przychody ogdétem 1386 1483 1558 12% 5% 2% 3% 1504 1509
Koszty -721 -591 -775 7% 31% 4% 7% 748 726
EBIT przed rezerwami 665 892 783 18% -12% 4% 0% 756 783
Saldo rezerw -125 -164 -295 136% 79% 2% 18% 284 250
Zysk brutto 439 618 377 -14% -39% - 11% na 422
Zysk netto 325 450 267 -18% -41% 8% 13% 248 306

Zrédto: Dane spotki, prognozy BDM, konsensus PAP..

BDM: W 1Q20 zysk netto ING BSK wyniést PLN 267m (-18% rir, -41% kw./kw.) i byt 8% powyzej konsensusu (PLN
248m) oraz 13% ponizej naszych oczekiwan (PLN 306m). Lepszy byty przychody podstawowe (wynik prowizyjny oraz
odsetkowy odpowiednio 5% oraz 1% powyzej konsensusu) oraz pozostate przychody (w tym gtéwnie wynik na
rachunkowoS$ci zabezpieczern PLN 24m vs. PLN -6m w 4Q19 oraz PLN -1m w 1Q179). Negatywnie z kolei zaskoczyty
koszty (+4% vs. konsensus) oraz saldo rezerw (+4% vs. konsensus).

Spotka opublikowata szacunkowe dane za 1Q’20

Wybrane dane finansowe [min PLN]

1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 szac. r/r

Przychody 12050 1281,7 13185 13778 12609 11644 1191,3 11650 10357 -18%
EBITDA (MSR 17) 199,9 221,9 278,8 206,4 228,0 159,0 228,8 107,4
EBITDA (MSSF 16) 258,5 191,6 263,0 146,8 90,0 -65%
EBITDA skoryg. 199,9 221,9 278,8 206,4 230,3 162,2 230,3 172,0 90,0 -61%
EBIT 62,9 70,3 141,5 2,9 86,9 15,0 80,9 -39,4 -105,6
Zysk netto 35,6 54,0 104,7 -10,4 53,1 -5,2 50,8 -62,7 -114,4
Przewieziona masa [Mton] 29,4 30,1 31,1 31,2 28,6 26,6 27,0 26,4 23,0 -20%
Marza EBITDA skoryg. 16,6% 17,3% 21,1%  150% 183%  139% 19,3%  14,8% 8,7%
Marza netto 3,0% 4,2% 7,9% -0,8% 4,2% -0,4% 4,3% -5,4% -11,0%
Dtug netto 934,7 881,6 8335 7786 17139 17615 1949,7 20723

/EBITDA 1,2 13 1,0 0,9 1,8 19 2,1 2,4
P/E12m -

EV/EBITDA skoryg. 12m
Zrédto: BDM, spétka

PKP Cargo zawarto ze zwigzkami zawodowymi porozumienie ramowe - wsparcie z Funduszu Gwarantowanych
Swiadczen Pracowniczych moze wyniesé ok. 105 min PLN, a warto$¢ pomniejszonych kosztéw wynagrodzen ok. 23
min PLN. Ramowe porozumienie wejdzie w zycie 1 czerwca, bedzie obowigzywaé przez trzy miesigce i stanowic
podstawe do zawarcia odrebnych porozumien pomiedzy zaktadami grupy a zwigzkami. Spodtka planuje zawarcie
porozumien do 15 maja.

Enea i Energa przediuzajg okres prowadzenia analiz dotyczgcych budowy nowego bloku Ostroteka C o ok. miesiagc.
Pierwotnie analizy miaty zakonczy¢ sie do 7 maja.

Spétka podpisata z inwestorami umowy objecia wszystkich, tj. 6,85 min akciji serii | i wszystkich 6,85 mIn akciji serii J.

"Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu biezgcego, Ultro wniosta 177,1 min PLN tytutem wktadu pienieznego na
pokrycie czesci facznej ceny emisyjnej Akcji Serii J, natomiast pozostata czes¢ kwoty, tj. 76,3 min PLN, ma zosta¢
wniesiona po rozliczeniu transakcji sprzedazy przez Ultro 2,06 min istniejgcych notowanych akcji Spoétki, co jest
oczekiwane okoto 14 maja 2020 r." - napisano w komunikacie.
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Spotka opublikowata szacunkowe dane za 1Q’20

Spoétka podaje, ze najwiekszy wplyw na osiggniete wyniki miata sytuacja w Segmencie Cynku, a w szczegolnosci
wysoka baza w analogicznych okresach 2018 i 2019 r. przy spadku wynikow w biezgcym okresie z powodu
znaczacego spadku gietdowych cen cynku (-27% r/r, -19% r/r w PLN). Nie stwierdzono znaczgacego wptywu epidemii
koronawirusa wyniki 1Q’20.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20szac. 04-05.2020 r/r

Przychody 932 1039 1019 967 957 993 961 906
Wynik po segmentach * 148 123 108 90 108 100 90 104

blachy elektrotechniczne 18 39 34 18 22 25 23 14

profile 4 -1 1 -4 1 -3 -7 4

cynk 119 78 69 72 81 74 65 83

pozostata dziatalnos¢, tow i mat 8 6 4 3 4 3 9 4
EBITDA 142 122 111 73 109 105 92 64
EBITDA adj. 142 122 111 85 109 105 92 72
EBIT 108 85 74 33 69 64 50 22 41 -39,9%
Wynik netto 100 70 61 39 41 48 33 20 31 -23,8%
Marza EBITDA 15,3% 11,8% 10,9% 7,6% 11,4% 10,6% 9,6%  7,1%
Marza netto 10,7% 6,8% 6,0% 4,1% 4,3% 4,9% 3,4% 2,2%
Dtug netto -7,6 -62,2 -184,6 -160,9 -69,0 -60,9 -178,3 -249,2
Dtug netto skoryg 288,5 2339 1116 1352 2271 2353 117,8 46,9
Cynk USD/t 3413 3111 2537 2630 2707 2759 2353 2387 2124 1903
Otéw USD/t 2518 2384 2097 1966 2034 1883 2029 2042 1843 1651
Stal USD/t 749 881 889 797 701 629 562 523 575 508
USD/PLN 3,40 3,58 3,70 3,77 3,79 3,81 3,88 3,87 3,92 4,18
r/r
Cynk 23% 20% -14% -19% -21% -11% 7% -9% -22% -22%
Otéw 11% 11%  -10%  -21%  -19% -21% -3% 4% -9% -9%
Stal 20% 43% 43% 29% -6% -29%  -37%  -34% -18% -18%
USD/PLN -16% -7% 2% 5% 11% 7% 5% 3% 4% 4%
P/E12m 2,8 3,6 4,0 4,7 5,4 5,7
EV/EBITDA 12m 13 17 1,8 15 1,4
EV/EBITDA skoryg. 12m 2,0 23 2,4 23 2,1

Zrédto: BDM, spétka

Elektrotim Podsumowanie wideokonferencji wynikowej za 1Q'20/2019 (07.05.2020)
BDM:
- Stan gotéwki + KON to ok. 40 min PLN na koniec 1Q’20 (w tym 8 min PLN zaliczek + 4 min PLN w gwarancjach);
- w bilansie 7 min PLN rezerw na kary, cze$¢ sie powinno odwroéci¢ w 2Q’20. Dodatkowo 5 min odpiséw na nalezno$ci-
czes$¢ odwrdci sie w 2Q’2020;
- gotéwka w 2018-2020 ,.utopiona” ok. 60 min PLN w produkcji niesprzedanej;
- warto$c¢ portfela bedzie sie zwiekszac, najwiekszy projekt dla KGHM ok. 30 min i 2 projekty dla OSD >20 min PLN.
Wojsko duzo zamawia;
- po 1Q’20 widac ze prognoza na 2020 rok jest realna, koszty sg pod kontrolg (328 min PLN przychodéw i 18,4 min
PLN zysku netto);
- na dziatalno$ci Mawilux spétka stracita ok 20 min PLN (w 2019 roku 10 min) — kontrakt dla Solaris strata ok. 8 min
PLN w 2019;
- obecnie nie ma ktopotéw z odbiorami w Tauronie. Prowadza dyskusje o modyfikacji portfela z Tauronem.
- zarzad nie bedzie rekomendowat dywidendy, chce sie finansowaé z $rodkéw wiasnych;
- rewolucji nie bedzie- A. Bober, nowy CEO od 08.2020
Wypowiedzi dla prasy:
Zarzad Elektrotimu nie widzi istotnych zagrozen realizacji prognozy na 2020 r. i w 2Q'20 podziewa sie wynikéw nie
gorszych niz te za pierwsze trzy miesigce roku — A. Diakun CEO "Sytuacja ptynnosciowa spoétki jest bardzo dobra.
Obecnie nie widzimy istotnych zagrozen wykonania prognozy. Mogg wystapi¢ sytuacje roztozenia w czasie zamoéwien -
podmioty mogg stwierdzi¢, ze nie majg pieniedzy i niektére zadania bedzie trzeba zamkngc¢" - powiedziat prezes.
Diakun poinformowat, ze Elektrotim spodziewa sie odwrdcenia odpiséw aktualizacyjnych o wartos$ci ok. 3 min PLN, co
takze powinno mie¢ pozytywny wptyw na wyniki.
Elektrotim zredukowat zatrudnienie do 311 oséb z 356 i na razie nie widzi potrzeby dalszej redukcji zatrudnienia w
zwigzku z sytuacjag na rynku- A. Diakun CEO.
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piatek, 8 maja 2020
Spotka opublikowata szacunkowe dane za 1Q’20

Jednoczesnie Zarzad informuje, iz dokonat szacunkéw przychodéw ze sprzedazy netto Spotki za miesigc kwiecien
2020 roku, ktére wyniosty 8,2 min PLN, co stanowi ich spadek o 6,3 min PLN, tj. 0 43,5% m/m i spadek o 28,7% r/r,
kiedy to wyniosty 11,5 min PLN. Powyzszy spadek przychodow jest obcigzony skutkami pandemii koronawirusa oraz
zwigzanych z tym ograniczen wprowadzonych przez wiadze krajowe oraz wtadze innych panstw i wywotanym przez to
ogoélnym spowolnieniem gospodarczym objawiajgcym sie spadkiem obrotow i popytu na rynku, co w przypadku Spotki
ma wplyw na ograniczenie jej produkc;ji.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

1Q'19 1Q'20szac. zmianar/r 1Q'20P BDM réznica
Przychody 40,3 36,4 -9,8% 38,8 -6,3%
Wynik brutto na sprzedazy 1,8 51
EBITDA -1,7 -0,7 0,4
EBITDA adj. 1,7 0,7 0,4
EBIT -2,9 0,1
Zysk brutto -3,0 -0,4
Zysk netto -2,5 -1,1 -0,3

Marza zysku brutto ze sprzedazy
Marza EBITDA adj.

Marza EBIT

Marza netto

Zrédto: BDM, spétka

4,6%
-4,1%
7,2%
-6,1%

13,2%
1,1%
0,2%
-0,8%

-1,9%
0,0%
-3,0%

Artifex Mundi szacuje EBIT w 1Q’20 na 1,8 min PLN, co oznacza wzrost 0 224% r/r. EBIT bez zdarzen jednorazowych
wzrost o0 107% do 2,6 min PLN.

Artifex szacuje, ze przychody ze sprzedazy wzrosty 0 40% r/r do 5,6 min PLN, a zysk netto do 1,4 min zt z 0,5 min PLN
przed rokiem. EBITDA bez zdarzeh jednorazowych i bez wptywu MSSF 16 szacowana jest na 4,2 min PLN, w
poréwnaniu do 2,7 min PLN w 1Q’19.

Spoétka podata, ze na wzrost wyniku operacyjnego w analizowanym okresie wpltyw miaty m.in.: rosngcy udziat
przychodéw ze sprzedazy gier HOPA wydanych na konsole oraz wzrost sprzedazy starszych, w pehi
zamortyzowanych, gier HOPA w kanale PC/Mobile.

Szacunkowe wyniki za 1Q’20

1Q'19 1Q'20 zmianar/r 1Q'20P BDM zmianar/r

Przychody 4,0 5,6 40,0% 56 0,0%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2,1 3,3 55,0% 3,9 -14,7%
EBIT 0,6 1,8 224,1% 33 -44,0%
Zysk netto 0,5 14 183,7% 2,6 -46,5%
EBIT* 13 2,6 107% 33 -19,4%
EBITDA* 2,7 42 55% 46 7,7%
Marza EBITDA* 68,3% 75,8% 64,3%

Marza EBIT* 31,8% 47,0% 58,1%

Marza EBIT 14,1% 32,7% 58,1%

Marza zysku netto 12,4% 25,1% 46,8%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A. *bez zdarzeri jednorazowych i bez wptywu MSSF 16

Komentarz BDM: Szacunkowe wyniki dewelopera gier za 1Q’20 sg znacznie lepsze r/r. Liczby na poziomie EBIT i
zysku netto odbiegajg od naszych oczekiwan w zwigzku z podjeciem decyzji spotki w ostatnich dniach kwietnia o
odpisaniu gry , Tiny Dragons” i ujeciu kwoty 0,8 min PLN zdarzen jednorazowych w omawianym okresie.

Spadek przychodéw Asbisu w 2020 roku nie jest przesgdzony - oceniajg przedstawiciele spoétki. Firma liczy na
utrzymanie w catym roku wysokiej rentownos$ci oraz osiggniecie dodatnich przepltywoéw z dziatalnosci operacyjne;.
Sprzedaz w kwietniu spadta mniej niz spodziewat sie zarzad, a w maju dystrybutor liczy na wzrost przychodéw.

"Spadek przychoddw w catym 2020 roku nie jest przesgdzony. Nasza sprzedaz wzrosta o 20% w pierwszym kwartale,
ale duzo bedzie zalezato od tego, jak poradzimy sobie w 2Q’20 - grupa pokazata swoje mocne strony i to, ze mozemy
zmniejszy¢ wptyw negatywnych skutkdéw pandemii. Pozostajemy pozytywnie nastawieni - po tym co widzielismy w
kwietniu, spadek przychodéw w 2020 roku nie jest przesgadzony" - powiedziat podczas czwartkowej wideokonferencji
dyrektor ds. ryzyka i relacji inwestorskich Costas Tziamalis.
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Tziamalis podat, ze spadek przychoddéw grupy w kwietniu - zwigzany ze skutkami pandemii - nie byt tak duzy, jak
spodziewat sig zarzad. Asbis oczekuje, ze w maju przychody bedg wyzsze niz w kwietniu.

"Zaréwno dostawy, jak i sprzedaz smartfonéw i procesoréw w kwietniu nie wygladaty zZle, szczegdlnie w przypadku
procesoréw - widzimy boom w tym zakresie, jest lepiej niz sie spodziewalismy. OdnotowaliSmy réwniez pozytywny
wplyw w segmencie urzadzen mobilnych, nie tylko smartfonéw, ale tez tabletéw, m.in. ze wzgledu na wprowadzenie
zdalnych zaje¢ szkolnych w krajach w ktérych dziatamy" - powiedziat.

Asbis podat, ze wiekszo$¢ dziatalnosci detalicznej grupy zostata obecnie wstrzymana ze wzgledu na pandemie
koronawirusa. Grupa oczekuje jednak wznowienia dziatalnosci we wszystkich gtéwnych krajach w maju, cho¢ - jak
przewiduje - przy zdecydowanie nizszym popycie.

Jak poinformowat zarzad, grupa podjeta "selektywne" dziatania majgce na celu obnizenie kosztow.

Na pytanie o to, czy Asbisowi uda si¢ pozosta¢ zyskownym w drugim kwartale, Tziamalis odpowiedziat: "Nie jestesSmy
w stanie na dzi$ powiedzieé, czy odnotujemy strate w Il kw. Obecna sytuacja jest bezprecedensowa, reagujemy na
biezaco, ale zmiany nastepujg bardzo szybko."

Dyrektor przypomniat, ze drugi kwartat jest dla spotki sezonowo najstabszym okresem w ciggu roku.

"Pamietajmy, ze drugi kwartat jest dla nas tradycyjnie najstabszym kwartatem - przychody i udziat zysku jest
najmniejszy i obecny kryzys jeszcze te réznice powigkszy" - powiedziat.

Dodat, ze grupa spodziewa si¢ utrzymania "mocnej" marzy brutto na sprzedazy w nadchodzgcych kwartatach.
"To czy marza wzrosnie bedzie zalezato od udziatu poszczegolnych segmentéw produktow" - powiedziat.

Spoétka nie planuje publikacji prognoz finansowych w maju, co wczes$niej zapowiadata. Decyzje ttumaczy trudnymi do
oszacowania skutkami pandemii.

"Przedstawimy nasze prognozy, gdyby bedziemy widzieli wigcej, ale uwazamy, ze ten rok nie bedzie dla Asbisu taki
zly" - powiedziat Tziamalis.

Asbis nie wyklucza, ze program skupu akcji wkasnych zostanie przedtuzony.

Wiasciciel sieci dyskontowej, otworzyt ponownie 50 sklepéw w galeriach handlowych. Obecnie otwarte sg wszystkie z
213 sklepéw sieci TXM dziatajgcej na polskim rynku. Spétka widzi spadek liczby klientéw w poréwnaniu do okresu
sprzed pandemii, oczekuje obnizenia czynszow.

"Uruchomienie catej sieci sprzedazy w potaczeniu z dostepnoscig oferty online pozwala nam zachowac ciggtosé
funkcjonowania firmy, ale takze stopniowo odbudowywaé¢ dynamike sprzedazy sprzed pandemii. Jednakze dtuga droga
przed nami. Klienci bardzo ostroznie podchodzg do zakupdéw odziezy. Pomimo otwarcia sklepdw w galeriach
handlowych nadal notujemy istotny spadek wejs¢ klientéw w poréwnaniu do okresu sprzed pandemii” - powiedziat,
cytowany w komunikacie prasowym, wiceprezes TXM Marcin Luzniak.

Spétka oczekuje obnizenia czynszéw wynajmowanych powierzchni handlowych.

,D0 momentu wybuchu epidemii z sukcesami realizowaliSmy zatozony ponad rok temu program restrukturyzacji
osiggajac kolejne kamienie milowe procesu. Dzi$, jak wiele innych firm, stangliSmy w obliczu dramatycznego spadku
przychoddw i bez renegocjacji czynszéw nie bedziemy w stanie zachowac¢ skali dziatalnosci, pomimo uwolnienia przez
rzad kolejnego etapu gospodarki” — dodat tuzniak.

Priorytetem jest stabilizacja ptynnosci oraz utrzymanie ciggtosci funkcjonowania TXM.

"Towarzyszy nam ostrozny optymizm. Nadal stoimy przed widmem recesji i spadkiem sity nabywczej duzej czesci
konsumentéw, dla ktorych dyskonty odziezowe stang sie nowym miejscem zakupow" - powiedziata wiceprezes
Agnieszka Smarzynska.

Bank, ktory korzysta z wybranych ustug Operatora Chmury Krajowej, uruchamia w chmurze 11 tys. wirtualnych
stanowisk pracy doradcoéw bankowych. Bank chce, aby najpdzniej za trzy lata, kluczowe biznesowe systemy IT banku
dziataty w chmurze obliczeniowej opartej o architekture hybrydowa.
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PGE Dystrybucja przytgczyta w pierwszym kwartale do swojej sieci 17,7 tys. mikroinstalacji o tgcznej mocy 135 MW.
Rok temu byto to niespetna 5 tys. mikroinstalacji o fgcznej mocy 29 MW.

Spétka podat, ze otrzymata dofinansowanie do wynagrodzen w ramach wsparcia z tyt. COVID-19 w wys. 567,0 min
PLN.

Prace przy projekcie "Poliole” - najwigkszej inwestycji realizowanej przez grupe - osiggnely 60% zaawansowania.
Wegierski koncern zapowiada jednak opdznienie oddania inwestycji do eksploatacji w zwigzku z pandemiag
koronawirusa.

Zarzad Vivid Games podjgt uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki w ramach kapitatu
docelowego w drodze emisji 2,5 min akcji zwyktych na okaziciela serii H w drodze subskrypcji prywatnej. Cena
emisyjna zostata ustalona na 1,18 PLN/walor.

Spétka koncentruje sie na rozwoju wiasnych technologii, szczegdlnie w zakresie platform transakcyjnych i jest dobrze
przygotowane do zarzadzania ryzykiem przy duzej zmiennosci na rynkach finansowych, poinformowat ISBtech Omar
Arnaut, CEO XTB. Sprzedaz akcji przez Entersprise Investors nie wptywa na realizacje strategii rozwoju brokera.

Ewentualne przesuniecie decyzji zakupowych bedzie krétkoterminowe i nie wptynie na cato$¢ sprzedazy na rynku
mieszkaniowym w Polsce w ujeciu rocznym, uwaza prezes Robyga Zbigniew Wojciech Okonski. Deweloper nie zaktada
takze zmian cen lokali mieszkaniowych.

"Branza deweloperska - co potwierdzajg wstepne badania rynkowe - jest jedng z branz, ktére dobrze radzg sobie w
obecnej sytuacji. Po pierwsze, wiekszos¢ firm bardzo szybko rozbudowata zdalne systemy komunikacji z klientami, by
utrzymywac ptynng dziatalno$¢ i kontynuowac¢ sprzedaz. Po drugie zaktadamy, ze ewentualne czasowe przesunigcie
decyzji zakupowych nie wplynie na generalny poziom popytu na mieszkania" - powiedziat Okonski, cytowany w
komunikacie.

W Polsce nadal notuje sie istotnie nizszy wskaznik liczby mieszkan na 1 000 mieszkancow niz w Europie - co
gwarantuje nieprzerwany popyt na co najmniej 10-15 lat, podkreslit.

"Naszym zdaniem, ewentualne przesuniecie decyzji zakupowych bedzie krétkoterminowe i nie wptynie na catos¢
sprzedazy w ujeciu rocznym. Moze by¢ wrecz impulsem do realizacji inwestycji mieszkaniowych - zwtaszcza w zwigzku
z zatamaniem sie rynkéw kapitatowych i finansowych wiele oséb moze przenie$¢ srodki i inwestowa¢ w nieruchomosci.
Nie zaktadamy takze zmian cen lokali mieszkaniowych - ewentualny kryzys gospodarczy moze raczej by¢ impulsem do
konsolidacji rynku i umocnienia najwiekszych graczy" - dodat prezes.

Euro Styl - uruchomit sprzedaz 45 mieszkan i 5 lokali ustugowych w ramach kolejnego etapu osiedla Zielony Potudnik w
Gdansku, podata spétka. Mieszkania z tego etapu przekazane zostang w listopadzie 2021 roku.

Spétka zalezna Famuru podpisata z rosyjskg firmg UK Anzerskaja-Juznaja umowe na dostawy sprzetu i nadzér nad
montazem. Warto$¢ umowy to 1,2 mld RUB brutto, co oznacza kwote ok. 69 min PLN.

Spoétka zawarta z Microsoft Corporation umowe na wydanie w "specjalnym programie” gry "The Medium" na platformy
PC i Xbox Series X. Premiera gry zaplanowana jest na koniec 2020 roku. Prawa autorskie do gry pozostang w Bloober
Team.

Rzecznik Finansowy skierowat do Sadu Okregowego w Warszawie wniosek o udzielenie zabezpieczenia roszczenia o
zaniechanie nieuczciwej praktyki rynkowej przeciwko Santander Bank Polska dotyczacej "wakacji kredytowych" -
poinformowat RF w czwartkowym komunikacie. Rzecznik podat, Zze praktyka, ktérg on uznat za nieuczciwa, polega na
zawieraniu w aneksach dotyczacych "wakacji kredytowych" postanowien potwierdzajgcych jakoby bank posiadat
bezsporng wierzytelnos¢ wzgledem klienta.

Oferta spotki zostata oceniona najwyzej w przetargu GDDKIA, dotyczgcym budowy drogi S1 na odcinku obwodnicy
Oswiecimia. Warto$¢ oferty to 380,2 min PLN netto.
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Wyniki cotygodniowego sondazu Indeksu Nastrojow Inwestorow pokazujg, ze odsetek inwestorow spodziewajgcych sie
w ciggu szesciu miesiecy trendu wzrostowego na GPW spadt o 3,9 p.p. do 36%. Odsetek respondentéw oczekujgcych
trendu spadkowego nie zmienit sig i wynidst 36,9%.

Indeks INI
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Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., SlI
Spétka zmienita date publikacji raportu za 1Q’'20 na 18.czerwca br.

Spotka zmienita date publikacji raportu za 1Q’20 z 20.maja na 6.lipca br.

Spotka zmienita date publikacji raportu za 1Q’20 z 19.na 28.maja br.

W 19 grupa wypracowata 58,8 min PLN przychoddéw oraz poniosta 14,9 min PLN straty EBIT i 15,3 min PLN straty
netto.

W 1Q’20 spoétka wypracowata 29,4 min PLN przychodéw, ok. 0,6 min PLN EBIT i poniosta 0,6 min PLN straty netto.
W 1Q’20 grupa wypracowata ok. 323,1 min PLN przychoddw, ok. 16,6 min PLN EBIT i 13,4 min PLN zysku netto.

Spoétka zawarta z niemieckg spétkg Rhenus PartnerShip gtéwne warunki porozumienia (heads of terms), na podstawie
ktérych strony potwierdzity wzajemng intencje sprzedazy przez OT Logistics i jego spdtke zalezng na rzecz Rhenus:
81,1% akcji w kapitale zaktadowym Deutsche Binnenreederei, tj. wszystkich akcji spétki posiadanych przez OT
Logistics, na podstawie umowy sprzedazy akcji (SPA); oraz floty jednostek s$rdodlgdowych na podstawie umowy

sprzedazy aktywow (APA), za tgczng cene 19,6 min EUR powigkszong o nalezng stawke VAT w zakresie dotyczacym
sprzedazy floty.

Sedzia komisarz ustanowit rade wierzycieli w postepowaniu sanacyjnym PBG oraz kuratora dla reprezentowania praw
obligatariuszy.

Akcjonariusze banku zdecydujg o niewyptacaniu dywidendy z zysku za 2019 rok, o pokryciu straty z lat ubiegtych
powstatej w wyniku zmian zasad rachunkowos$ci (MSSF9) oraz o pozostawieniu niepodzielonego zysku z lat ubiegtych

w fgcznej kwocie 163,3 min PLN niepodzielonym, wynika z projektéw uchwat na walne zgromadzenie, zaplanowane na
4 czerwca.

Spéitka ztozyta do KNF wniosek o wycofanie akcji spotki z obrotu na rynku regulowanym.

Spotka w czwartek (przed sesjg) opublikowata raport za 1Q’20. Zarzad podtrzymat prognozy na 2020 rok.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q20 zmianar/r 2017 2018 2019 2020P*
Przychody 706 720 8,7 775 727 776 850 745 863 18,7% 3055 3008 3099 3290
Zysk ze sprzedazy 02 09 05 16 03 18 3,9 5,1 42 4152 10 105
EBITDA 2,5 2,7 24 2,6 33 50 46 6,5 6,1 84,1% 4106 102 194 220
bez PDO 2,5 1,7 31 4,2 25 45 6,5 78 6,6 >2x 51 11,4 21,3
EBIT 01 01 02 00 06 2,3 19 3,8 37 >6x 207 02 86
Zysk netto 12 09 -2 32  -1,0 10 1,1 2.2 2,8 782 66 33
adj. 13 1,9 06 -6 -19 05 31 35 33 4155 53 52
Maria ze sprzedazy  -02% -12% 0,6% 2,0% -04% 23% 4,6% 68% 48% 50% 03% 34%
Marza EBITDA 3,6% 37% 30% 34% 46% 65% 54% 87% 71% 35% 34% 63%  67%
Marza EBITDAadj.  3,5% 23% 3,8% 55% 34% 59% 7,7% 104% 7,7% 1,7%  3,8% 69%
Marza netto 1,7%  -13%  -15% -41% -14% 13% 13% 3,0%  33% 256% -22% 1,1%
P/E 12m adi. 61,1 30,7 61,1 51,9
EV/EBITDA 12m adj. 1003 1116 337 339 272 21,8 179 151 27,9 179 167

Zrédto: BDM, spétka. *- prognoza zarzgdu

W 1Q’20 grupa wypracowata ok. 86,7 min PLN przychoddéw, ok. 11,4 min PLN EBIT oraz 9,2 min PLN zysku netto.
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W 1Q’20 grupa wypracowata ok. 119,3 min PLN przychodéw, ok. 17,0 min PLN EBIT i 13,2 min PLN zysku netto.

Do 44 wzrosta liczba gornikéw z kopalni Pnidwek w Pawlowiach, u ktérych badania potwierdzity zakazanie
koronawirusem. Zainfekowanych jest takze dwodch pracownikdw kopalni Zofiowka w Jastrzebiu-Zdroju. Na
kwarantannie jest obecnie 256 pracownikéw JSW.

Wyjatkowa szansa dla bezpiecznych krajéow. W potowie maja wiekszos¢ krajow UE zamierza otworzy¢ granice. To
powinno da¢ impuls — na poczatku dla turystyki krajowej, a potem zagranicznej. Na razie jednak start jest bardzo
powolny. - Rzeczpospolita

Wazg sie losy ustawowych wakacji kredytowych. Moze sie okazac, ze nawet jesli przejdzie ustawa o zawieszeniu
ptatnosci rat, pomoc bedzie jednak udzielana warunkowo. — Rzeczpospolita

Hipoteki tracg grunt. Banki nie wiedzg na czym stojg. Trudno im przewidzie¢ ryzyko zwigzane z udzielaniem kredytow
na mieszkania, ktére wtasnie przestaty drozec¢. Niektére juz podniosty klientom poprzeczke, inne odprawiajg z kwitkiem.
— Puls Biznesu

Sie¢ piatej generacji na hamulcu. Technologia 5G miata ruszy¢ z kopyta, ale w Polsce to sie nie udaje. Eksperci
twierdza, ze potrzebne jest zdecydowanie bardziej aktywne wsparcie rzadu. — Rzeczpospolita

Co majg wspdlnego 5G i koronawirus? Niewiele, ale to wtasnie w tarczy 3.0 wprowadzono przepisy, ktére uniemozliwig
dokonczenie aukcji na budowe tej sieci. — Dziennik Gazeta Prawna

Wydamy mniej na smartfony i komputery. W efekcie pandemii producenci smartfonéw ograniczyli dostawy.
Uzytkownicy chetniej kupujg tez tansze aparaty albo... rezygnujg z nich na rzecz laptopa. - Rzeczpospolita

Zerwane rozmowy centréw z najemcami. W spoér zaangazowato sie Ministerstwo Rozwoju, ale nie udato sie podpisac
porozumienia w sprawie wysokosci czynszoéw. Nowej interwencji moze nie by¢. - Rzeczpospolita

Polski Zwigzek Firm Deweloperskich apeluje o objecie budowniczych mieszkan interwencyjnym skupem obligacji
korporacyjnych zapadajgcych w latach 2020-2021. Alternatywnie postuluje regulacje pozwalajgce firmom przesunac
termin wykupu (przy zachowaniu wypfacania odsetek) lub pozyskaé preferencyjne finansowanie na wykup, np. z BGK. -
Parkiet

Comarch rozmawia o kolejnych akwizycjach, ale zadne rozmowy nie sg na tyle zaawansowane, zeby mozna
spodziewa¢ sie ich finalizacji w najblizszym czasie - poinformowat prezes Janusz Filipiak. Zarzad spotki zamierza
rekomendowac wyptate dywidendy na poziomie zesztorocznej. - Parkiet

Praca w Jaworznie znéw wre. Rafako wraca na budowe. Kwestie finansowe zostawiamy na pézniej — tak o wartej 6
mid PLN inwestycji méwi wiceprezes Tauronu. — Puls Biznesu

W 1Q’20 spétka osiggneta ok. 12,4 min PLN przychodéw, ok. 4,0 min PLN EBIT i 2,6 min PLN zysku netto.

Spétka chce wyptacié 5,3 min PLN dywidendy z zyskéw z lat ubiegtych, co daje 0,5 PLN na akcje — wynika z projektéw
uchwat na walne zgromadzenie zwotane na 3 czerwca. Jeden z projektow uchwat dotyczy réwniez skupu do 1 min akgc;ji
wiasnych.

Spoétka w okresie styczen-kwiecien zarejestrowata 727 nowych przyczep i naczep, o 48,5% mniej r/r - podat Polski
Zwigzek Przemystu Motorowego, powotujac sie na dane CEP. Udziat firmy w rynku wyniést w tym okresie 14,97%
wobec 14,27% w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Elektrobudowa w upadtosci otrzymata od PZU informacje o ztozeniu przez Polskie Sieci Elektroenergetyczne zgdania
do zaptaty kwoty ok. 14 min PLN z gwarancji nalezytego wykonania umowy na "Modernizacje stacji 220/110 kV Konin".

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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