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Sezon wyników kwartalnych w pełni 
Pierwszy tydzień maja upłynął pod znakiem korekty na rynkach wschodzących (MSCI EM -
0,5%). Tymczasem S&P500 zyskał aż 3,6% i niewiele brakuje mu do kwietniowego szczytu 
(ok. 0,7%). Szczyt ten już w czwartek poprawił NASDAQ (+6%). Na tym tle WIG20 stracił 
2,6% ciągnięty w dół dalej przez banki, a wzrosty zanotowały tylko 2 spółki z tego indeksu: 
PKN i PGNiG. Kolejny raz lepiej wypadły mniejsze podmioty. sWIG80 zakończył tydzień 
zielonym kolorem, a wiele spółek (aż 6) dało dwucyfrowe stopy zwrotu.  

Tydzień upłynął pod znakiem znoszenia ograniczeń w przemieszczaniu się w gł. europejskich 
gospodarkach. Zachorowania w EU utrzymują się na niskim poziomie po spadku w końcówce 
kwietnia (ok. 10 tys. dziennie). Z kolei w USA przyrosty są stabilne ale wysokie. Rekordy 
zakażeń notują m.in. Brazylia, Peru, Rosja czy Indie. Pojawił się też strach przed II falą w 
Chinach po zamknięciu miasteczka Shulan. 

Po majówce sporo spółek na GPW publikowało już wyniki (>20 raportów) bądź szacunki za 
1Q’20. W gronie 9/20 spółek z WIG20 tylko 33% poprawiło ubiegłoroczne wyniki lub przebiło 
oczekiwania. W mWIG w 8/40 przypadkach 50% podmiotów poprawiło zyski a 38% przebiło 
oczekiwania. Ten tydzień będzie decydujący, bo na rynek napłynie ok. 260 raportów gł. w 
czwartek i piątek. Duże spółki jak PLY, KGH, TPE czy EUR publikują w środę. 

Nastroje u progu nowego tygodnia są dobre. Większość parkietów w Azji kończyła zielonym 
kolorem choć na spadającym w ostatnich dniach wolumenie. W mediach finansowych 
dominuje temat spadających zakażeń COVID-19 i znoszenia ograniczeń w rozwiniętych 
gospodarkach.  

Krystian Brymora 

Notowania: piątek, 8 maja 2020 

 grudnia   Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  1 606,5 1,2% -25,3% 

WIG30 1 855,6 1,2% -24,9% 

mWIG40 3 244,1 0,5% -17,0% 

sWIG80 11 739,4 0,8% -2,5% 

WIG  45 228,1 1,0% -21,8% 

WIG Banki 3 730,9 0,3% -44,9% 

WIG Bud 2 441,6 1,7% 7,1% 

WIG Chemia 7 794,5 2,1% -7,1% 

WIG Dew 2 051,6 -1,1% -16,6% 

WIG Energia 1 305,1 0,8% -33,5% 

WIG Games 27 093,2 -0,9% 44,4% 

WIG IT 3 309,6 1,2% 16,8% 

WIG Media 4 720,1 -0,5% -12,2% 

WIG Paliwa 4 894,5 2,3% -24,6% 

WIG Spoż 2 822,3 0,2% -9,7% 

WIG Surowce 2 419,3 2,3% -21,7% 

WIG Telco 796,8 1,3% -8,8% 

DAX 10 904,5 1,3% -17,7% 

CAC40 4 549,6 1,1% -23,9% 

BUX 34 796,1 0,5% -24,5% 

S&P500 2 929,8 1,7% -9,3% 

DJIA 24 331,3 1,9% -14,7% 

Nasdaq Comp 9 121,3 1,6% 1,7% 

Bovespa 80 263,4 2,7% -30,6% 

Nikkei225 20 461,2 1,4% -13,5% 

S&P/ASX 200 5 474,2 1,5% -18,1% 

Złoto 1 702,7 -0,8% 12,2% 

Miedź 5 198,0 0,8% -15,8% 

Ropa 24,7 5,1% -58,4% 

EUR/PLN 4,55 -0,1% 7,0% 

USD/PLN 4,20 -0,1% 10,7% 

CHF/PLN 4,32 0,1% 10,3% 

EUR/USD 1,08 0,0% -3,3% 

USD/JPY 106,65 0,3% -1,8% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 1 604   34 2,17% 

Kurs zamknięcia 1 607   23 1,45% 

Kurs min. 1 598   41 2,63% 

Kurs max. 1 613   10 0,62% 

Wolumen obrotu 12 305   -12 279 -49,95% 

Otwarte pozycje 41 305   -632 -1,51% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20  1 600,54 1 599,51 1 614,18 1 606,50 1,2% 415 

WIG30 1 853,58 1 850,36 1 863,92 1 855,60 1,2% 458 

MWIG40 3 238,08 11 691,17 11 768,97 3 244,06 0,6% 97 

SWIG80 11 691,17 3 238,08 3 255,83 11 739,39 0,9% 21 

WIG-PL 46 221,42 46 188,82 46 224,82 46 188,82 1,0% 571 

WIG  45 190,23 45 117,10 45 397,98 45 228,14 1,0% 580 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 13,94 1 820 -0,5% -51,4% 

CCC 41,65 1 715 -4,7% -62,1% 

CD Projekt 354,90 34 113 -0,2% 27,0% 

Cyfrowy P. 24,72 15 810 1,8% -11,5% 

Dino 169,00 16 569 -0,2% 17,4% 

JSW 12,66 1 486 1,0% -40,8% 

KGHM 77,00 15 400 2,4% -19,4% 

Lotos 60,66 11 214 1,0% -27,4% 

LPP 6 355,00 11 772 2,1% -27,9% 

mBANK 188,30 7 975 0,1% -51,6% 

Orange 6,69 8 780 0,2% -6,0% 

Pekao 49,91 13 100 0,2% -50,3% 

PGE 3,87 7 227 1,2% -51,4% 

PGNIG 3,72 21 501 0,5% -14,0% 

PKN Orlen 62,82 26 869 3,2% -26,8% 

PKOBP 21,06 26 325 0,3% -38,9% 

Play 31,14 7 917 1,9% -11,0% 

PZU 30,09 25 983 2,7% -24,8% 

Santander Polska 151,00 15 415 2,0% -50,9% 

Tauron 1,12 1 970 2,7% -31,5% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

 COVID-19: w USA 20 tys. zakażeń- najniżej od 29.03; stabilnie w EU, strach w Chinach/Korei 

przed II falą po zamknięciu Shulan i nowych przypadkach w Seulu; w Polsce możliwe II prędkości 
znoszenia ograniczeń przez Śląsk [komentarz BDM]; 

 Millennium: Zysk netto w 1Q20 wyniósł PLN 8m i był 69% poniżej oczekiwań [komentarz BDM]; 
 Enea/Energa: Energa i Enea przedłużyły okres analiz projektu Ostrołęka C o ok. miesiąc. 
 Asseco: Asseco Poland szacuje zysk netto w 1Q20 na 81,9 mln PLN. 
 Netia: Spółka jest spokojna o realizację inwestycji pomimo pandemii (Zarząd). 
 ING BSK: Podsumowanie telekonferencji z Zarządem po wynikach 1Q20. 
 Millennium: RN banku zatwierdziła program emisji obligacji o wartości nominalnej do 4 mln PLN. 

Artfex Mundi: Spółka szacuje 2,6 mln PLN przychodów w 04.20 (+64% r/r) [tabela BDM];  
 Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]; 
 Energa: Odpisy Energa Kogeneracja obniżą wynik netto grupy Energa za 2019 r. o 451 mln PLN. 
 PKP Cargo: Spadek masy przewiezionych towarów pogłębił się w IV do 25%. 
 Dino Polska: Szymon Piduch zrezygnował z funkcji prezesa spółki. 
 LPP: Grupa obniżyła plany związane z zamówieniami o c. 40%. (Gazeta Wyborcza) 
 Celon Pharma: Spółka miała 9,4 mln PLN zysku netto oraz 9,6 mln PLN EBIT w 1Q20. 
 Stalexport Autostrady: Spółka szacuje zysk netto w 1Q20 na PLN 30,4 mln PLN. 
 Groclin: Grupa ujmie odpisy i rezerwy w wysokości 16 mln PLN, które obniżą wyniki za 2019 r. 
 Śnieżka: Od 12 maja spółka wznowi produkcję na Ukrainie w pełnym wymiarze 
 Dom Development: Spółka rozpoczyna sprzedaż blisko 500 lokali w Warszawie. 
 Lubawa: Stanisław Litwin i Silver Hexarion wzywają do sprzedaży 14,8% akcji Lubawy po 0,86 

PLN/akcję. 
 Atal: WZA zdecyduje 3 VI o uprawnieniu zarządu do podwyższenia kapitału zakładowego. 
 Quercus TFI: Spółka chce przeznaczyć zysk za '19 na kapitał rezerwowy pod skup akcji. 
 Trakcja: Spółka ma kontrakt na budowę mostów za 56,7 mln PLN netto. 
 Mennica: Multico chce, by NWZ Mennicy zdecydowało o skupie akcji własnych. 
 Sescom: Według wstępnych danych w kwietniu przychody ze sprzedaży spadły -26% r/r. 
 North Coast: Zapisy w wezwaniu na akcje North Coast wydłużone do 25 czerwca. 
 Solar Company: Przychody spółki spadły w kwietniu do 3,2 mln PLN. 
 I2 Development: Spółka wykupuje przedterminowo obligacje za łącznie 11,1 mln PLN. 
 Elektrobudowa: Trzej członkowie zarządu, w tym prezes zrezygnowali z funkcji. 
 Mirbud: Spółka ma umowę na zespół budynków handlowych w Ełku za 31 mln PLN netto.  

 WYKRES DNIA 
 

Amerykańska gospodarka straciła w kwietniu 20,5 mln miejsc pracy (rynek 
zakładał -22 mln), a stopa bezrobocia sięgnęła 14,7% z 4,4% miesiąc 
wcześniej. To najgorsze dane od czasów Wielkiego Kryzysu w latach ’30.  

 
Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym (NFP) [tys. os.] 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg.  
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

11 bit st. 429,00 981 -0,8% 7,3% GPW 39,85 1 673 0,0% 1,4% 

Amica 98,10 763 1,8% -28,4% GTC 7,18 3 486 -0,8% -25,8% 

Amrest 24,90 5 467 0,2% -42,5% Handlowy 36,35 4 749 0,6% -29,8% 

Asseco PL 73,00 6 059 1,5% 14,7% ING BSK 129,40 16 835 -1,2% -36,1% 

Azoty 26,65 2 644 3,5% -9,0% Inter Cars 190,00 2 692 0,3% -7,3% 

Benefit Sys. 750,00 2 144 -0,5% -15,0% Kernel 38,30 3 218 0,3% -15,4% 

BNP Paribas  50,00 7 371 0,6% -26,5% Kęty 361,00 3 459 -0,7% 4,3% 

Bogdanka 20,85 709 0,0% -40,2% Kruk  79,40 1 506 7,7% -52,6% 

Budimex 217,00 5 540 2,4% 26,2% Livechat 61,90 1 594 4,6% 43,0% 

Ciech 37,60 1 982 -0,5% -5,3% Mabion 23,60 324 6,1% -69,4% 

Comarch 210,00 1 708 -0,9% 12,3% Millennium 2,30 2 790 0,1% -60,7% 

Develia 1,99 889 -1,7% -21,8% Neuca 482,00 2 238 -1,8% 27,5% 

Dom Dev. 77,60 1 957 -1,5% -18,0% Orbis 113,00 5 207 0,0% -0,4% 

Echo 4,20 1 733 -1,6% -10,1% PKP Cargo 11,12 498 -1,6% -45,8% 

Enea 5,37 2 368 0,0% -32,2% PlayWay 408,00 2 693 -2,0% 70,7% 

Energa 7,85 3 250 -0,4% 10,9% Stalprodukt 138,20 771 0,7% -23,9% 

Eurocash 21,10 2 936 5,9% -3,4% Ten Square 448,50 3 248 -1,4% 126,5% 

Famur 2,17 1 247 4,6% -27,2% VRG 2,40 563 1,3% -40,6% 

Forte 17,58 421 -1,0% -42,4% Wawel 586,00 879 -0,7% -6,1% 

Getin 1,02 193 -3,0% -38,9% WP.PL 66,40 1 929 -0,6% -4,9% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

FW20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

WIG20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
 

COVID-19 Codzienny monitoring COVID-19. 
 
BDM: Minął 122 dzień epidemii w Chinach, 101 w UE i 68 w Polsce. Wirus jest obecny w 212 krajach. Liczba globalnych przypadków 

przekroczyła w weekend 4,1 mln  (podwojenie w 25 dni), a śmierci 280 tys. Aktywnych przypadków jest ok. 2,4 mln.  
 
W Chinach 20 nowych przypadków (14 w sobotę) i 0 śmierci, których kraj praktycznie nie notuje od rewizji danych 16.04. W związku ze wzrostem 
zarażeń w sobotę chińskie władze zamknęły Shulan 700 tys. miasto w prowincji graniczącej z Koreą Pn. Według PCA sprzedaż samochodów 
spadła w kwietniu w wolniejszym tempie 5,5% r/r, po 40% spadku w marcu i 79% spadku w lutym. W Korei Południowej obserwuje się gwałtowny 
wzrost liczby przypadków związanych z klubami nocnymi w Seulu (79 nowych zakażeń). Miasto ma listę 5,5 tys. os. które odwiedziło takie kluby 
w ost. 2 tygodniach. 
 
W USA w niedzielę 20,2 tys. nowych zarażeń- najniżej od 29.03. Sekretarka M. Penca miała pozytywny wynik COVID-19 i wiceprezydent poddał 
się kwarantannie. Nowy Jork zanotował tylko 207 przypadków śmiertelnych w niedzielę. To najlepsze dane od końca marca. A. Cuomo 
zapowiedział „odmrożenie” gospodarki na poniedziałek. Wg piątkowych danych gospodarka amerykańska straciła w kwietniu 20,5 mln miejsc 
pracy, a stopa bezrobocia sięgnęła 14,7% z 4,4% miesiąc wcześniej. To najgorsze dane od czasów Wielkiego Kryzysu w latach ’30.  
 

Mocne wzrosty, blisko rekordów notuje Brazylia (ok. 10 tys. dziennie), Peru (>3 tys. dziennie), Indie (<4 tys. nowy rekord) i Pakistan (nowy rekord 
> 3 tys. w sobotę). W Ameryce Pn duże przyrosty ok. 2 tys. dziennie notuje Meksyk. 
 
W Europie liczba przypadków w monitorowanych 30 krajach w niedzielę sięgnęła ok. 10 tys. vs 12 tys. w sobotę. Francja, Włochy i UK 
zanotowały najmniejszy przyrost śmiertelnych przypadków od marca. Tym samym Włochy mogą dalej znosić ograniczenia wg. premiera. 
Tymczasem B. Johnson przedstawił plan znoszenia ograniczeń zakładający powrót do pracy i brak ograniczeń w przemieszczaniu się od środy 
Wzrosty po 900-100 dziennie (23 tys. ogółem) notuje Białoruś. 
 
W Polsce na dzień 10.05.2020 było 15,996 tys. przypadków (+345 vs +285 dzień wcześniej). Najwięcej zakażeń w Śląskim (3569, +171 nowych- 
ponownie najwięcej w kraju w tym 108 pozytywnych wyników w 4 kopalniach z czwartkowych testów). Ministerstwo Zdrowia podało, że od piątku 
przez cały weekend wykonało ok. 17 tys. testów dziennie. 
 
W sobotę (09.05) na specjalnej konferencji minister Szumowski mówił o wzmocnionej kontroli sanitarnej na Śląsku- „Najbliższe dni pokażą jak 

opanowane będą zakażenia na Śląsku, czy robimy dwie prędkości znoszenia ograniczeń w Polsce” .Większość przypadków to górnicy i ich 
rodziny. Od czwartku pobrano 9,5 tys. wymazów od pracowników PGG (Jankowice, Mrucki-Staszic, Sośnica. Z tych czwartkowych pobrań (ok. 1 
tys.) okazało się 108 pozytywnych w niedzielę (aż 10%).Dziś wyniki z piątkowych badań z Rybnika. Dużo zakażeń notuje też należąca do JSW 
kopania Pniówek (71 os. w całym JSW, do pracy na Pniówku mają wrócić tylko przetestowane, zdrowe osoby). Weglokoks będący właścicielem 
Bobrek-Piekary podał, że kopalnia wstrzymuje wydobycie.  
 

Tempo nowych zarażeń os/dzień 

Data   RAZEM  

                              

Chiny USA 
UE (30) 

** 

                
 Turcja   Rosja   Ukraina   Brazylia  

 Włochy   Niemcy   Francja   Hiszp.   UK   Szwecja   Polska   Czechy  
3 kwi 83 675 83 32 740 35 900 4 585 6 365 5 273 7 134 4 517 563 437 332 2 786 601 175 1 128 
4 kwi 103 430 48 34 123 53 443 4 805 4 933 25 646 6 969 3 789 312 244 282 3 013 582 153 1 166 
5 kwi 72 129 67 25 559 29 381 4 316 4 031 2 932 5 478 5 961 387 475 115 3 135 658 83 921 
6 kwi 72 847 56 30 561 26 786 3 599 3 252 5 204 5 029 3 839 376 311 235 3 148 954 11 951 
7 kwi 82 650 86 30 885 34 344 3 039 4 288 11 086 5 267 3 670 487 435 195 3 892 1 154 143 1 817 
8 kwi 85 494 84 33 051 32 531 3 836 5 633 3 912 6 278 5 525 726 357 295 4 117 1 175 206 2 139 
9 kwi 86 077 57 33 901 31 338 4 204 4 939 4 801 5 002 4 398 722 370 257 4 056 1 459 224 1 988 
10 kwi 96 422 79 35 386 38 182 3 951 3 936 7 148 5 051 8 733 544 380 163 4 747 1 786 311 1 767 
11 kwi 79 230 93 28 532 30 080 4 694 3 281 4 799 4 754 5 280 466 401 170 5 138 1 667 308 1 019 
12 kwi 72 847 39 27 620 24 882 4 092 2 402 2 940 3 804 5 323 332 318 89 4 789 2 186 266 1 356 
13 kwi 70 171 167 25 036 22 569 3 153 2 218 4 207 3 268 4 363 465 260 68 4 093 2 558 325 1 405 
14 kwi 72 492 49 26 633 24 615 2 972 2 138 5 426 3 961 5 274 497 268 52 4 062 2 774 270 1 539 
15 kwi 84 236 51 29 815 28 613 2 667 2 543 4 560 6 599 4 644 482 380 190 4 281 3 388 392 3 650 
16 kwi 99 145 351 32 276 39 659 3 786 2 945 17 164 4 289 4 658 613 336 132 4 801 3 448 397 1 771 
17 kwi 86 059 30 30 144 28 215 3 493 3 699 3 212 5 891 5 622 676 461 116 4 353 4 070 501 3 538 
18 kwi 87 910 21 33 611 26 992 3 491 2 327 5 717 3 577 5 545 606 363 57 3 783 4 785 444 2 704 
19 kwi 75 439 13 24 483 23 143 3 047 2 018 1 986 4 258 5 859 563 545 140 3 977 6 060 343 1 729 
20 kwi 73 817 32 27 801 17 317 2 256 1 323 2 434 1 536 4 683 392 306 154 4 674 4 268 261 2 089 
21 kwi 83 431 15 37 671 17 387 2 729 1 388 0 3 968 4 328 545 263 133 4 611 5 642 415 2 336 
22 kwi 74 251 12 21 941 22 079 3 370 2 195 2 413 4 211 4 454 682 313 99 3 083 5 236 467 3 103 
23 kwi 80 948 8 26 155 22 395 2 646 2 481 2 239 4 635 4 608 751 342 55 3 116 4 774 578 3 854 
24 kwi 79 373 15 32 221 24 043 3 021 1 416 1 645 6 740 5 435 812 381 49 3 122 5 849 477 2 959 
25 kwi 92 269 10 33 695 19 777 2 357 1 968 1 660 3 995 4 888 610 381 116 2 861 5 966 478 6 329 
26 kwi 73 542 3 26 732 16 128 2 324 1 257 612 2 870 4 468 463 344 52 2 357 6 361 492 3 776 
27 kwi 67 373 26 22 666 14 101 1 739 988 1 173 2 793 4 311 286 285 41 2 131 6 198 392 4 346 
28 kwi 74 107 2 24 132 15 940 2 091 1 154 2 638 2 706 4 002 695 316 59 2 392 6 411 401 5 789 
29 kwi 78 616 4 27 326 16 912 2 086 1 627 509 4 771 4 091 681 422 75 2 936 5 841 456 6 450 
30 kwi 85 373 12 29 755 16 760 1 872 1 470 758 2 441 6 040 790 237 103 2 615 7 099 540 7 502 
1 maj 88 031 3 34 117 16 318 1 965 1 068 168 3 639 6 204 428 228 55 2 188 7 933 455 5 015 
2 maj 84 471 0 29 288 14 059 1 900 890 1 050 2 588 4 815 562 270 18 1 983 9 623 550 4 898 
3 maj 78 704 5 24 972 10 837 1 389 697 297 1 555 4 342 235 318 26 1 670 10 633 502 4 726 
4 maj 77 604 2 22 593 10 252 1 221 488 769 1 179 3 990 404 313 38 1 614 10 581 418 6 794 
5 maj 80 045 2 23 845 12 452 1 075 855 1 089 2 260 4 411 495 425 77 1 832 10 102 366 7 333 
6 maj 92 019 2 24 124 18 676 1 444 1 155 3 640 3 121 6 116 702 309 78 2 253 10 559 487 10 658 
7 maj 93 201 5 28 420 15 867 1 401 1 268 600 3 173 5 618 705 307 57 1 977 11 231 507 9 162 
8 maj 91 365 1 26 906 15 139 1 327 1 158 1 288 3 262 4 652 642 319 46 1 848 10 699 504 11 121 
9 maj 88 090 14 25 621 11 993 1 083 736 579 2 666 3 896 656 285 18 1 546 10 817 515 9 167 
10 maj 77 816 20 20 241 10 097 802 555 312 1 880 3 924 401 345 28 1 542 11 012 522 6 638 
Dzień COVID 123 123 113 102 102 78 77 102 102 98 69 67 62 102 70 76 

           
  

     RAZEM tys.                                 
   przypadki 4 140 421 84 010 1 329 791 1 386 769 219 070 171 879 205 068 264 663 220 449 26 322 15 996 8 123 138 657 209 688 15 232 162 699 
   śmierci 284 407 4 637 79 528 149 626 30 560 7 569 26 383 26 621 31 930 3 225 800 280 3 786 1 915 391 11 123 
   zdrowi 1 414 453 79 167 216 169 567 963 105 186 145 600 56 327 137 984 1 002 4 971 5 698 4 474 92 691 34 306 3 060 64 957 
   aktywne 2 441 561 206 1 034 094 669 180 83 324 18 710 122 358 100 058 187 517 18 126 9 498 3 369 42 180 173 467 11 781 86 619 

Źródło: BDM, Bloomberg.(przejście na jedno źródło danych od 30.04).  *- dzień od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norweg. 
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Nowe zakażenia globalnie 

 
Źródło: BDM, Bloomberg. 
 

Przyrost aktywnych przypadków globalnie 

 
Źródło: BDM, Bloomberg. 
 

Nowe zakażenia USA/UE 

 
Źródło: BDM, Bloomberg. 
 

Przyrost aktywnych przypadków USA/UE 

 
Źródło: BDM, Bloomberg. 
 

Największe przyrosty aktywnych przypadków w ost. 5 dniach [%] 

 
Źródło: BDM, Bloomberg. *- zakażenia-śmierci-wyzdrowienia 

Największe spadki aktywnych przypadków w ost. 5 dniach [%] 

 
Źródło: BDM, Bloomberg. *- zakażenia-śmierci-wyzdrowienia 

 
Nowe przypadki w wybranych CEE/1 mln mieszkańców 

 
Źródło: BDM, Bloomberg 

 
Nowe przypadki w Polsce z wyłączeniem Śląska 

 
Źródło: BDM 
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Millennium Wyniki za 1Q’20 
 
Wybrane dane finansowe [mln PLN] 

  1Q19 4Q19 1Q20 r/r kw./kw. vs. kons. vs. BDM Kons. BDM 

Wynik odsetkowy 484 693 676 40% -2% -1% -1% 682 680 

Wynik z opłat i prowizji 163 183 195 19% 7% 10% 8% 177 181 

Pozostałe przychody 89 -155 -17 -119% -89% na 35% na -12 

Przychody ogółem 736 721 854 16% 18% na 1% na 848 

Koszty -384 -490 -518 35% 6% 0% -7% -518 -559 

EBIT przed rezerwami 351 231 336 -4% 46% na 16% na 289 

Saldo rezerw -67 -62 -185 175% 199% 23% 47% -151 -126 

Zysk brutto 233 99 78 -67% -22% na -15% na 91 

Zysk netto 160 27 18 -89% -33% -69% -48% 58 35 

Źródło: Dane spółki, prognozy BDM, konsensus PAP.. 

 
BDM: W 1Q20 zysk netto Millennium wyniósł PLN 18m (-89% r/r, -33% kw./kw.) wobec konsensusu PLN 58m 
oraz naszych oczekiwań (PLN 35m). Wyższe od oczekiwań było przede wszystkim saldo rezerw (+23% vs. 
konsensus), które uwzględniało dodatkowe rezerwy z tyt. COVID (PLN 60m). Niższe od oczekiwań były również 
pozostałe przychody, które zostały skompensowane przez znacznie lepszy wynik z opłat i prowizji (10% 
powyżej konsensusu). Wynik odsetkowy ora koszty były zgodnie z konsensusem. Zgodnie z wcześniejszym 
komunikatem bank zawiązał PLN 55m rezerwy na walutowe kredyty hipoteczne. 

  
Enea/Energa Energa i Enea podjęły decyzję o przedłużeniu okresu analiz dotyczących dalszych działań w tym projekcie, 

podała Energa. 
 
"Energa i Enea [...] postanowiły o przedłużeniu okresu prowadzenia analiz dotyczących dalszych działań w 
projekcie budowy Elektrowni Ostrołęka 'C' o mocy ok. 1000 MW, które zgodnie z pierwotnymi założeniami 
sponsorów miały zakończyć się do 7 maja 2020 roku. Sponsorzy zakładają, że prace w ramach analiz potrwają 
jeszcze około miesiąca" – podała spółka w komunikacie. 
 
Pierwotne uzgodnienie na temat analiz w okresie zawieszenia prac nad projektem Ostrołęka C podpisane 
zostało 24 lutego. 

  
Asseco Poland Grupa Asseco Poland szacuje zysk netto jednostki dominującej w 1Q20 na 81,9 mln PLN. 
  
ING BSK Podsumowanie konferencji z Zarządem: 

 
- Koszty ryzyka/saldo rezerw: 

 Odpis z tytułu COVID w wysokości PLN 147m (PLN 97m na korporacje, PLN 49,5m na detal) bank 
traktuje jako „wstępny”. Odpis jest efektem zmiany założeń makroekonomicznych (bank nie podaje 
szczegółów). Rewizja założeń makro ma miejsce w banku co kwartał.  

 Zmiana założeń makro wpłynęła na parametr PD, który z kolei był podstawą do reklasyfikacji 
należności do Koszyka 2 z Koszyka 1.  

- Wynik odsetkowy: 

 Na spadek NIM w 1Q20 wpływ miała mniejsza liczba dni odsetkowych (-3bp), obniżka stóp 
procentowych oraz zmiana struktury bilansu (istotny wzrost inwestycji w papiery wartościowe).  

 Zarząd spodziewa się dalszej presji na NIM ze względu na obniżki stóp procentowych. 

 Małe TSUE – Zarząd podtrzymuje, że roczny wpływ na NII to PLN 30m. W 1Q20 wpływ był 
proporcjonalny. 

 Szacowany wpływ obniżek stóp na NII (PLN 170-220m) uwzględnia obniżenie kosztu depozytów 
- Wakacje kredytowe: 

 Na wakacje kredytowe zdecydowali się klienci odpowiadający za: 

 10% portfela kredytów konsumpcyjnych (odroczenie głównie na 6M) 

 3,5% portfela kredytów hipotecznych (odroczenie głównie na 6M) 

 Informacja o skorzystaniu z odroczenia raty jest odnotowywana w BIK, ale jest oddzielnym elementem 
nie wpływającym bezpośrednio na możliwość przyznania kredytu 

 Według wytycznych regulacyjnych odroczenie płatności (wakacje kredytowe) nie jest przesłanką do 
reklasyfikacji kredytu do Koszyka 2. 

- Kredyty/Depozyty: 

 W II kwartale 2020 r. CEO spodziewa się istotnego zmniejszenia popytu na kredyt.  

 Duży przyrost depozytów w 1Q20 (16% r/r, 7% kw/kw) wynikał z sytuacji na rynku. Wstrzymanie z 
inwestycjami i niższa konsumpcja oznaczają, że w kolejnych kwartałach przyrost środków na 
rachunkach może postępować. 

- Koszty: 

 W kwietniu 2020 r. miał miejsce wzrost wynagrodzeń w banku. 
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Netia Netia nie widzi istotnego wpływu pandemii COVID-19 na tempo realizowanych inwestycji w sieć, nie spodziewa 

się zmian w planowanych nakładach - podali przedstawiciele spółki. Zarząd poinformował też, że wpływ obecnej 
sytuacji na obciążenie sieci Netii jest obecnie prawie niezauważalny. 

  
Millennium Rada nadzorcza zatwierdziła czwarty program emisji obligacji o wartości nominalnej do 4 mld PLN. 

 
Obligacje będą emitowane w wielu seriach, przez okres 5 lat. Maksymalny okres zapadalności obligacji nie 
będzie dłuższy niż 15 lat. 
 
Jak podano, obligacje mogą być emitowane jako obligacje zwykłe, obligacje podporządkowane lub obligacje, z 
których zobowiązania mogą być zaliczane do utrzymywanego minimalnego poziomu funduszy własnych i 
zobowiązań podlegających umorzeniu lub konwersji (MREL). Obligacje będą denominowane w PLN lub w 
innych walutach i nie będą zabezpieczone. 

  
LPP W jednym sklepie przez cały poniedziałek sprzedaliśmy jedną sztukę odzieży. A to był pierwszy dzień 

odmrażania galerii, kiedy można było mieć nadzieję, że ludzie mogą być spragnieni zakupów - mówi Sławomir 
Łoboda, wiceprezes LPP. Grupa obniżyła plany związane z zamówieniami o około 40 proc. (Gazeta Wyborcza) 

  
Energa Energa Obrót zawarła ósmą ugodę z pozwanymi farmami wiatrowymi. Moc obiektów, których dotyczą zawarte 

ugody, stanowi około 59% łącznej mocy zainstalowanej wszystkich pozwanych farm wiatrowych. 
 
Odpisy dokonane przez spółkę Energa Kogeneracja, w tym odpisy aktualizujące wartość pakietu akcji PGG, 
obniżą wynik netto grupy Energa za 2019 r. o 451 mln PLN. 
 
Jak podano, Energa Kogeneracja dokona w wynikach za 2019 rok odpisu aktualizującego wartość posiadanego 
pakietu akcji Polskiej Grupy Górniczej w wysokości 405 mln PLN, odpisu aktualizującego wartość majątku 
środków trwałych CGU Elbląg w wysokości 78 mln PLN oraz odpisu aktualizującego wartość udziałów spółki 
Energa Ciepło Ostrołęka w wysokości 19 mln PLN. 

  
Dom Development Spółka rozpoczyna sprzedaż blisko 500 lokali w ramach czterech projektów zlokalizowanych w różnych 

częściach Warszawy. W ofercie znajdą się mieszkania z segmentu popularnego. Przekazanie kluczy we 
wszystkich czterech inwestycjach planowane jest na przełomie 2021 oraz 2022 roku. 

  
PKP Cargo Europejski Bank Inwestycyjny (EBI) udzielił PKP Cargo 200 mln euro kredytu na finansowanie i refinansowanie 

planu inwestycyjnego. 
 
Spadek masy przewiezionych przez grupę PKP Cargo towarów w kwietniu pogłębił się według szacunków do 
25% z 20% w 1Q20. Negatywny trend może być kontynuowany w najbliższych miesiącach. - podała spółka w 
komunikacie. 

  
Celon Pharma Spółka miała 9,4 mln PLN jednostkowego zysku netto w 1Q20 wobec 6,5 mln PLN zysku rok wcześniej. EBIT 

wyniósł 9,6 mln PLN wobec 6,7 mln PLN rok wcześniej. 
 
Przychody ze sprzedaży sięgnęły 30,9 mln PLN wobec 27,1 mln PLN rok wcześniej. 

  
Gaming Gaming – podsumowanie wiadomości tygodnia  

 
Gaming 04/05.2020-11/05.2020 

  Link 

Kraj 
 

Artifex Mundi – spółka szacuje przychody w kwietniu na poziomie 2,6 mln PLN. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,441116 

Artifex Mundi – spółka w 1Q’20 miała 1,8 mln PLN EBIT, +224% r/r (szacunki). http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,441011 

BoomBit – spółka w kwietniu wypracowała 13,2 mln PLN przychodów. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,440989 

Ultimate Games – ustalenie ceny i daty premiery Ultimate Fishing Simulator na Xbox One. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,440962 

CD Projekt – Cyberpunk 2077 z dużą prezentacją! CD Projekt RED zaprasza na pokaz. https://tinyurl.com/ycfzxo3o 

CD Projekt – Firma kupi obligacje Polski i trzech innych państw. https://tinyurl.com/yawtppx7 

Zagranica  

Techland dementuje plotki: „jesteśmy niezależnym developerem i wydawcą”. https://tinyurl.com/y9x3lota 

Tokyo Game Show 2020 odwołane.  https://tinyurl.com/ycljddg2 

Świetny kwartał dla EA i Activision. https://tinyurl.com/y7rek5up 

Nintendo zakończyło rok fiskalny z zyskami wyższymi o 33%. https://tinyurl.com/ybn767td 

Call of Duty 2020 “wygląda świetnie”, a Warzone ma już 60 mln graczy. https://tinyurl.com/yb2cbelp 

„źródło: DM BDM, PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, Stooq.pl”  
 

  
Groclin Grupa dokona odpisów i rezerw o wartości 22,1 mln PLN w jednostkowym sprawozdaniu oraz o wartości 16,05 

mln PLN w sprawozdaniu skonsolidowanym, które obniżą wyniki za 2019 rok. Jak podała spółka, chodzi 
przede wszystkim o odpisy związane z trwałą utratą wartości aktywów zaangażowanych w biznes poszyciowy 
w następstwie wycen dokonanych do potencjalnych cen sprzedaży aktywów, wynikających z posiadanych 
przez spółkę ofert zakupu i listów intencyjnych, a także w związku z toczącą się likwidacją spółki Groclin 
Seating GmbH. 
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Sescom Według wstępnych szacunków skonsolidowane przychody ze sprzedaży w kwietniu 2020 r. są niższe o ok. 

25,8% r/r i wyniosą ok. 7,2 mln PLN.  
  

Dino Polska Szymon Piduch, w porozumieniu z zarządem i radą nadzorczą, złożył rezygnację z pełnienia funkcji prezesa 
zarządu Dino Polska oraz z członkostwa w zarządzie z dniem najbliższego ZWZ. Rezygnacja związana jest z 
planowanym przejściem Piducha do RN spółki. 

  
Inter Cars Skonsolidowane przychody w kwietniu wyniosły 607,6 mln PLN (-20% r/r). Narastająco od początku roku grupa 

wypracowała 2,53 mld PLN przychodów (-7,2% r/r). 
 
Sprzedaż Inter Cars SA wyniosła w kwietniu 437,5 mln PLN (-25,2% r/r), z czego sprzedaż w Polsce to 304,4 
mln PLN (-26,9% r/r). Sprzedaż spółek dystrybucyjnych za granicą w kwietniu wyniosła 273,2 mln PLN (-8,2% 
r/r). 
 
Narastająco od początku roku sprzedaż Inter Cars wyniosła 1.837,4 mln PLN (-10,1% r/r), z czego sprzedaż w 
Polsce to 1.226,4 mln PLN (-15,3% r/r).  

  
Mennica Akcjonariusz Mennicy Polskiej, Multico, zażądał uzupełnienia porządku obrad ZWZ spółki o punkt dotyczący 

upoważnienia zarządu do nabycia akcji własnych w celu umorzenia. 
  
Quercus TFI Zarząd spółki rekomenduje, by zysk netto za 2019 rok (19,6 mln PLN)  został przeznaczony na kapitał 

rezerwowy utworzony w celu sfinansowania nabycia akcji własnych.. 
 
Z projektu uchwały na ZWZ, zwołane na 9 czerwca, wynika, że łączna liczba nabywanych akcji może wynieść 
nie więcej niż 2.061.000 akcji własnych, co odpowiada nie więcej niż 10% ogólnej liczby głosów. Cena może 
wynieść 9,5 PLN. 

  
Trakcja Trakcja podpisała umowę z gminą Wrocław na wykonanie robót budowlanych obejmujących budowę mostów w 

ciągu drogi wojewódzkiej nr 455 we Włocławiu. Wartość umowy sięga 56,7 mln PLN netto. 
  
Śnieżka Śnieżka od 12 maja przywróci pracę na drugiej zmianie, czyli wznowi produkcję na Ukrainie w pełnym 

wymiarze. 
 
Władze Śnieżki oceniają, że trwające od 24 marca do 11 maja 2020 r. ograniczenia w produkcji nie będą miały 
istotnego wpływu na wysokość łącznych przychodów osiągniętych przez spółkę Śnieżka-Ukraina za pierwszy 
oraz drugi kwartał bieżącego roku. 

  

Stalexport 
Autostrady 

Zysk netto w 1Q20 wzrósł do 30,4 mln PLN z 3,7 mln PLN w 1Q19 - wynika z szacunków spółki. 
 
Według szacunków zysk operacyjny zwiększył się w 1Q20 do 40,7 mln PLN z 13,8 mln PLN w 1Q19. 
Przychody spółki w 1Q20 spadły do 73,2 mln PLN z 79,3 mln PLN. 

  
Lubawa Stanisław Litwin i zależna od niego cypryjska spółka Silver Hexarion Holdings wzywają do sprzedaży 22,2 mln 

akcji Lubawy, oferując po 0,86 PLN/akcję. 
 
W wyniku wezwania Stanisław Litwin, bezpośrednio i pośrednio, chce posiadać 99,2 mln akcji Lubawy, 
stanowiących 66% kapitału zakładowego spółki. 
 
Zapisy w wezwaniu rozpoczną się 28 maja i zakończą 10 czerwca. 

  
North Coast Zapisy w wezwaniu na akcje North Coast, ogłoszonym przez Gruppo Lactalis Italia i Castelli Polska zostały 

wydłużone do 25 czerwca. Zapisy miały się zakończyć 18 maja. 
  
Atal WZA zdecyduje 3 czerwca o uprawnieniu zarządu do podwyższenia kapitału zakładowego poprzez emisje nie 

więcej niż 5 mln akcji - wynika z projektów uchwał na walne zgromadzenie. Upoważnienie ma obowiązywać 
przez 3 lata. 
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Artifex Mundi W kwietniu 2020 r. spółka rozpoznała 2,6 mln PLN przychodów ze sprzedaży produktów, co oznacza wzrost o 

67% w porównaniu do analogicznego okresu 2019 roku.  
 
W ocenie dewelopera gier na wzrost raportowanych przychodów w analizowanym okresie wpływ miały m.in. 
następujące czynniki: 
- rosnący udział przychodów ze sprzedaży gier HOPA wydanych na konsole, co stanowi następstwo 
systematycznego rozbudowywania portfolio konsolowego spółki o gry wydane historycznie w wersjach 
PC/mobile oraz aktywizowania sprzedaży starszych tytułów poprzez regularne wyprzedaże; 
- osłabienie PLN wobec USD i EUR o około 8% względem kwietnia 2019 r. co wpływa korzystnie na 
raportowane w złotówkach przychody ze sprzedaży; 
- ogólny wzrost zainteresowania całością oferty gier dewelopera, na wszystkich głównych cyfrowych 
platformach, związany, w ocenie spółki, z okresowym wzrostem popytu na gry na całym świecie, związanym z 
pandemią COVID-19 i wprowadzonymi w związku z nią obostrzeniami m.in. w przemieszczeniu się. 
 

Szacunkowe przychody za kwiecień 2020 [tys. PLN] 

 Kwiecień 2020 Kwiecień 2019 zmiana r/r zmiana r/r [%] 

Przychody ze sprzedaży produktów 2 593 1 556 1 037 67% 

   Gry HOPA 2 207 1 281 926 72% 

   Gry premium 126 152 -26 -17% 

   Gry F2P 260 123 137 110% 

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 

  
Mirbud Spółka podpisała z IMMO SI Polska umowę na realizację zespołu budynków handlowych - budynek bi1 oraz 

stacja paliw wraz z niezbędną infrastrukturą przy ul. Przemysłowej w Ełku. Wartość umowy to 31 mln PLN 
netto. 
 
Jednocześnie Mirbud podpisał z PCO umowę na wykonanie zadania inwestycyjnego pn. "Budowa budynku 
produkcyjno-biurowego przy ul. Jana Nowaka-Jeziorańskiego 28 w Warszawie wraz z instalacjami i 
infrastrukturą techniczną niezbędną do jego funkcjonowania". Wartość umowy to 29,7 mln PLN netto. 

  
I2 Development i2 Development wykupił wartą 2,5 mln PLN część emisji obligacji serii I, wyemitowanych w grudniu 2019 r., jak 

również rozpocznie skup obligacji serii F o łącznej wartości 8,6 mln PLN, których termin wykupu przypada na 
koniec grudnia 2020 r.. Zarząd nie wyklucza, że będzie dalej wykorzystywać nadwyżki gotówkowe do 
przedterminowego spłacania długu korporacyjnego. 

  
Elektrobudowa Prezes zarządu Elektrobudowy Jacek Podgórski, wiceprezes zarządu Adam Świgulski oraz członek zarządu 

Krzysztof Czajka złożyli rezygnacje z członkostwa w zarządzie spółki ze skutkiem na 11 maja. 
 
"Jako przyczyny złożonych rezygnacji ww. osoby wskazały przede wszystkim na ograniczone kompetencje w 
kierowaniu spółką wynikające z decyzji o ogłoszeniu upadłości wobec emitenta". 

  
Solar Company Spółka osiągnęła skonsolidowane przychody ze sprzedaży w wysokości 3,2 mln PLN w kwietniu vs. 13 mln 

PLN w kwietniu 2019 r. 
  
Labo Print W kwietniu grupa wypracowała ok. 7,6 mln PLN przychodów (+9,6% r/r). 

 
Labo Print – sprzedaż miesięczna [mln PLN] 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 
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Hubstyle W kwietniu grupa wypracowała ok. 1,8 mln PLN przychodów (+112% r/r). 

 
Hubstyle – sprzedaż miesięczna [mln PLN] 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP  
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