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KOMENTARZ PORANNY Wartosé¢ Zmiana
Dalsze spadki tempa zakazen w krajach rozwinietych 1D YTD
W minionym tygodniu rynki akcyjne kontynuowaty majowg korekte. Indeks rynkow WIG20 15726 0.4% -26.9%
wschodzacych stracit 1,1%, a S&P500 2,2% kreslac na wykresie niebezpiecznie wygladajaca - a 817'8 0'40/0 gy
. ” . , - X P 4 -0,4% -26,5%
matg formacje ,M”. Na tym tle WIG20 stracit 2,1%, a gtéwnym cigzarem byly dalej banki i . )
odziezéwka. Technicznie od ponad miesigca mamy korekte ptaskg w zakresie 1550-1650 pkt. Bacss S 0w Lo
L . L L. ) S sSWIG80 117585 0,6% -2,4%
Miniony tydzien przyniést dalszy spadek tempa zarazen COVID-19 w EU i stabilizacje, na
WIG 44 348,2 -0,2% -23,3%

wysokich poziomach, w USA. Pojawity sie obawy o Il fale w Chinach po wykryciu przypadkéw

w prowingji Jilin oraz w Korei. Coraz wiekszy problem widoczny w Brazylii, Peru czy Indiach. ~ WIG Banki 36948 -0.1% -45,4%
Za nami drugi tydzien odmrazania gospodarek w Europie. Dotychczas nie wida¢ jakiego$ weed BEA @ AR
skoku zarazen. Wrecz przeciwnie, tempo nowych zakazen w EU ksztaltuje sie na poziomie WIG Chemia 76256 -0.2% 9.1%
ok. 10 tys. dziennie przy 10-15 tys. na poczatku maja. W kraju zmagamy sie¢ z nowymi WIG Dew 1969,1 -0,8% -20,0%
ogniskami choroby w $lgskich kopalniach, gdzie liczba zakazonych siggneta juz 2 tys. 0os. na  WIG Energia 1329,9 0,9% -32,2%
ponad 5 tys. w catym Slaskim. Cho¢ problem byt zauwazalny w koncéwce kwietnia, to na  wiG Games 28 398,0 3,0% 51,3%
czotowki mgdiéw dostat sie' Wle'zénie w r.ninionyr'n' tyquniu. Tymczgsem r'zad przedgtawii - wieir 32068 1,0% 13,1%
etap odmrazania gospodarki, ktory startuje od dzi$ (m.in. salony fryzjerskie i restauracje). WIG Media 46876 2.0% 12.8%
Nastroje u progu nowego tygodnia sg dobre. Kontrakty na S&P500 notujg wzrost 0 >1% po  \yg paliwa 47473 1,2% -26,8%
wzroscie w pigtek. Wigkszo$¢ parkietow w Azji zakonczyta zielonym kolorem. O ponad 4% WIG Spoz 28308 1.0% 9.4%
drozeje ropa, a dolar pozostaje stabilny, co powinno zwiastowa¢ dobrg sesje na rynkach ' ' '
wschodzacych. WIG Surowce 2296,3 1,0% -25,7%
Krystian Brymora WIG Telco 774,6 -2,3% -11,3%
DAX 10 465,2 1,2% -21,0%
CAC40 42776 0,1% -28,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK pUX U090 L 0.3 2616
S&P500 2863,7 0,4% -11,4%
= COVID-19: spadek tempa zakazen w USA <19 tys. dziennie i w EU <7 tys. dziennie; kraje  pja 236854 0.3% 17.0%
ogtaszajg nowe etapy ,odmrazania”; Indie po rekordach zakazen wydtuzajg lockdown do
kgrﬁca rrJ'ana; w USA%énie kampania obwiniZnia Chin [komentarz BDK/I]; " SRR CRru g O e
= Dino: Wyniki 1Q°20 powyzej oczekiwan [tabela BDM]; BOVESpS [>°6:5 G500 52,00
= AmRest: Wyniki 1Q'20 istotnie stabsze r/r z powodu COVID-19 [tabela BDM]; Nikkei225 20 160,5 0,6% -14,8%
= Stalprodukt: Finalne wyniki za 1Q'20 zgodne ze wstepnymi z 07.05.20 [tabela BDM]; S&PIASX 200 54543 0,9% -18,4%
= Relpol: EBITDA w 1Q20 -10% r/r; spotka spodziewa sig ok. 13% r/r spadku przychodéw i  Zioto 1743,7 0,8% 14,9%
dodatniego wyniku [tabela BDM]; Miedz 5202,0 -0,4% 115,7%
. g:srirrl]llctwo: Analizujemy konsolidacjg¢ w sektorze wegla energetycznego, bez JSW — min. Ropa 204 6,8% 50,5%
= PKN Orlen: Kryzys to dobry czas na fuzje i przejecia — D. Obajtek SR o W 7:4%
= Lotos: CAPEX grupy w '20 moze by¢ nizszy o 25-30% wzgledem pierwotnych zatozen; UL 422 0,1% 11,3%
= JSW: Spétka podtrzymuje dwumiliardowy plan inwestycji; CHF/PLN 4,34 0,2% 10.8%
= GPW: Spotka moze mie¢ trudnosci z utrzymaniem przychodéw na poziomie 1Q'20 — M. EUR/USD 1,08 0,1% -3,5%
Dietl; USD/IPY 107,06 -0,2% -1,4%
= Alumetal: podsumowanie konferencji po wynikach 1Q’20;
= Banki: Zysk netto sektora w 1Q'20 spadt 0 49% r/r; FW20
= mBank: Commerzbank twierdzi, ze pomyst sprzedazy banku zostat catkowicie porzucony Wartosé Zmiana
—~ Parkiet; . . . ) " ) ) Kurs otwarcia 1587 -3 -0,19%
= Aplisens: Spoétka nie zamierza rewidowac strategii w zwigzku z pandemig; o )
= Best: Spotka wydtuza termin na wybor inwestora; PR L GIEED i 9 .32
= Monnari: Spotka zanotowata w kwietniu spadek sprzedazy o 90% r/r, a w maju o ok. 50%  Kurs min. 1564 8 0,51%
vir; Kurs max. 1594 -3 -0,19%
= Hydrotor, Lentex, Relpol, Prochem, Procad, Ceramika Nowa Gala, K2 Internet, PZ Wolumen obrotu 20211 -5 563 -21,58%
Cormay, Elzab, Skarbiec, Pharmena, Comarch, Mercator Medical, Unibep, i2 oOtwarte pozycje 42524 1048 2,53%
Development, Plast Box, Polimex Mostosal, Mostostal Warszawa: Wyniki (w tym
szacunki) za 1Q’20; Indeksy GPW
= Alta, Monnari Skotan, Dekpol: Wyniki za 2019; Indeks Open ey High Close 1D Obrét

* Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]. WIG20 1585,51 1568,38 1597,04 157255 -0,4% 541

WYKRES DNIA WIG30 184041 181379 184626 1817,84 -04% 573
MWIG40 320034 1172632 1182567 317090 -0,1% 84

W 1Q20 wzrost krajowej gospodarki spowolnit do 1,9% r/r przy SWIG80 1175163 317069 3217,98 1175853 06% 21

oczekiwaniach +1,3% r/r. To najnizszy odczyt od 3Q’13. WIG-PL 4576194 4528424 45761,94 4528424 -0,2% 668
WIG 44796,10 44266,47 4494015 4434822 -0,2% 673
PKB Polski [r/r] 120
[rsbiai] T T T T OTTOOTT Close Mc 10 M
: Alior 13,20 1723 -0,2% -54,0%
cce 43,50 1791 3,6% -60,5%
CD Projekt 371,10 35670 0,3% 32,8%
Cyfrowy P. 23,84 15247 -3,2% -14,7%
Dino 155,60 15 255 1,2% 8,1%
ISwW 12,96 1521 2,7% -39,4%
KGHM 72,76 14552 1,1% -23,9%
Lotos 58,52 10 819 -1,6% -30,0%
LPP 5 950,00 11022 -1,2% -32,5%
mMBANK 182,30 7720 -0,7% -53,2%
Orange 6,43 8432 -3,2% -9,8%
Pekao 50,02 13129 0,7% -50,2%
PGE 4,07 7610 1,4% -48,9%
PGNIG 3,67 21201 -1,1% -15,2%
PKN Orlen 60,66 25 945 -1,2% -29,3%
PKOBP 20,67 25838 -0,4% -40,0%
Play 31,12 7911 0,3% -11,1%
= PZU 28,42 24541 -0,4% -29,0%
i 6 Gors o : 4 Santander Polska 148,20 15129 -2,1% -51,8%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg Tauron 1,12 1956 -0,8% -32,0%
Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi autoréw. Of i zawarte w nim

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD
11 bit st. 45950 1051  6,6%  14,9% GPW 3900 1637 -39% -0,8% PR o
Amica 97,00 754  00% -29,2% GTC 640 3108 -09% -339% N~
Amrest 2610 5730 1,0% -39,7% Handlowy 3680 4808 0,1% -29,0% \
AssecoPL 67,20 5578 -32% 56% INGBSK 12620 16419 -02% -37,7% \,.\/\/“ ﬂ
Azoty 26,10 2589 -0,4% -10,9% Inter Cars 174,00 2465 -2,2%  -15,1% |
Benefit Sys. 700,00 2001 -14% -20,6% Kernel 3800 3193 -17% -16,0% \4 .
BNP Paribas 47,50 7002 0,8% -30,1% Kety 32900 3152 03% -49% ‘\ J_/
Bogdanka 19,30 656  -4,9% -44,6% Kruk 77,00 1461 -06% -54,0% \
Budimex 20450 5221 -02% 18,9% Livechat 63,20 1627 3,8%  46,0% \ ,/\r/ /\/\/\/’\"J\.
Ciech 3650 1924 01%  -81% Mabion 2420 332 21% -68,6% A i
Comarch 202,00 1643 0,0% 8,0% Millennium 2,69 3263 2,9%  -54,0%
Develia 190 850  -21% -252% Neuca 51600 2396 32%  36,5%
DomDev. 7840 1977 -08% -17,1% Orbis 113,00 5207 00%  -0,4% |
Echo 389 1605 -28% -16,7% PKPCargo 10,92 489  -0,7% -46,7% \
Enea 542 2393 -11% -31,5% Playway 426,00 2812 51% 782% W
Energa 7,78 3219 0,8% 9,8% Stalprodukt 135,40 756 -0,3%  -25,4% 4
Eurocash 20,00 2783 0,3% -8,4% Ten Square 466,50 3378 3,7%  135,6% i — oE oE wE i oF o
Famur 200 1201 -05% -299% VRG 235 551  -11% -418% - ’ - i . - y v N
Forte 1650 395  -12% -45,9% Wawel 58600 879  -07% -61% vt : e )
Getin 102 194 10% -387% WP.PL 6640 1929 2.8% -4,9% Zrodio: Bloomberg, Dom Makilerski BDM S.A.
FW20
M KRS1 Index - Last Price 1572.00
M KRS1 Index - Moving Average 20 Day 1604.75
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KRS1 Index (WSE WIG20 Index Future) g1598 Daily 17NOV2019-17MAY2020 Copyright® 2020 Bloomberg Finance L.P. 17-May-2020 22:26:27
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
M WIG20 Index - Last Price 1572.55
M WIG20 Index - Moving Average 20 Day 1604.78
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O iie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

COVID-19 Codzienny monitoring COVID-19.

BDM: Minat 130 dzien epidemii w Chinach, 108 w UE i 75 w Polsce. Wirus jest obecny w 213 krajach. Liczba globalnych przypadkéw siegneta
4,8 min, (dzienny przyrost ok. 100 tys.), a $mierci przekroczyta 315 tys. (dziennie 5 tys.). Aktywnych przypadkéw jest 2,7 min (dziennie 30-40
tys.).

W Chinach 10 nowych przypadkéw, wigkszo$¢ przy granicy z Koreg Pn (Jilin) i Rosja. W Korei ro$nie liczba przypadkéw z klubéw nocnych (168
na 65 tys. juz przetestowanych). Jest strach przed Il fala.

W USA w weekend tempo nowych zarazen utrzymywato sie na poziomie ok. 25 tys. dziennie, by w niedziele spasc¢ do ok. 19 tys.. Fed ostrzegt,
Ze ceny akcji i innych aktywéw moga ulec ,znacznemu spadkowi”, je$li pandemia pogfebi sig, a nieruchomosci komercyjne bedg jednymi z
najbardziej dotknietych. W niedzielnym wywiadzie dla CBS prezes Fed powiedziat, ze gospodarka sie odbuduje ale moze to zajgc¢ do korica 2021
roku. Tymczasem administracja Trumpa zintensyfikowata kampanige obwiniania Chin za COVID-19. Jeden z urzednikéw zasugerowat, ze
Chinczycy wystali pasazeréw z wirusem po catym $wiecie.

W Europie liczba nowych przypadkéw w monitorowanych 30 krajach w weekend na poziomie 10 tys. dziennie, a w niedziele <7 tys. Tylko
Portugalia i Luksemburg z tempem >5-dniowej $redniej. Poza UE w Europie najwigksze przyrosty po ok. 1000 dziennie notuje Biatoru$ (brak
restrykcji). Hiszpania wdrozyta okoto 70% ludno$ci kraju w drugg faze czterostopniowego procesu "odmrazania”. Madryt i Barcelona pozostang w
restrykcyjnej pierwszej fazie. Austria w kolejnej fazie odmrazania pozwoli na odbywanie sie wydarzen kulturalnych >100 os. od 29.05 i >250 os.
od lipca (+kina), a >1000 w sierpniu. Szwajcaria otworzyta granice z Niemcami. Wtosi od 03.06 majg otworzy¢ swoje granice.

W Polsce na dzien 17.05.2020 byto 18,529 tys. przypadkow (+272 vs +241 dzien wczesniej). Najwiecej zakazen oczywiscie w Slaskim (5381,
+180 nowych). Przyrost w pozostatych wojewddztwach bez Slgska to 92 os. vs 76 dzierr wczes$niej. Ministerstwo Zdrowia podato, ze wykonato
rekordowe ok. 18,9tys. testéw w niedziele vs rekord 26,2 tys. w czwartek.

Niestety dane o zarazonych gornikach nie sq rzetelnie i reqularnie przekazywane. Jedynie codziennie robi to JSW, gdzie w niedziele byto 497
przypadkéw z czego 480 na kopalni Pniéwek (+68). W sobote w kopalniach PGG byto 1042 zarazonych z czego 530 w rybnickiej kopalni
Jankowice. Weglokoks nie podaje stanu zarazonych w kopalni Bobrek od czwartku (350 0s.). tgczna liczba chorych gérnikéw to blisko 2000 os.

Tempo nowych zarazer os/dzien

UE (30) : . . .
** Niemcy  Francja UK Szwecja  Polska  Czechy Turcja Rosja UED  Heji
82343 35694 2786 175
4 kwi 101473 32 33283 53483 4805 4933 25646 6969 3735 312 244 381 3013 582 153 1304
5 kwi 74 640 59 28152 29321 4316 4031 2932 5478 5903 387 475 115 3135 658 83 770
6 kwi 72899 63 29515 26725 3599 3251 5204 5029 3802 376 311 235 3148 954 11 1031
7 kwi 82234 53 30804 34302 3039 4289 11086 5267 3634 487 435 195 3892 1154 143 1873
8 kwi 83742 91 31533 32493 3836 5633 3912 6278 5491 726 357 295 4117 1175 206 2136
9 kwi 85768 74 34126 31214 4204 4885 4801 5002 4344 722 370 257 4056 1459 224 1922
10 kwi 95 104 58 33755 38176 3951 3990 7148 5051 8681 544 380 163 4747 1786 311 1546
11 kwi 79728 73 29861 29417 4694 2737 4799 4754 5233 466 401 99 5138 1667 308 1089
12 kwi 75185 120 28917 25461 4092 2946 2940 3804 5288 332 318 160 4789 2186 266 1465
13 kwi 70531 79 25 306 22497 3153 2218 4207 3268 4342 465 260 68 4093 2558 325 1238
14 kwi 70819 93 27051 22272 2972 1287 5426 2442 5252 497 268 52 4062 2774 270 1832
15 kwi 81228 50 28 680 27768 2667 3394 4560 5103 4603 482 380 105 4281 3388 392 3058
16 kwi 100989 47 31242 42775 3786 2945 17 164 7304 4617 613 336 217 4801 3448 397 2105
17 kwi 89 028 357 32114 28200 3493 3699 3212 5891 5599 676 461 116 4353 4070 501 3257
18 kwi 83304 27 32491 23 860 3491 1945 5717 887 5525 606 363 57 3783 4785 444 2976
19 kwi 80601 18 26612 25674 3047 1842 1986 6948 5850 563 545 140 3977 6060 343 1996
20 kwi 71395 12 25517 18 266 2256 1881 23832 1536 4676 392 306 154 4674 4268 261 2089
21 kwi 73 936 36 27539 17147 2729 1226 0 3968 4301 545 263 133 4611 5642 415 2336
22 kwi 80933 15 28486 22280 3370 2357 2413 4211 4451 682 313 99 3083 5236 467 2678
23 kwi 85104 16 28819 22368 2646 2481 2239 4635 4583 751 342 55 3116 4774 578 4279
24 kwi 88354 15 36188 24610 3021 1870 1645 6740 5386 812 381 86 3122 5849 477 4007
25 kwi 86463 10 32796 19184 2357 1514 1660 3995 4913 610 381 79 2861 5966 478 5281
26 kwi 74 440 8] 27631 16122 2324 1257 612 2870 4463 463 344 52 2357 6361 492 3776
27 kwi 66 124 6 22412 14 099 1739 988 1173 2793 4309 286 285 41 2131 6198 392 4346
28 kwi 74176 22 24 385 15933 2091 1154 2638 2706 3996 695 316 59 2392 6411 401 5789
29 kwi 79079 4 27327 16 897 2086 1627 509 4771 4076 681 422 75 2936 5841 456 6450
30 kwi 84720 12 29755 16 752 1872 1470 758 2441 6032 790 237 103 2615 7099 540 7502
1maj 87917 3 34117 16 283 1965 1068 168 3639 6201 428 228 55] 2188 7933 455 5015
2 maj 83874 0 28758 13916 1900 890 1050 2588 4 806 562 270 18 1983 9623 550 4898
3 maj 79 363 5 25502 10929 1389 697 297 1555 4339 235 318 26 1670 10633 502 4726
4 maj 76 862 1 22247 10316 1221 488 769 1179 3985 404 313 38 1614 10581 418 6440
5 maj 79932 3 24191 12446 1075 855 1089 2260 4 406 495 425 77 1832 10102 366 7687
6 maj 93147 2 24124 20128 1444 1155 3640 3121 7369 702 309 78 2253 10 559 487 10 658
7 maj 91568 5 28369 14 406 1401 1268 600 3173 4356 705 307 57, 1977 11231 507 9162
8 maj 89932 1 26957 15136 1327 1158 1288 3262 4649 642 319 46 1848 10 699 504 11121
9 maj 89801 14 25612 13457 1083 736 579 2 666 5161 656 285 18 1546 10817 515 9167
10 maj 76 837 20 20250 8631 802 555 312 1880 2658 401 345 28 1542 11012 522 6638
11 maj 74 608 1 18 090 11252 744 697 453 3480 3877 348 330 53] 1114 11656 416 6895
12 maj 86 164 7 21693 11553 1402 595 637 1377 4681 602 595 45 1704 10899 375 8620
13 maj 83751 6 20832 7504 888 927 0 1575 1964 637 283 48 1639 10028 402 11923
14 maj 96 985 5 27371 10396 992 380 810 1551 3446 673 411 82 1635 9974 422 13028
15 maj 99 258 9 25411 9937 789 755 636 1721 3560 625 401 55] 1708 10598 483 17126
16 maj 93 006 6 24632 10896 875 519 -141 2138 4750 470 241 49 1610 9200 528 13220
17 maj 78 338 10 18937 6512 675 617 204 1214 2234 466 272 20 1368 9709 433 7569
Dzieri COVID 131 131 120 109 109 85 84 109 109 105 76 74 69 109 77 83
RAZEM tys.
przypadki 4748408 84054 1486757 1453553 225435 176369 208065 277719 243695 30143 18529 8475 149435 281752 18291 241080
$mierci 315138 4638 89562 158 536 31908 7962 28062 27563 34716 3679 925 298 4140 2631 514 16118
zdrowi 1733963 79306 272265 625223 125176 154011 61327 146 446 1058 4971 7451 5462 109962 67373 5116 94122
aktywne 2699 307 110 1124930 669 794 68 351 14 396 118676 103710 207921 21493 10153 2715 35333 211748 12661 130 840

Zrédto: BDM, Bloomberg.(przejscie na jedno zrédto danych od 30.04). *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa
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Nowe zakazenia globalnie
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Zrédto: BDM, Bloomberg.

Nowe zakazenia USA/UE
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Zrédto: BDM, Bloomberg.

Najwieksze przyrosty aktywnych przypadkéw w ost. 5 dniach [%]
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Zrédto: BDM, Bloomberg. *- zakazenia-Smierci-wyzdrowienia

Nowe przypadki w wybranych CEE/1 mIn mieszkaricow
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Przyrost aktywnych przypadkéw globalnie
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Zrédto: BDM, Bloomberg.

Przyrost aktywnych przypadkéw USA/UE
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Zrédto: BDM, Bloomberg.

Najwieksze spadki aktywnych przypadkéw w ost. 5 dniach [%]
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Spétka opublikowata wyniki za 1Q’20.

Dino — wyniki 1Q°20 [min PLN]

1Q'19 1Q20 zmianar/r 1Q'20PBDM zmianar/r 1Q'20kons. zmianar/r

Przychody 1560,5 22204 42,3% 2032,2 9,3% 2059,0 7,8%
Wynik brutto na sprzedazy 383,4 544,8 42,1% 505,5 7,8% - -
EBITDA 1320  190,1 44,0% 169,2 12,4% 170,5 11,5%
EBIT 94,6 143,6 51,8% 123,0 16,8% 124,0 15,8%
Zysk brutto 82,4 128,3 55,8% 105,7 21,4% - -
2Zysk netto 67,0 103,9 55,2% 85,6 21,4% 87,8 18,4%
Marza zysku brutto ze sprzedazy ~ 24,6% 24,5% 24,9% -

Marza EBITDA 8,5% 8,6% 8,3% 8,3%

Marza EBIT 6,1% 6,5% 6,1% 6,0%

Marza zysku netto 4,3% 4,7% 4,2% 4,3%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM: Rezultaty Dino w 1Q’20 byty lepsze zarbwno od naszych oczekiwan, jak i konsensusu (na poziomie EBITDA
+12,4%/+11,5% oraz +21,4%/+18,4% na poziomie zysku netto). Grupa kontynuowata wysokie tempo rozwoju sieci
(+25% r/r) oraz wypracowata bardzo wysokie odczyty sprzedazy poréwnywalnej (+20%; wsparcie ze strony
zwigkszonych zakupéw w zwigzku z syt. epidemiologiczng). Marza brutto byta relatywnie ptaska, co przy kontroli
kosztéw przetozyto sie silny przyrost EBITDA (+44% r/r). Wskaznik DN/EBITDA uksztattowat sie na poziomie 1,2x.
Zarzad podtrzymat, ze w planach jest m.in. kontynuacja ekspansji sieci i poprawa marzy EBITDA (m.in. poprzez
zwigkszenie skali czy zwiekszenie efektywnosci w obszarze logistyki).

Spotka opublikowata wyniki za 1Q’20.

AmRest — wyniki 1Q°20 [min EUR]
1Q'19 1Q'20 =zmianar/r 1Q'20P BDM odchylenie

Przychody 4449 4119 -7,4% 405,3 1,6%
Wynik brutto ze sprzedazy 324,0 2983 -7,9% 295,4 1,0%
EBITDA MSSF 16 76,2 40,9 -46,3% 65,5 -37,6%
EBITDA adj. MSSF 16* 76,8 42,6 -44,5% 66,0 -35,5%
EBIT MSSF 16 17,4 -23,6 - -1,8 -
Wynik brutto 71 -48,0 - -14,8 =
Wynik netto 3,8 -42,3 - -12,0 -
Marza zysku brutto ze sprzedazy  72,8% 72,4% 72,9%

Marza EBITDA MSSF 16 17,1%  9,9% 16,2%

Marza EBITDA adj. MSSF 16 17,3% 10,3%

Marza EBIT MSSF 16 3,9% - -

Marza netto 0,9% - -

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétka; *korekta o wycene aktywéw

BDM: Wyniki, ktore osiggnat AmRest sg gorsze niz sie spodziewaliSmy na poziomie EBITDA i netto, a zarazem
zZnaczgco stabsze r/r. Oczywiscie jest to negatywny wplyw rozprzestrzeniania sie koronawirusa i jego nastepstw. Grupa
zaraportowata sprzedaz w wys. 412 min EUR (-7% r/r). EBITDA MSSF spadfa az o 46% r/r do 41 min EUR, a strata
netto wyniosta 42 min EUR. Zwracamy uwage, ze w komentarzu do wynikow wtadze spétki wskazaty na solidny wzrost
przychoddéw na poziomie ok. 14% r/r w styczniu i lutym (krytyczny byt marzec). Analogiczna sytuacja miata miejsce w
przypadku EBITDA, gdzie pierwsze miesigce (bez uwzglednienia Chin) przyniosty poprawe rentownosci o ok. 0,4 p.p.
rlr.

Spétka mimo epidemii koronawirusa podtrzymuje zaplanowany na 2020 rok plan inwestycyjny o wartosci ponad 2 mid
PLN - poinformowat prezes spoétki Wiodzimierz Herezniak. W nastepstwie epidemii JSW zmniejszyta jak dotad
produkcje wegla o ok. 15% wobec wczesniejszych planéw.

Przypomniat, ze w funduszu stabilizacyjnym, z ktérego JSW w tym roku wykorzystuje juz kilkaset min PLN,
zgromadzone s3g srodki przeznaczone wtasnie na cele zwigzane z inwestycjami.

Herezniak zastrzegt, ze obecnie - w zwigzku z trwajgcg pandemig koronawirusa - trudno prognozowac, jak moze
wyglada¢ sytuacja rynkowa za 3-4 miesigce. Potwierdzit, ze JSW kontynuuje dostawy wegla koksowego m.in. do
koncernu ArcelorMittal, do ktérego nalezy koksownia Zdzieszowice. Spétka dostarcza takze koks np. do indyjskiej huty
ArcelorMittal.
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Stalprodukt Spétka opublikowata filialne wyniki za 1Q’20
Wybrane dane finansowe [min PLN]
10'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 04-05.2020
Przychody 932 1039 1019 967 957 993 961 906 890
Wynik po segmentach * 148 123 108 90 108 100 90 104 89
blachy elektrotechniczne 18 39 34 18 22 25 23 14 16
profile 4 -1 1 -4 1 -3 -7 4 5
cynk 119 78 69 72 81 74 65 83 61
pozostata dziatalnos¢, tow i mat 8 6 4 3 4 3 9 4 7
EBITDA 142 122 111 73 109 105 92 64 83
EBITDA adj. 142 122 111 85 109 105 92 72 83
w tym hedging -34 -39 10 -6 -12 4 12 24 15
EBIT 108 85 74 33 69 64 50 22 41
Wynik netto 100 70 61 39 41 48 33 20 29
Marza EBITDA 15,3% 11,8% 10,9% 7,6% 11,4% 10,6% 9,6% 7,1% 9,3%
Marza netto 10,7%  6,8% 6,0% 4,1% 4,3% 4,9% 3,4% 2,2% 3,3%
Dtug netto -76 62,2 -184,6 -160,9 -69,0 -60,9 -1783 -249,2 -236,1
Dtug netto skoryg 288,5 2339 1116 1352 227,1 2353 117,8 46,9 60,1
Cynk USD/t 3413 3111 2537 2630 2707 2759 2353 2387 2124 1921
Otéw USD/t 2518 2384 2097 1966 2034 1883 2029 2042 1843 1643
Stal USD/t 749 881 889 797 701 629 562 523 575 501
USD/PLN 340 358 370 3,77 3,79 381 3,88 3,87 392 4,18
r/r
Cynk 23%  20%  -14%  -19% -21% -11% 7% 9%  -22% 22%
Otow 1% 1%  -10%  -21% -19% -21% 3% 4% -9% 9%
stal 20% | 43%  43%  29%  -6% = -29%  -37% -34% -18% -18%
USD/PLN -16% 7% 2% 5% 11% 7% 5% 3% 4% 4%
P/E 12m 58
EV/EBITDA 12m 1,5
EV/EBITDA skoryg. 12m 2,3
Zrédto: BDM, spétka
Relpol Spétka opublikowata wyniki za 1Q’20
Zarzad przeprowadzit analize potencjalnego wptywu COVID-19 na przyszie wyniki spétki i na podstawie posiadanych
przez siebie danych, oceny sytuacji rynkowej oraz informacji otrzymanych od kluczowych klientéw zaktada, ze spadek
przychoddéw ze sprzedazy w Relpol S.A. w 2Q’20 moze wynie$¢ ok. 13% r/r, a wynik finansowy netto kwartatu bedzie
dodatni. Jednakze wysoki poziom przychodéw uzyskanych w 1Q’'20 oraz szacunki przychodow w 3-4Q’20 wskazujg, ze
w przypadku kontynuacji trendu spadku przychodéw w 3-4Q’20 na poziomie podobnym jak w 2Q’20 roczny spadek
przychodéw moze wynies$¢ ok 5% r/r.
Wybrane dane finansowe [min PLN]
1Q'18 1Q'18 11Q'18 1vQ'18 1Q'19 1Q'19 11Q'19 1vQ'19 1Q'20
Przychody 344 335 338 342 335 335 290 262 340
kraj 10,7 9,0 10,0 10,0 9,3 9,3 8,3 9,2 9,3
eksport 23,6 24,5 23,7 24,1 24,3 24,2 20,7 17,0 24,8
Wynik brutto na sprzedazy 8,5 73 7,7 9,0 6,5 7,4 4,6 6,2 6,7
EBITDA 4,4 3,9 4,9 4,7 37 39 25 3,0 33
EBIT 2,9 2,5 3,4 3,2 2,2 2,3 0,9 1,3 1,6
Zysk brutto 3,0 2,8 31 3,2 2,0 23 1,2 1,0 2,2
Zysk netto 2,2 2,1 2,5 2,4 1,5 1,8 0,7 0,8 1,7
Marza zysku brutto 249% 21,7% 22,7%  26,2% 19,4% 22,0% 16,0% 23,6% 19,6%
Marza EBITDA 12,7% 11,6% 14,6% 13,6% 11,0% 11,6% 87% 11,4%  9,8%
Marza netto 65% 61% 75% 7,0% 45% 54% 25% 31% 51%
Dynamika r/r
Przychodow 12% 4% 9% 15% 2% 0%  -14%  -23% 2%
kraj 2% 4% 5% 0% -14% 3%  -17% 8% 0%
eksport 8% 4% 11% 21% 3% -1% -13% -30% 2%
EBITDA 25% 6%  30% | 54% @ -15% 0% | “49%  -36% -10%
KON 474 479 499 523 533 538 491 51,3 503
Dtug netto 0,0 -0,7 2,9 2,8 3,6 1,5 2,8 6,0 3,1
P/E 12m 9,5
EV/EBITDA 12m 4,0
Zrédfo: BDM, spétka
Zarzad spotki rekomenduje walnemu zgromadzeniu przeznaczenie zysku netto za 2019 rok w catosci na kapitat
zapasowy.
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Cata Europa fuzje ma juz za sobg. Takze w Polsce musimy budowa¢ silne narodowe koncerny, ktére bedg mogty
skutecznie konkurowa¢ na rynkach zewnetrznych, réwniez w obliczu pojawiajacych sie wyzwan zwigzanych z
globalnym kryzysem. Jedng z drog, by wzmacnia¢ firmy, a co za tym idzie polskg gospodarke, sa fuzje i przejecia,
ocenit prezes PKN Orlen Daniel Obajtek w rozmowie z ISBnews.TV.

"Fuzje sg po to, by wzmacnia¢ firmy, a tym samym gospodarke. Umozliwiajg zwigkszenie ich potencjatu i osiggnigcie
synergii, m.in. po stronie kosztowej. W Polsce juz dawno powinniSmy zbudowac jeden globalny koncern
multienergetyczny odporny na wahania rynkowe. Takie procesy ma za sobg zdecydowana wigekszos¢ globalnych
graczy, naszych konkurentow" - powiedziat Obajtek podczas XIX Debaty Eksperckiej ISBnews "Polscy czempioni w
okresie globalnego spowolnienia”.

W jego opinii, tylko stabilne firmy, o mocnej pozycji, bedg w stanie realizowa¢ duze inwestycje, ktére sg Polsce bardzo
potrzebne, a posiadanie kilku filaréw dziatalnosci bardziej uodporni je na potencjalne kryzysy. Dlatego PKN Orlen
konsekwentnie realizuje proces budowy silnego koncernu multienergetycznego.

"Jest czas, gdy bardziej optaca sie sprzedawacé paliwo, ale jest tez czas, kiedy wieksze zyski mamy z innych obszarow
dziatalno$ci, dlatego koncentrujemy sie réwnie mocno na rozwoju pozostatych segmentéw naszej dziatalnosci, na
przykiad petrochemicznego czy energetycznego. [...] Musimy wzmacnia¢ naszg pozycje, polskie firmy musza
dynamicznie rozwija¢ sie, bo to ozywia polskg gospodarke. Wazne jest teraz, aby w szybkim tempie wrécic¢ na Sciezke
wzrostu" - powiedziat.

"Jezeli firmy majg zapewnione bezpieczenstwo finansowe i dlugoterminowg strategie, sg duzymi koncernami, to
powinny, tym bardziej w czasach kryzysu, inwestowaé. Podejmujemy dziatania biznesowe, ktére wptyng na rozwdj
firmy w kolejnych dekadach. Patrzymy na Orlen w perspektywie nie kilku, lecz kilkudziesigciu lat do przodu. Kryzys,
chocéby ten wywotany przez pandemie koronawirusa, nie jest powodem do wstrzymywania inwestycji. Wrecz przeciwnie
- to czas, by je realizowa¢ i rozwija¢ dziatalno$é. Oczywiscie do tego trzeba miec¢ stabilnos¢ finansowa, my jg mamy" -
dodat Obaijtek.

W poniedziatek odbyta sie "XIX Debata Ekspercka ISBnews", podczas ktdrej prezesi najwiekszych polskich spoétek
uznali, ze duze polskie przedsigbiorstwa sg dobrze przygotowane do globalnego spowolnienia gospodarczego, ktore
bedzie konsekwencjg pandemii koronawirusa. W ich zgodnej opinii, kryzys to nie tylko czas na weryfikacje strategii
biznesowej, przeglad aktywéw, ale takze na fuzje i przejecia mniejszych, lecz atrakcyjnych podmiotow.

Wydatki inwestycyjne grupy w 2020 roku mogag by¢ do 25-30% nizsze niz wczes$niej zapowiadane 1,4 mid PLN -
poinformowat Wojciech Zengteler. szef biura relacji inwestorskich Lotosu. Koncern moze opdézni¢ cze$¢ projektow w
oczekiwaniu na poprawe koniunktury w globalnej gospodarce.

"Na samym poczatku pandemii koronawirusa ogtosiliSmy, ze w tym roku nasze wydatki inwestycyjne moga siegngc¢
okoto 1,4 mld PLN. Od tego czasu jednak rzeczywisto$¢ sie zmienita. Mamy chociazby opdznienie w realizacji projektu
Yme, sg réwniez inne projekty, ktére moga ulec opdznieniu, wiec z pewnoscig nasze tegoroczne wydatki bedg nizsze" -
powiedziat Wojciech Zengteler podczas pigtkowej telekonferenciji z analitykami.

Dodat jednak, ze Grupa Lotos nie rezygnuje z zadnych zaplanowanych projektéw ani z koniecznych wydatkéw
utrzymanos$ciowych, jedynie realizacja cze$ci z nich moze rozpoczg¢ sie z pewnym opdznieniem.

"Juz wczesniej sygnalizowali$my, ze wydatki mogg byé nizsze o 10-20 proc. Obecnie patrzgc odpowiedzialnie,
widzimy, ze te procenty moga by¢ wyzsze, byé moze ograniczenie siegnie 25-30 proc. Wszystko zalezy od kondyciji
gospodarki, jak bedzie przebiegat proces jej odmrazania. Nie widzielismy wczes$niej kryzysu tej skali, wigc nie wiemy
jak zachowa sie gospodarka" - powiedziat szef biura relacji inwestorskich grupy.

Zengteler zaznaczyt, ze kwota planowanych wydatkéw inwestycyjnych nie obejmuje zaangazowania kapitatowego
Grupy Lotos w realizowany przez Grupe Azoty projekt budowy instalacji polimeréw w Policach.

Przeréb ropy naftowej przez rafinerie grupy w Gdansku powinien utrzymaé sie na poziomie zblizonym do
maksymalnego w 2Q’20, poinformowat wiceprezes ds. produkcji i handlu Jarostaw Kawula.
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W ramach prac nad programem dla gornictwa Ministerstwo Aktywow Panstwowych analizuje zasadnos¢ konsolidacji w
sektorze wegla energetycznego; nie ma natomiast planéw objecia tym rozwigzaniem takze Jastrzebskiej Spotki
Weglowej, ktora produkuje wegiel koksowy - poinformowat wicepremier Jacek Sasin.

"Jesli chodzi o obszar wegla kamiennego energetycznego (...), rzeczywiscie analizujemy, czy pewna konsolidacja nie
bytaby dzisiaj dobrg odpowiedzig na problemy, ktére przed tg branzg stojg" - powiedziat w pigtek szef resortu aktywow
panstwowych podczas konferencji prasowej w nalezgcej do JSW kopalni Budryk w Ornontowicach na Slgsku.

Sasin przypomniat, ze producentami wegla energetycznego sg: Polska Grupa Gornicza, Tauron Wydobycie, nalezaca
do koncernu energetycznego Enea kopalnia Bogdanka na Lubelszczyznie oraz kopalnia Bobrek, nalezaca do
katowickiego Weglokoksu.

"W ramach tworzenia planu (dla gérnictwa - PAP) analizujemy tego typu rozwigzania (konsolidacje - PAP). Natomiast
na pewno jest dzisiaj za wczesnie, zebym odnosit sie¢ do szczegotow tego planu. Analizujemy rézne modele i rézne
dziatania, ktére muszg by¢ podjete" - powiedziat wicepremier.

Woykluczyt objecie konsolidacja takze wyspecjalizowanej w weglu koksowym JSW i zdementowat doniesienia prasowe
o rzekomych pracach dotyczacych utworzenia tzw. Polskiego Wegla, ktéry miatby skupi¢ wszystkie aktywa weglowe -
energetyczne i koksowe.

"Moge w tej chwili powiedzie¢ bardzo zdecydowanie, ze nie planujemy jako MAP forsowac¢ tego typu rozwigzania - to
jest rozwigzanie, ktore bytoby catkowicie niefunkcjonalne; nie da si¢ wrzuci¢ do jednego worka spétek weglowych,
ktére zajmujg sie przede wszystkim wydobyciem wegla energetycznego, i takiej firmy jak JSW, ktéra ma zupetnie inny
profil dziatalnosci" - zapewnit szef resortu aktywow.

"Bytoby po prostu kompletnie niecelowe, zeby tgczy¢ tak dwa rézne zupetnie obszary dziatalnosci, ktére tylko w nazwie
sg bardzo do siebie zblizone, bo i tu i tu jest wegiel - ale tak naprawde to jest zupetnie co innego" - podkreslit Sasin.

Przygotowywany obecnie plan dla goérnictwa, ktory ma by¢ przedstawiony do konca czerwca, ma - jak moéwit
wicepremier - da¢ gwarancje, ze rentowne gornictwo bedzie mogto funkcjonowaé w warunkach rynkowych, a przy tym
musi by¢ spoteczne akceptowalny.

"Chciatbym, zeby tan plan jako swoéj fundament miat zatozenie, ze zaden goérnik nie bedzie tracit pracy - chcielibysmy
takie rozwigzanie znalez¢" - zapewnit wicepremier Sasin.

Spéiki energetyczne moga odetchnagé. Nie bedzie konsolidacji z gérnictwem. Przygotowujemy de facto dwa réwnolegte
programy. Jeden dotyczy restrukturyzacji energetyki. On praktycznie jest gotowy. Umowitem sie z panem premierem,
ze w najblizszych dniach zostanie oméwiony na rzadzie — powiedziat DGP Jacek Sasin, wicepremier, minister aktywow
panstwowych. Na teraz moge powiedzie¢ tyle, Zze w tym modelu nie ma pomystu, by konsolidowaé gornictwo z
energetykg. To sg jednak odrebne byty i tak powinno pozosta¢ - powiedziat Sasin. — Dziennik Gazeta Prawna

Spétka moze mie¢ trudnosci z utrzymaniem wielkosci przychodéw z pierwszego kwartatu, kiedy siegnety one 97 min
PLN - poinformowat prezes Marek Dietl. Jednoczesnie cze$é wydatkdw inwestycyjnych grupy moze sie przesung¢ na
przyszty rok.

Prezes Dietl podczas pigtkowej telekonferencji byt pytany, czy aktualna jest niedawna zapowiedz, ze wskaznik kosztow
do dochodéw GPW bedzie na najwyzszym poziomie w latach 2020-2021.

"Nasze wyniki za pierwszy kwartat sg bardzo dobre, to wspiera wyniki catoroczne i daje pewien oddech w zakresie
wskaznika C/l. Dwa miesigce daty nam komfort, ale jak bedzie pdzniej to duzy znak zapytania. Chcieliby$smy, zeby
wskazniki sie utrzymaty, ale ostroznie patrzymy, czy uda sie diugoterminowo utrzymac tak wysokie obroty. Zwykle po
okresie bardzo duzej zmiennosci nastepuje trend boczny" - powiedziat prezes Dietl.

"Moze sie zdarzyé, co widzimy juz przy niektérych inicjatywach strategicznych, ze pewne prace legislacyjne bedg sie
opdznia¢, gdyz priorytetem sg obecnie dziatania antykryzysowe. Przyktadowo dziatania, ktére sg istotne z punktu
widzenia tworzenia platformy odpadowej, nie idg w takim tempie, ktére byto zatozone pod koniec 2019 roku" - dodat.

Prezes wskazat, ze w przypadku innych projektdw, szczegélnie zwigzanych z technologia, GPW miata zaplanowanych
szereg dziatan sprzedazowych, ale praca zdalna stanowi sporg przeszkode przy oferowaniu na rynku nowych
produktéw.

Piotr Kajczuk, dyrektor finansowy GPW, poinformowat, ze w perspektywie do 2022 roku CAPEX w catej grupie
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kapitatowej GPW bedzie dwa-trzy razy wyzszy niz w zesztym roku.

"Naktady na same strategiczne projekty to kilka milionéw ztotych. Giéwne naktady beda dotyczy¢é nowej platformy
transakcyjnej" - powiedziat Piotr Kajczuk.

Czionek zarzadu Izabela Olszewska powiedziata, ze gietda pozytywnie ocenia znaczacy wzrost zainteresowania gietdg
ze strony indywidualnych inwestoréw i bedzie dazy¢ do utrzymania tych inwestoréw na rynku.

"Wydaje nam sie, ze zwigekszone zainteresowanie wynika z okolicznosci zewnetrznych, do tego niskie stopy
procentowe wptywajg na to, ze trzymanie gotowki w depozytach bankowych nie daje zarobié. Do tego dochodzg takze
obecne niskie wyceny wielu spoétek, ktdre sg spétkami bardzo dobrymi. Obecna sytuacja dotyka wiele sektorow, ale sg
sektory wyizolowane, takie jak gamingowy czy biotechnologiczny, gdzie wida¢ wzrosty wynikow" - dodata Olszewska.

Wedtug niej, osobng kwestig jest indywidualna ocena inwestoréw, kiedy nastgpi odbicie gospodarcze i pod tym kgtem
dobierane sg spdiki.

"Z naszej strony mozemy zaoferowa¢ duzg réznorodnos¢ instrumentéw inwestycyjnych. Mysle tutaj o towarach, jak np.
ropa, mozliwos¢ inwestowania w akcje rowniez na innych rynkach. To wszystko bedzie przez nas pokazywane i razem
z domami maklerskimi przedstawiane i mamy nadziejg, ze uda nam sie zatrzymac tych inwestoréow" - powiedziata
Olszewska.

Podsumowanie konferencji Alumetal po 1Q'20 (15.05.2020)

- rejestracje samochodéw w UE+UK w 1Q'20 -26% r/r (ACEA), w marcu -55% r/r

- dotychczas lockdown spowodowat ok. 2,3 min mniej produkcji samochoddw osobowych, a 2020 rok bedzie gorszy niz
2009 pod wzgledem sprzedazy samochodow;

- marza dla stopu 226 wysoka w 1Q’20, marza w kwietniu spadta o 12%, a po odmrazaniu gospodarek o 31%;

- CAPEX w 1Q’20 (15 min PLN w ty) praktycznie wszystko zw. z modernizacjg zaktadu w Ketach (14,3 min PLN, cum
37 min PLN), pozostaty pojedyncze zadania;

- CFO ujemny przez m.in. odbudowe zapasoéw;

- COVID-19: postoj w automotive wptynie na ok. 50% r/r spadek przychodow i jeszcze glgbszy spadek zyskow;

- restart produkcji fabryk bardzo wolny (optymistyczne zapowiedzi ale trudna rzeczywisto$¢), przesuniecia terminéw, a
poziom wykorzystania mocy <25%

- w 3Q'20 oczekiwana stabilizacja, bez gwattownego wzrostu;

- rynek bardzo trudny, mozliwe upadtosci konkurentow;

Q&A:

- spotka korzysta z tarczy, bez premii co daje spore oszczednosci;

- dostepnos¢ ztomdw ? wyglada stabo przez lockdown;

- op6znienia w sptywie naleznosci ? niewielkie, nie wida¢ ryzyka odpisow;

- spotce bedzie bardzo trudno, ale konkurenc;ji trudniej;

- najwigksze firmy wioskie utrzymujg wykorzystanie mocy produkcyjnych na poziomie 50%;

- maj nie tak dobry jak spotka myslata;

- jakie$ duze problemy konkurenta ? Konkurencja pracuje cho¢ w ograniczonym zakresie;

- wyjscie z kryzysu dtugie ? Duza niepewnos¢, klienci odktadaja decyzje o zakupie samochodow;

- przesunigcie terminéw wejscia w zycie limitéw CO2 ? UE chce utrzymacé ,green deal”;

- kliencie majg wieksze zapotrzebowanie na mate/tanie samochody.

W pierwszym tygodniu po otwarciu centr handlowych 90 placéwek z catej Polski odwiedzito - zaleznie od dnia - od 53%
do 68% klientéw wobec analogicznego okresu ubiegtego roku - wynika z opublikowanych w pigtek danych Polskiej
Rady Centréw Handlowych.

Telewizja Polsat ztozyta do UOKIiK wniosek ws. przejecia kontroli nad spétkami Grupa Interia.pl oraz Grupa Interia.pl
Media.

Polkomtel ztozyt wstepng oferte w aukcji na cztery rezerwacje czestotliwosci z pasma 3,4-3,8 GHz, przeznaczonych do
Swiadczenia ustug telekomunikacyjnych. Wraz ze zlozeniem oferty zostato wptacone wadium w wysokosci wymaganej
przez dokumentacje aukcyjng w kwocie 182 min PLN.

Spétka szacuje spadek przychodéw w maju z tytutlu zawieszenia kontraktu na prace w nalezacej do JSW kopalni
Pniéwek na 1,3 min PLN w przypadku wznowienia prac na poczatku czerwca.

W 1Q’20 grupa wypracowata ok. 28,3 min PLN przychodéw, ok. 2,5 min PLN EBIT i poniosta strate netto w wys. 0,2
min PLN.
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Zarzad spotki zarekomendowat przeznaczenie 32,8 min PLN z zysku w 2019 roku na wyptate dywidendy, czyli 2,6 PLN
dywidendy na akcje.

Zarzad Bogdanki rekomenduje, by zysk netto w wysokosci 306,2 min PLN osiggniety w 2019 roku w catosci
przeznaczy¢ na kapitat rezerwowy.

Zysk netto sektora bankowego w okresie styczen-marzec 2020 roku wyniést 1,46 mld PLN, co oznacza, ze spadt
48,5% r/r - poinformowat Narodowy Bank Polski . W samym marcu 2020 roku strata netto sektora wyniosta 307 min
PLN, podczas gdy rok wczesniej zysk wynosit ok. 1,7 mid PLN.

Spdtka spodziewa sig, ze certyfikacja jego produktow na rynek USA moze sig przesungg, jednak sprzedaz w Ameryce
rozpoczetaby sie zgodnie z pierwotnymi zatozeniami w 2021 roku, poinformowat prezes Adam Zurawski.

Zurawski poinformowat dzi§ réwniez, ze w zwigzku z pandemig koronawirusa trudniej obecnie promowaé nowe
produkty ze wzgledu na zamkniecie targdw i ograniczone kontakty osobiste.

Takze aktywno$¢ w obszarze poszukiwania akwizycji zostata w ostatnim czasie ograniczona w spétce, ale podtrzymuje
ona, ze jest nimi zainteresowana.

Aplisens nie zamierza modyfikowa¢ ogtoszonej w marcu strategii w zwigzku z pandemig koronawirusa.

"W 2Q’20, juz to widzimy w kwietniu i w maju podobnie, jest spadek zamoéwien o 15-20% ze wszystkich rynkéw. Spadki
sg rézne w zaleznosci od produktu; najwieksze w automotive, branzy ekologicznej, oczywiscie gornictwo tez ma
wieksze spadki. Mocniej niz 20% ucierpiata tez branza transportowa, gdzie sprzedajemy np. czujniki poziomu paliwa.
Widzimy mniej duzych zamoéwien, ktore bylty zwykle o tej porze roku. Inwestycji jest mniej, drobnych prac
odtworzeniowych wigcej" - wymienit Zurawski.

"Mam nadzieje, ze czerwiec powinien by¢ juz lepszy, ale to tylko widzimy na razie po zainteresowaniu klientow,
mierzonym liczbg zapytan" - zakonczyt prezes.

Spétka przedtuza termin na wybdr inwestora, ktéry mogtby objaé mniejszosciowy, niekontrolny pakiet akcji nowej.
Powodem sag zawirowania na rynkach finansowych wywotane przez pandemie koronawirusa. Rozmowy z
potencjalnymi inwestorami beda nadal kontynuowane.

Spétka widzi w Polsce ogromny potencjat esportu, dlatego dalej bedzie rozwija¢ swéj kanat esportowy Gametoon HD,
poinformowat ISBtech prezes Bogustaw Kisielewski. Ponadto celuje w co najmniej potowe przychodéw generowanych
poza Polska.

Gdyby nie koronawirus, zdjecia do pierwszego "duzego" filmu Kino Polska TV wiasnie by sie rozpoczynaty,
poinformowat prezes Kisielewski. Grupa planuje uruchomi¢ wtasng platforme VOD.

Otwarte Fundusze Emerytalne przelaly do ZUS $rodki w wysokos$ci 430,4 min PLN w ramach tzw. suwaka -
poinformowato PAP Biznes biuro prasowe ZUS. Jest to transfer majowy, a przelewy sg za kwiecien.

Fundusz zarzadzany przez Skarbiec TFl, w ramach transakcji pakietowej, sprzedat wszystkie posiadane akcje spétki.
Woczesniej fundusz ten miat 365,6 tys. akcji Rafametu co stanowito 8,46% jego kapitatu i gloséw na WZ.

W kopalniach spotki potwierdzono 399 przypadkow zarazenia koronawirusem.

Zatwierdzony przez sad ukfad pozwala spétce na rozpoczecie nowych dziatan majgcych na celu odbudowe potencjatu
firmy, rozwoju jej systemu, wznowienie pozyskiwania nowych klientéw, ale réwniez odzyskanie zaufania
dotychczasowych, poinformowat ISBtech prezes Marcin Wozniak.

Spétka rozpoczeta realizacje dostaw ropy naftowej na rynek Europy Srodkowej. Pierwsza partia produktu pochodzita z
Bliskiego Wschodu, druga jest wlasnie sprowadzana z USA. Laczna wielko$¢ realizowanych dostaw to 1,2 min barytek
(ponad 160 tys. ton).

Wg wstepnych danych za 1Q’20, grupa wypracowata ok. 1,2 mld PLN przychoddw i poniosta strate EBITDA w wys. 9,3

min PLN (po oczyszczeniu 33,5 min PLN zysku).
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Oferta konsorcjum spétki i Acciona Construccion o wartosci 2,23 mld PLN zostata wybrana jako najkorzystniejsza w
przetargu na zaprojektowanie i budowe drogi ekspresowej S19 na odcinku od wezta Rzeszéw Potudnie do wezta
Babica.

Walne zgromadzenie spotki podjeto uchwate w sprawie wyptaty 2,1 PLN dywidendy na akcje. £acznie na ten cel trafi
17,6 min PLN.

Spotka zmienita date publikacji raportu za 1Q’20 z dn. 19.maja na 1.czerwca br.
Spotka zmienita date publikacji raportu za 1Q’20 z dn. 20.maja na 3.czerwca br.

W 1Q’20 grupa wypracowata wg wstgpnych danych ok. 80,3 min PLN przychodéw, ok. 12,7 min PLN EBITDA i 8,5 min
PLN zysku netto.

Spétka ztozyta wniosek do KNF o kontynuacje zawieszonego 22 pazdziernika 2019 roku postepowania ws.
zatwierdzenia prospektu spotki sporzadzonego w zwigzku z ofertg publiczng akcji na okaziciela serii E,. Wraz z
wnioskiem spotka ztozyta réwniez zaktualizowany prospekt.

Zarzad grupy rekomenduje walnemu zgromadzeniu, aby spoétka nie wyptacata dywidendy z zysku za 2019 rok, poza
wyptacong w pazdzierniku zaliczkg na ten cel. Pozostata czes¢ zysku, w kwocie 176,3 min PLN, ma zasili¢ fundusz
rezerwowy przeznaczony na wyptate dywidendy w przysztosci.

W 1Q’20 grupa wypracowata 91,6 min PLN przychodéw, ok. 1,4 min PLN EBIT i poniosta ok. 0,4 min PLN straty netto.

W 1Q’20 spotka wypracowata ok. 14,2 min PLN przychoddéw, ok. 0,1 min PLN EBIT i 0,1 min PLN zysku netto.

W 1Q’20 grupa wypracowata ok. 29,8 min PLN przychoddéw oraz poniosta 2,5 min PLN straty EBIT i 3,6 min PLN straty
netto.

W 1Q’20 grupa wypracowata ok. 16 min PLN przychodéw oraz poniosta 2,3 min PLN straty EBIT i 7,5 min PLN straty
netto.

Wg wstepnych danych za 1Q’20, grupa wypracowata ok. 27,0 min PLN przychodéw i 3,2 min PLN EBITDA.

W 1Q’20 grupa wypracowata ok. 34,5 min PLN przychodéw, ok. 2,3 min PLN EBIT i 1,8 min PLN zysku netto.
W 1Q’20 grupa wypracowata ok. 16,3 min PLN przychodéw, ok. 2,0 min PLN EBIT i 1,6 min PLN zysku netto.
W 1Q’20 grupa wypracowata ok. 101,0 min PLN przychoddw, ok. 2,4 min PLN EBIT i 2,6 min PLN zysku netto.

W 1Q’20 grupa wypracowata ok. 2,5 min PLN przychodéw oraz poniosta 1,0 min PLN straty EBIT i 0,8 mIn PLN straty
netto.

W 1Q’20 grupa wpracowata 377,8 min PLN przychoddw, ok. 44,9 min PLN EBIT i 13,8 min PLN zysku netto.
W 1Q’20 grupa wpracowata 204,5 min PLN przychodéw, ok. 30,8 min PLN EBIT i 20,6 min PLN zysku netto.

W 1Q’20 grupa wpracowata 346,9 min PLN przychoddéw, ok. 7,5 min PLN EBIT i 3,3 min PLN zysku netto.
Portfel zaméwien grupy Unibep w czesci budowlano-infrastrukturalnej ma wartos$¢ ok. 1,65 mid PLN.

"W pierwszym kwartale 2020 r. branza budowlana nie odczuta znaczgco pandemii koronawirusa, cho¢ juz w marcu
pojawity sie pierwsze niepokojgce sygnaty o zahamowaniu na rynku zamdéwien. Dlatego wyniki | kwartatu 2020 r. grupy
Unibep nie odbiegajg znaczaco od przewidywan zarzgdu spotki” - poinformowat prezes.

"Chce podkresli¢, ze od poczatku marca, czyli od momentu, gdy w kraju oficjalnie pojawit sie wirus, budowy grupy
Unibep, zaréwno w Polsce, jak i za granicg, a takze nasza fabryka doméw modutowych w Bielsku Podlaskim

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

autoréw. O izawarte w nim
ia wymaga zgody raport




bdD

041993

12 Development

Alta
Gremi Media

Monnari

Plast-Box
Skotan
Dekpol

BAH

Eko Export

Gaming —
podsumowanie
tygodnia

Polimex Mostostal

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 18 maja 2020

funkcjonowaty i funkcjonujg bez wigkszych zaburzen. Nie zidentyfikowaliSmy réwniez istotnych zakiécen we
wspotpracy z podwykonawcami i dostawami materiatow" - dodat.

"Epidemia koronawirusa w marcu spowodowata zmniejszenie intensywnosci podpisywania uméw z klientami. W
najblizszych miesigcach nalezy spodziewac sie zmniejszenia popytu na nowe mieszkania" - ocenit prezes Unibepu.

W 1Q’20 grupa wypracowata 60,6 min PLN przychodéw, ok. 11,3 min PLN EBIT i 24,4 min PLN zysku netto.

i2 Development ma potencjat, by odda¢ do uzytkowania w 2020 roku co najmniej 500 lokali - poinformowat w
komunikacie prasowym prezes Marcin Misztal.

W ’19 spotka wypracowata ok. 0,9 min PLN przychodéw oraz poniosta 0,5 min PLN straty EBIT i zanotowata 0,1 min
PLN zysku netto.

Akcjonariusze spotki zdecydujg 12 czerwca o przeznaczeniu 3,7 min PLN na wyptate dywidendy, co stanowi 2,16 PLN
na akcje.

W ’19 grupa wypracowata ok. 282,2 min PLN przychodoéw, ok. 13,3 min PLN EBIT i 11,8 min PLN zysku netto.

Przychody grupy w kwietniu spadty r/r o0 90% - poinformowat prezes Mirostaw Misztal. Wskazat, ze od 4 maja salony
Monnari dziatajag, ale odwiedziny centréw handlowych spadly radykalnie, co przektada sie na przychody mniejsze o ok.
50%.

W 1Q’20 wypracowata ok. 54,7 min PLN przychodéw, ok. 5,0 min PLN EBIT i 1,6 min PLN zysku netto.
W ’19 grupa osiaggneta ok. 4,4 min PLN przychoddw oraz poniosta ok. 3,4 min PLN straty EBIT i 3,6 min straty netto.
W ’19 grupa osiaggneta ok. 772,1 min PLN przychodéw, ok. 71,0 min PLN EBIT i 50,8 min PLN wyniku netto.

Spétka zdecydowat o podwyzszeniu kapitatbw w szesciu spoétkach zaleznych, reorganizacji spétki zaleznej British
Automotive Polska oraz przeprowadzeniu dezinwestycji w grupie kapitatowej. Powodem jest trudna sytuacja wywotana
pandemig Covid-19.

Spoétka zmienita date publikacji raportu za '19 z dn. 20.maja na 5.czerwca.

Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 11/05.2020-18/05.2020

Link
Kraj
Vivid Games — spétka spodziewa sie 0,4 min PLN zysku netto za kwiecien. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,441439
PlayWay — rekomendacja dywidendy w kwocie 9,46 PLN na akcje. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,441413
PlayWay — popremierowy raport sprzedazowy dot. gry House Flipper - HGTV DLC. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,441839
11 bit studios - spétka w 1Q’20 miata 14,5 min PLN zysku netto. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,441602
Ultimate Games — spdtka w 1Q’20 miata 1,3 min PLN zysku netto. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,441654
Ultimate Games - popremierowy raport sprzedazowy dot. gry Cooking Simulator na NS. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,441836
T-Bull - produkcje spétki zostaty pobrane w kwietniu 9,2 mlin razy. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,441663
Zagranica
Pokazy gier i konferencje. Harmonogram wszystkich wydarzen. https://tinyurl.com/yd27htyr
Ubisoft szykuje ,,najbardziej ambitny line-up w branzy”. https://tinyurl.com/yberxrnq
Darmowe GTA 5 przecigzyto serwery Epic Games Store. https://tinyurl.com/ybce5yrq
Fortnite osiggnat 1 mld dolaréw z mikrotransakcji na samych urzadzeniach mobilnych. https://tinyurl.com/y7z36wxu
Sprzedaz gier w USA. Switch zdominowat ranking z ostatniego tygodnia. https://tinyurl.com/y9ah5w7g

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, Stoog.pl
W 1Q’20 grupa wypracowata ok. 351,4 min PLN przychodéw, ok. 7,0 min PLN EBIT i 9,3 min PLN zysku netto.

Aktualny portfel zamoéwien grupy pomniejszony o sprzedaz przypadajacg na konsorcjantéw wynosi ok. 3,72 mid PLN.

Mostostal W 1Q’20 grupa wypracowata 313,0 min PLN przychoddw, ok. 12,9 min PLN EBIT i poniosta 3,4 min PLN straty netto.
Warszawa
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Wiele restauraciji nie zdecyduje sie na otwarcie, skoro ruch klientéw nadal bedzie mocno ograniczony. - Rzeczpospolita

Selvita zamierza do 2023 roku osiggna¢ 300 min PLN przychodéw rocznych i miliard PLN kapitalizacji. - Parkiet

Epidemia utrudnia dziatalno§¢ Newagu. Absencja czesci zatogi wymaga wielu staran, aby produkcja odbywata sie w
normalnym trybie. - Parkiet

Pure Biologics zaktada na 2020 rok osiggna¢ zdolnosci do rozpoczecia badan przedklinicznych. - Parkiet
Commerzbank twierdzi, ze pomyst sprzedazy mBanku zostat catkowicie porzucony. - Parkiet

Energetyka odwraca sie od e-samochodu. PGE nie da pieniedzy, Tauron woli sie zajg¢ pandemig, Energa robi
przeglad inwestycji, a Enea milczy. Inwestora dla swojej fabryki ElectroMobility Poland musi szuka¢ gdzie indziej. —
Puls Biznesu

O$miu puka do Huty Czestochowa. Przetargiem na sprzedaz aktywdéw huty interesujg sie nowi chetni. To m.in.
Weglokoks i kilka duzych migdzynarodowych grup. Cena wywotawcza zniechecita polski Cognor. — Puls Biznesu

My jeszcze nie wypowiedzieliSmy umow, ale nie jest wykluczone, ze bedziemy to robi¢ - powiedziat Grzegorz Pilch,
prezes VRG. — Puls Biznesu

Na rynku zniknie ponad 20% placéwek, a jak bedzie bardzo Zle, to nawet okoto 30% - moéwi Sylwester Cacek,
udziatowiec i prezes zarzadu Sfinks Polska, witasciciela sieci Sphinx, Wook i Chiopskie Jadto. Przewiduje, ze w
pierwszym miesigcu ruch bedzie w granicach 30% tego, ktéry byt przed pandemig - dodat. — Gazeta Wyborcza

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

BIULETYN PORANNY
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O iie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.
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