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KOMENTARZ PORANNY Wartosé¢ Zmiana
Warszawskie indeksy lepsze od zagranicznych 1D YTD
Wczorajsza sesja d]a polsk|9h bllue chipow zall(oﬁczyla sie ZV\{sz.(a |ndek§u o 11% tym  \vis20 17866 1.1% 16.9%
samym zatrzymat sie¢ na poziomie 1.787 pkt. (inwestorzy realizujg scenariusz dojécia do WIG30 20707 1.0% -16.2%
1800 pkt, gdzie znajduje sig¢ 61,8% zniesienie Fibo dla marcowego zatamania). Obroty e SR - -
na WIG20 wyniosty 1,17 mld PLN. Najwiekszg zwyzke zaliczyty takie walory jak CCC ' ' )
. e ; 2 SWIG8O 12970,2 0,2% 7,7%
13,8%, Alior Bank 8,0% oraz Santander 4,8%. Z drugiej strony znalazly sie trzy spotki i e e AT .
byty to PGNIG -1,4%, Play -1,3% oraz Tauron -0,6%. Réwniez mWIG40 i sWIG80 - - 4 -
zakonczyly dzien na plusie rosngc odpowiednio 0,3%/ 0,2%. Na szerokim rynku U0 it i A S0
wyréznity sie akcje spotki Delko (+38,2%) w reakcji na lepsze od oczekiwan wyniki za S Ele BURA A% 2200
1Q'20. W Europie przewazaly negatywne nastroje brytyjski FTSE100 stracit 0,6%, W!G Chemia 91153:8 30:5% 9,1%
niemiecki DAX 0,5%, a francuski CAC40 0,2%. EBC zdecydowat o zwigkszeniu WIG Dew 22556 -0,1% -8,3%
programu PEPP o 600 mid EUR (rynek oczekiwat 500 mid EUR). Gtéwne indeksy na WIG Energia 1676,5 -0,5% -14,5%
Wall Street zakonczyly czwartkowg sesje niewielkimi zmianami, Nasdag Composite WIG Games 297128 -1.9% 58,3%
stracit 0,7%, S&P500 znalazt sig¢ 0,3% pod kreska, tym samym konczac serie czterech WIG IT 3446,4 2,0% 21,6%
wzrostowych sesji z rzedu (od marcowego dotka zyskat ok. 42%), pozytywnie wyréznit WIG Media 53489 0,6% -0,5%
sie Dow Jones, ktory zyskat skromne 0,05%. Na rynkach azjatyckich Nikkei zwyzkuje wiG Paliwa 5347,0 0,0% -17,6%
0,4%, a Shanghai Composite Index idzie w d6t 0 0,2%. Dzisiaj o 14:30 poznamy odczyt  wiG Spoz 3110,0 -0,1% -0,5%
stopy bezrobocia w USA w maju (analitycy oczekujg, ze osiggnie ona 19,7%). WIG Surowce 2832,6 0,8% 8,3%
Krzysztof Tkocz ~WIG Telco 807,9 -0,2% -7,5%
DAX 12 430,6 -0,5% 6,2%
CAC40 5012,0 0,2% -16,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK pUX 31200 % 0.2 191
S&P500 31124 -0,3% 3,7%
= COVID-19: nowy globalny rekord zarazen (130 tys.), wysokie ale stabilne pja 262818 0,0% 7.9%
przyrosty w USA i niskie w UE oprécz Szwecji; W Niemczech 130 mid EUR  nasdag comp 961538 0.7% 7.2%
pakiet fiskalny rozczarowat automotive; w Polsce nowe ,ognisko” choroby W pgovespa 938286 0,9% -18,9%
fabryce lodéw/mrozonek w Dziatoszynie (Lodzkie) [komentarz BDMYJ; Nikkei225 227987 0.5% 3.6%
= Enea: Finalne wyniki zgodne =ze wstepnymi; zarzgd rekomenduje sgp/asx 200 5 998,9 0,1% 10,3%
przeznaczenie catego zysku na inwestycje; CEO zrezygnowat (zastapit go. Zioto 1714,0 0,8% 13.0%
Pawet Szczeszek); konferencja dzi$ o 12:00 [komentarz BDM]; Miedz 5524,5 -0,1% -10,5%
= PGNIiG: Podsumowanie konferencji po wynikach 1Q’20 (04.06.2020); Ropa 37,4 0,3% -36,5%
= PZU: Grupa nie rozwaza obecnie sprzedazy swoich aktywéw bankowych; EUR/PLN 4.44 0,6% 4.3%
= PKP Cargo: Spotka w okresie I-IV przewiozta 26,8 min ton towaréw (-22% r/r);  usb/PLN 3,91 -0,3% 3,1%
= Play: Sie¢ 5G Play ma objg¢ zasiegiem do konca czerwca 53 miasta; CHF/PLN 4,10 0,3% 4,5%
= BoomBit: Spédtka liczy sie ze spadkiem dynamiki wynikéw, skupia sie¢ na EURUSD 1,13 0,9% 1,1%
rentowosci (+skrét webinaru o grach HC); USDIIPY 109,15 0,2% 0,5%
= Selena FM: Pandemia uderzy w nowe inwestycje budowlane w latach 2021-22
— K. Domarecki; IFAYD
= Orange: Grupa ma porozumienie ze zwigzkami m.in. ws zmian w nagrodach Wartos¢ Zmiana
jubileuszowych; Kurs otwarcia 1758 0 0,00%
= Monnari: Podsumowanie konferencji wynikowej za 1Q’20; Kurs zamknigcia 1786 21 1,19%
= Benefit Systems: Grupa przeznaczy ponad 4 min PLN wsparcia dla obiektéw Kurs min. 1755 9 0,52%
partnerskich MultiSport; Kurs max. 1787 4 0,22%
* HubStyle, Action, Wojas: Dane ze sprzedazg miesigczng za maj [wykresy Wolumen obrotu 20603 B 1 §22000
BDM]; Otwarte pozycje 41 270 -162 -0,39%
= Vindexus, MEX: Wyniki za 1Q’20. Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obrét
WIG20 1 765,60 1755,73 178658 178658 1,1% 1177
WYKRES DNIA WIG30 204461 203614 207074 2070,74 1,0% 1258

MWIG40 3551,01 1292526 1302525 355570 0,3% 162
EBC przebija oczekiwania rynku i zwigksza skup aktywéw o 600 mld EUR do SWIG80 13021,68 353330 355570 1297020 02% 50
1350 mid EUR. Rynek oczekiwat wzrostu o 500 mid EUR. EUR... umacnia sig¢ do WIG-PL 5068666 5068666 5129594 5120594 10% 1411

dolara o ponad 100 p|pséw i jest najwyZej od 11.03. WIG 49 677,97 49552,06 5020254 5020254 1,0% 1424
WIG20
EUR/USD- intraday 04.06.2020 il IS D) /D)

| [ | | Alior 16,95 2213 8,0% -40,9%

e CCC 70,00 3841 13,8% -36,4%

CD Projekt 392,60 37737 1,2% 40,5%

o Cyfrowy P. 26,66 17 050 0,2% -4,6%

i 195,00 19118 0,3% 35,4%

L Jsw 19,84 2329 4,1% -7,2%

e KGHM 88,20 17 640 0,4% 7,7%

Lotos 63,50 11739 1,7% -24,0%

wm  LPP 7 300,00 13523 3,5% -17,2%

MBANK 226,20 9580 2,0% -41,9%

1% QOrange 6,61 8 668 0,0% -7,2%

Pekao 55,00 14 436 1,0% -45,2%

T pGE 5,90 11024 0,3% -25,9%

s  PGNIG 4,22 24 396 -1,4% -2,4%

PKN Orlen 68,84 29 443 0,1% -19,8%

1m  PKOBP 22,66 28 325 0,5% -34,2%

Play 28,78 7317 -1,3% -17,8%

W e A PZU 31,30 27028 1,7% -21,8%

" - . S Santander Polska 177,60 18131 4,8% -42,2%

erg Tauron 1,40 2447 -0,6% -14,9%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD { .
11 bit st. 47850 1094 -3,3% 19,6% Forte 2430 582  30% -20,3% / / s |
Amica 124,40 967  -02% -9,2% GetinHpld. 1,10 209 -13% -34,0% I~
Amrest 27,20 5972 -13% -37,2% GPW 4120 1729 06%  48% \
AssecoPL 7320 6076 03% 150% GTC 802 3894 34% -171% \,.\ S~ ﬂ
Asseco SEE 39,70 2060 -08% 60,1% Handlowy 40,00 5226 3,1% -22,8% \
Azoty 3430 3402 -03% 17,1% INGBSK 151,00 19645 15% -254% A N
Benefit Sys. 765,00 2187 -1,7% -13,3% Inter Cars 190,00 2692 0,0% -7,3% \‘
BNP Paribas 53,00 7813 3,1% -22,1% Kernel 4230 3555 -02% -6,5% |
Bogdanka 24,50 833 6,5% -29,7% Kety 363,00 3478 21%  4,9% \ |\l r/\r/
Budimex 23450 5987 17%  36,3% Kruk 116,10 2203 -0,3% -30,7% N &
CelonPhar. 3515 1582 16% -11,5% Livechat 57,40 1478 -1,9%  32,6%
Ciech 37,00 1950 -04% -6,8% Mabion 27,60 379  82% -64,2%
Comarch 20000 1627 00%  7,0% Milennum 3,06 3707 66% -47,8% ¥ -3
Develia 2,15 962 -2,3% -15,4% Neuca 508,00 2359 -1,7% 34,4% \
DomDev. 91,00 2295 -30% -38% PKPCargo 1456 652  -14% -29,0%
Echo 411 1696  1,0% -12,0% Playway 47400 3128 -08% 98,3% -
Enea 682 3011 -2,6% -13,8% Stalprodukt 176,20 983  -0,3%  -3,0%
Energa 824 3412 -0,7% 16,4% TEN 47150 3414 -51% 138,1% a3 farls ta®
Eurocash 1870 2602 -10% -14,4% VRG 2,61 611  88% -355%
Famur 239 1374 -55% -19,8% WP.PL 7480 2176  11%  7,2%
FW20
KRS1 Index - Last Price 1786.00
n KRS1 Index - Moving Average 20 Day 1665.20
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INFORMACJE ZE SPOLEK

COVID-19 Codzienny monitoring COVID-19.

BDM: Mingt 148 dzieni epidemii w Chinach, 126 w UE i 93 w Polsce. Wirus jest obecny w 213 krajach. Liczba globalnych przypadkéw
przekroczyta 6,6 min (wzrost +130 tys.- nowy rekord), a $mierci 391 tys., z czego ponad 108 tys. w USA. Aktywnych przypadkéw jest 3,37 min.

W Chinach i Korei odpowiednio 1/39 nowych przypadkéw. Obserwowana Il fala w Iranie (nowy rekord 3,5 tys.). Nowy rekord majg takze m.in.
Indie (9,8 tys.) i Pakistan (4,8 tys.).

W USA w czwartek tempo nowych zakazen utrzymato sie na wysokim poziomie ok. 21 tys. dziennie vs <20 tys. w poprzednim tygodniu. Wg.
amerykanskiego CDC maski i zakrywanie twarzy to najlepszy sposoéb na ograniczenie szerzenia pandemii. CDC martwi sie, ze wielu
Amerykanéw ignoruje te ,wskazéwke”. Liczba wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych wzrosta o 1,88 min (w 11 tyg. o 43 min). Inwestorzy czekajg
na nowg runde pakietu fiskalnego, ale Trump odfozyt dyskusje na ten temat zaplanowang w tym tygodniu. NBA rozpocznie rozgrywki 31.07. Linie
lotnicze (UA i AL. Doktadajg lotéw stanowych od lipca).

Kolejny dzieri z mocnymi wzrostami w Ameryce Pd. Rekord w Peru, blisko rekordu Chile i Brazylia. Brazylia zanotowata fgcznie 34 tys.
S$miertelnych przypadkéw i wyprzedzita pod tym wzgledem Wiochéw. Jest obecnie Ill krajem na $wiecie pod tym wzgledem (po USA i UK).

W Europie liczba nowych przypadkéw w monitorowanych 30 krajach w czwartek wzrosta do 6 tys.. Mniejsza ale wcigz duza liczba zachorowan w
Szwegji (>1000). We Wtoszech zaledwie 177 przypadkéw (najmniej od 26.02). EBC zwigkszyt skale aktywow (QE) o 600 mid EUR do 1350 mid
EUR (rynek oczekiwat 500 mid EUR), a takze wydfuzyt horyzont zakupoéw do czerwca 2021.EUR... umocnifo sie po decyzji.

Partie koalicji rzgdowej w Niemczech uzgodnity wart 130 mid EUR pakiet stymulacyjny dla niemieckiej gospodarki (3,3% PKB). Gf. punkty to
obnizenie VAT z 19 do 16% na 6 miesiecy, 300 EUR/dziecko, redukcje sktadek na ubezpieczenia spoteczne czy zwiekszone wsparcie dla
samochodéw hybrydowych i elektrycznych (brak doptat do aut spalinowych). Niemiec kupujgcy elektryka <40 tys. EUR dostanie do 9 tys. EUR
dopftaty. 50 mld EUR ma by¢ przeznaczone na inwestycje w energetyce.

W Polsce na dzier 04.06.2020 bylo 25,048 tys. przypadkéw (+361 vs +292 dzien wczesniej). Najwiecej zakazen oczywiscie w Slgskim (8832,
+120 nowych). Przyrost w pozostalych wojewddztwach bez Slgska to az 241 os. vs 183 os dzieri wczesniej. Rekordowy wzrost od poczatku
pandemii w £odzkim (az 112 zakazen). Wigkszos$¢ osob pochodzi z powiatu pajeczarskiego (47)- nowe ognisko w wytworni lodéw i mrozonek w
Dziatoszynie- i wieruszowskiego (21). To juz kolejne ,ognisko” w tym wojewddztwie- najpierw szpital Jonschera w todzi, potem Tomaszowskie
Centrum Zdrowia i t6dzki DPS. Trwajg dalsze testy na nowym ,ognisku’.

Brak wielu zgtoszonych, nowych przypadkéw wsrdd gornikow. tgcznie zarazonych jest 4075 gornikéw, najwiecej w Pnidwku (JSW, 1587 os. czyli
32% zatogi !). W $rode rozpoczety sie testy przesiewowe w KWK Ziemowit, a w czwartek w Marcel (PGG). tacznie przebadanych ma byc >7 tys.
0s0b.

Tempo nowych zarazen os/dzien

UE (30)

Turcja Rosja Ukraina  Brazylia

Wiochy Niemcy Francja Hiszp. UK Szwecja  Polska  Czechy

29 kwi 80177 4 27327 17 965 2086 1627 1607 4771 4076 681 422 75 2936 5841 456 6450
30 kwi 85101 0 29755 17 044 1872 1470 1139 2441 6032 790 237 103 2615 7099 540 7502
1 maj 88353 12 34117 16726 1965 1068 604 3639 6201 428 228 55 2188 7933 455 5015
2 maj 83618 1 28758 14024 1900 890 794 2588 4806 562 270 18 1983 9623 550 4898
3 maj 79374 5 25502 10 940 1389 697 308 1555 4339 235 318 26 1670 | 10633 502 4726
4maj 76 669 1 22247 10123 1221 488 576 1179 3985 404 313 38 1614 | 10581 418 6440
5 maj 79 947 0 24191 12461 1075 855 1104 2260 4406 495 425 77 1832 | 10102 366 7687
6maj 93 690 4 24124 20671 1444 1155 4183 3121 7369 702 309 78 2253 | 10559 487 10658
7 maj 91597 0 28369 14435 1401 1268 629 3173 4356 705 307 57 1977 | 11231 507 9162
8 maj 90811 1 26957 14 490 1327 1158 642 3262 4649 642 319 46 1848 | 10699 504 11121
9 maj 88130 1 25612 13311 1083 736 433 2666 5161 656 285 18 1546 | 10817 515 9167
10 maj 76734 31 20250 8528 802 555 209 1880 2658 401 345 28 1542 | 11012 522 6638
11 maj 74611 1 18 090 11255 744 697 456 3480 3877 348 330 53 1114 | 11656 416 6895
12 maj 86070 7 21693 11624 1402 595 708 1377 4681 602 595 45 1704 | 10899 375 8620
13 maj 84423 3 20832 8011 888 927 507 1575 1964 637 283 48 1639 | 10028 402 11923
14 maj 96 797 4 27371 10 208 992 380 622 1551 3446 673 411 82 1635 9974 422 13 028
15 maj 99 185 8 25411 9864 789 755 563 1721 3560 625 401 55 1708 10598 483 17126
16 maj 93427 0 24632 11211 875 519 372 2138 4750 470 241 49 1610 9200 528 13 220
17 maj 78 744 6 18937 7024 675 617 120 1214 2234 466 272 20 1368 9709 433 7569
18 maj 90 667 7 21841 6056 451 182 492 469 2711 234 356 111 1158 8926 325 14 288
19 maj 92 956 6 19970 7506 813 1227 524 615 2412 422 383 61 1022 9263 260 16517
20 maj 100 259 5 23285 5793 665 695 418 721 801 724 471 74 972 8764 354 19 694
21 maj 106 108 2 25434 7225 642 548 318 593 2627 649 404 33 961 8849 476 18 508
22 maj 108 938 4 23964 9290 652 689 403 1787 3298 637 476 59 952 83894 442 20803
23 maj 100136 0 21419 6653 669 276 240 466 2960 379 312 77 1186 9434 432 16 508
24 maj 96 054 3 20568 5682 531 342 115 482 2412 271 395 65 1141 8599 406 15813
25 maj 87 360 11 19 064 3974 300 272 358 -372 1631 384 305 47 987 8946 259 11687
26 maj 95 749 7 18910 8101 397 600 276 859 4052 597 443 48 948 8915 339 16 324
27 maj 103 134 1 18721 5820 584 324 191 510 2020 648 399 36 1035 8338 321 20599
28 maj 117 264 2 21820 9877 593 672 3325 1137 1889 639 352 54 1182 8371 477 26417
29 maj 123 506 0 25334 6937 516 726 597 658 2099 749 330 56 1141 8572 429 26928
30 maj 126 445 4 23297 6815 416 267 1828 664 1612 637 416 34 983 8952 393 33274
31 maj 106 771 2 19 807 4665 333 221 257 201 1937 429 215 38 839 9268 468 16 409
lcze 99214 16 21166 3957 200 184 338 209 1580 272 379 34 827 8485 890 11598
2cze 112 307 5 20464 3531 318 285 -766 294 1656 775 230 62 786 8858 333 28936
3cze 126 871 -1 19699 6670 321 242 352 394 1878 2214 292 74 867 8529 490 28633
4 cze 129 897 1 21140 6031 177 351 767 334 1809 1080 361 56 988 8823 596 30925
Dzieri COVID 148 148 138 127 127 103 102 127 127 123 94 92 87 127 95 101
RAZEM tys.

przypadki 6635284 83022 1872660 1502880 234013 184472 152444 287740 283079 41883 | 25048 | 9494 167410 440538 25981 614941

$mierci 391179 4638 108211 169638 33689 8635 29068 27133 39987 4562 1117 326 4630 5376 755 34021

zdrowi 2870596 78328 485002 731449 161895 167909 70094 150376 1219 b.d. 12227 | 6809 131778 204197 11468 254963

aktywne 3373 509 56 1279447  #ARG! 38429 7928 53282 110231 241873  #ARG! | 11704 | 2359 31002 230965 13758 325957

Zrédto: BDM, Bloomberg.(przejscie na jedno zrédto danych od 30.04). *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia.
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Enea Spétka opublikowata finalne wyniki za 4Q’19.
Konferencja z zarzadem dzi$ o 12:00 https://media.enea.pl/transmisja
BDM: Roéznica na poziomie skorygowanej EBITDA wynika z salda rezerw na sprzedaz w taryfie G w
4Q’19 w kwocie -50,3 min PLN netto (rozwigzanie 18,3 min PLN i zawigzanie 68,6 min PLN). W
wytwarzaniu one-off wynikajgcy z rozwigzania rezerwy na FW Skoczyktody (129 min PLN).
Wybrane dane finansowe [min PLN]
1Q'18 11Q'18 11Q'18 I1VQ'18 1Q'19 1IQ'19 1IQ'19 IVQ'19 1Q20 zmianar/r IVQ'19szac.*
Przychody 2989 3051 3345 3289 4010 4010 4149 4232 29% 4232
kwota réznicy ceny/rekompensaty 431 76 98 98
EBITDA 702 602 669 375 799 867 890 855 128% 854
Obrét 53 -24 9 -114 -11 46 -18 6 6
Dystrybucja 297 282 292 240 249 266 289 286 19% 286
Wytwarzanie 227 209 227 205 400 330 422 442 116% 442
Wydobycie 123 150 126 70 219 215 178 159 135 128% 159
Pozostate 51 -16 27 11 26 34 31 -2
Wytaczenia -50 0 -11 -36 -85 -24 -12 -37 -39
One Offs 29 0 0 -79 15 74 8 79 129
EBITDA skoryg. 673 602 669 454 784 793 882 776 71% 725
EBIT 339 294 287 117 441 485 503 428 266%
Zysk netto j. dom 241 190 153 103 246 260 386 -469 -469
Zysk netto bez odpisow 241 190 153 103 246 260 386 32 -68% 32
EBITDA Potaniec 23 72 89 56 112 82 98 65
KDO
Produkcja wegla netto [mln ton] 2,10 2,42 2,30 2,19 2,5 2,3 2,3 2,3 2,1 6% 2,3
Produkcja energii elektrycznej [TWh] 634 646 7,15 6,56 6,1 6,6 7,2 6,0 -8% 6,0
w tym OZE [TWh] 04 05 05 0,6 0,5 0,5 0,6 0,6 13%
Sprzedaz ustug dystrybucji [TWh] 518 4,87 4,89 4,94 5,1 4,9 4,8 5,0 1% 5,0
Sprzedaz energii i gazu detal [TWh] 560 5,06 5,21 5,60 5,4 4,8 4,9 52 7% 5,2
CAPEX 437,4 387 630,6 852 563,22 506,81 501,31 609,79
Dtug netto 5642 5074 4690 5818 6525 5478 5037 6737
/EBITDA 12m 2,07 193 1,73 2,48 2,67 2,02 1,72 1,98
EV/EBITDA 12m 3,0
P/E 12m 7,1
Zrédio: BDM, spbtka. *- szacunki z 26.05.2020
Zarzad Enei rekomenduje przeznaczenie catego zysku netto za 2019 rok w kwocie 283,3 min PLN na
finansowanie inwestycji, poprzez zwiekszenie kapitatu rezerwowego. Ostatnia dywidende spotka
wyptacita w 2017 roku.
Mirostaw Kowalik ztozyt rezygnacje z funkcji prezesa nie podajac przyczyn. RN delegowata Pawia
Szczeszka, cztonka RN, do czasowego wykonywania czynnosci prezesa na okres do trzech miesiecy.
PGNiG Podsumowanie konferencji po wynikach 1Q"20 (04.06.2020)
Q&A:
- cigzko powiedzie¢ jaki bedzie wptyw hedgingu na wyniki 2Q'20, zalezy od tego jaka bedzie cena gazu i
walut. Spétka hedguje otwarta pozycje netto do 3 lat w przéd, nie spekuluje na cenach;
- spotka nie ma swojej dtugoterminowej prognozy cen ropy;
- spotka jest w trakcje aktualizaciji strategii. Poziomy podobne do 2019 (6,58 mid PLN);
- Apelacja Gazpromu nie wiadomo jak dtugo potrwa, zalezy od sadu, to drugorzedna kwestia bo decyzja
Trybunatu ostateczna. Nie ma podstaw zeby podwazy¢ wyrok TA;
- w cieple Termika to druga najwieksza firma w sektorze i widza aktywa do kupienia. Sektor musi sie
przestawi¢ z wegla na gaz. Chcg kupowaé weglowe aktywa i robi¢ gaz;
- pytanie o zaangazowanie w aktywa Tauronu, gdyby byly wydzielone i Ostroteke C ? Spodtka jest
zaawansowana na polu akwizycji i nie bedzie komentowaé¢, wiascicielem Ostroteki C zostat Orlen i
spotka sie cieszy ze bedzie na gaz bo bedzie go tam dostarczag;
- Szybko zastosowali nowa formute z Gazpromem, juz nie tylko sprzedajg gaz po cenach rynkowych ale
tez kupuja co bedzie miato pozytywy wptyw. Jaki efekt zmiany formuty Gazpromu w marcu? Bardziej
widoczny w 2Q’20;
- Cena LNG jest linkowana do HH. Dla nich to dobry biznes, bedg eksportowa¢ do innych krajéw np.
Ukrainy;
9us gaz?.
PZU PZU nie rozwaza obecnie sprzedazy swoich aktywéw bankowych - poinformowat cztonek zarzadu PZU
Tomasz Kulik na czacie organizowanym przez SllI.
Kulik na pytanie, czy mozliwa jest sprzedaz aktywéw bankowych odpowiedziat: "Nie rozwazamy takiego
scenariusza, a z odpowiedzig na pytanie, dotyczgce naszej strategii w tym segmencie, wrécimy w
ramach dyskusiji o strategii na kolejny okres".
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PKP Cargo Spdtka w okresie styczen-kwiecien przewiozio 26,8 min ton towaréw, co oznacza spadek r/r o 21,8%.
Praca przewozowa w tym okresie wyniosta 6,8 mld tkm, i jest to spadek 0 21,3% r/r.

W kwietniu 2020 roku grupa przewiozta w sumie na krajowym rynku 6,1 min ton towaréw (-27,1% r/r), a
praca przewozowa wyniosta 1,5 mid tkm (-27% r/r).

"Te wyniki nie sg dla nas zaskoczeniem, bo wszyscy widzimy co sie wokét nas dzieje w zwigzku z
epidemig koronawirusa. Zerwanie tancuchéw dostaw oraz kryzys dotknat catg gospodarke polskg, ale
réwniez europejska i $wiatowa. My réwniez odczuwamy negatywne skutki tej sytuacji" — powiedziat
cytowany w komunikacie prezes PKP Cargo Czestaw Warsewicz.

Play Sie¢ Play w technologii 5G do konca czerwca ma objgé zasiggiem 53 miasta i mniejsze miejscowosci.
Zasiegiem majg zosta¢ objete duze aglomeracje m.in.: Warszawa, Krakéw, Wroctaw oraz mniejsze
miejscowosci, np.: Augustow, Zakopane, Szczyrk, Bukowina Tatrzanska, Karpacz, Gizycko, Mrggowo,
Kotobrzeg, Ustka i Wtadystawowo.

Euro-Tax Euro-Tax .pl planuje wyptaci¢ w formie dywidendy za 2019 rok tgcznie 1,5 min PLN, co stanowi 0,3 PLN
na akcje - wynika z projektéw uchwat na walne zgromadzenie, zaplanowane na 3 lipca.

Selena FM W krétkim okresie skutki pandemii w branzy budowlanej bedg mniej odczuwalne niz w innych gateziach
gospodarki, ale w latach 2021-2022 moze nastgpi¢ spowolnienie nowych inwestycji, ocenia w rozmowie
z ISBnews.TV prezes Selena FM Krzysztof Domarecki.

"Uwazam, ze budownictwo jako takie mniej odczuje skutki pandemii w krotkim okresie, ale dtuzszym
okresie nastgpi spowolnienie i zatrzymanie otwierania nowych inwestycji. W zwigzku z tym branza i
nasza spoétka réwniez odczujemy to przede wszystkim w roku 2021 i 2022" - powiedziat Domarecki w
rozmowie z ISBnews.TV.

Jego zdaniem, gospodarka wyjdzie na prosta w latach 2022-2023, bo rok 2020 juz w nieodwracalny
sposob zostat dotkniety przez pandemig COVID-19. Problemem jest niewystarczajgce wykorzystanie
nowych technologii w Europie.

"Jako Europa mamy wiele zalegtosci technologicznych, Europa reaguje na pandemie w sposob za
bardzo jednostronny. Stosujemy tylko $redniowieczne metody: izolacje i kwarantanne, nie stosujemy
nowoczesnych technologii" - wskazat.

Natomiast sama branza budowlana na problem z innowacyjnoscia.

"Spodziewam sie, ze na budowach coraz bardziej bedzie sie liczyta sprawnos¢ i szybkos$¢ budowania.
Od lat projektujemy produkty, dzieki ktérym czynnosci wczesniej zajmujace 2 dni pracownik budowlany
moze wykona¢ w 3 godziny" - powiedziat prezes.

Zaktady produkcyjne Seleny sa zlokalizowane w Polsce, Brazylii, Korei, Chinach, Rumunii, Turcji oraz w
Hiszpanii. W wiekszosci tych krajéow spotka skorzystata z rzgdowych programéw pomocowych
tagodzacych skutki pandemii COVID-19. W ocenie Domareckiego, dobrym przykladem sg programy
pomocowe w Chinach i Estonii, tam zgode mozna bylo otrzymywa¢ w ciggu 2-3 dni, sktadajgc wnioski
elektronicznie, przy minimum dokumentacji.

"Najpierw skorzystali§my z rzgdowego wsparcia w Chinach, gdzie jeszcze w lutym wprowadzono bardzo
prosty program. Chinski rzad zwolnit wszystkie firmy z odpowiednika polskiego ZUS-u. Nie ma
znaczenia - duza firma, mata firma, $rednia firma. Nie ma znaczenia branza" - wyjasnit.

Pd&zniej programy zaczeta wprowadza¢ Europa. "Korzystamy z nich zaréwno we Wioszech, jak i w
Hiszpanii. [...] Nastepnie programy wprowadzita Polska - i tu tez niektore nasze zaktady juz zlozyty
whnioski i czekamy na ich rozpatrzenie" - zaznaczyt.

Orange Grupa podpisata ze zwigzkami zawodowymi porozumienie dotyczgce zmian w uktadzie zbiorowym, w
tym m.in. zasad wyptacania nagréd jubileuszowych. Uzgodnienia spowodujg rozwigzanie rezerw z tytutu
zobowigzan spétki do wyplaty przysztych nagrod.
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Monnari Podsumowanie konferencji wynikowej za 1Q’20.
1. COVID-19:

a.  Wyniki 1Q’20 obcigzone wptywem rozwoju COVID-19 i obostrzen rzadowych;

b.  Od potowy marca grupa pozbawiona przychoddw (erozja w miesigcu o 67% r/r);

c. Grupa zachowata ciggtos¢ dziatania centrali i kontrole nad siecig sprzedazy i
towarem (dostawcy gtéwnie z Chin — nie odnotowano problemowy);

d. Podjete dziatania:

i. Ograniczenie wymiaru pracy do 80% etatu — obnizenie wynagrodzen i
pozyskanie dofinansowania na 3 m-ce (ok. 3,7 min PLN, z czego 2/3
grupa juz otrzymata),

ii. Rozmowy z dostawcami dot. wydtuzenia terminéw ptatnosci,

iii. Spotka prowadzi rozmowy z galeriami odnosnie stawek najmu,

iv. Grupa stara sie o pozyskanie dodatkowych $rodkéw, w ramach tarczy
antykryzysowej, od PFR oraz bankéw komercyjnych (gwarantowane
przez BGK),

e. Grupa stara sie rozbudowac sie¢ franczyzowg oraz e-commerce.

2. Wyniki 1Q’20:

a. Spadek sprzedazy o 8% r/r do 53,8 min PLN;

b.  Wynik brutto ze sprzedazy spadt o 6,4 min PLN, strata EBIT wyniosta 6,4 min PLN,
a strata netto 7,6 min PLN;

c. Marza brutto byta na zblizonym poziomie r/r (51,5%, -0,2 p.p. t/r);

d. SG&A wyniosty 34,5 min PLN, co przy mniejszej sprzedazy spowodowato wzrost
SG&A/przychody;

e. Koszty wynagrodzen wzrosty o 10% r/r (do 14,9 min PLN), przy wzroscie
zatrudnienia tylko o 1% r/r; Srednia ptaca zwiekszyta sie 0 9% r/r (efekt podniesienia
ptacy minimalnej); w odniesieniu na mkw. spadek o 1,3% r/r;

f.  Sie¢ liczyta 170 salonéw Monnari (37,8 tys. mkw., +3 sklepy r/r) i 31 salonéw marki
Femmestage (5,1 tys. mkw., + 9 sklepdw r/r);

g. Amortyzacja MSSF 16 wyniosta 4 min PLN, a rdéznice kursowe z wyceny
zobowigzan obnizyty wynik netto o 1,7 min PLN;

h. Zapasy wyniosty na koniec 1Q20 ok. 70,5 min PLN - efekt zwigkszonej
pow.handlowej i zamkniecie kanatu sprzedazy stacjonarnej; zwiekszenie stanu
kolekcji AW’19.

3. Q&A

a. Rodznice miedzy SF skons. a jednostkowym — SF jednostkowy przedstawia dane
Monnari S.A, a od 12 jest to gtéwnie podmiot holdingowy;

b. Femestage:

i. Niewielki procent sprzedazy i ,wiekszy” procent kosztéw grupy;

i. W 1Q20 sie¢ wygenerowata stratg w 1Q’20, a jej przychody wyniosty 4
min PLN;

iii. Przed COVID Monnari liczytlo, ze Femestage osiagnie BEP, ale juz
wiadomo, ze do tego nie dojdzie;

c. Sprzedaz w maju:

i. Kazdy kolejny tydzieh przynosi poprawe sprzedazy, ale odczyty sg duzo
gorsze rr,

ii. Grupa zanotuje strate,

iii. Odwiedzalno$¢ sklepéw jest na niezadowalajgcym poziomie,

iv. Musi uptyngé sporo czasu, aby powrdci¢ do ,starych” poziomow
przychodéw i marzy;

d. Negocjacje ws. najmu:

i. Spoétka wysyta propozycje, ktére ,nie zawsze sg akceptowane”,

ii. Obecnie sg prowadzone rozmowy;

e. Nieruchomosci inwestycyjne grupy:

i. Grupa uzyskata w potowie maja prawomocne pozwolenia na zmiane
przeznaczenia kamienicy z mieszkalnej na biurows;

ii. Spodtka bedzie starata sie pozyska¢ finansowanie na realizacje projektu.

Mercor Akcjonariusze spotki zdecydujg o upowaznieniu zarzadu do skupu akcji wlasnych za maksymalnie 23,5

min PLN - wynika z projektow uchwat NWZ zwotanego na 30 czerwca. Mercor chce naby¢ do 1,56 min
akcji wiasnych po cenie nie nizszej niz 0,25 PLN i nie wyzszej niz 15 PLN za walor.
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Lentex Walne zgromadzenie spotki zdecydowato o wyptacie dywidendy za 2019 rok w kwocie 0,65 PLN na
akcje. Akcjonariusze podjeli ponadto decyzje o wyptacie dywidendy dodatkowej w wysokosci 0,35 PLN
na akcje.

Benefit Systems Grupa przeznaczy w czerwcu ponad 4 min PLN bezzwrotnego wsparcia dla obiektéw sportowych
programu MultiSport, otwierajgcych sie ponownie po zniesieniu zakazu dziatalnosci -.

W pierwszym miesigcu po odmrozeniu Benefit Systems bedzie ptaci¢ dodatkowg kwote obiektom, ktore
otworzg sie do 15 czerwca zgodnie z wytycznymi sanitarnymi.

"Obiekty sportowo-rekreacyjne wznawiajg dziatalnos¢ dopiero w czwartym etapie odmrazania
gospodarki, po blisko trzymiesiecznym okresie zamkniecia. Niestety, moment ten przypada na niski
sezon w naszej branzy. Ponadto bedziemy otwiera¢ sie z licznymi obostrzeniami, dlatego chcemy
wesprze¢ naszych partnerow w zakupie materiatdw zwigzanych z dodatkowymi obowigzkami
sanitarnymi. Liczymy, ze bedzie to réwniez zachetg do szybszego otwarcia obiektow" - powiedziat,
cytowany w komunikacie, cztonek zarzadu spétki Wojciech Szwarc.

HubStyle W maju grupa wypracowata ok. 0,9 min PLN przychodoéw (+23% r/r).

HubStyle — sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Wojas W maju grupa wypracowata ok. 18,9 min PLN przychodoéw (-23% r/r), w tym ok. 11,2 min PLN obrotéw
w czesci detalicznej (-38% r/r).

Wojas — sprzedaz miesigczna [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
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Action W maju grupa wypracowata ok. 166 min PLN przychodow (+22% r/r). Marza brutto wyniosta 6,6%.
Action — sprzedaz miesieczna [mIn PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
LiveChat Grupa ma 30 tys. aktywnych i ptacgcych klientéw rozwigzania LiveChat.
Rynek stali Popyt na stal w Unii Europejskiej spadnie w 2020 roku o 15,8% r/r do 133,1 min ton, a na catym Swiecie
spadnie o 6,4% do 1,65 mld ton - wynika z wiosennych prognoz stowarzyszenia World Steel
Association.
Comarch Grupa ma umowe ze spdtkg "U Jedrusia" na rozbudowe systemu Comarch ERP XL o moduty do

zarzadzania produkcjg. Poczatek prac wdrozeniowych zaplanowany jest na czerwiec 2020 roku.

DataWalk Akcjonariusze grupy zdecydujg na walnym zwotanym na 30 czerwca o wprowadzeniu programu
motywacyjnego, mechanizmoéw zapobiegajgcych wrogiemu przejeciu, kapitatu docelowego i 0 zmianach
w radzie nadzorczej, wynika z komunikatu spétki i projektéw uchwat.

Bogdanka Akcjonariusze spotki zdecydujg podczas walnego zgromadzenia, zwotanego na 30 czerwca br., o
przeznaczeniu catosci zysku netto za 2019 rok, w kwocie 306,2 min PLN, na kapitat rezerwowy, wynika
z projektéw uchwat na walne zgromadzenie.

Erbud Erbud w konsorcjum ze spdétkg zalezng PBDI zawart umowe na roboty budowlane przy budowie farmy
wiatrowej Debsk za 79,8 min PLN. W innym czwartkowym komunikacie spotka poinformowata, ze PBDI
zawarto umowe za 34,5 min PLN na roboty przy budowie farmy wiatrowej Koztowo. Termin realizacji
kontraktu dotyczacego farmy Debsk to 11 czerwca 2022 r., a farmy Koztowo to 30 kwietnia 2021 r.

Akcjonariusze grupy zdecydujg podczas walnego zgromadzenia, zwotanego na 30 czerwca br., o
niewyptacaniu dywidendy z zysku za 2019 rok, a takze o skupie akcji wlasnych, za maksymalnie 16,5
min zt, w celu umorzenia i nastepnie obnizenia kapitatu zaktadowego, wynika z projektéw uchwat na

walne.

Enel-Med Zarzad grupy zaproponuje w porzadku obrad najblizszego ZWZ podjecie uchwaly w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji do 6 min akcji serii E z pozbawieniem prawa
poboru.

Passus Producent rozwigzan teleinformatycznych wyptaci z zysku za 2019 r. dywidende w wysokosci 5 gr na

akcje. kacznie na dywidende trafi 95,8 tys. PLN. Dniem dywidendy jest 20 sierpnia, a jej wyptaty 19
listopada 2020 roku.

Sunex Spétka planuje split akcji poprzez obnizenie warto$ci nominalnej jednej akcji do 0,8 PLN z 4 PLN przy
jednoczesnym proporcjonalnym zwigkszeniu ich liczby do 20,3 min sztuk - wynika z projektéw uchwat
na walne zgromadzenie, zaplanowane na 30 czerwca. Celem jest poprawa ptynnosci akcji notowanych
na GPW.

Zarzad Suneksu rekomenduje, by spotka wyptacita w formie dywidendy 405,8 tys. PLN, czyli 0,10 PLN
na akcje.
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Korporacja KGL

Akcjonariusze spotki zdecydowali o upowaznieniu zarzgdu do przeprowadzenia skupu do 356,5 tys.
akcji wlasnych, stanowigcych 5% kapitatu - wynika z uchwat podjetych przez ZWZ spétki. Maksymalnie
na skup KGL chce przeznaczy¢ 10,7 min PLN, a cena nabycia jednej akcji ma nie by¢ nizsza niz 1 PLN
i nie wyzsza niz 30 PLN.

Akcjonariusze Korporacji KGL zdecydowali o przeznaczeniu na wyptate dywidendy 2,43 min PLN, co
daje 0,34 PLN na akcje.

Trakcja AB Kauno tiltai, spétka zalezna Trakcji, podpisata umowe z Gming Miasta Kfajpedy na wykonanie robét
budowlanych obejmujacych przebudowe ronda wraz z przygotowaniem projektu robét. Wartos¢ umowy
siega 25,2 min EUR netto, czyli ok. 111,6 min PLN.

Novaturas Spétki Rendez Vous, Moonrider oraz Rondam weszty do akcjonariatu grupy. Rendez Vous nabyt
10,25% akcji Novaturas, Moonrider 9,99%, a Rondam 5,25%.

Netia Akcjonariusze grupy zdecydujg podczas walnego zgromadzenia, zwoftanego na 30 czerwca br.
przeznaczeniu zysku netto za 2019 rok w catosci na kapitat zapasowy, wynika z projektéw uchwat na
walne.

Kompap Spétka chce przeznaczy¢ na wyptate dywidendy 1,4 min PLN, czyli 0,3 PLN na akcje - wynika z
projektéw uchwat ZWZ zwotanego na 2 lipca.

Gietda Biomed-Lublin i Mercator Medical zastgpig spétki Forte i Stalprodukt w portfelu indeksow mWIG40 i

Bank Handlowy

mWIG40TR po sesji gietdowej 19 czerwca - poinformowata GPW w komunikacie. Do indeksow sWIG80
i sSWIG8B0TR wejdg PZ Cormay, Forte, Getin Noble, Stalprodukt oraz XTB, a wyjdg z niego British
Automotive Holding, Mercator Medical, Prairie, Quercus oraz Serinus.

Czwartkowe Walne Zgromadzenie Banku Handlowego zdecydowato, zeby zysk netto banku za 2019
rok w wysokosci 478,8 min PLN pozostawi¢ w catosci niepodzielonym.

Ursus Wg wstepnych danych za '19 grupa osiggneta ok. 95,6 min PLN przychodow i wygenerowata 87,2 min
PLN straty netto.

Vindexus W 1Q’20 grupa wypracowata 10,0 min PLN przychodéw z dz.podstawowej, ok. 2,0 min PLN EBITDA i
0,7 min PLN zysku netto.

MEX W 1Q’20 grupa wypracowata 14,8 min PLN przychodéw, poniosta 0,9 min PN straty EBIT i 1,8 min PLN
straty netto.

GPW Warszawska gietda sonduje wsrod brokerow mozliwosé utworzenia rynku spétek globalnych. Miatyby
by¢ na nim notowane najwieksze europejskie i amerykanskie firmy. GPW nie chce komentowa¢ ani
zdradza¢ szczegotow tego pomystu. - Parkiet

Delko Pandemia napedza wyniki Delko, w planach kolejne przejecia. - Parkiet

ZUE Krajowe banki powinny wspieraé polskie firmy - méwi prezes ZUE Wiestaw Nowak. - Parkiet

DataWalk DataWalk wygryzt Palantira. Spétka zdobyta kontrakt w Departamencie Sprawiedliwosci. Pomoze

Comarch, Asseco

Rynek gier

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s ywny
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci

Amerykanom w walce z praniem brudnych pieniedzy. — Puls Biznesu

Przetargowa farsa w spotce fiskusa. Aplikacje Krytyczne najwyzej ocenity oferte konsorcjum Euvica,
ktére podato, ze ma w bazie... 40 tys. informatykdéw do wynajecia — wiecej, niz facznie zatrudniajg na
Swiecie Comarch i Asseco. — Puls Biznesu

Gracze spedzajg wiecej czasu z telefonem i wiecej wydajag. Pandemia dziata jak dopalacz. Wedtug
najnowszych prognoz firmy analitycznej Newzoo gry mobilne wygenerujg w tym roku 77,2 mld USD
przychoddw, czyli o 13,3 proc. wiecej niz w ubiegtym. — Puls Biznesu
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Brand24 wycigga wnioski z kryzysu. Ledwie skonczyly sie problemy z Facebookiem, pojawit sie
koronawirus. Zaprawiona juz w boju firma nie méwi pas — Puls Biznesu

W wielu miastach koronawirus wyhamowat galopujgce ceny mieszkan. Ale ci, ktorzy liczyli na szybkie i
duze obnizki, mogg by¢ rozczarowani. — Gazeta Wyborcza

BoomBit spodziewa sig, ze po rekordowym 1Q’20 dynamika wynikéw w kolejnych okresach bedzie nizsza. Spodtka
skupia sie na utrzymaniu rentownosci na satysfakcjonujgcym poziomie. Dodano, ze zmiany na rynku reklamowym
zwigzane z pandemig nie wptywajg istotnie na dziatalnos¢ firmy.

"Wyniki sprzedazowe maja sg dla nas satysfakcjonujgce - utrzymujemy wysoki poziom przychodéw, powyzej 10 min
PLN miesiecznie. Jednoczesnie skupiamy sie na rentownosci naszych gier. Caty czas zwrotu inwestycji w UA jest
bardzo krétki, a wskaznik ROl wysoki - to dla nas kluczowy parametr" - prezes Olejarz.

Najwazniejsza miarg dla spdétki nadal jest eCPM, czyli to ile otrzymujg pieniedzy za tysigc obejrzanych reklam — ten
wskaznik jest stabilny z lekkg tendencjg wzrostowa. Niektére z gatezi tradycyjnej gospodarki ograniczyly wydatki
reklamowe, te budzety zniknety, ale w ich miejsce, z wiekszymi budzetami, weszly firmy gamingowe. Spétka przewiduje,
ze wraz z odmrazaniem gospodarek proporcje te beda zmieniaty sie na korzysc¢ tradycyjnej gospodarki i e-commerce.
Te zmiany w przypadku gier HC dewelopera nie powinny jednak mie¢ wiekszego znaczenia.

W kwietniu gry BoomBitu pobrano ponad 20 min razy (w tym sam ,Car Jumping” 4 min razy) — co przeczy tezie, ze gry
hypercasual zyja krotko, ten tytut jest obecny juz prawie pot roku. W ciggu czterech miesiecy tego roku gry spotki zostaty
pobrane 74 min razy, rok temu w analogicznym okresie byto to 24 min pobran.

Jeszcze w tym tygodniu spdtka planuje premiere nowej gry "Cooking Festival" (Gaas). Kolejna gra tego typu czyli "Idle
Car Factory", pojawi sie w 2H'20. Koszty produkcji gier Gaas wynosza od 1-1,5 min PLN.

W przypadku gier hypercasual studio testuje obecnie kilkadziesigt projektow. Miesiecznie spdtka jest w stanie
wytworzy¢ kilkanascie prototypéw gier HC (nie jest w stanie okresli¢ ile z nich ujrzy $wiatlo dzienne). Jezeli bedzie
widziata potencjat w danym tytule, to wtedy go wydawac¢. Do konca roku moze byé 10 takich produkcji, a moze by¢
kilkakrotnie wiecej. W przypadku hypercasual cykl produkcji jest krétki — prototyp powstaje w tydzien, deweloper
potrzebuje kilku dni na testy, a jezeli ich wyniki sg obiecujace, to zewnetrzne studio moze zakonczy¢ produkcje w 2-3
tygodnie.

Spdtka chce dalej rozwija¢ dziat wydawniczy i liczy na efekty wspoétpracy z zewnegtrznymi studiami w 2H20 (ma juz kilka
podpisanych umow, kilka jest w trakcie podpisywania — razem ma to zapewni¢ poczatkowo kilkanascie, a docelowo
kilkadziesigt nowych prototypéw miesigecznie, ktore bedzie testowata. BoomBit bedzie wspieraé te produkcje, ale gra
bedzie od poczatku do konca tworzona przez studio zewnetrzne. Po ich stronie bedzie wydanie gry oraz ptatne
pozyskiwanie graczy itp.

Spotka spodziewa sie premiery gry "Dancing Surfer" w 3Q’20. Firma wspotpracuje przy tym tytule ze spétkg MoonDrip.
Nie wyklucza wzrostu naktadéw inwestycyjnych w kolejnych kwartatach.

Skrét najwazniejszych informacji webinaru dotyczgcego gier HC w 2020 roku, w tym wplywu COVID-19
(https://m.twitch.tv/videos/639903015):

- Jezeli chodzi o pobieranie gier i przychody (iOS) w Chinach, po Chinskim Nowym Roku nie zaobserwowano powrotu
do normalnosci. Zaréwno pobrania jak i przychody zostaty bardzo wysoko, z powolng dynamikg spadku tydzien do
tygodnia. Pod koniec kwietnia gry HC wcigz lepiej performowaty niz przed ChNR. Po lockdownie nie wida¢ wigkszych
rézni¢ miedzy performancem tego typu gier w weekend i w normalnych dniu tygodnia.

- W USA natomiast lockdown przypomina okres swiagteczny. Na poczatku réwniez nie byto widaé réznic miedzy
weekendem a dniem powszednim. Po 3 tyg. jednak wida¢ powrét sezonowosci ale weekendowe szczyty nie réznig sie
juz tak jak wczesnie;j.

- Jezeli chodzi o CPI w Chinach (iOS) od poczatku roku wida¢ spadek na tym rynku, natomiast w USA sytuacja wyglada
odmiennie — weekendowe szczyty tego wskazniki zanikty, a ogolny CPI wzrést.

- eCPM (i0S) w Chinach spadat, natomiast w USA utrzymuje sie na stabilnym poziomie (mozliwe jest, ze jest jeszcze za
wczesnie, zeby zobaczy¢ wptyw COVID-19).

- retencja 7 dniowa (i0S) zaréwno w Chinach i USA spadfa po lockdownie, sobotnie wysokie ,peaki” zanikty.

- w catym 2020 roku dla gier HC retencja powinna zostaé¢ na nizszych poziomach (lockdown przyspieszyt konkurencje w
tego typu grach) a CPI spadna.

- patrzenie na retencje w tym roku moze nie by¢ tak wazne jak rok temu, raczej powinno sig gtéwnie skupi¢ na CPI
-przez koronawirusa widzg wzrost pobran i przychodéw we wszystkich grach mobilnych, najwiekszy jednak w grach
casual i HC.

- szybkie testowanie gier HC jest potrzebne producentom zeby sie wybi¢ w tym segmencie.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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