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Redaktor wydania: Krzysztof Tkocz/ Krystian Brymora 
KOMENTARZ PORANNY 
W czwartek silne spadki w Europie i na Wall Street 

Środowa sesja nie przyniosła istotnych zmian indeksów. WIG20 wzrósł 
0,3%, WIG 0,4%, mWIG40 0,5%, a sWIG80 0,3%. Słabo spisywały się 
banki, natomiast dynamiczne wzrosty zanotowały spółki energetyczne, w 
tym głównie PGE (13,7%) oraz Tauron (15,9%). GPW w Warszawie była 
jednocześnie silniejsza od parkietów zagranicznych, które nieznacznie 
traciły. W środę wieczorem miało również miejsce posiedzenie FED, który 
utrzymał główną stopę procentową w przedziale 0-0,25% i zapowiedział, że 
będzie skupował obligacje i inne aktywa „co najmniej w obecnym tempie”. 
Indeksy w USA zakończyły sesję na małych minusach. Znacznie więcej na 
światowych rynkach działo się wczoraj, gdy sesji w Warszawie nie było. 
Duże spadki zanotowały nie tylko giełdy w Azji (Nikkei -2,8%) i w Europie 
(DAX -4,5%, CAC40 -4,7%, FTSE -4,0%), ale także w USA (S%P -5,9%, 
DJIA -6,9%). Biorąc pod uwagę wczorajsze negatywne nastroje na świecie 
wydaje się, że dzisiejsza sesja w Warszawie również rozpocznie się na 
dużym minusie, nawet pomimo faktu, że kontrakty na S&P w USA są dzisiaj 
rano na ponad 1% plusie. 

Michał Fidelus 

Notowania: środa, 10 czerwca 2020 

 grudnia   Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  1 841,2 0,3% -14,4% 

WIG30 2 134,7 0,4% -13,7% 

mWIG40 3 607,2 0,5% -7,7% 

sWIG80 13 083,9 0,3% 8,6% 

WIG  51 486,9 0,4% -11,0% 

WIG Banki 4 376,2 -2,3% -35,3% 

WIG Bud 2 702,4 -1,9% 18,6% 

WIG Chemia 8 923,9 1,0% 6,4% 

WIG Dew 2 247,1 0,2% -8,7% 

WIG Energia 2 049,7 9,4% 4,5% 

WIG Games 30 588,0 3,2% 63,0% 

WIG IT 3 455,4 0,2% 21,9% 

WIG Media 5 250,1 -1,3% -2,3% 

WIG Paliwa 5 469,6 0,0% -15,7% 

WIG Spoż 3 127,6 1,2% 0,1% 

WIG Surowce 2 883,4 1,3% -6,7% 

WIG Telco 835,0 0,7% -4,4% 

DAX 11 970,3 -0,7% -9,7% 

CAC40 4 815,6 -0,8% -19,4% 

BUX 36 640,6 -1,2% -20,5% 

S&P500 3 042,1 -0,5% -5,8% 

DJIA 25 468,5 -1,0% -10,8% 

Nasdaq Comp 9 619,8 0,7% 7,2% 

Bovespa 94 686,0 -2,1% -18,1% 

Nikkei225 22 472,9 -2,8% -5,0% 

S&P/ASX 200 5 960,6 -3,1% -10,8% 

Złoto 1 738,7 1,4% 14,6% 

Miedź 5 774,0 1,3% -6,5% 

Ropa 39,6 1,7% -32,7% 

EUR/PLN 4,46 0,2% 4,8% 

USD/PLN 3,92 -0,1% 3,3% 

CHF/PLN 4,15 0,7% 6,0% 

EUR/USD 1,14 0,3% 1,4% 

USD/JPY 107,12 -0,6% -1,4% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 1 840   -1 -0,05% 

Kurs zamknięcia 1 835   0 0,00% 

Kurs min. 1 816   4 0,22% 

Kurs max. 1 846   -8 -0,43% 

Wolumen obrotu 20 383   621 3,14% 

Otwarte pozycje 39 408   -700 -1,75% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20  1 840,10 1 817,06 1 846,29 1 841,18 0,3% 1 041 

WIG30 2 130,45 2 107,68 2 140,41 2 134,66 0,4% 1 117 

MWIG40 3 595,70 13 021,81 13 109,78 3 607,16 0,5% 177 

SWIG80 13 080,62 3 566,82 3 610,87 13 083,87 0,3% 27 

WIG-PL 52 216,12 52 216,12 52 665,96 52 618,89 0,4% 1 274 

WIG  51 393,51 50 896,16 51 574,08 51 486,94 0,4% 1 280 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 17,72 2 313 -0,1% -38,2% 

CCC 66,44 3 645 -2,2% -39,6% 

CD Projekt 393,20 37 794 1,9% 40,7% 

Cyfrowy P. 28,56 18 265 1,8% 2,2% 

Dino 193,70 18 990 2,0% 34,5% 

JSW 20,10 2 360 0,2% -6,0% 

KGHM 89,90 17 980 1,4% -5,9% 

Lotos 63,92 11 817 -1,1% -23,5% 

LPP 7 660,00 14 190 0,3% -13,2% 

mBANK 251,40 10 647 -1,3% -35,4% 

Orange 6,55 8 596 0,2% -8,0% 

Pekao 56,80 14 908 -2,3% -43,5% 

PGE 7,97 14 902 13,7% 0,1% 

PGNIG 4,47 25 829 -0,5% 3,3% 

PKN Orlen 69,88 29 888 0,5% -18,6% 

PKOBP 23,42 29 275 -3,4% -32,0% 

Play 29,00 7 373 -0,7% -17,1% 

PZU 30,70 26 510 -1,8% -23,3% 

Santander Polska 182,00 18 580 -2,7% -40,8% 

Tauron 1,93 3 377 15,9% 17,5% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

 COVID-19: nowy globalny rekord zarażeń (142 tys.); w USA strach przed II falą 

wirusa sprowadza S&P500 6% niżej; MFW mówi o wolniejszym powrocie do 
normalności; COVID przyśpiesza w Afryce; w Polsce MZ podaje tylko poranny raport 
o zakazonych (359); 13.06 otwarte granice z UE a od 16.06 możliwe loty 
międzynarodowe [komentarz BDM];  

 Ryvu: Spółka miała 4,3 mln PLN straty netto, 5,0 mln PLN straty EBIT w 1Q’20.; 
 ATM Grupa: Spółka 1Q’20 wypracowała 4,7 mln PLN zysku netto (-38,2% r/r), 

poniżej naszych oczekiwań[tabela BDM]; 
 Vivid Games: Spółka chce powiększać portfolio o 2-3 wysokiej jakości gry rocznie; 
 Solar Company: Przychody spółki spadły r/r do 8,1 mln PLN w maju; 
 Eurocash: Spółka ma umowę z EBOR na 50 mln EUR pożyczki m.in. na przejęcie 

Frisco.pl; 
 Lubawa: Spółka intensyfikuje sprzedaż, pracuje nad projektami optymalizacyjnymi; 
 Inter Cars: Spółka liczy, że w czerwcu nie odnotuje już spadku sprzedaży; 
 Tauron: Rada nadzorcza Tauronu ogłosiła postępowanie kwalifikacyjne na prezesa i 

wiceprezesów spółki; 
 Energa: Wydatki inwestycyjne spółki w 2020 r. powinny być zbliżone do 

ubiegłorocznych; 
 LPP: Sąd w Hamburgu wydał zgodę na wdrożenie działań naprawczych w LPP 

Deutschland; 
 Wielton: Nowa struktura organizacyjna spółki wynika z jej rozwoju skali działalności; 
 Ten Square Games: Spółka wyemituje 26,07 tys. akcji bez prawa poboru w ramach 

kapitału docelowego; 
 Polimex-Mostostal: Spółka bierze udział w przetargu na budowę zbiorników w 

Holandii; 
 Idea Bank: Bank chce wyemitować 10-75 mln akcji z prawem poboru; 
 GNB: Bank zwolni dodatkowo do 350 osób w ramach zwolnień grupowych. 

 WYKRES DNIA 
 

Strach przed drugą falą wirusa w USA sprowadza S&P prawie 6% niżej, co 
jest najgorsza sesją od 16 marca (-12%). 

 
S&P500- daily 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg 
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

11 bit st. 497,00 1 137 8,0% 24,3% Forte 22,05 528 1,8% -27,7% 

Amica 120,20 935 3,8% -12,3% Getin Hpld. 1,09 207 -0,5% -34,6% 

Amrest 28,10 6 169 -2,3% -35,1% GPW 42,00 1 763 2,1% 6,9% 

Asseco PL 71,80 5 959 -0,4% 12,8% GTC 7,52 3 651 1,1% -22,3% 

Asseco SEE 39,00 2 024 2,1% 57,3% Handlowy 41,50 5 422 0,4% -19,9% 

Azoty 34,75 3 447 3,3% 18,7% ING BSK 161,60 21 024 -1,8% -20,2% 

Benefit Sys. 815,00 2 330 4,9% -7,6% Inter Cars 186,50 2 642 4,2% -9,0% 

BNP Paribas  53,60 7 902 -0,4% -21,2% Kernel 42,90 3 605 2,3% -5,2% 

Bogdanka 24,20 823 -1,2% -30,6% Kęty 372,00 3 564 0,5% 7,5% 

Budimex 216,50 5 527 -4,6% 25,9% Kruk  117,70 2 233 0,3% -29,7% 

Celon Phar. 38,90 1 751 3,2% -2,0% Livechat 63,00 1 622 0,8% 45,5% 

Ciech 34,05 1 794 -2,4% -14,2% Mabion 34,90 479 -0,9% -54,7% 

Comarch 205,00 1 667 2,5% 9,6% Millennium 3,24 3 930 1,9% -44,6% 

Develia 2,07 926 -1,7% -18,5% Neuca 505,00 2 166 0,0% 33,6% 

Dom Dev. 92,80 2 340 0,4% -1,9% PKP Cargo 15,80 708 -3,2% -22,9% 

Echo 4,12 1 700 -1,4% -11,8% PlayWay 476,50 3 145 0,2% 99,4% 

Enea 7,75 3 421 5,4% -2,1% Stalprodukt 178,00 993 1,5% -2,0% 

Energa 8,15 3 375 0,3% 15,1% TEN 502,00 3 635 3,1% 153,5% 

Eurocash 19,18 2 669 -0,2% -12,2% VRG 2,60 610 -2,3% -35,6% 

Famur 2,20 1 264 0,0% -26,2% WP.PL 72,80 2 117 -0,5% 4,3% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

WIG20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

S&P500 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
 

COVID-19 Codzienny monitoring COVID-19. 
 
BDM: Minął 155 dzień epidemii w Chinach, 133 w UE i 100 w Polsce. Wirus jest obecny w 213 krajach. Liczba globalnych przypadków 

przekroczyła 7,5 mln (rekordowy wzrost 142 tys.), a śmierci 421 tys.. Aktywnych przypadków jest 3,55 mln.  
 
W Chinach i Korei odpowiednio 11/56 nowych przypadków. Nowy rekord w Pakistanie (12,2 tys. do łącznie 125 tys.). 
 
W USA w czwartek tempo nowych zarażeń na poziomie ok. 22,9 tys., vs <19 tys. kilka dni wcześniej. S&P500 spadł prawie 6% w obawie przed II 
falą wirusa. Wg Fed szkody w gospodarce mogą być trwałe. S. Mnuchin powiedział, że rząd nie powinien zamykać gospodarki, nawet w obliczy II 
fali zakażeń. Urzędnicy z Houston powiedzieli, że „zbliżają się” do ponownego narzucenia nakazu pozostania w domu i są przygotowani do 
ponownego otwarcia szpitala Covid-19 
 
COVID-19 przyśpiesza w Afryce, gdzie łączna liczba zarażeń przekroczyła 200 tys. i podwoiła się w 3 tyg. Obecnie kontynent odpowiada za 5% 
globalnych zarażeń. 
 
Moderna rozpocznie ostatnią fazę badań klinicznych nad szczepionką w lipcu.  

 
Wg. OECD światowa gospodarka w 2020 spadnie o 6% r/r. Gospodarka Niemiec może stracić nawet 10%. Gł. ekonomistka MFW powiedziała, 
że gospodarki wracają do normy po pandemii wolniej niż się spodziewano. MFW przedstawi nowe prognozy 24.06, które będą prawdopodobnie 
gorsze niż w kwietniu (-3% dla światowej gospodarki). 
 
W Europie liczba nowych przypadków w monitorowanych 30 krajach w czwartek wzrosła w tempie 5,7 tys.. czyli porównywalnei do minionych 
dni.  Trzy tygodnie po ponownym otwarciu barów i restauracji we Włoszech notują one ponad 50-procentowy spadek wpływów. Tylko co trzeci 
lokal zachował tę samą liczbę personelu. 
 
W Polsce na dzień 10.06.2020 było 28,201 tys. przypadków (+389 vs +282 dzień wcześniej). Ministerstwo Zdrowia po raz pierwszy opublikowało 
tylko jeden raport (ten z godz. 10, brak raportu z 18:00). Najwięcej przypadków oczywiście w Śląskim (10,342 tys., +157 os.).Dalszy, duży wzrost 
w Łódzkim (+73 os.). Liczba przypadków poza Śląskiem 202 vs 206 dzień wcześniej. Ministerstwo Zdrowia podało że wykonało 19,1 tys. testów 
vs 29 tys. rekordowe tydzień temu. MZ nie podało codziennego raportu z hospitalizowanymi. 

 
Od najbliższej soboty 13 czerwca zostaną otwarte granice Polski z innymi krajami Unii Europejskiej. Od tego dnia Polacy po powrocie do kraju 
nie będą też musieli odbywać obowiązkowej kwarantanny. Również obywatele UE będą mogli bez przeszkód wjeżdżać do Polski. Natomiast od 
16 czerwca wznowione zostaną międzynarodowe połączenia lotnicze z polskich lotnisk 
 
Wg danych z kopalń w czwartek przybyło co najmniej 48 zarażeń, z czego gł. w kopalni Marcel (PGG), Zofiówka i Bzie. Łącznie liczba 
zakażonych górników przekroczyła 5,3 tys. (>3 tys. w JSW). Rozpoczęły się też badania przesiewowe załogi kolejnej kopalni - Bolesław Śmiały w 
Łaziskach Górnych. To jeden z 12 zakładów, które wstrzymują wydobycie węgla. 
 

Tempo nowych zarażeń os/dzień 

Data   RAZEM  

                              

Chiny USA 
UE (30) 

** 

                
 Turcja   Rosja   Ukraina   Brazylia  

 Włochy   Niemcy   Francja   Hiszp.   UK   Szwecja   Polska   Czechy  
9 maj 88 130 1 25 612 13 311 1 083 736 433 2 666 5 161 656 285 18 1 546 10 817 515 9 167 
10 maj 76 734 31 20 250 8 528 802 555 209 1 880 2 658 401 345 28 1 542 11 012 522 6 638 
11 maj 74 611 1 18 090 11 255 744 697 456 3 480 3 877 348 330 53 1 114 11 656 416 6 895 
12 maj 86 070 7 21 693 11 585 1 402 595 708 1 377 4 681 602 556 45 1 704 10 899 375 8 620 
13 maj 84 423 3 20 832 8 050 888 927 507 1 575 1 964 637 322 48 1 639 10 028 402 11 923 
14 maj 96 797 4 27 371 10 208 992 380 622 1 551 3 446 673 411 82 1 635 9 974 422 13 028 
15 maj 99 185 8 25 411 9 864 789 755 563 1 721 3 560 625 401 55 1 708 10 598 483 17 126 
16 maj 93 427 0 24 632 11 211 875 519 372 2 138 4 750 470 241 49 1 610 9 200 528 13 220 
17 maj 78 744 6 18 937 7 024 675 617 120 1 214 2 234 466 272 20 1 368 9 709 433 7 569 
18 maj 90 667 7 21 841 6 056 451 182 492 469 2 711 234 356 111 1 158 8 926 325 14 288 
19 maj 92 956 6 19 970 7 506 813 1 227 524 615 2 412 422 383 61 1 022 9 263 260 16 517 
20 maj 100 259 5 23 285 5 793 665 695 418 721 801 724 471 74 972 8 764 354 19 694 
21 maj 106 108 2 25 434 7 225 642 548 318 593 2 627 649 404 33 961 8 849 476 18 508 
22 maj 108 938 4 23 964 9 290 652 689 403 1 787 3 298 637 476 59 952 8 894 442 20 803 
23 maj 100 136 0 21 419 6 653 669 276 240 466 2 960 379 312 77 1 186 9 434 432 16 508 
24 maj 96 054 3 20 568 5 682 531 342 115 482 2 412 271 395 65 1 141 8 599 406 15 813 
25 maj 87 360 11 19 064 3 974 300 272 358 -372 1 631 384 305 47 987 8 946 259 11 687 
26 maj 95 749 7 18 910 8 101 397 600 276 859 4 052 597 443 48 948 8 915 339 16 324 
27 maj 103 134 1 18 721 5 820 584 324 191 510 2 020 648 399 36 1 035 8 338 321 20 599 
28 maj 117 264 2 21 820 9 877 593 672 3 325 1 137 1 889 639 352 54 1 182 8 371 477 26 417 
29 maj 123 506 0 25 334 6 937 516 726 597 658 2 099 749 330 56 1 141 8 572 429 26 928 
30 maj 126 445 4 23 297 6 815 416 267 1 828 664 1 612 637 416 34 983 8 952 393 33 274 
31 maj 106 771 2 19 807 4 665 333 221 257 201 1 937 429 215 38 839 9 268 468 16 409 
1 cze 99 214 16 21 166 3 957 200 184 338 209 1 580 272 379 34 827 8 485 890 11 598 
2 cze 112 307 5 20 464 3 531 318 285 -766 294 1 656 775 230 62 786 8 858 333 28 936 
3 cze 126 871 -1 19 699 6 670 321 242 352 394 1 878 2 214 292 74 867 8 529 490 28 633 
4 cze 129 897 1 21 140 6 031 177 351 767 334 1 809 1 080 361 56 988 8 823 596 30 925 
5 cze 130 652 5 25 178 6 280 518 452 611 318 1 655 1 056 362 35 930 8 718 561 31 065 
6 cze 125 557 3 22 223 6 043 270 526 579 332 1 560 948 576 38 878 8 846 559 26 840 
7 cze 117 852 6 22 302 4 979 197 300 343 240 1 327 843 575 61 914 8 971 498 18 912 
8 cze 109 406 4 18 534 4 190 280 359 211 167 1 213 403 599 69 989 8 970 478 15 654 
9 cze 114 380 3 18 514 5 374 283 397 403 249 1 747 791 400 54 993 8 587 402 32 091 
10 cze 127 775 3 21 053 4 407 202 16 545 314 1 007 890 282 73 922 8 393 536 32 913 
11 cze 142 048 11 22 921 5 685 379 169 425 427 1 272 1 474 359 31 987 8 777 691 30 412 
Dzień COVID 156 156 145 134 134 110 109 134 134 130 101 99 94 134 102 108 

           
  

     RAZEM tys.                                 
   przypadki 7 502 954 83 057 2 023 385 1 539 838 236 142 186 691 155 561 289 787 292 860 48 288 28 201 9 855 174 023 501 800 29 706 802 828 
   śmierci 421 032 4 638 113 818 172 644 34 167 8 772 29 349 27 136 41 364 4 814 1 215 328 4 763 6 522 864 40 919 
   zdrowi 3 532 690 78 377 538 645 753 500 171 338 170 961 72 269 150 376 1 278 b.d. 13 696 7 166 147 860 260 649 13 642 429 965 
   aktywne 3 549 232 42 1 370 922 613 694 30 637 6 958 53 943 112 275 250 218 #ARG! 13 290 2 361 21 400 234 629 15 200 331 944 

Źródło: BDM, Bloomberg.(przejście na jedno źródło danych od 30.04).  *- dzień od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia. 
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Ryvu Spółka w 1Q’20 miała 13,6 mln PLN przychodów, -5,0 mln PLN EBIT, -2,5 mln PLN EBITDA oraz 4,3 mln PLN 
straty netto. 

  
ATM Grupa Spółka opublikowała wyniki za 1Q’20 

 

Wyniki za 1Q’2020 [mln PLN] 

  1Q'19 1Q'20 zmiana r/r 1Q'20P BDM odchyl. 
Przychody  55,1 50,7 -7,9% 51,4 -1,5% 

EBITDA 14,6 13,1 -10,5% 13,9 -5,5% 

EBIT 8,7 3,4 -60,3% 7,9 -56,5% 

Zysk (strata) brutto 8,6 5,3 -38,8% 9,8 -45,8% 

Zysk (strata) netto  7,6 4,7 -38,2% 6,0 -22,4% 

 
 

  
    

       

Marża EBITDA 26,5% 0,0% 

 
27,0%   

Marża EBIT 15,7% 0,0% 

 
15,4%   

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 

 
BDM:  

 Spółka w 1Q’20 na poziomie przychodów wypracowała 50,7 mln PLN (-7,9% r/r). Na poziomie 
EBITDA w tym okresie spółka wypracowała 13,1 mln PLN (-10,5% r/r), EBIT wyniósł 3,4 mln PLN (-
60,3% r/r), a zysk netto 4,7 mln PLN (-38,2% r/r).  

 Przychody z segmentu produkcja telewizyjna i filmowa wyniosły 38,1 mln PLN, na poziomie EBIT 3,7 
mln PLN oraz 2,9 mln PLN zysku netto. W 1Q’20 na 37 antenach można było oglądać aż 45 produkcji 
ATM Grupy. Dominującą pozycję w strukturze realizowanych przez grupę programów telewizyjnych 
stanowią seriale. 

 Segment zarządzania aktywami trwałymi wygenerował 7,7 mln PLN przychodów, 0,6 mln PLN EBIT i 
0,3 mln PLN zysku netto. W połowie marca, w związku z wystąpieniem epidemii, większość 
świadczonych przez spółkę serwisów została wstrzymana. Większość projektów zostało 
przesuniętych w czasie na okres umożliwiający kontynuację projektów, a tylko niewielka część 
projektów została zawieszona na czas nieokreślony. Niektóre rodzaje działalności zostały utrzymane, 
np. postprodukcja czy archiwizacja, usługi serwisowe w zakresie kabli światłowodowych oraz 
konserwacji i naprawy optycznych elementów sprzętu zdjęciowego. 

 Segment nadawanie to 3,9 mln PLN przychodów, -0,5 EBIT oraz 0,3 mln PLN straty netto. Stacja 
straciła część udziałów w oglądalności. Średni wynik oglądalności telewizji ATM Rozrywka w 1Q’20 w 
grupie komercyjnej 16-49 wyniósł 0,60% SHR* (w roku poprzednim 0,76%), natomiast w grupie 
wszystkich badanych 0,52% SHR (w roku poprzednim 0,65%). W zasięgu naziemnej telewizji 
cyfrowej (DTT) wyniki oglądalności ukształtowały się następująco: 1,52%SHR (16-49) i 1,29 % SHR 
(4+).Głównym powodem spadku oglądalności jest wpływ epidemii koronawirusa na przepływ widzów 
do stacji o profilach informacyjnych. 

 Działalność deweloperska w tym okresie wypracowała 0,9 mln PLN przychodów, -0,1 mln PLN EBIT 
oraz 0,1 mln PLN straty netto. Spółka ATM Living kontynuowała projekt deweloperski w Szwecji 
polegającyna budowie 22 jednostek mieszkalnych w zabudowie szeregowej. 

 Zysk netto z produkcji gier komputerowych wyniósł 1,9 mln PLN zysku netto. 
  
Solar Company Solar Company osiągnęło skonsolidowane nieaudytowane przychody ze sprzedaży w wysokości 8,1 mln PLN w 

maju br.( rok temu było to 11,3 mln PLN). 

  
Eurocash Grupa Eurocash i EBOR zawarły umowę kredytu w kwocie stanowiącej w złotych ekwiwalent 50 mln EUR - 

środki zostaną wykorzystane m.in. do finalizacji transakcji nabycia Frisco. 

  
Vivid Games Vivid Games przyjął strategię działalności na rok 2020 i lata następne, której głównym celem będzie m.in. 

powiększanie portfolio o 2-3 wysokiej jakości gry segmentu mid-core rocznie oraz wprowadzanie dużej liczby 
gier z segmentu casual. W okresie styczeń-maj br. spółka zanotował wstępnie ponad 2 mln PLN zysku netto 
przy przychodach na poziomie 11,3 mln PLN. 

 
Kluczowe w dalszym rozwoju spółki będzie poszukiwanie nowych konceptów gier przy jednoczesnej 
koncentracji na najlepszych tytułach w zakresie zwiększania metryk zadowolenia i zaangażowania graczy oraz 
monetyzacji i zwiększenia zasięgu poprzez działania marketingowe co w efekcie prowadzić będzie do 
zwiększania przychodów ze sprzedaży. 
 
Dobre wyniki to głównie zasługa „Real Boxing 2”, którego miesięczna sprzedaż w kwietniu i maju wzrosła 10-
krotnie w porównaniu do stycznia. Spółka inwestuje znaczne środki na marketing, zwiększa również metryki 
monetyzacyjne. Aktualnie tytuł zarabia ponad 2 mln PLN miesięcznie. W czerwcu osiągnie łączną sprzedaż w 
wysokości całego 2019 roku, a przed nami jeszcze sporo premier - m.in. mid-corowych tytułów „Knights Fight 2” 
oraz „Amusing Heroes”, oraz wielu ciekawych pozycji casual nad których rozwojem aktualnie pracuje. 
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Tauron Rada nadzorcza Tauronu ogłosiła postępowanie kwalifikacyjne na prezesa zarządu oraz wiceprezesów ds. 
finansów, ds. zarządzania majątkiem i ds. operacyjnych. Termin przyjmowania zgłoszeń upływa 19 czerwca. 
Wtedy również nastąpi ich otwarcie. Rozmowy kwalifikacyjne mają odbyć się do 23 czerwca. 

  
Energa Wydatki inwestycyjne Energi w 2020 r. powinny być na zbliżonym poziomie, jak w ub. Roku (1,6 mld PLN), 

jednak mogą ulec zmianie m.in. w związku z pandemią. 

  
PGE Za pośrednictwem darmowej platformy oraz aplikacji mobilnej "Fachowcy" można znaleźć firmy wykonujące 

różne usługi, a te mogą pozyskać nowe zlecenia. Inicjatywa powstała w PGE Obrót. 

 
W tej propozycji, oprócz energii elektrycznej, klienci mogą wybrać dodatkową opcję gwarantującą pomoc takich 
specjalistów jak elektryk, technik urządzeń grzewczych i gazowych, hydraulik, ślusarz, szklarz, dekarz, 
informatyk, czy też serwisant urządzeń AGD. 

  
LPP LPP Deutschland GmbH, spółka zależna LPP, otrzymała od sądu w Hamburgu postanowienie wyrażające 

zgodę na wdrożenie działań naprawczych w formie prawnej procedury ochrony przed wierzycielami spółki w 
postaci tzw. Protective Shield Procedure. 

 
Głównym celem spółki zależnej LPP Deutschland GmbH w ramach postępowania jest wynegocjowanie z 
wynajmującymi nowych warunków umów, na podstawie których spółka korzysta z lokali handlowych, a poprzez 
to zapewnienie rentowności prowadzonej przez nią działalności. Jeżeli w okresie trzech miesięcy spółka 
niemiecka doprowadzi do zmiany warunków umów będzie mogła przywrócić działalność w dotychczasowej 
formie. 

  
Lubawa Grupa, której zysk netto w 1Q’20 wzrósł do 12,3 mln PLN, pracuje nad intensyfikacją sprzedaży w kluczowych 

obszarach i nad optymalizacją kosztów. W związku z pandemią spółka widzi wzrost zainteresowania 
produktami z zakresu ochrony, ale realizowane obecnie kontrakty są nieduże. 

 

W zakresie sprzedaży eliminowane są grupy produktowe i rynki geograficzne, które nie są dla spółki 
priorytetowe. Na niższe koszty mają wpływać działania realizowane w zakresie procesów wspierających – 
zmiana modelu procesu zakupowego, zmiany w obszarze controllingu, IT, marketingu. 

Realizacja poszczególnych elementów strategii grupy, w tym aktywność sprzedażowa oraz wdrażanie kolejnych 
projektów optymalizacyjnych powinny korzystnie przekładać się na wyniki w nadchodzących kwartałach. 

Na ten moment Lubawa nie zidentyfikowała istotnych zagrożeń dla działalności w związku z COVID-19. W 
związku z bieżącą sytuacją, spółka lekko zmodyfikowała ofertę, żeby lepiej dostosować ją do aktualnych 
potrzeb rynku. Tam, gdzie jest to możliwe, spółki z grupy korzystają z programu tarczy antykryzysowej, choć 
obecnie trudno określić jej wpływ na działalność i wyniki. 
 
Do końca tego roku Lubawa zamierza uruchomić Centrum Badawczo-Rozwojowe. 

  
Inter Cars Inter Cars liczy, że w czerwcu nie odnotuje już spadku sprzedaży. Przychody grupy w 2Q’20 spadną, ze 

względu na ich 20% zniżkę w kwietniu. Ze względu na spadek popytu spółka od kwietnia do czerwca obniżył 
wymiar czasu pracy i wynagrodzeń o 20%, zmniejszył zatrudnienie o 70 osób. Grupa rozważa wystąpienie o 
wsparcie od PFR i liczy na ponad 6 mln PLN z urzędu pracy. 

 
Grupa spodziewała się, iż po ubiegłorocznej zniżce polski rynek opon odnotuje poprawę. Nadal jest szansa, 
żeby nastąpiła ona w 2H’20. 
 
Celem pozostaje poprawa rentowności. W tym momencie spółka przygotowuje kilka scenariuszy. Na tym etapie 
nie jest w stanie podać założeń całorocznych. W czerwcu spodziewa się bowiem w branży renegocjacji planów 
zakupowych i określenia poziomu bonusów od dostawców. To jest ważny element mający wpływ na zyski. 
Dopiero wówczas, będzie wiadomo, jaki będzie spodziewany poziom zysków w 2020 roku. 
 
Poinformowano, że od początku kryzysu grupa negocjowała wydłużone terminy płatności u dostawców, 
pracowała nad rotacją należności. W 2Q’20 można spodziewać się poprawy rotacji należności do 43 z 46 dni. 
 
Grupa kładzie obecnie nacisk na redukcję kosztów, wszystkie inwestycje zostały zamrożone. 
 
Spółka optymistycznie ocenia perspektywy wyników w kolejnych kwartałach, gdyż rynek dystrybucji części 
samochodowych w długim okresie będzie odporny na kryzys. W ocenie Inter Cars, w tym roku sezon 
przeglądów aut przesunął się z 1Q’20 na maj i czerwiec. 
 
W 1Q20 spółka nie otworzyła żadnej zagranicznej filii, kilka zostało zamkniętych. Wcześniej przewidywano, że 
otworzą kilkadziesiąt nowych filii w 2020 roku. Wszystkie te projekty zostały wstrzymane. Jeśli zostaną 
przeprowadzone, to raczej w 3Q/4Q’20. 
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Wielton Nowa struktura organizacyjna Wieltonu wynika z rozwoju skali działalności grupy. - Paweł Szataniak (od 1 lipca 

obejmie stanowisko prezesa). 

"Jako przewodniczący rady nadzorczej blisko współpracowałem z zarządem Wielton SA, maksymalnie 
wspierając w działaniach i przyspieszając proces decyzyjny. W mojej ocenie Mariusz Golec, dotychczas 
pełniący obowiązki prezesa zarządu, efektywnie przeprowadził spółkę przez proces transformacji, godząc 
funkcje zarządcze w spółce Wielton oraz w grupie. Potwierdzają to osiągnięte wyniki. Po zmianie organizacyjnej 
będziemy mieli okazję do jeszcze bliższej współpracy, a Mariusz Golec zyska przestrzeń na pełną koncentrację 
na grupie. Moją rolą będzie przede wszystkim wzmocnienie elastyczności organizacji, wyznaczanie 
strategicznych kierunków rozwoju oraz trzymanie pieczy nad realizacją misji i wizji grupy" - dodał. 

Rada nadzorcza Wieltonu powołała od 1 lipca na funkcję prezesa zarządu Pawła Szataniaka – 
większościowego współudziałowca i dotychczasowego przewodniczącego rady nadzorczej wieluńskiej spółki. 
Obecny prezes zarządu Mariusz Golec obejmuje w nowej strukturze funkcję I wiceprezesa zarządu, CEO Grupy 
Wielton. 

Jednocześnie powołany zostaje na funkcję CFO Grupy Piotr Kamiński były członek rady nadzorczej spółki. 

Wielton wydziela także działalność głównego zakładu produkcyjnego grupy w Wieluniu, aby docelowo stanowił 
odrębną jednostkę organizacyjną Wielton Polska. Na czele oddziału stanie Piotr Kuś, który został powołany na 
wiceprezesa zarządu Wielton w funkcji dyrektora generalnego jednostki. 

  
Ten Square 
Games 

Ten Square Games podjął uchwałę w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego spółki w ramach kapitału 
docelowego w drodze emisji 26,07 tys. akcji zwykłych na okaziciela serii B w drodze subskrypcji prywatnej. 

 
W interesie spółki pozbawia się dotychczasowych akcjonariuszy, za zgodą rady nadzorczej, w całości prawa 
poboru akcji, z zastrzeżeniem, że uprawnionymi do objęcia akcji są osoby znajdujące się na liście uczestników 
programu, których dotyczy uchwała rady nadzorczej. 
 
Celem programu jest stworzenie mechanizmów, które zachęcą i zmotywują wykwalifikowane osoby, kluczowe 
dla realizacji strategii grupy, do działania w interesie spółki oraz jej akcjonariuszy poprzez umożliwienie im 
nabycia akcji. 

  
PGNiG PGNiG Obrót Detaliczny spółka zależna PGNiG wprowadziło do oferty "Pakiet Na Zdrowie", przygotowany we 

współpracy z Grupą PZU, który obejmuje m.in. wizyty domowe pielęgniarki i konsultacje u lekarzy specjalistów. 

  
Mirbud Mirbud rozpoczął II etap reorganizacji grupy kapitałowej, której celem jest jest wzmocnienie grupy poprzez 

koncentrację podmiotów działających w jej obrębie wokół spółki dominującej. W ramach II etapu planowane jest 
rozwiązanie Expo Mazury i przeniesienie jej majątku do spółki Marywilska 44. 

  
Mo-Bruk Mo-Bruk podpisał z Synthosem umowę na odbiór, transport i zagospodarowanie odpadów gruzu zawierających 

rtęć z wyburzenia obiektu dawnej elektrolizy w szacowanej ilości 11 000 ton. Umowa o wartości 5,9 mln PLN 
zostanie zrealizowana w 2020 roku. 

  
Budimex Cena akcji Budimeksu w procesie sprzedaży 1,28 mln akcji przez Ferrovial została ustalona na 200 PLN za 

sztukę . 

  
Polimex-
Mostostal 

Polimex-Mostostal jest w trakcie przetargu, jako generalny wykonawca, na budowę zbiorników paliwowych w 
Holandii. 

  
Idea Bank Bank planuje emisję od 10 do 75 mln akcji z zachowaniem prawa poboru, w celu odbudowy bazy kapitałowej. 

W uzasadnieniu podano również, że "w warunkach odbudowanej rentowności" bank planuje kontynuować 
proces poszukiwania inwestora w celu dalszego podwyższenia kapitału lub połączenia z innym bankiem. 

  
Getin Noble Bank Bank zdecydował zwiększyć skalę zwolnień grupowych o dodatkowych do 350 osób. W lutym br. GNB 

zapowiadał, że zredukuje zatrudnienie o nie więcej niż 250 osób do czerwca 2020 r. 

  
mBank Bank umożliwi założenie na selfie rachunku indywidualnego dla osób powyżej 18. roku życia pod koniec 

czerwca br. 

  
Banki Banki zaostrzają wymogi przy udzielaniu kredytów hipotecznych, a popyt na mieszkania może spaść. 
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Benefit Systems Akcjonariusze Benefit Systems zdecydowali na walnym zgromadzeniu o niewypłacaniu dywidendy z zysku za 

2019 rok. 

  
Selena FM Akcjonariusze Seleny FM zdecydowali na walnym zgromadzeniu o niewypłacaniu dywidendy z zysku za 2019 

rok. 

  
Pekabex Zarząd spółki dokonał zmiany wniosku w sprawie podziału zysku za 2019 r. tak, by przeznaczyć na wypłatę dla 

akcjonariuszy 3,93 mln PLN (0,16 PLN na jedną akcję). Akcjonariusze Pekabeksu mieli zdecydować w trakcie 
walnego zgromadzenia spółki, zwołanego na 25 czerwca, o przeznaczeniu całości zysku netto za 2019 rok w 
kwocie 7,32 mln PLN na kapitał zapasowy. 

  
Medicalgorithmics Medi-Lynx Cardiac Monitoring, amerykańska spółka zależna Medicalgorithmics, złożyła w maju 2020 roku 5,9 

tys. wniosków o płatność od ubezpieczycieli z tytułu usług wykonanych przy użyciu technologii PocketECG 
na terenie USA wobec 4,9 tys. wniosków w kwietniu. 

  
Biomed-Lublin Szansa na lek zaczyna nam uciekać. Biomed Lublin może zacząć produkować lek z osocza ozdrowieńców. Ma 

maszyny i opatentowaną technologię. Potrzeba mu tylko osocza. Dlaczego go nie dostaje? - Rzeczpospolita 

  
JHM Development Akcjonariusze JHM Development zdecydowali o wycofaniu akcji z obrotu na GPW. 

  
4fun Media Spółka w 1Q’20 miała 11,3 mln PLN przychodów, -1,8 mln PLN EBIT oraz -1,4 mln PLN straty netto. 

 

Screen Network, spółka zależna od 4fun Media otrzymała subwencję finansową w wysokości 2,4 mln PLN w 
ramach programu rządowego "Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla Małych i Średnich Firm". 

  
SimFabric (NC) SimFabric przekazał do certyfikacji Nintendo Switch symulator międzynarodowej agencji zwalczającej światowy 

terroryzm "Counter Terrorist Agency". To trzeci z pięciu planowanych w tym roku symulatorów z portfolio spółki, 
który zostanie wydany w wersji na konsole. Premiera tytułu na Switcha planowana jest na lipiec 2020 roku. 

  
Art Games Studio 
(NC) 

Data premiery pełnej gry "When I Was Young" na platformie Steam została wyznaczona na 10 lipca. Cenę gry 
ustalono na 11,99 USD. 

  
InventionMed 
(NC) 

InventionMed podpisał list intencyjny o współpracy z koreańską spółką Proster Company Limited w sprawie 
prac nad symulatorami TutorDerm oraz wirtualną strzykawką. Firmy opracują także wspólny projekt - symulator 
VR, który zobrazuje zjawiska związane z rozprzestrzenianiem się wirusa SARS-CoV-2. 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP  
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Analityk rynku akcji 

    

 

tel. (+48) 668 516 977  

e-mail: adrian.górniak@bdm.pl  

deweloperzy, handel, media  

 
 

Krzysztof Tkocz  

Młodszy analityk rynku akcji      

tel. (+48) 516 086 705 

    

 

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl 
gry komputerowe 
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