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KOMENTARZ PORANNY Wartosé¢ Zmiana
W czwartek silne spadki w Europie i na Wall Street 1D YTD
Srodowa sesja nie przyniosta istotnych zmian indeksow. WIG20 wzrost - Tea12 0.3% 14.4%
0,3%, WIG 0,4%, mWIG40 0,5%, a sWIG80 0,3%. Stabo spisywaly sie g30 21347 0.4% 13,7%
banki, natomiast dynamiczne wzrosty zanotowaly spotki energetyczne, w mwicao 3607,2 0,5% 7.7%
tym gtéwnie PGE (13,7%) oraz Tauron (15,9%). GPW w Warszawie byta swicso 13083,9 0,3% 8,6%
jednoczesnie silniejsza od parkietébw zagranicznych, ktére nieznacznie wic 51486,9 0,4% -11,0%
tracity. W Srode wieczorem miato réowniez miejsce posiedzenie FED, ktory WIG Banki 4376,2 -2,3% -35,3%
utrzymat gtéwng stope procentowg w przedziale 0-0,25% i zapowiedziat, ze WIGBud 27024 -1.9% 18,6%
bedzie skupowat obligacje i inne aktywa ,co najmniej w obecnym tempie”. WIG Chemia Bers 03 Gl
Indeksy w USA zakonczyly sesje na matych minusach. Znacznie wigcej na WG Pew A2 0% G
Swiatowych rynkach dziato sie wczoraj, gdy sesji w Warszawie nie bylo. W'©Enersa e 4% 5%
Duze spadki zanotowaty nie tylko gietdy w Azji (Nikkei -2,8%) i w Europie x:z ﬁames 330455858:) 22;’ gi’g;
(DAX -4,5%, CAC40 -4,7%, FTSE -4,0%), ale takze w USA (S%P -5,9%, . o201 A o
DJIA -6,9%). Biorgc pod uwage wczorajsze negatywne nastroje na $wiecie i paiwa 500 olo% BT
wydaje sig, ze dzisiejsza sesja w Warszawie rowniez rozpocznie si¢ na g spoz 3127.6 1.2% 0.1%
duzym minusie, nawet pomimo faktu, ze kontrakty na S&P w USA s3 dzisiaj wic surowce 28834 1,3% -6,7%
rano na ponad 1% plusie. WIG Telco 835,0 0,7% -4,4%
Michat Fidelus DAX 119703 -0,7% -9,7%
CAC40 48156 -0,8% -19,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK pUX 366405 L2 205%
S&P500 30421 -0,5% -5,8%
= COVID-19: nowy globalny rekord zarazen (142 tys.), w USA strach przed Il falg pja 25 4685 -1,0% -10,8%
wirusa s;?rt_)wadza S&PS’OC_) 6% nizej; MFW mowi o wolniejszym powrocie do  nasdag comp 9619,8 0.7% 7.2%
normalnosci; COVID przyspiesza w Afryce; w Polsce MZ podaje tylko poranny raport Bovespa 94686,0 2.1% 18.1%
;i z::a:ﬂ]z:rr;)é%llvé?sggﬂ;le;t?gr()z688:\>ll\frte granice z UE a od 16.06 mozliwe loty o —"r 224729 2.8% 5.0%
. Ry?/u:ySpélka miata 4,3 min PLN straty netto, 5,0 min PLN straty EBIT w 1Q°20.; SARIASX200 260 a1 03
= ATM Grupa: Spotka 1Q’20 wypracowata 4,7 min PLN zysku netto (-38,2% rir), 2 SR S D
ponizej naszych oczekiwan[tabela BDM]; s SULLY 580 0
= Vivid Games: Spoétka chce powiekszaé portfolio o 2-3 wysokiej jakosci gry rocznie; Ropa 5910 B RS20
= Solar Company: Przychody spétki spadty r/r do 8,1 min PLN w maju; EUR/PLN 4,46 0.2% 4,8%
= Eurocash: Spétka ma umowe z EBOR na 50 min EUR pozyczki m.in. na przejecie USD/PLN 3,92 01% 3.3%
Frisco.pl; CHF/PLN 4,15 0,7% 6,0%
= Lubawa: Spotka intensyfikuje sprzedaz, pracuje nad projektami optymalizacyjnymi; EUR/USD 114 0,3% 1,4%
= Inter Cars: Spotka liczy, ze w czerwcu nie odnotuje juz spadku sprzedazy; USD/IPY 107,12 -0,6% -1,4%
= Tauron: Rada nadzorcza Tauronu ogtosita postgpowanie kwalifikacyjne na prezesa i
wiceprezeséw spoitki; IFAYD
= Energa: Woydatki inwestycyjne spoétki w 2020 r. powinny byé zblizone do Wartos¢ Zmiana
ubiegtorocznych; Kurs otwarcia 1840 -1 -0,05%
= LPP: Sgd w Hamburgu wydat zgode na wdrozZenie dziatan naprawczych w LPP  Kurs zamknigcia 1835 0 0,00%
Deutschland; Kurs min. 1816 4 0,22%
= Wielton: Nowa struktura organizacyjna spotki wynika z jej rozwoju skali dziatalnos$ci;  kurs max. 1846 8 -0,43%
. Ten. Square Games: Spétka wyemituje 26,07 tys. akcji bez prawa poboru w ramach  \youmen obrotu 20 383 621 3.14%
kapitatu docelowego; ) ) o Otwarte pozycje 39 408 700 -1,75%
= Polimex-Mostostal: Spétka bierze udziat w przetargu na budowe zbiornikow w
Holandii; Indeksy GPW
= |dea Bank: Bank chce wyemitowaé¢ 10-75 min akcji z prawem poboru; Indeks Open Low High Close 1D Obrét

= GNB: Bank zwolni dodatkowo do 350 oséb w ramach zwolnier grupowych. WIG20. 184010 1817.06 184620 184118 03% 1041

WYKRES DNIA WIG30 213045 2107,68 214041 213466 04% 1117
MWIG40 359570 13021,81 13109,78 3607,16 05% 177

Strach przed drugg falg wirusa w USA sprowadza S&P prawie 6% nizej, co SWIG80 1308062 356682 361087 1308387 03% 27

jest najgorsza sesjg od 16 marca (-12%). WIG-PL 5221612 5221612 5266596 5261889 04% 1274
wIG 5139351 50896,16 51574,08 5148694 0,4% 1280
S&P500- daily _ _ =
o P—— | | Close MC 1D YTD
| WP e - g e 2001 ity ; ; b Alior 17,72 2313 -0,1% -38,2%
S ! ! ccc 66,44 3645 2,2% -39,6%
! ] |, CD Projekt 393,20 37794 1,9% 40,7%
" cyfrowy P. 28,56 18 265 1,8% 2,2%
Dino 193,70 18 990 2,0% 34,5%
Isw 20,10 2360 0,2% -6,0%
KGHM 89,90 17 980 1,4% -5,9%
Ly  Lotos 63,92 11817 1,1% -23,5%
LPP 7 660,00 14 190 0,3% -13,2%
mBANK 251,40 10 647 -1,3% -35,4%
P Orange 6,55 8596 0,2% -8,0%
Pekao 56,80 14 908 -2,3% -43,5%
bus  PGE 7,97 14 902 13,7% 0,1%
PGNIG 4,47 25 829 -0,5% 3,3%
.......................... b0 PKN Orlen 69’88 29888 0'5% -18'6%
PKOBP 23,42 29 275 -3,4% -32,0%
ec 3 Tec 31 W 331 W Fea W 16 [CE i F] [T FEy A V&R By ks
2 2 PZU 30,70 26 510 -1,8% -23,3%
'\c’ex 540 500 Index) 1596 n"»l.[».:u.):..wfxc opyrightt 2020 Sloomberg Fnance L8, et e 182,00 18 580 2.7% -40,8%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg N— 103 3377 15.9% 17.5%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD E
11 bit st. 497,00 1137 80%  24,3% Forte 2205 528  18% -27.7% Mq
Amica 12020 935  38% -12,3% GetinHpld. 1,09 207 -05% -34,6% a\afaas L\
Amrest 2810 6169 -23% -351% GPW 4200 1763 21%  6,9% \
AssecoPL 71,80 5959 -04% 12,8% GTC 752 3651 11% -22,3% \/-\/\/‘ \uﬁl A\
Asseco SEE 39,00 2024 21% 57,3% Handlowy 4150 5422 04% -19,9% ‘.‘ /\/
Azoty 34,75 3447 ,3%  18,7% INGBSK 161,60 21024 -1,8% -202% b / @'
Benefit Sys. 815,00 2330 4,9% -7,6% Inter Cars 186,50 2642 4,2% -9,0% l\ h
BNP Paribas 53,60 7902 -04% -21,2% Kernel 4290 3605 23% -52% |
Bogdanka 24,20 823 -1,2%  -30,6% Kety 372,00 3564 05%  7,5% ‘| f\/\/\f Ralt
Budimex 21650 5527 -46% 259% Kruk 117,70 2233  03%  -29,7% 1w h
CelonPhar. 3890 1751 32%  -2,0% Livechat 6300 1622 08% 455% \\/J\
Ciech 3405 1794 -2,4% -14,2% Mabion 3490 479  -09% -54,7% ,
Comarch 20500 1667 25%  9,6% Milennum 3,24 3930 19%  -44,6% I
Develia 2,07 926  -1,7% -18,5% Neuca 505,00 2166 0,0%  33,6% \
DomDev. 92,80 2340 04% -19% PKPCargo 1580 708  -32% -22,9% |
Echo 412 1700 -1,4% -11,8% Playway 47650 3145 02%  99,4% B
Enea 7,75 3421 5,4% -2,1% Stalprodukt 178,00 993 1,5% -2,0% =3 = e = - WE oy
Energa 815 3375 03% 151% TEN 50200 3635 31% 1535% S
5] ] A 00
Eurocash 19,18 2669 -02% -12,2% VRG 2,60 610 23% 356%  J4i0- Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A
Famur 220 1264 00% -26,2% WP.PL 7280 2117 -05%  4,3% ’ ’ o
WIG20
M WIG20 Index - Last Price 1841.18
. M WIG20 Ind - Moving Average 20 Day 1711.94 2200
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INFORMACJE ZE SPOLEK

COVID-19 Codzienny monitoring COVID-19.

BDM: Mingt 155 dzien epidemii w Chinach, 133 w UE i 100 w Polsce. Wirus jest obecny w 213 krajach. Liczba globalnych przypadkéw
przekroczyta 7,5 min (rekordowy wzrost 142 tys.), a Smierci 421 tys.. Aktywnych przypadkow jest 3,55 min.

W Chinach i Korei odpowiednio 11/56 nowych przypadkéw. Nowy rekord w Pakistanie (12,2 tys. do fgcznie 125 tys.).

W USA w czwartek tempo nowych zarazen na poziomie ok. 22,9 tys., vs <19 tys. kilka dni wcze$niej. S&P500 spadt prawie 6% w obawie przed Il
falg wirusa. Wg Fed szkody w gospodarce mogg by¢ trwate. S. Mnuchin powiedziat, Ze rzad nie powinien zamykac gospodarki, nawet w obliczy Il
fali zakazen. Urzednicy z Houston powiedzieli, ze ,zblizajg sie” do ponownego narzucenia nakazu pozostania w domu i sg przygotowani do
ponownego otwarcia szpitala Covid-19

COVID-19 przy$piesza w Afryce, gdzie tgczna liczba zarazen przekroczyta 200 tys. i podwoita sie w 3 tyg. Obecnie kontynent odpowiada za 5%
globalnych zarazen.

Moderna rozpocznie ostatnig faze badan klinicznych nad szczepionkg w lipcu.

Wg. OECD $wiatowa gospodarka w 2020 spadnie o 6% r/r. Gospodarka Niemiec moze straci¢ nawet 10%. Gt. ekonomistka MFW powiedziata,
Ze gospodarki wracajg do normy po pandemii wolniej niz sie spodziewano. MFW przedstawi nowe prognozy 24.06, ktére bedg prawdopodobnie
gorsze niz w kwietniu (-3% dla $wiatowej gospodarki).

W Europie liczba nowych przypadkéw w monitorowanych 30 krajach w czwartek wzrosta w tempie 5,7 tys.. czyli porébwnywalnei do minionych
dni. Trzy tygodnie po ponownym otwarciu baréw i restauracji we Wioszech notujg one ponad 50-procentowy spadek wptywoéw. Tylko co trzeci
lokal zachowat te samg liczbe personelu.

W Polsce na dzieri 10.06.2020 byto 28,201 tys. przypadkow (+389 vs +282 dzieri wezesniej). Ministerstwo Zdrowia po raz pierwszy opublikowafo
tylko jeden raport (ten z godz. 10, brak raportu z 18:00). Najwiecej przypadkéw oczywiscie w Slaskim (10,342 tys., +157 os.).Dalszy, duzy wzrost
w t6dzkim (+73 os.). Liczba przypadkéw poza Slgskiem 202 vs 206 dzieri wezesniej. Ministerstwo Zdrowia podato ze wykonato 19,1 tys. testéw
vs 29 tys. rekordowe tydzien temu. MZ nie podafo codziennego raportu z hospitalizowanymi.

Od najblizszej soboty 13 czerwca zostang otwarte granice Polski z innymi krajami Unii Europejskiej. Od tego dnia Polacy po powrocie do kraju
nie bedg tez musieli odbywa¢ obowigzkowej kwarantanny. Réwniez obywatele UE bedg mogli bez przeszkéd wjezdzac do Polski. Natomiast od
16 czerwca wznowione zostang miedzynarodowe potgczenia lotnicze z polskich lotnisk

Wg danych z kopaln w czwartek przybylo co najmniej 48 zarazen, z czego gi. w kopalni Marcel (PGG), Zofiowka i Bzie. tgcznie liczba
zakazonych gornikdw przekroczyta 5,3 tys. (>3 tys. w JSW). Rozpoczely sie tez badania przesiewowe zatogi kolejnej kopalni - Bolestaw Smiaty w
taziskach Gornych. To jeden z 12 zaktaddw, ktore wstrzymujg wydobycie wegla.

Tempo nowych zarazen os/dzien

UE (30)

" 5 . Turcja LGHE] Ukraina  Brazylia
Wiochy Niemcy Francja Szwecja  Polska  Czechy

9 maj 88130 1 25612 13311 1083 736 433 2666 5161 656 285 18 1546 10817 Fil5 9167
10 maj 76734 31 20250 8528 802 555 209 1880 2658 401 345 28 1542 11012 522 6638
11 maj 74611 1 18 090 11255 744 697 456 3480 3877 348 330 53 1114 11656 416 6895
12 maj 86 070 7 21693 11585 1402 595 708 1377 4681 602 556 45 1704 10899 375 8620
13 maj 84423 3 20832 8050 888 927 507 1575 1964 637 322 48 1639 10028 402 11923
14 maj 96 797 4 27371 10 208 992 380 622 1551 3446 673 411 82 1635 9974 422 13028
15 maj 99 185 8 25411 9864 789 755 563 1721 3560 625 401 55] 1708 10598 483 17 126
16 maj 93427 0 24632 11211 875 519 372 2138 4750 470 241 49 1610 9200 528 13220
17 maj 78744 6 18937 7024 675 617 120 1214 2234 466 272 20 1368 9709 433 7569
18 maj 90 667 7 21841 6056 451 182 492 469 2711 234 356 111 1158 8926 325 14 288
19 maj 92 956 6 19970 7 506 813 1227 524 615 2412 422 383 61 1022 9263 260 16517
20 maj 100 259 5 23285 5793 665 695 418 721 801 724 471 74 972 8764 354 19 694
21 maj 106 108 2 25434 7225 642 548 318 593 2627 649 404 33 961 8849 476 18 508
22 maj 108 938 4 23964 9290 652 689 403 1787 3298 637 476 59 952 8894 442 20803
23 maj 100136 0 21419 6653 669 276 240 466 2960 379 312 77 1186 9434 432 16 508
24 maj 96 054 B 20568 5682 531 342 115 482 2412 271 395 65 1141 8599 406 15813
25 maj 87 360 11 19 064 3974 300 272 358 -372 1631 384 305 a7 987 8946 259 11687
26 maj 95 749 7 18910 8101 397 600 276 859 4052 597 443 48 948 8915 339 16324
27 maj 103134 1 18721 5820 584 324 191 510 2020 648 399 36 1035 8338 321 20599
28 maj 117 264 2 21820 9877 593 672 3325 1137 1889 639 352 54 1182 8371 477 26417
29 maj 123506 0 25334 6937 516 726 597 658 2099 749 330 56 1141 8572 429 26928
30 maj 126 445 4 23297 6815 416 267 1828 664 1612 637 416 34 983 8952 393 33274
31 maj 106 771 2 19807 4 665 333 221 257 201 1937 429 215 38 839 9268 468 16 409
1lcze 99214 16 21166 3957 200 184 338 209 1580 272 379 34 827 8485 890 11598
2cze 112 307 5 20464 3531 318 285 -766 294 1656 715 230 62 786 8858 333 28936
3cze 126 871 -1 19699 6670 321 242 352 394 1878 2214 292 74 867 8529 490 28633
4 cze 129 897 1 21140 6031 177 351 767 334 1809 1080 361 56 988 8823 596 30925
5cze 130652 5 25178 6280 518 452 611 318 1655 1056 362 35 930 8718 561 31065
6cze 125557 3 22223 6043 270 526 579 332 1560 948 576 38 878 8846 559 26 840
7 cze 117 852 6 22302 4979 197 300 343 240 1327 843 575 61 914 8971 498 18912
8 cze 109 406 4 18534 4190 280 359 211 167 1213 403 599 69 989 8970 478 15 654
9cze 114 380 3 18514 5374 283 397 403 249 1747 791 400 54 993 8587 402 32091
10 cze 127775 3 21053 4407 202 16 545 314 1007 890 282 73 922 8393 536 32913
11 cze 142 048 11 22921 5685 379 169 425 427 1272 1474 359 31 987 8777 691 30412
Dzieri COVID 156 156 145 134 134 110 109 134 134 130 101 99 94 134 102 108
RAZEM tys.

przypadki 7502954 83057 2023385 1539838 236142 186691 155561 289787 292860 48 288 28201 9855 174023 501800 29706 802 828

$mierci 421032 4638 113818 172 644 34167 8772 29349 27136 41364 4814 1215 328 4763 6522 864 40919

zdrowi 3532690 78377 538645 753 500 171338 170961 72269 150376 1278 b.d. 13696 7 166 147860 260649 13642 429 965

aktywne 3549 232 42 1370922 613 694 30637 6958 53943 112275 250218 #ARG! 13 290 2361 21400 234629 15 200 331944

Zrédto: BDM, Bloomberg.(przejscie na jedno zrédto danych od 30.04). *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia.
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Spétka w 1Q’20 miata 13,6 min PLN przychoddéw, -5,0 min PLN EBIT, -2,5 min PLN EBITDA oraz 4,3 min PLN
straty netto.

Spotka opublikowata wyniki za 1Q’20

Wyniki za 1Q’2020 [min PLN]
1Q'19 1Q'20 zmianar/r 1Q'20P BDM odchyl.

Przychody 55,1 50,7 -7,9% 51,4 -1,5%
EBITDA 14,6 13,1 -10,5% 13,9 -5,5%
EBIT 8,7 3,4 -60,3% 7,9 -56,5%
Zysk (strata) brutto 8,6 5,3 -38,8% 9,8 -45,8%
Zysk (strata) netto 7,6 4,7 -38,2% 6,0 -22,4%
Marza EBITDA 26,5% 0,0% 27,0%

Marza EBIT 15,7%  0,0% 15,4%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

BDM:

e Spétka w 1Q20 na poziomie przychodéw wypracowata 50,7 min PLN (-7,9% r/r). Na poziomie
EBITDA w tym okresie spotka wypracowata 13,1 min PLN (-10,5% r/r), EBIT wyniést 3,4 min PLN (-
60,3% r/r), a zysk netto 4,7 min PLN (-38,2% r/r).

e  Przychody z segmentu produkcja telewizyjna i filmowa wyniosty 38,1 min PLN, na poziomie EBIT 3,7
min PLN oraz 2,9 min PLN zysku netto. W 1Q’20 na 37 antenach mozna byfo ogladac az 45 produkcji
ATM Grupy. Dominujgcg pozycje w strukturze realizowanych przez grupe programéw telewizyjnych
stanowig seriale.

. Segment zarzgdzania aktywami trwatymi wygenerowat 7,7 min PLN przychodéw, 0,6 min PLN EBIT i
0,3 min PLN zysku netto. W pofowie marca, w zwigzku z wystgpieniem epidemii, wigkszo$¢
Swiadczonych przez spotke serwiséw zostata wstrzymana. Wiekszo$¢ projektow zostato
przesunietych w czasie na okres umozliwiajgcy kontynuacje projektow, a tylko niewielka czes$¢
projektéw zostata zawieszona na czas nieokreslony. Niektore rodzaje dziatalno$ci zostaty utrzymane,
np. postprodukcja czy archiwizacja, ustugi serwisowe w zakresie kabli Swiattowodowych oraz
konserwacji i naprawy optycznych elementéw sprzetu zdjeciowego.

. Segment nadawanie to 3,9 min PLN przychodéw, -0,5 EBIT oraz 0,3 min PLN straty netto. Stacja
stracita cze$é udziatéw w ogladalnosci. Sredni wynik ogladalnosci telewizji ATM Rozrywka w 1Q’20 w
grupie komercyjnej 16-49 wyniést 0,60% SHR* (w roku poprzednim 0,76%), natomiast w grupie
wszystkich badanych 0,52% SHR (w roku poprzednim 0,65%). W zasiegu naziemnej telewizji
cyfrowej (DTT) wyniki ogladalnosci uksztattowaty sie nastepujgco: 1,52%SHR (16-49) i 1,29 % SHR
(4+).Gtéwnym powodem spadku oglgdalnosci jest wptyw epidemii koronawirusa na przeptyw widzéw
do stacji o profilach informacyjnych.

e Dziatalnos¢ deweloperska w tym okresie wypracowata 0,9 min PLN przychodéw, -0,1 min PLN EBIT
oraz 0,1 min PLN straty netto. Spotka ATM Living kontynuowata projekt deweloperski w Szwecji
polegajgcyna budowie 22 jednostek mieszkalnych w zabudowie szeregowey.

e Zysk netto z produkcji gier komputerowych wyniést 1,9 min PLN zysku netto.

Solar Company osiagneto skonsolidowane nieaudytowane przychody ze sprzedazy w wysokosci 8,1 min PLN w
maju br.( rok temu byto to 11,3 min PLN).

Grupa Eurocash i EBOR zawarly umowe kredytu w kwocie stanowigcej w ztotych ekwiwalent 50 min EUR -
$rodki zostang wykorzystane m.in. do finalizacji transakcji nabycia Frisco.

Vivid Games przyjgt strategie dziatalnosci na rok 2020 i lata nastepne, ktérej gléownym celem bedzie m.in.
powiekszanie portfolio o 2-3 wysokiej jakosci gry segmentu mid-core rocznie oraz wprowadzanie duzej liczby
gier z segmentu casual. W okresie styczen-maj br. spétka zanotowat wstepnie ponad 2 min PLN zysku netto
przy przychodach na poziomie 11,3 min PLN.

Kluczowe w dalszym rozwoju spétki bedzie poszukiwanie nowych konceptdw gier przy jednoczesnej
koncentracji na najlepszych tytutach w zakresie zwigkszania metryk zadowolenia i zaangazowania graczy oraz
monetyzacji i zwiekszenia zasiegu poprzez dziatania marketingowe co w efekcie prowadzi¢ bedzie do
zwigkszania przychoddéw ze sprzedazy.

Dobre wyniki to gtéwnie zastuga ,Real Boxing 2", ktérego miesieczna sprzedaz w kwietniu i maju wzrosta 10-
krotnie w poréwnaniu do stycznia. Spotka inwestuje znaczne $rodki na marketing, zwieksza réwniez metryki
monetyzacyjne. Aktualnie tytut zarabia ponad 2 min PLN miesiecznie. W czerwcu osiggnie tgczng sprzedaz w
wysokosci catego 2019 roku, a przed nami jeszcze sporo premier - m.in. mid-corowych tytutéw ,Knights Fight 2”
oraz ,Amusing Heroes”, oraz wielu ciekawych pozycji casual nad ktérych rozwojem aktualnie pracuje.
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Rada nadzorcza Tauronu ogtosita postepowanie kwalifikacyjne na prezesa zarzadu oraz wiceprezeséw ds.
finanséw, ds. zarzgdzania majatkiem i ds. operacyjnych. Termin przyjmowania zgtoszen uptywa 19 czerwca.
Wtedy rowniez nastgpi ich otwarcie. Rozmowy kwalifikacyjne majg odby¢ sie do 23 czerwca.

Woydatki inwestycyjne Energi w 2020 r. powinny by¢ na zblizonym poziomie, jak w ub. Roku (1,6 mld PLN),
jednak moga ulec zmianie m.in. w zwigzku z pandemisg.

Za posrednictwem darmowej platformy oraz aplikacji mobilnej "Fachowcy" mozna znalez¢ firmy wykonujgce
rézne ustugi, a te mogg pozyskaé nowe zlecenia. Inicjatywa powstata w PGE Obrét.

W tej propozyciji, oprocz energii elektrycznej, klienci moga wybra¢ dodatkowg opcje gwarantujgcg pomoc takich
specjalistow jak elektryk, technik urzgdzen grzewczych i gazowych, hydraulik, $lusarz, szklarz, dekarz,
informatyk, czy tez serwisant urzadzen AGD.

LPP Deutschland GmbH, spdtka zalezna LPP, otrzymata od sadu w Hamburgu postanowienie wyrazajgce
zgode na wdrozenie dziatan naprawczych w formie prawnej procedury ochrony przed wierzycielami spotki w
postaci tzw. Protective Shield Procedure.

Gtéwnym celem spoiki zaleznej LPP Deutschland GmbH w ramach postepowania jest wynegocjowanie z
wynajmujgcymi nowych warunkéw umow, na podstawie ktérych spdétka korzysta z lokali handlowych, a poprzez
to zapewnienie rentowno$ci prowadzonej przez nig dziatalnosci. Jezeli w okresie trzech miesiecy spotka
niemiecka doprowadzi do zmiany warunkéw uméw bedzie mogta przywrdci¢ dziatalno$é w dotychczasowej
formie.

Grupa, ktorej zysk netto w 1Q'20 wzrést do 12,3 min PLN, pracuje nad intensyfikacjg sprzedazy w kluczowych
obszarach i nad optymalizacja kosztow. W zwigzku z pandemig spdtka widzi wzrost zainteresowania
produktami z zakresu ochrony, ale realizowane obecnie kontrakty sg nieduze.

W zakresie sprzedazy eliminowane sg grupy produktowe i rynki geograficzne, ktére nie sg dla spotki
priorytetowe. Na nizsze koszty majg wptywac dziatania realizowane w zakresie procesOw wspierajgcych —
zmiana modelu procesu zakupowego, zmiany w obszarze controllingu, IT, marketingu.

Realizacja poszczegdlnych elementéw strategii grupy, w tym aktywnos¢ sprzedazowa oraz wdrazanie kolejnych
projektow optymalizacyjnych powinny korzystnie przektadac sie na wyniki w nadchodzgcych kwartatach.

Na ten moment Lubawa nie zidentyfikowata istotnych zagrozen dla dziatalno$ci w zwigzku z COVID-19. W
zwigzku z biezgca sytuacja, spétka lekko zmodyfikowata oferte, zeby lepiej dostosowaé jg do aktualnych
potrzeb rynku. Tam, gdzie jest to mozliwe, spdtki z grupy korzystajg z programu tarczy antykryzysowej, cho¢
obecnie trudno okresli¢ jej wptyw na dziatalnos$¢ i wyniki.

Do konca tego roku Lubawa zamierza uruchomi¢ Centrum Badawczo-Rozwojowe.

Inter Cars liczy, ze w czerwcu nie odnotuje juz spadku sprzedazy. Przychody grupy w 2Q'20 spadna, ze
wzgledu na ich 20% znizke w kwietniu. Ze wzgledu na spadek popytu spdtka od kwietnia do czerwca obnizyt
wymiar czasu pracy i wynagrodzen o 20%, zmniejszyt zatrudnienie o 70 oséb. Grupa rozwaza wystgpienie o
wsparcie od PFR i liczy na ponad 6 min PLN z urzedu pracy.

Grupa spodziewata sie, iz po ubiegtorocznej znizce polski rynek opon odnotuje poprawe. Nadal jest szansa,
zeby nastgpita ona w 2H'20.

Celem pozostaje poprawa rentownosci. W tym momencie spétka przygotowuje kilka scenariuszy. Na tym etapie
nie jest w stanie podac¢ zatozen catorocznych. W czerwcu spodziewa sig bowiem w branzy renegocjacji planéw
zakupowych i okreslenia poziomu bonuséw od dostawcow. To jest wazny element majgcy wptyw na zyski.
Dopiero wowczas, bedzie wiadomo, jaki bedzie spodziewany poziom zyskéw w 2020 roku.

Poinformowano, ze od poczatku kryzysu grupa negocjowata wydtuzone terminy ptatnosci u dostawcéw,
pracowata nad rotacjg naleznosci. W 2Q’'20 mozna spodziewac sig¢ poprawy rotacji naleznosci do 43 z 46 dni.

Grupa kfadzie obecnie nacisk na redukcje kosztow, wszystkie inwestycje zostaty zamrozone.

Spdtka optymistycznie ocenia perspektywy wynikow w kolejnych kwartatach, gdyz rynek dystrybucji czesci
samochodowych w dtugim okresie bedzie odporny na kryzys. W ocenie Inter Cars, w tym roku sezon
przegladéw aut przesunat sie¢ z 1Q’20 na maj i czerwiec.

W 1Q20 spodtka nie otworzyta zadnej zagranicznej filii, kilka zostato zamknietych. Wcze$niej przewidywano, ze
otworzg kilkadziesigt nowych fili w 2020 roku. Wszystkie te projekty zostaty wstrzymane. Jesli zostang
przeprowadzone, to raczej w 3Q/4Q’20.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bdD

041993

Wielton

Ten Square
Games

PGNIiG

Mirbud
Mo-Bruk

Budimex
Polimex-

Mostostal

Idea Bank

Getin Noble Bank
mBank

Banki

BIULETYN PORANNY

piatek, 12 czerwca 2020

Nowa struktura organizacyjna Wieltonu wynika z rozwoju skali dziatalno$ci grupy. - Pawet Szataniak (od 1 lipca
obejmie stanowisko prezesa).

"Jako przewodniczacy rady nadzorczej blisko wspoipracowatem z zarzgdem Wielton SA, maksymalnie
wspierajgc w dziataniach i przyspieszajgc proces decyzyjny. W mojej ocenie Mariusz Golec, dotychczas
petnigcy obowigzki prezesa zarzadu, efektywnie przeprowadzit spotke przez proces transformacji, godzac
funkcje zarzadcze w spofce Wielton oraz w grupie. Potwierdzajg to osiggniete wyniki. Po zmianie organizacyjnej
bedziemy mieli okazje do jeszcze blizszej wspdipracy, a Mariusz Golec zyska przestrzen na petng koncentracje
na grupie. Mojg rolg bedzie przede wszystkim wzmocnienie elastycznosci organizacji, wyznaczanie
strategicznych kierunkéw rozwoju oraz trzymanie pieczy nad realizacjg misji i wizji grupy" - dodat.

Rada nadzorcza Wieltonu powofata od 1 lipca na funkcje prezesa zarzagdu Pawla Szataniaka -
wiekszosciowego wspétudziatowca i dotychczasowego przewodniczgcego rady nadzorczej wielunskiej spotki.
Obecny prezes zarzadu Mariusz Golec obejmuje w nowej strukturze funkcje | wiceprezesa zarzadu, CEO Grupy
Wielton.

Jednoczesnie powotany zostaje na funkcje CFO Grupy Piotr Kaminski byty cztonek rady nadzorczej spotki.

Wielton wydziela takze dziatalnosé gtéwnego zaktadu produkcyjnego grupy w Wieluniu, aby docelowo stanowit
odrebng jednostke organizacyjng Wielton Polska. Na czele oddziatu stanie Piotr Kus, ktory zostat powotany na
wiceprezesa zarzadu Wielton w funkcji dyrektora generalnego jednostki.

Ten Square Games podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki w ramach kapitatu
docelowego w drodze emisji 26,07 tys. akcji zwyktych na okaziciela serii B w drodze subskrypcji prywatnej.

W interesie spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy, za zgoda rady nadzorczej, w catosci prawa
poboru akgji, z zastrzezeniem, ze uprawnionymi do objecia akcji sg osoby znajdujgce sie na liscie uczestnikéw
programu, ktérych dotyczy uchwata rady nadzorczej.

Celem programu jest stworzenie mechanizméw, ktére zachecg i zmotywujg wykwalifikowane osoby, kluczowe
dla realizacji strategii grupy, do dziatania w interesie spotki oraz jej akcjonariuszy poprzez umozliwienie im
nabycia akcji.

PGNIG Obrot Detaliczny spotka zalezna PGNIG wprowadzito do oferty "Pakiet Na Zdrowie", przygotowany we
wspotpracy z Grupg PZU, ktéry obejmuje m.in. wizyty domowe pielegniarki i konsultacje u lekarzy specjalistow.

Mirbud rozpoczat 1l etap reorganizacji grupy kapitatowej, ktorej celem jest jest wzmocnienie grupy poprzez
koncentracje podmiotéw dziatajgcych w jej obrebie wokdt spotki dominujgcej. W ramach 1l etapu planowane jest
rozwigzanie Expo Mazury i przeniesienie jej majatku do spotki Marywilska 44.

Mo-Bruk podpisat z Synthosem umowe na odbidr, transport i zagospodarowanie odpadéw gruzu zawierajgcych
rte¢ z wyburzenia obiektu dawnej elektrolizy w szacowanej ilosci 11 000 ton. Umowa o wartosci 5,9 min PLN
zostanie zrealizowana w 2020 roku.

Cena akcji Budimeksu w procesie sprzedazy 1,28 min akcji przez Ferrovial zostata ustalona na 200 PLN za
sztuke .

Polimex-Mostostal jest w trakcie przetargu, jako generalny wykonawca, na budowe zbiornikdw paliwowych w
Holandii.

Bank planuje emisje od 10 do 75 miIn akcji z zachowaniem prawa poboru, w celu odbudowy bazy kapitatowej.

W uzasadnieniu podano réwniez, ze "w warunkach odbudowanej rentownosci" bank planuje kontynuowaé
proces poszukiwania inwestora w celu dalszego podwyzszenia kapitatu lub potgczenia z innym bankiem.

Bank zdecydowat zwiekszy¢ skale zwolnien grupowych o dodatkowych do 350 oséb. W lutym br. GNB
zapowiadat, ze zredukuje zatrudnienie o nie wigcej niz 250 oséb do czerwca 2020 r.

Bank umozliwi zatozenie na selfie rachunku indywidualnego dla oséb powyzej 18. roku zycia pod koniec
czerwca br.

Banki zaostrzajg wymogi przy udzielaniu kredytow hipotecznych, a popyt na mieszkania moze spasc.
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Akcjonariusze Benefit Systems zdecydowali na walnym zgromadzeniu o niewyptacaniu dywidendy z zysku za
2019 rok.

Akcjonariusze Seleny FM zdecydowali na walnym zgromadzeniu o niewyptacaniu dywidendy z zysku za 2019
rok.

Zarzad spotki dokonat zmiany wniosku w sprawie podziatu zysku za 2019 r. tak, by przeznaczy¢ na wyptate dla
akcjonariuszy 3,93 min PLN (0,16 PLN na jedng akcje). Akcjonariusze Pekabeksu mieli zdecydowac¢ w trakcie
walnego zgromadzenia spotki, zwotanego na 25 czerwca, o przeznaczeniu catosci zysku netto za 2019 rok w
kwocie 7,32 min PLN na kapitat zapasowy.

Medi-Lynx Cardiac Monitoring, amerykanska spoétka zalezna Medicalgorithmics, ztozyta w maju 2020 roku 5,9
tys. wnioskdéw o ptatno$¢ od ubezpieczycieli z tytutu ustug wykonanych przy uzyciu technologii PocketECG
na terenie USA wobec 4,9 tys. wnioskéw w kwietniu.

Szansa na lek zaczyna nam uciekac. Biomed Lublin moze zaczg¢ produkowac lek z osocza ozdrowiencéw. Ma
maszyny i opatentowang technologie. Potrzeba mu tylko osocza. Dlaczego go nie dostaje? - Rzeczpospolita

Akcjonariusze JHM Development zdecydowali 0 wycofaniu akcji z obrotu na GPW.

Spétka w 1Q’20 miata 11,3 min PLN przychodéw, -1,8 min PLN EBIT oraz -1,4 min PLN straty netto.

Screen Network, spotka zalezna od 4fun Media otrzymata subwencje finansowg w wysokosci 2,4 min PLN w
ramach programu rzgdowego "Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla Matych i Srednich Firm".

SimFabric przekazat do certyfikacji Nintendo Switch symulator miedzynarodowej agencji zwalczajgcej swiatowy
terroryzm "Counter Terrorist Agency". To trzeci z pigciu planowanych w tym roku symulatoréw z portfolio spétki,
ktéry zostanie wydany w wersji na konsole. Premiera tytutu na Switcha planowana jest na lipiec 2020 roku.

Data premiery petnej gry "When | Was Young" na platformie Steam zostata wyznaczona na 10 lipca. Cene gry
ustalono na 11,99 USD.

InventionMed podpisat list intencyjny o wspotpracy z koreanska spétkg Proster Company Limited w sprawie
prac nad symulatorami TutorDerm oraz wirtualng strzykawkg. Firmy opracuja takze wspdlny projekt - symulator
VR, ktory zobrazuje zjawiska zwigzane z rozprzestrzenianiem sig wirusa SARS-CoV-2.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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