bdD

0d 1993

Redaktor wydania: Michat Fidelus/ Krystian Brymora

KOMENTARZ PORANNY

Popyt utrzymuje swoja site

Czwartkowa sesja byta na wiekszosci rynkéw wzrostowa. W USA, pomimo
poczatkowych spadkéw, gtéwne indeksy zamknety sie nad kreskg. DJIA
zyskat 1,2%, Nasdaq ok. 1,0%, a S&P500 ok. 1,1%. Wsparciem dla
tamtejszych notowan bylo z pewnoscig poluzowanie wymogow
regulacyjnych dla bankéw. W Europie nastroje byly mieszane — DAX zyskat
0,7%, z kolei FTSE spadt o 0,2%. Pozytywnie zaprezentowata sie takze
rodzima GPW. WIG20 podnidst sig 0 0,5%, a mWIG40 o 0,2%. W Azji dzisiaj
réwniez dominowali kupujgcy (Nikkei +1,3%; w Chinach dzien wolny). Na
rynku surowcowym zyskuje ropa, ktéra drozeje o 1,4% i znajduje sie w
okolicy waznego poziomu 40 USD/bbl. Kalendarium makro nie bedzie dzisiaj
zbyt bogate w istotne informacje. Rynki analizujg jednak z uwaga dane
gospodarcze, aby oceni¢ wplyw skutkbw COVID-19 na przyszte wyniki
spotek, oraz relacje handlowe na linii USA-UE (obie strony groza
naktadaniem cet). Kontrakty futures na najwazniejsze indeksy zyskuja, co
sugeruje pozytywne otwarcie takze na warszawskim parkiecie.

Adrian Gérniak

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= COVID-19: nowy globalny rekord zarazen (+180 tys., tacznie 9,6 min); USA z nowym
rekordem (+40 tys., tacznie 2,4 min); opieka zdrowotna w Houston na granicy wydajnosci;
stabilnie w EU (Ukraina i Butgaria z rekordem, Rumunia blisko); [komentarz BDM];

= KGHM: Po pieciu miesigcach produkcja miedzi, srebra i metali szlachetnych w grupie
KGHM jest zblizona (Parkiet)

= LPP: podsumowanie konferencji wynikowej po 1Q’'20/21 [komentarz BDM];

= CD Projekt: Spdtka zapowiada serial anime Cyberpunk: Edgerunners we wspotpracy z
Nerflix.

= PGNIiIG/PKN: PGNiG przedtuzyt umowe na dostawy gazu dla PKN, warto$¢ kontraktu to 5,5
mid PLN.

= PKN Orlen: PKN otworzy w drugiej potowie roku spétke Orlen China.

PGE: Spétka chce w ciggu 10 lat podwoi¢ moce OZE.

mBank: RN odwotata Franka Bocka z funkcji wiceprezesa ds. Rynkéw Finansowych.

CCC: Spotka opublikowata strategie zréwnowazonego rozwoju.

Eurocash: Spotka sfinalizowata zakup 56% akcji Frisco za 132,5 min PLN.

= Elektrotim: obnizenie prognozy zarzadu z 04.02 na 2020 rok o 10% EBIT przez COVID-19
[komentarz BDM];

= Ferrum: Epicentr K zmniejszyt warto$¢ kontraktu z Feerum do 81,9 min PLN, rezygnuje z
drugiej umowy.

= Inpro: WZA zdecydowato o wyptacie 0,15 PLN dywidendy/akcje.

Stelmet: finalne wyniki za obrotowy 2Q’19/20 zgodne ze wstepnymi z 17.06.2020 [tabela

BDMI;

Atende: WZA zdecydowato o wyptacie 0,22 PLN dywidendy/akcjg.

Stalprofil: WZA zdecydowato o wyptacie 0,07 PLN dywidendy/akcje.

Torpol: WZA zdecydowato o wyptacie 0,9 PLN dywidendy/akcje.

PartnerBud: W wezwaniu na akcje PartnerBud zawarto transakcje na 466.289 akciji.

Aplisens: WZA zdecydowato o wyptacie 0,25 PLN dywidendy/akcje.

WYKRES DNIA

Sytuacja epidemiczna w popularnych kierunkach turystycznych: Egipt blisko

dziennych rekordéw wzrostu (ok. 1,6 tys. dziennie), nowy rekord w Butgarii (+166)
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Notowania: czwartek, 25 czerwca 2020

Wartosé Zmiana
1D YTD
WIG20 17934 0,5% -16,6%
WIG30 2062,8 0,3% -16,6%
mWIG40 3580,5 0,2% -8,4%
sSWIG80 137388 -0,3% 14,1%
WIG 50 658,9 0,4% -12,4%
WIG Banki 42173 -0,2% -37,7%
WIG Bud 28158 -0,5% 23,6%
WIG Chemia 82199 -0,3% -2,0%
WIG Dew 2166,6 -0,6% -11,9%
WIG Energia 2081,0 0,3% 6,1%
WIG Games 339175 2,1% 80,7%
WIG IT 3440,0 0,0% 21,4%
WIG Media 51478 0,1% -4,2%
WIG Paliwa 51349 0,5% -20,9%
WIG Spoz 3050,8 -0,6% -2,4%
WIG Surowce 2870,3 1,3% -7,1%
WIG Telco 811,7 2,3% -7,1%
DAX 121779 0,7% -8,1%
CAC40 4918,6 1,0% -17,7%
BUX 37001,9 -0,5% -19,7%
S&P500 3083,8 1,1% -4,6%
DJIA 25745,6 1,2% -9,8%
Nasdagq Comp 10017,0 1,1% 11,6%
Bovespa 95983,1 1,7% -17,0%
Nikkei225 22546,8 1,3% -4,7%
S&P/ASX 200 5899,1 1,4% -11,7%
Ztoto 17638 0,1% 16,2%
Miedz 5 865,0 -0,7% -5,0%
Ropa 38,7 1,9% -33,6%
EUR/PLN 4,45 0,0% 4,7%
USD/PLN 3,97 0,3% 4,6%
CHF/PLN 4,19 0,2% 6,8%
EUR/USD 1,12 -0,3% 0,0%
USDAIPY 107,19 0,1% -1,3%
FW20
Wartosé Zmiana

Kurs otwarcia 1779 -48 -2,63%
Kurs zamknigcia 1793 8 0,45%
Kurs min. 1756 =27 -1,51%
Kurs max. 1799 -34 -1,85%
Wolumen obrotu 20881 2311 12,44%
Otwarte pozycje 29313 36 0,12%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obroét
WIG20 1781,84 1759,21 179880 179336 0,5% 748
WIG30 2 049,58 2028,09 206949 206283 0,3% 785
MWIG40 356537 1363575 13791,92 358047 0,2% 158
SWIG80 13791,92 3 542,58 3586,56 13738,84 -0,3% 51
WIG-PL 5146317 5134202 5178539 5178539 0,4% 983
WIG 50 346,03 49870,68 50767,04 5065889 0,4% 988
WIG20

Close MC 1D YTD
Alior 16,85 2200 -0,2% -41,2%
ccc 63,46 3482 -0,6% -42,3%
CD Projekt 412,60 39 659 1,2% 47,6%
Cyfrowy P. 27,48 17 575 3,5% -1,6%
Dino 198,00 19 412 -1,5% 37,5%
JSW 19,19 2253 -0,1% -10,3%
KGHM 89,86 17 972 1,5% -6,0%
Lotos 59,22 10 948 0,2% -29,1%
LPP 6 540,00 12 115 -0,2% -25,9%
mMBANK 240,80 10 198 -0,2% -38,2%
Orange 6,24 8189 1,2% -12,4%
Pekao 54,20 14 226 -0,7% -46,0%
PGE 7,36 13 761 0,3% -7,5%
PGNIG 4,40 25401 -0,1% 1,6%
PKN Orlen 64,62 27 639 0,8% -24,7%
PKOBP 22,82 28 525 0,0% -33,8%
Play 29,40 7474 1,4% -16,0%
PZU 29,13 25154 -0,5% -27,2%
Santander Polska 184,00 18 784 2,0% -40,1%
Tauron 2,59 4536 2,1% 57,8%
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD iz s 0F 2730 Lm
1lbitst. 59600 1363 2,8%  49,0% Famur 220 1264 2,9% -262%
Amica 12400 964  -31% -95% Getin H. 104 197  -30% -37,7%
Amrest 2360 5181 -48% -455% GPW 4150 1742  02%  56% L~ /.\/
AssecoPL 66,00 5478 -03% 3,7% GTC 700 3399 -28% -27,7% /V‘“’\\
Asseco SEE 3840 1993 -15% 54,8% Handlowy 3875 5063 -0,8% -252% o~ o~
Azoty 31,80 3154 05% 86% INGBSK 14600 18995 -2,1%  -27,9%
Benefit Sys. 81000 2316 10,8% -82% Inter Cars 211,00 2989 -09%  2,9% ‘\\ j\ r/\/
Biomed-L. 7,42 462  14% 606,7% Kemel 4140 3479  -05% -85% \ JJ Lm
BNP Paribas 50,00 7371 00% -265% Kety 462,00 4427  69%  335% \ /f
Bogdanka 22,80 776  -1,7% -34,6% Kruk 10820 2053 -07% -354% | r/\/-/ AT .
Budimex 227,50 5808 -07% 32,3% Livechat 6310 1625 10%  457% I r\f
CelonPh. 4295 1933 -01% 82% Mabion 4140 568 -1,0% -46,2% IJ\/'“ _;\/\/\/\f' AN
Ciech 31,00 1634 -13% -21,9% Mercator 81,00 859  2,8% 714,1% .
Comarch 20400 1659 1,0%  91% Milennum 3,22 3906 -13% -450% \
Develia 200 895  -10% -21,3% Neuca 497,00 2170 -1,8% 315% \ "
DomDev. 9040 2280 04% -44% PKPCargo 14,64 656  -23% -28,6% .
Echo 380 1605 10% -167% PlajWay 503,00 3320 2,2% 1105%
Enea 756 3335 -13% -4,5% TenSquare 570,00 4128 2,7%  187,9% =B Wi | EE B  ME K WE | m3  RB | R®  Mb
Energa 814 3371 03% 150% VRG 242 567 2.0% -40,1% i s :
Eurocash 18,10 2519 1,3%  -17,1% WP.PL 71,00 2065 14% 17%  Zrodio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
WIG20
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COVID-19 Codzienny monitoring COVID-19.

BDM: Minat 169 dzieni epidemii w Chinach, 147 w UE i 114 w Polsce. Wirus jest obecny w 213 krajach. Liczba globalnych przypadkéw siegneta 9,6
min (+180 tys.- rekordowy wzrost), a $mierci 488 tys. Aktywnych przypadkow jest 4,29 min.

W Chinach i Korei odpowiednio 19/39 nowych przypadkéw. W Pekinie 11 przypadkéw (280 od poczatku Il fali 2 tyg. temu).

W USA w czwartek tempo nowych zarazen wzrosto do rekordowego poziomu 40 tys. dziennie vs 35 tys. dzien wcze$niej. Texas wstrzymat
,odmrazanie” po kilku dniach rekordowych przyrostéw. W Houston osiggnieto 100% pojemnos$ci t6zek na intensywnej terapii. Amerykanie w
ostatnim tygodniu ztozyli 1,48 min wnioskéw o zasitek (oczekiwano 1,32 min), co od poczagtku pandemii daje juz ponad 47 min. Wg raportu szybkie
ptatnosci dla obywateli w celu przeciwdziatania skutkom COVID-19 doprowadzity do ponad 1,4 mid USD wytudzen ($rodki trafity do... zmartych).
Larry Kudlow dopuszcza lokalne lockdowny ale nie ponowne zamkniecie Kraju.

Wg amerykanskiego CDC ryzyko hospitalizacji dla kobiet w cigzy jest 5,8x wyzsze, a ryzyko podfgczenia do respiratora 1,5x wyzsze. Wg. Trumpa
szczepionka ma sie pojawic¢ do konica 2020 roku.

W Europie liczba nowych przypadkéw w monitorowanych 30 krajach w czwartek wzrosta do 5,7 tys. vs 5,2 tys. w $rode. Brak danych z Francji. Po
raz pierwszy Ukraina przekroczyta 1000 przypadkéw dziennie. Blisko dziennego rekordu Rumunia (460 vs 523 dotychczasowy rekord z 11.04). Z
nowym rekordem Butgaria (166 przypadkéw). Irlandia rozpoczyna Il faze odmrazania od 29.06 (podréze, sport, wiekszo$¢ bizneséw otwarte). W
UK produkcja samochodéw w maju spadfa 0 95% do 5,3 tys. szt. (197 samochodbéw w kwietniu).

W Polsce na dzieri 25.06.2020 byto 33,119 tys. przypadkow (+298 vs +294 dzien weczesniej). Najwiecej przypadkow oczywiscie w Slgskim (12,320
tys., +125 os. vs 108 dzien wczesniej), Dalszy, relatywnie duzy wzrost w todzkim (+39 vs +39 dzieri wczesniej), a blisko rekordu opolskie (23 vs
dotychczasowy rekord 35 0s.). Ministerstwo Zdrowia podafto ze wykonato 25,2 tys. testow i przebadato 21,5 tys. ludzi (rekord 26,3 tys. 23.05).

Wg danych z kopal na czwartek rano przybyto zaledwie 8 nowych zakazer wéréd gornikéw (vs 7 dzien wcze$niej). tgczna liczba zakazonych to
6313 0s. z czego 55% (3478, +179) juz wyzdrowiafo.

Tempo nowych zarazer os/dzien

UE (30) . . ) )
= = = = Turcja Rosja Ukraina Brazylia
Wiochy Niemcy Francja Hiszp. UK Szwecja  Polska  Czechy
10 maj 76734 31 20250 8528 802 555 209 1880 2658 401 345 28 1542 11012 522 6638
11 maj 74611 1 18 090 11255 744 697 456 3480 3877 348 330 53] 1114 11656 416 6895
12 maj 86 070 7 21693 11585 1402 595 708 1377 4681 602 556 45 1704 10899 375 8620
13 maj 84423 3 20832 8050 888 927 507 1575 1964 637 322 48 1639 10028 402 11923
14 maj 96 797 4 27371 10208 992 380 622 1551 3446 673 411 82 1635 9974 422 13028
15 maj 99 185 8 25411 9864 789 755 563 1721 3560 625 401 55 1708 10598 483 17126
16 maj 93427 0 24632 11211 875 519 372 2138 4750 470 241 49 1610 9200 528 13220
17 maj 78744 6 18937 7024 675 617 120 1214 2234 466 272 20 1368 9709 433 7569
18 maj 90 667 7 21841 6056 451 182 492 469 2711 234 356 111 1158 8926 325 14 288
19 maj 92 956 6 19970 7506 813 1227 524 615 2412 422 383 61 1022 9263 260 16 517
20 maj 100 259 5 23285 5793 665 695 418 721 801 724 471 74 972 8764 354 19 694
21 maj 106 108 2 25434 7225 642 548 318 593 2627 649 404 33 961 8849 476 18508
22 maj 108 938 4 23964 9290 652 689 403 1787 3298 637 476 59 952 8894 442 20803
23 maj 100 136 0 21419 6653 669 276 240 466 2960 379 312 77 1186 9434 432 16 508
24 maj 96 054 3 20568 5682 531 342 115 482 2412 271 395 65 1141 8599 406 15813
25 maj 87360 11 19 064 3974 300 272 358 -372 1631 384 305 47 987 8946 259 11687
26 maj 95 749 7 18910 8101 397 600 276 859 4052 597 443 48 948 8915 339 16 324
27 maj 103134 1 18721 5820 584 324 191 510 2020 648 399 36 1035 8338 321 20599
28 maj 117 264 2 21820 9877 593 672 3325 1137 1889 639 352 54 1182 8371 477 26417
29 maj 123 506 0 25334 6937 516 726 597 658 2099 749 330 56 1141 8572 429 26928
30 maj 126 445 4 23297 6815 416 267 1828 664 1612 637 416 34 983 8952 393 33274
31 maj 106 771 2 19 807 4665 333 221 257 201 1937 429 215 38 839 9268 468 16 409
lcze 99214 16 21166 3957 200 184 338 209 1580 272 379 34 827 8485 890 11598
2cze 112 307 5 20464 3531 318 285 -766 294 1656 775 230 62 786 8858 333 28936
3cze 126 871 =il 19699 6670 321 242 352 394 1878 2214 292 74 867 8529 490 28633
4cze 129 897 1 21140 6031 177 351 767 334 1809 1080 361 56 988 8823 596 30925
5cze 130652 5 25178 6280 518 452 611 318 1655 1056 362 85] 930 8718 561 31065
6 cze 125557 B 22223 6043 270 526 579 332 1560 948 576 38 878 8846 559 26 840
7 cze 117 852 6 22302 4979 197 300 343 240 1327 843 575 61 914 8971 498 18912
8cze 109 406 4 18534 4190 280 359 211 167 1213 403 599 69 989 8970 478 15654
9cze 114 380 B 18514 5374 283 397 403 249 1747 791 400 54 993 8587 402 32091
10 cze 127775 B 21053 4407 202 16 545 314 1007 890 282 7 922 8393 536 32913
11 cze 142 048 11 22921 5685 379 169 425 427 1272 1474 359 31 987 8777 691 30412
12 cze 130514 7 25601 6445 163 535 726 502 1542 1396 376 83 1195 8961 709 25982
13 cze 133624 11 25 540 5580 346 41 526 396 1426 1247 440 53 1459 8697 762 21704
14 cze 133832 57 19532 4924 338 251 407 323 1514 683 375 33 1562 8809 674 17110
15 cze 118 484 49 19843 3915 301 164 152 181 973 769 396 40 1592 8217 685 20647
16 cze 144138 40 23815 5052 210 570 344 219 1285 940 407 47 1467 8241 673 34918
17 cze 168 859 44 25574 5615 328 352 458 355 1117 1239 506 51 1429 7824 777 32188
18 cze 133 604 28 25766 6992 331 1213 467 585 1218 1481 314 118 1304 7772 847 22765
19 cze 176 782 32 31905 4474 -148 482 811 307 1350 0 301 126 1214 7971 922 54771
20 cze 129108 27 33894 4417 264 371 641 363 1295 0 304 42 1248 7870 860 0
21 cze 158 765 26 25024 3893 224 602 284 334 1223 0 311 50 1192 7717 746 50428
22 cze 150 058 18 32118 6399 221 496 373 232 958 2889 296 25 1212 7586 695 23129
23 cze 161134 22 34953 6061 113 712 517 248 921 1905 300 127 1268 7413 845 39436
24 cze 168 359 12 34588 5176 577 391 81 334 655 1487 294 127 1492 7165 951 42725
179 960 19 40553 5704 296 500 0 400 1118 1566 298 93 1458 7105 1002 39483
COVID 170 170 159 148 148 124 123 148 148 144 il 113 108 148 116 122
RAZEM tys.
przypadki 9590175 83449 2422091 1614485 239706 193371 161348 294566 309455 63 890 33119 | 10870 193115 613148 40854 1228114
$mierci 488 842 4641 124410 178 063 34678 8940 29755 28330 43314 5230 1412 345 5046 8594 1078 54971
zdrowi 4822067 78483 663 562 794 417 186725 176764 75475 150376 1361 b.d. 18654 7 649 165706 374557 18 365 679 524
aktywne 4279 266 325 1634 119 642 005 18303 7 667 56118 115860 264 780 #ARG! 13053 2876 22363 229997 21411 493 619

Zrédto: BDM, Bloomberg.(przejscie na jedno zrédto danych od 30.04). *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia
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Po pieciu miesigcach produkcja miedzi, srebra i metali szlachetnych w grupie KGHM jest zblizona. Sprzedaz
miedzi jest réwniez poréwnywalna, z kolei srebra i metali szlachetnych nawet wyzsza o 5-10 proc. rok do roku.
Kryzysu w wynikach nie wida¢ - méwi w rozmowie z gazetg prezes KGHM Marcin Chludzinski. Dodaje, ze
miedziowy koncern chce pozosta¢ spotkg dywidendowa, jednak ostatnie lata to duza niepewnosé, ktéra bedzie
sie utrzymywadé. (Parkiet)

Dziennikarze branzowi i youtuberzy, ktérzy zapoznali si¢ z Cyberpunk 2077, grg przygotowywang przez CD
Projekt Red, w swoich wstepnych recenzjach piszg o pozytywnych wrazeniach i ogromnym potencjale produkcji,
ale zwracajg tez uwage, ze gra wymaga jeszcze licznych poprawek.

Podczas Night City Wire CD Projekt Red ogtosit, ze wspdlnie z japonskim studiem animacji Trigger oraz
platformg Netflix, stworzy 10-odcinkowy serial anime Cyberpunk: Edgerunners, ktérego akcja umieszczona
bedzie w Swiecie gry Cyberpunk 2077.

Cyberpunk: Edgerunners to 10-odcinkowa opowie$S¢ o chiopaku z ulicy, ktoéry probuje przetrwaé w
niebezpiecznym mieécie przysziosci omamionym technologig i modyfikowaniem ciata. Zeby przezy¢,
postanawia zaryzykowa¢ wszystko i zosta¢ jednym z edgerunnerow, wyjetych spod prawa najemnikéw zwanych
tez cyberpunkami.

PGNIG i PKN Orlen podpisaty aneks do umowy ramowej z 2016 r. na dostawy paliwa gazowego do grupy PKN
Orlen, zgodnie z ktérym dostawy surowca bedg realizowane do 31 grudnia 2022 r., z opcjg przedtuzenia do 31
grudnia 2023 r. - poinformowat PGNiG w komunikacie. Warto$¢ kontraktu w okresie od 1 pazdziernika 2021 r.
do 31 grudnia 2023 r. szacowana jest na okoto 5,5 mid PLN.

PKN Orlen w drugiej potowie 2020 r. otworzy spétke Orlen China - poinformowat PKN w komunikacie
prasowym. Pierwszy etap jej dziatalno$ci obejmie sprzedaz olejow silnikowych, ktore do tej pory dystrybuowane
byty w Chinach za posrednictwem zewnetrznych partneréw.

Rada nadzorcza mBanku odwotata z dniem 31 grudnia 2020 r. Franka Bocka z funkcji wiceprezesa ds. Rynkéw
Finansowych, co jest zwigzane z reorganizacjg tego obszaru i checig podniesienia efektywnosci struktury
organizacyjnej.

PGE planuje w ciggu 10 najblizszych lat podwoi¢ swoje moce w odnawialnych zZrédtach energii (prezes). W
czwartek grupa otworzyta 43 turbiny na farmach wiatrowych Starza/Rybice i Karnice Il o tacznej mocy blisko 100
MW.

Nowe farmy wiatrowe Starza/Rybice i Karnice Il to inwestycja w pétnocno-zachodniej czesci wojewddztwa
zachodniopomorskiego. Sg to 43 turbiny o tgcznej mocy zainstalowanej blisko 100 MW. Otwarcie farm
wiatrowych w wojewddztwie zachodniopomorskim zapewni energie dla okoto 120 tys. gospodarstw domowych
oraz pozwoli ograniczy¢ emisje CO2 w skali roku o 200 tys. ton. Inwestycja ta zwigksza tgczng moc
zainstalowang farm wiatrowych Grupy PGE o blisko 20 proc. do ponad 647 MW.

Grupa Eurocash sfinalizowata transakcje nabycia 56% akcji Frisco od funduszy MCI za 132,5 min PLN.
Grupa Eurocash miata od 2014 roku 44 proc. akcji Frisco.

Transakcja nabycia Frisco zostata sfinansowana z kredytu udzielonego przez EBOIR w kwocie stanowigcej w
zlotych ekwiwalent 50 min euro. Srodki te, poza nabyciem Frisco SA, zostang wykorzystane réwniez na
zarzadzanie kapitatem obrotowym w biezgcej dziatalnosci operacyjnej grupy.

Ponadto, w ramach zmian w strukturze finansowania grupy, w dniu 19 czerwca Eurocash zawart umowe o 3-
letni kredyt rewolwingowy na tgcznag kwote 600 min PLN. Zawarta umowa pozwoli na refinansowanie obecnego
zadtuzenia z tytutu umowy kredytu zawartej w dniu 14 wrzesnia 2015 r., ktorej termin sptaty uptywa w dniu 14
wrzesnia 2020 r.

CCC opublikowato strategie zréwnowazonego rozwoju, bedaca jednym z filaréw strategii biznesowej grupy na
lata 2020-2022. Grupa chce m.in. zwiekszy¢ liczbe ekologicznych linii produktowych, zredukowaé¢ emisje gazéw
cieplarnianych i ilos¢ wytwarzanych odpadow.

Jak podano, wiodgcym celem zrownowazonego rozwoju jest minimalizacja negatywnego wptywu prowadzonej
dziatalnos$ci na otoczenie poprzez dalsze obnizenie wskaznikébw emisji gazéw cieplarnianych, zwigkszenie
efektywnosci energetycznej w zakresie wykorzystywanej energii elektrycznej oraz redukcja ilosci odpaddéw (w
kazdym aspekcie o 7% w perspektywie roku 2022) i wdrozenie zasad gospodarki obiegu zamknietego.

Celem jest tez m.in. wieksza liczba ekologicznych linii produktowych ,Go for Nature” oraz zwigkszenie do 80%
udziatu opakowan kartonowych nadajgcych sie do recyklingu.

Epicentr K zmniejszyt warto$¢ kontraktu z Feerum na dostawe siloséw zbozowych do 81,9 min PLN ze 115,8
min PLN i zrezygnowat z drugiego kontraktu o wartosci blisko 40 min PLN.
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Podsumowanie konferencji wynikowej za 1Q’20/°21.

BDM:

o Wyniki w 1Q°20/°21.:

[¢]
[¢]

o

o

Obecnie dziata ok. 77% sklepow (w Polsce 81%, w Rosji ok. 50%);
Przychody
= Lfl wyniosty -57%;
= E-commerce
o Wazrost o 121% r/r i stanowit 33% sprzedazy grupy (potowa przychoddw kanatu
wygenerowane w Polsce);
o Nowi klienci, ktérzy przyszli po COVID-19, stanowig 45% ogotu;
= W lutym grupa wypracowata przychody o 14% wiecej r/r, w marcu -32% r/r (sklepy -42% rir), w
kwietniu -68% r/r, w maju -39% r/r i w czerwcu (po 3 tyg.) -23% r/r;
= E-commerce wykazuje trzycyfrowe dynamiki od momentu lock-downu;
= Kolejne tygodnie przynoszg spadki r/r w sklepach, ale sq one mniejsze niz zaktadano;
= W mniejszych miejscowosciach, spadki trafficu sg duzo mniejsze niz w duzych miastach;
Marza brutto:
= Spétka byta zmuszona robi¢ promocje dla klientéw w e-commerce, ale nie byty to masowe
wyprzedaze;
= Grupa stara sie pilnowac rentowno$ci;
= LPP nie ma obecnie ,za duzo” towaru, wiec wyprzedaze nie powinny trwac zbyt dtugo (czesc
kolekcji przesunieto na jesien) i nie planuje agresywnych promocji w kolejnych kwartatach;
= Wzrost USD/PLN nie dotyczy kolekcji SS’20, ale bedzie widoczny w okresie AW’20;
Niemcy:
= Grupa prowadzi restrukturyzacje rynku;
= 6 rynek pod wzgledem wielkosci sprzedazy;
= Duzo mnigejsza odwiedzalno$¢ sklepow r/r;
= Majg zgode od sgdu na 3-miesigczng ochroneg przed wierzycielami;
= Podmiot prowadzi rozmowy z wtascicielami galerii;
= Nie jest wykluczone, ze LPP zamknie tu cze$¢ sklepéw.

e Perspektywy na 2020/21:

o

O O O

o Q&A:

[¢]

O O O O 0O O

Cele:
= Przychody nie powinny spas$¢ mocniej niz o 30% (realny jest spadek o 20%);
= Marza brutto powinna miescic sie w przedziale 47-49%;
= Przejscie na wigkszg liczbe kolekcji catorocznych i mniej modowych;
= Przyrost powierzchni handlowej r/r ma wynie$¢ 8%, z czego wiekszo$¢ juz miata miejsce;
= Nowe sklepy majg miec¢ czynsz od obrotu i fit-out’y;
= CAPEX ma wynie$¢ 400 min PLN, z czego 300 min PLN bedzie dotyczyta sklepéw (w 2021/22
wyniesie ok. 1,1 mld PLN, a w 2022/23 ok. 850 min PLN);
= E-commerce ma wypracowac 2 mid PLN sprzedazy (cel ,wydaje sie” realny; P. Lutkiewicz liczy
na utrzymanie trzycyfrowych dynamik przychodoéw);
Spotka zmniejszyta skale zamdwien przysztych kolekcji;
Kolejne tygodnie przynoszg coraz lepszy wyniki sprzedazowe;
LPP nie planuje emisji obligaciji i akcji;
Gtéwnym ryzykiem jest nadejscie 2 fali COVID-19 i perturbacje na rynku pracy.

Czynsze:
= Wydaje sie, ze negocjacje zakoriczg sie do konca lipca;
= Czynsze sg obecnie naliczane, ale tez podlegajg negocjacjom z wiascicielami obiektéw
handlowych;
Koszty sklepéw powinny spasc¢ post-COVID o min. 5%;
Bardzo dobre wyniki sprzedazowe w e-commerce generujg m.in. Rumunia i Rosja (udziat kanatu to
ok. 10%);
Grupa nie przewiduje dziatan restrukturyzacyjnych w innych krajach niz Niemcy;
Zamowienia kolekcji AW’20 zostaty zmniejszone o ok. 20% (100 min USD);
W 2Q’20 mogg pojawic sie odpisy na dziatalno$¢ w Niemczech i mogg wynie$¢ do 200 min PLN;
Spotka obserwuje presje marz kredytowych w bankach;
Klienci sg bardziej wraZzliwi na cene (gt. w internecie) i szukajg tariszego towaru;
LPP widzi, ze po otwarciu centrum logistycznego w Rumunii i przyspieszeniu tempa dostaw
zamowien internetowych, zwiekszyta sie liczba zamoéwien i nowych klientéw
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Elektrotim Obnizenie prognozy na 2020 o ok. 10% na poziomie EBIT z uwagi na COVID-19.
BDM: korekta bardzo ambitnej prognozy z 04.02.2020 jest relatywnie niewielka (-10% EBIT), co wynika z
mniejszej sprzedazy przy wyraznie wyzszym backlogu (zapewne chodzi o opOznienia w realizacji prac po
wystagpieniu pandemii). Jednocze$nie spétka wskazuje na spltyw gotéwki (-17 min PLN z produkcji
niesprzedanej). Podkre$lamy, ze MC wynosi tylko 61 min PLN.
Wybrane dane finansowe i prognoza na 2020P [min PLN]
2020P 2020P L
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 spétka 04.02.2020 spétka 25.06.2020 réinica r/r
Przychody 221,4 198,0 353,4 2580 293,1 310,5 258,6 328,0 300,0 -9% 16%
jednostkowe 139,2 110,3 226,44 167,4 173,7 2066 174,1 241,5 220,0 9% |26%
zalezne 82,2 87,7 1271 90,6 1194 1039 845 86,5 80,0 -8% -5%
EBIT 106 30 250 16 -0 -1,3 -161 24,5 22,0 -10%
jednostkowe 9,1 -0,7 14,1 0,1 3,8 -4,5 -16,0 20,0 19,0 -5%
zalezne 1,5 36 109 14 47 32 -01 4,5 3,0 -33%
Wynik netto 8,0 14 20,3 -0,6 -4,5 -3,9 -14,5 18,4 15,8 -14%
jednostkowe 105 29 138 51 07 -48 -143 15,0 13,5 -10%
zalezne 26 15 65 57 52 09 -02 3,4 2,3 -32%
Marza EBIT 48% 15% | 7,1% 06% -03% -04%  62% 7,5% 7,3%
jednostkowa 6,6% -06% 62% 01% 22% -22%  -9.2% 8,3% 8,6%
zalezne 18% 42% | 86% 16% -40% 31% -01% 5,2% 3,8%
Marza netto 36% 07%  57% -02% -15% -13% -56% 5,6% 5,3%
jednostkowa 76%  2,6% 61% 30% 04% -2,3% | -82% 6,2% 6,1%
zalezne 31% -17% 51% -62% -43% 09% -03% 3,9% 2,9%
Dtug netto -24,1 -36,3 -453 -204 -15,7 148 21,8 10,1* 10,1*
Backlog 173,3 280,2 314,0 250,0 247,0 260,4 2943 306,4 359,0
P/E12m 7,7 45,4 3,0 - - - - 33 3,9
EV/EBITDA 12m 2,7 4,3 0,6 8,2 19,2 42,1 -7,3 2,9 3,2
Zrodfo: BDM, spotka. *- przy diugu netto z korica 1Q°20 (na koniec 2020 powinna by¢ gotéwka netto).
Wybrane dane finansowe [mIn PLN]- ujecie kwartalne
1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 zmianar/r
Przychody 42,0 576 842 1094 49,1 639 797 1178 571 653 533 828 526 -8%
jednostkowe 22,9 32,8 43,2 74,7 35,6 39,4 49,7 81,9 39,5 43,5 36,5 54,5 35,7 -10%
zaleine 191 247 41,0 347 134 245 301 359 176 21,8 168 283 169 -4%
EBIT -3,3 -2,6 4,8 0,1 -3,3 -2,8 1,7 31 -4,4 -8,9 -0,5 -2,3 5,5
jednostkowe 16 20 29 44 147 31 13 -0 31 -84 05 51 52
zalezne -1,7 -0,6 19 -4,4 -1,7 0,3 0,4 4,2 -1,4 -0,5 -1,0 2,8 0,3
EBIT adj. 33 26 48 01 33 28 17 31 44 -89 05 23 07
Wynik netto -3,2 -2,8 4,1 -2,5 -4,4 -2,2 0,4 23 -4,3 9,1 -1,1 0,0 4,2
jednostkowe 07 18 23 05 -14 22 02 -13 29 -89 05 20 43
zalezne -3,9 -1,0 1,8 -2,0 -3,0 0,0 0,2 3,7 -1,4 -0,2 -0,7 2,1 -0,1
Marza EBIT -7,8% -45% 57% 0,1% -6,8% -44% 21% 2,7% -7,8% -13,6% -0,9% -2,8%  10,5%
jednostkowa 7% -59% 67% 60% -47% -7,9% 2,6% -13% -7,7% -193% 14% -9,3%  14,6%
zalezne -87% -2,5% 4,6% -125% -125% 12% 1,4%  11,6% -7,8% -22% -60% 99% 21%
Marza netto 7,7% -49% 48% -23% -90% -35% 05% 20% -76% -139% -2,1% 00%  80%
jednostkowa 29% -54% 54% -07% -40% -57% 04% -16% -73%  -20,4% -13% -3,8% | 11,9%
zaleine 204% | -42% 43% -57% [F224% 00% 0,7% [103% -81% -10% -3,9% | 7,3% -03%
Backlog 2750 279,0 283,0 247,0 2839 2745 304,83 2604 2358 225,00 3139 3064 2943 25%
RMK netto 6,8 8,9 27,7 1,8 26,6 30,3 42,1 22,9 41,9 36,9 32,9 20,7 0,4 -99%
Kapitat obrotowy netto 33,0 35,4 16,2 33,4 20,0 27,1 23,7 35,8 13,9 19,1 22,4 22,4 34,3 148%
Dtug netto -16,0 -1,3 -6,7 -15,7 0,6 15,9 24,1 14,8 23,7 35,7 36,8 21,8 10,1 -57%
Zrodto: BDM, spétka
Stelmet Finalne wyniki za obrotowy 2Q’19/20 zgodne ze wstgpnymi z 17.06.2020.
kalendarzowy 3Q'18 4Q'18 1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 2miana r/r
obrotowy 4Q'17/18 1Q'18/19 2Q'18/19 3Q'18/19 4Q'18/19 1Q'19/20 2Q'19/20
Przychody 118,6 74,0 189,4 210,9 127,8 65,5 181,7 -4%
EBITDA 12,2 8,9 21,2 29,2 9,5 10,7 26,7 26%
EBITDA skoryg. 12,2 8,9 21,2 29,2 9,5 10,7 27,7 30%
EBIT 2,0 -1,7 10,6 18,7 1,1 0,2 15,4 45%
Zysk netto 6,38 5,2 1,7 20,9 20,8 26 6,9 320%
Marza EBITDA 10,3% 12,0% 11,2% 13,9% 7,4% 16,4% 14,7%
Marza EBIT 1,7% -2,3% 5,6% 8,9% -0,9% 0,4% 8,5%
Marza netto -5,8% -7,0% 0,9% 9,9% -16,3% 4,0% 3,8%
Diug netto 146,3 222,8 256,3 205,2 129,3 144,1 184,7 -28%
/EBITDA 12m 2,13 3,04 3,38 2,87 1,88 2,04 2,42
Kapitat obrotowy netto  165,0 206,1 309,2 291,8 165,6 180,1 242,8 21%
% sprzedazy 12m 29,8% 36,5% 51,2% 49,2% 27,5% 30,3% 41,4%
P/E 12m 26,3
EV/EBITDA 12m 57
Zrédfo: BDM, spétka
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Akcjonariusze Atende zdecydowali, by przeznaczy¢ na wyptate dywidendy 8 min PLN z zysku za 2019 r., czyli
0,22 PLN/akcje. Pozostata cze$¢ zysku w wysokosci 6,1 min PLN trafi na kapitat zapasowy. 24 lipca jest dniem
dywidendy, a 10 sierpnia to termin jej wyptaty.

WZA zdecydowato o wyptacie dywidendy za rok 2019 w wysokosci 0,15 PLN/akcje. Na dywidende trafi w
sumie 6 min PLN, a kwota 22,1 min PLN zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy.

Dzien dywidendy zostat ustalony na 3 sierpnia 2020 r., a dzien jej wyptaty na 17 sierpnia 2020 r.

WZA zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende 1,2 min PLN, co daje 0,07 PLN dywidendy/akcje. Dniem
ustalenia prawa do dywidendy jest 24 wrzesnia 2020 r. , natomiast wyptata dywidendy nastapi 15 pazdziernika
2020 .

W projektach uchwat na WZ spétka planowata, ze zysk za 2019 rok w catosci zostanie przeznaczone na kapitat
zapasowy.

WZA Torpolu zdecydowato, ze z zysku osiggnigtego w 2019 r. na dywidendg trafi 20,67 min PLN, co daje 0,9
PLN dywidendy na akcje.
Dniem dywidendy jest 31 lipca 2020 roku, a dniem jej wyptaty 30 pazdziernika 2020 roku.

W wezwaniu na akcje PartnerBud zawarto transakcje na 466.289 akcji. Kupujgcym akcje jest spotka Maiji.

Pod koniec kwietnia spétki Grupy Ares, firma Maji oraz Wiadystaw Krél wezwali do sprzedazy 2.513.946 akcji
spotki PartnerBud, stanowigcych 10% kapitatu zaktadowego, po 1,08 PLN/akcje.

Wezwanie zostato ogtoszone w zwigzku z przekroczeniem przez spétki Grupy Ares progu 66 proc. ogdinej
liczby gtoséw w PartnerBud, w efekcie posredniego nabycia akcji w nastepstwie nabycia przez AEREF 98,04
proc. akcji Murapolu.

Akcjonariusze Aplisensu zdecydowali o przeznaczeniu 2,98 min PLN z zysku za 2019 r. na wyptate dywidendy,
co daje 0,25 PLN dywidendy/akcje.

Dniem dywidendy jest 23 lipca, jej wyptaty nastapi 6 sierpnia.

Akcjonariusze Aplisens upowaznili zarzad spotki do nabycia akcji wtasnych w celu umorzenia. Maksymalna
taczna liczba akcji wlasnych nabywanych w ramach upowaznienia nie przekroczy¢ ma 20% kapitatu
zaktadowego spotki.

Wysoko$¢ zaptaty za nabywane akcje ma nie przekroczyé 3 min PLN.

Upowaznienie zarzgdu obowigzuje do 30 czerwca 2021 r., nie diuzej jednak niz do wyczerpania Srodkow
przeznaczonych na realizacje skupu.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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