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KOMENTARZ PORANNY Wartosé¢ Zmiana
GPW silniejsza od parkietow europejskich 1D YTD
Weczorajsza sesja w Warszawie miata dwa oblicza. W pierwszej czesci dnia, po -9 17724 0.8% 17.6%
neutralnym poczatku, indeksy stopniowo osuwaty si¢ na potudnie, po czym w \y g3 20394 0.8% 17.5%
okolicach godz. 14, rozpoczeto si¢ odreagowanie, ktére ostatecznie pozwolito | \wicao 35475 23% 9.2%
wszystkim indeksom zakoriczy¢ sesje na wyraznym plusie. WIG zyskat 1,1%, qwicso BT A5 BT
WIG20 0,8%, mWIG40 2,3%, a SWIG80 1,2%. Na szerokim rynku wzrostami przy g 501042 1.1% 13,4%
duzych obrotach wyrdzniaty sie 11bit (8,3%), ML System (35,5%), Livechat (9,1%) WG sanki 21878 0.7% 38.1%
i Mabion (9,2%). Tymczasem gieldy zagraniczne zakonczyly sesje w nieco g gud 28134 2.2% 23.5%
gorszych nastrojach: CAC40 stracit -0,2%, FTSE -0,2%, a DAX, gdzie ze wzgledu g chemia 80333 0,4% 4,3%
na problemy techniczne handel miat kilkkugodzinng przerwe, spadt ostatecznie - g pew 2169,5 2.4% 11,8%
0,4%. Publikowane w czasie sesji indeksy PMI dla Eurolandu byly nieznacznie wic Energia 1977.9 1,0% 0,8%
lepsze od oczekiwan, ale nie mialy istotnego wptywu na przebieg sesji. W USA  wic Games 323596 4,6% 72,4%
S&P wzrést 0,5%, a DJIA spadt -0,3%. Dzisiaj poznamy kolejne dane z rynku wic it 3531,8 3,3% 24,6%
pracy w USA i bedzie to dla Amerykanéw zakonczenie tygodnia (w piatek ze wic Media 5037,4 0,1% 6,3%
wzgledu na Dzien Niepodlegtosci gietdy w USA nie pracujg). Dzisiaj rano indeksy wic paliwa 5140,0 1,0% -20,8%
w Azji zakonczyly sesje na plusie. Na lekko pozytywne nastroje wskazujg tez wiG spoz 3056,6 0,3% 2,2%
notowania kontraktéw na indeksy w USA. WIG Surowce 29512 2,0% -4,5%
Michat Fidelus WIG Telco 803,7 0,2% -8,0%
DAX 12 260,6 0,4% -7,5%
CAC40 49269 0,2% -17,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK pUX 2895 L2 £23 2
S&P500 31159 0,5% -3,6%
= COVID-19: nowy globalny rekord zakazen (+219 tys.), kolejny rekord m.in. w USA pja 257350 0,3% 9,8%
(+52 tys.), RPA (+8,1 tys.), Indonezji (+1,4 tys.); kolejna szczepionka (tym razem od  Nasdaq comp 10154,6 1.0% 13.2%
Pfize‘r/Bilol:ltech jest ,,bezpiegzna"; Lagarjde ostrzegg lpfzed ,,wyboista‘ drogg do Bovespa 96 203.2 1,2% -16,8%
ozywienia”; wzrost przypadkéw w Europie Wschodniej i w Polsce (Wielkopolska TG 21622 0% 5.3%
prawie z rekordem) [komentarz BDM]; S&P/ASX 200 6 032,1 1,6% -9,8%
= CCC: Szacunkowe wyniki 2Q’20 istotnie stabsze r/r [komentarz BDM]; . . -
= PGNiG: Wygrana w sporze z Gazpromem pozwoli na zwigkszenie inwestycji; Z'_Om, SURL D LA
= OFE: Reforma OFE najprawdopodobniej zostanie przesunieta na przyszly rok — T. MedZ QLK Bz S0
Koscinski: Ropa 39,8 1,4% -31,7%
= GPW: Spotka ocenia, ze skrocenie sesji mogloby byé negatywne dla rynku EUR/PLN 4.47 0,7% 5.2%
kapitatowego; USD/PLN 3,98 0,5% 4,8%
= Tauron: Budowa bloku w El. Turéw nie jest zagrozona — J. Sasin; CHF/PLN 4,20 0,7% 7.2%
= Gornictwo, energetyka: Min. Sasin planuje stworzenie spotki, ktéra przejetaby EUR/USD 113 0.2% 0,3%
aktywa weglowe polskich koncernéw energetycznych — Rzeczpospolita; USD/IPY 107,47 -0,4% -1,0%
= Budimex: Grupa ma backlog warto 12 mid PLN i gotéwke powyzej 1,5 mid PLN — D.
Blocher; IFVAD
= Enter Air: Spdtka wznowita operacje lotnicze we wspdipracy z biurami podrozy; Wartos¢ Zmiana
= Benefit Systems: Liczba aktywnych kart na dzien 1 lipca wyniosta 1 min szt.; Kurs otwarcia 1759 -10 -0,57%
= Ten Square Games: Portal Sensor Tower szacuje 9 min USD przychodéw W Kurs zamknigcia 1775 21 1,20%
czerwcu z gry ,Fishing Clash”; Kurs min. 1737 -14 -0,80%
= Feerum: Biezacy backlog grupy wynosi 163 min PLN; Kurs max. 1778 3 0,17%
= Deweloperzy gier: Wydatki na gry mobilne wzrosty o 21% r/r do 1H'20 — Sensor \ygumen obrotu 17213 4426 34.61%
TOW?“ . .. X . Otwarte pozycje 30776 436 1,44%
= Esotiq: Podsumowanie konferencji wynikowej za ’19;
= ML System: Spétka ma umowe o strategicznej wspotpracy z Guardian Glass; Indeksy GPW
= Atal: Grupa zakontraktowata w 2Q’20 525 lokali [wykres BDM]; Indeks Open Low High Close 1D Obrét

= LiveChat: Spétka nie rezygnuje z planéw debiutu za oceanem — Puls Biznesu; WIG20. 176072 173093 177479 177238 08% 670

WYKRES DNIA WIG30 203296 200449 204295 203942 08% 700
MWIG40 3497,00 1346628 1358557 354753 23% 119
Sprzedaz detaliczna w Niemczech w maju... wzrosta o 3,8% r/r (rynek zaktadat spadek SWIG80 13547,22 347771 354813 1357467 12% 41

0 3,5% r/r). W Polsce sprzedaz detaliczna spadta o 8,6% r/r. WIG-PL 50731,34 50673,98 5120806 5120806 1,1% 841
WIG 4982243 4924833 50137,51 5010420 1,1% 846
Sprzedaz detaliczna w Niemczech (z wytaczeniem aut) [r/r]
TIRGRARINYY Trdéi B Le20
—_— Close MC 1D YTD
A 1 1 Alior 16,34 2133 1,2% -43,0%
© ccc 59,00 3237 -1,1% -46,4%
/\/ A LA A A A A [\ r\ CD Projekt 403,20 38 756 2,1% 44,3%
CAUNNMV AN AN WD = me w o e
Dino 199,10 19520 -0,7% 38,3%
A A \A ’ JSwW 18,64 2189 -0,3% -12,8%
V \' v KGHM 92,96 18592 2,3% 2,7%
Lotos 60,14 11118 0,2% -28,0%
] ¥ oLep 6 110,00 11318 1,7% -30,7%
V V ’ MBANK 234,40 9927 1,9% -39,8%
20 Orange 6,32 8294 1,5% -11,2%
[ Pekao 53,76 14110 -0,1% -46,5%
., PGE 6,88 12 856 0,0% -13,6%
"~ PGNIG 4,63 26 742 1,8% 6,9%
PKN Orlen 63,28 27065 1,1% -26,3%
1% PKkoBP 23,04 28 800 0,5% -33,1%
Play 31,00 7881 2,1% -11,4%
= e I e PZU 28,92 24973 0,0% -27,8%
) | us Santander Polska 174,50 17 814 -0,5% -43,2%
xpt Mokor W torcycles 0 Bloomberg Finance LP.
Tauron 2,35 4118 -0,6% 43,3%

GRE
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg.
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]

Close  MC 1D YTD Close  MC 1D YTD i
11 bit st. 52500 1201 82%  31,3% Famur 227 1305 32%
Amica 12480 970  18%  -8,9% GetinH. 118 224 -36%
Amrest 2235 4907 -2,0% -484% GPW 4205 1765 0,6% /‘\/
AssecoPL 6830 5669 35% 7,3% GTC 6,68 3244 21%
Asseco SEE 39,00 2024 16% 57,3% Handlowy 39,20 5122  23%
Azoty 3045 3021 -07% 4,0% INGBSK 14680 19099  3,2%
Benefit Sys. 830,00 2373 -0,1% -5,9% Inter Cars 219,00 3103 4,3% P
Biomed-L. 670 417  00% 5381% Kemel 41,50 3487 -05% V v
BNP Paribas 50,40 7430  43% -259% Kety 44500 4264  1,6%
Bogdanka 21,50 731  -2,5% -38,3% Kruk 10500 1992  -2,7%
Budimex 22500 5744 51%  30,8% Livechat 69,40 1787  9,1% s
CelonPh. 3950 1778 3,7% -05% Mabion 41,70 573 92%
Ciech 3230 1702 11% -18,6% Mercator 80,60 85  05%
Comarch 217,00 1765 3,3% 16,0% Milennium 3,05 3700  0,9% B
Develia 201 900  3,6% -20,9% Neuca 50800 2218 -04%  34,4% |
DomDev. 9600 2421 28% 15% PKPCargo 1404 629  25% -315%
Echo 378 1560 08% -19,1% Playway 498,00 3287 55%  1084% o
Enea 747 3298 43% -56% TenSquare 54800 3968 54% 176,8% o W R3  wE
Energa 808 3346 -07% 14,1% VRG 233 546 24% -423% e
Eurocash 17,34 2413 01% -20,6% WP.PL 6840 1989 03%  20% o era. Dom Maklerski BDM S.A.
WIG20

W WIG20 Index - Last Price 1772.38

]*. t ML WIG20. Index. = Moving. Average. 20.Day. 179:4.72 J-2200

B
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WIG20 Index {WIG20) g1599 Daily 01JAN2020-01JUL2020 Copyrights 2020 Bloomberg Finance L.P. 01-Jul-2020 22:35:18
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
S&P500
M SPX Index - Last Price 3115.86
M SPX Index - Maving Average 20 Day 310 95*1_‘&' 3400
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SPX Index (S&P 500 Index) 91598 Daily 01AN2020-01JUL2020 Copyrights 2020 Bloomberg Finance L.P. 01-Jul-2020 22:34:53

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

COVID-19 Codzienny monitoring COVID-19.

BDM: Mingt 175 dzieri epidemii w Chinach, 1563 w UE i 120 w Polsce. Wirus jest obecny w 213 krajach. Liczba globalnych przypadkéw siegneta
10,7 min (rekordowy wzrost +219 tys.) a $mierci 516 tys. Aktywnych przypadkoéw jest 4,69 min.

W USA w $rode tempo nowych zakazen na rekordowym poziomie 52 tys., co jest nowym dziennym rekordem (poprzedni we wtorek +46 tys.).
Wiele Stanéw nowymi rekordami. W Houston zdolno$ci intensywnej opieki medycznej (ICU) zostaty przekroczone (1350 pod respiratorami na 1330
t6zek). California ponownie zamyka restauracje, a NY opdznia mozliwo$¢ jedzenia w S$rodku. NY chce przetestowac catg populacje miasta
(obecnie 4 min testéw na 19 min mieszkaricéw). Indeksy na NYSE zyskaty przez optymizm zwigzany z opracowaniem nowej szczepionki. D.
Trump powiedziat, ze ,maski sg dobre, ale nie widzi wprowadzania obowigzku noszenia”. Na taki decydujg sie¢ poszczegélne Stany.

Wg ADP gospodarka w czerwcu stworzyta 2,37 min miejsc pracy vs 3 min oczek. W okresie maj-czerwiec daje to tylko 5,4 min odzyskanych miejsc
pracy (-19,4 min w kwietniu). Dzi$ oficjalne dane z rynku pracy. Miesigc temu byty one ,,szokujgco dobre”.

Szczepionka od Pfizer/BioNtech ma by¢ bezpieczna i tworzy¢ przeciwciata. Podobne informacje docieraty na rynki w minionym tygodniu jesli
chodzi o chinska szczepionke Sinopharm. Tymczasem WHO oceniaf, Zze najbardziej zaawansowana jest szczepionka od brytyjskiego koncernu
AstraZeneca i amerykanéw z Moderny.

BHP znaczgco ograniczy produkcje w kopalni miedzi w Cero Colorado w Chile przez nowe przypadki COVID-19. To mata kopalnia, ale sytuacja
budzi coraz wigcej obaw o utrzymanie produkcji miedzi w Chile na wysokim poziomie.

W Europie liczba nowych przypadkéw w monitorowanych 30 Krajach w $rode wzrosta o ok. 5,8 tys. vs 4,4 tys. dzien wczes$niej. Wcigz relatywnie
duzy wzrost w Europie Wschodniej. W Austrii 107 przypadkéw- najwiecej od 17.04 W matym Luksemburgu 46 zakazen- najwiecej od 21.04.

Christine Lagarde, szefowa EBC, ostrzegta przed "wyboistg drogg"” do ozywienia gospodarczego. ,Najgorsze juz za nami, a najtrudniejsze jeszcze
przed nami”. Ozywienie bedzie ,tak niepewne i nieréwnomierne, jak szok byt decydujgcy i powszechny’- powiedziata.

W Polsce na dzien 01.07.2020 byto 34,775 tys. przypadkéw (+382 vs +239dzien wczesniej). Najwigcej przypadkéw oczywiscie w $lgskim (12,858
tys., +169 os. vs 84 dzien wcze$niej), Blisko historycznego rekordu Wielkopolska (+107 vs rekord +122 os.). Relatywnie duze wzrosty kontynuuje
Matopolska i Podkarpacie. Ministerstwo Zdrowia podato ze wykonato zaledwie 25,1 tys. testéw (rekord 31 tys. 23.05) i przebadato 21,1 tys. ludzi.

Wg danych z kopaln w ostatnich dniach notuje sie pojedyncze przypadki zakazen (+13 w $rode). tgczna liczba zakazonych to 6356 os. z czego
66% (4175) juz wyzdrowiato. W kopalni Bobrek Piekary (Weglokoks) wyzdrowiato 100% zatogi, w PGG 82%, w JSW 51%.

PGG przedstawita stronie spotecznej plan operacyjny na 3Q'20: zarzad bedzie korzystat z tarcz antykryzysowych (w tym PFR) i odraczat pfatno$ci
ZUS/PIT, co moze dac¢ ok. 312 min PLN. Kopalnie wréca normalnie do 5-dniowego tygodnia pracy i utrzymajg produkcje oraz inwestycje
zapewniajgce funkcjonowanie spofki.

Tempo nowych zarazen os/dzien

UE (30)

5 . Turcja Rosja Ukraina Brazylia
Wiochy Niemcy Francja
28 maj 117 264 2 21820 9877 593 672 3325 1137 1889 639 352 54 1182 8371 477 26417
29 maj 123 506 0 25334 6937 516 726 597 658 2099 749 330 56 1141 8572 429 26928
30 maj 126 445 4 23297 6815 416 267 1828 664 1612 637 416 34 983 8952 393 33274
31 maj 106 771 2 19 807 4 665 333 221 257 201 1937 429 215 38 839 9268 468 16 409
1lcze 99 214 16 21166 3957 200 184 338 209 1580 272 379 34 827 8485 890 11598
2cze 112 307 5 20464 3531 318 285 -766 294 1656 775 230 62 786 8858 333 28936
3cze 126 871 =il 19699 6670 321 242 352 394 1878 2214 292 74 867 8529 490 28633
4cze 129 897 1 21140 6031 177 351 767 334 1809 1080 361 56 988 8823 596 30925
5cze 130652 5 25178 6280 518 452 611 318 1655 1056 362 85 930 8718 561 31065
6 cze 125557 3 22223 6043 270 526 579 332 1560 948 576 38 878 8846 559 26 840
7 cze 117 852 6 22302 4979 197 300 343 240 1327 843 575 61 914 8971 498 18912
8cze 109 406 4 18534 4190 280 359 211 167 1213 403 599 69 989 8970 478 15654
9cze 114 380 3 18514 5374 283 397 403 249 1747 791 400 54 993 8587 402 32091
10 cze 127775 3 21053 4407 202 16 545 314 1007 890 282 73 922 8393 536 32913
11 cze 142 048 11 22921 5685 379 169 425 427 1272 1474 359 31 987 8777 691 30412
12 cze 130514 7 25601 6445 163 535 726 502 1542 1396 376 83 1195 8961 709 25982
13 cze 133624 11 25 540 5580 346 41 526 396 1426 1247 440 53 1459 8697 762 21704
14 cze 133832 57 19532 4924 338 251 407 323 1514 683 375 33 1562 8809 674 17110
15 cze 118 484 49 19 843 3915 301 164 52 181 973 769 396 40 1592 8217 685 20647
16 cze 144 138 40 23815 5052 210 570 344 219 1285 940 407 47 1467 8241 673 34918
17 cze 168 859 44 25574 5615 328 352 458 355 1117 1239 506 il 1429 7824 777 32188
18 cze 133 604 28 25766 6992 331 1213 467 585 1218 1481 314 118 1304 7772 847 22765
19 cze 176 782 32 31905 4474 -148 482 811 307 1350 0 301 126 1214 7971 922 54771
20 cze 129 108 27 33894 4417 264 371 641 363 1295 0 304 42 1248 7870 860 0
21 cze 158 765 26 25024 3893 224 602 284 334 1223 0 311 50 1192 7717 746 50428
22 cze 150 058 18 32118 6399 221 496 373 232 958 2889 296 25 1212 7 586 695 23129
23 cze 161134 22 34953 6061 113 712 517 248 921 1905 300 127 1268 7413 845 39436
24 cze 168 359 12 34588 5176 577 391 81 334 655 1487 294 127 1492 7 165 951 42725
25 cze 179 960 19 40553 5704 296 500 0 400 1118 1566 298 93 1458 7105 1002 39483
26 cze 189957 13 45313 7505 255 665 1588 419 1381 1247 276 168 1396 6788 1121 46 860
27 cze 176 821 21 42 688 3935 175 422 0 564 891 0 319 260 1372 6843 957 38693
28 cze 162 202 17 38899 4411 174 235 1044 301 913 0 193 305 1356 6784 924 30476
29 cze 160 036 12 39591 5878 126 349 280 200 830 2530 247 202 1374 6683 682 24052
30 cze 171629 19 45 850 4415 142 376 541 301 690 784 239 149 1293 6683 716 33 846
1lip 218435 3 51817 5873 182 475 918 388 832 1241 382 92 1192 6550 670 46 712
COVID 173 173 165 154 154 130 129 154 154 150 119 114 154 122 128

RAZEM tys.

przypadki 10669255 83534 2686249 1646502 240760 195893 165719 296739 314992 69 692 34775 | 12046 201098 653479 45924 1448753

$mierci 515 694 4641 128 062 179 495 34788 8995 29 864 28 364 43991 5370 1477 349 5150 9521 1188 60632

zdrowi 5464430 78563 729 994 809 564 190717 179100 76674 150376 1372 b.d. 21791 7797 175422 422235 20244 817 642

aktywne 4689 131 330 1828 193 657 443 15 255 7798 59181 117999 269 629 #ARG! 11507 3900 20526 221723 24492 570479

Zrédto: BDM, Bloomberg.(przejscie na jedno zrédto danych od 30.04). *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci
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CCcC Grupa opublikowata szacunkowe wyniki za 2Q’20.
CCC - szacunki 2Q’20 (uwzgl. rezerwy) CCC - szacunki 2Q’20 (bez uwzgl. rezerw)
2Q'19 2Q'20 zmianar/r 2Q'19 2Q'20 zmianar/r
Przychody 1642,0 1292,0 -21% Przychody 1642,0 1292,0 -21%
Wynik brutto ze sprzedazy ~ 840,0 620,0 -26% Whynik brutto ze sprzedazy ~ 840,0 620,0 -26%
SG&A + saldo PPO/PKO -702,0  -732,0 4% SG&A + saldo PPO/PKO -702,0  -585,0 -17%
EBITDA 321,0 40,0 -88% EBITDA 321,0 187,0 -42%
EBIT 138,0 -112,0 -181% EBIT 138,0 34,0 -75%

marza brutto ze sprzedazy
marza EBITDA
marza EBIT

51,2%
19,5%
8,4%

48,0%
3,1%
-8,7%

marza brutto ze sprzedazy
marza EBITDA
marza EBIT

51,2%
19,5%
8,4%

48,0%
14,5%
2,6%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM:

Rezultaty grupy byty mocno obarczone rozwojem epidemii COVID-19 i wprowadzanymi
restrykcjami. Na koniec 2Q’20 dziatato 95% sklepéw grupy. Spotka wskazata, ze stopniowo
poprawiajg sie odwiedzalnos¢, konwersja i liczba produktéw na paragonie.

Wyniki uwzgl. rezerwy:

o Przychody spadty o 21% r/r do 1,29 mid PLN;

o Marza brutto obnizyta sie do 48,0% (-3,2 p.p. r/r), co byto efektem zwigkszenia udziatu e-
commerce w miksie sprzedazowym oraz promocjami prowadzonymi w maju;

o Koszty SG&A ulegty obnizeniu r/r m.in. dzieki prowadzonym oszczedno$ciom w obszarach
logistyki, wynagrodzeni i ustug obcych. Dodatkowo uzyskano subsydia rzgdowe na
dofinansowanie czesci pfac;

o Grupa rozpoznata w wynikach rezerwe o charakterze gotéwkowym w wys. 147 min PLN,
ktora dotyczy gtownie restrukturyzacji biznesu w Szwajcarii, zamknie¢ wybrnaych sklepéw w
Niemczech czy ograniczenia marketingu sportowego;

o EBITDA uwzgledniajgca rezerwy spadta do 40 min PLN (-88% r/r), a strata EBIT byta bliska
112 min PLN.

o CCC wskazafo, ze kontynuuje analizy dot. aktywow pod katem utraty wartosci i nie wyklucza,
Ze w sprawozdaniu za 1H’20 wykaze dodatkowe rezerwy o charakterze niegotéwkowym.
Wstepna warto$¢ rezerw o charakterze ksiegowym jest szacowana na 300-400 min PLN.

Wyniki bez uwzglednienia rezerw:

o Koszty SG&A+saldo PPO/PKO wyniosty 585 min PLN (-17% t/r);

o EBITDA spadta 0 42% r/r do 187 min PLN.

W podziale na formaty cze$c detaliczna osiggneta 656 min PLN (-47% r/r). E-commerce wykazat

wzrost sprzedazy o 79% r/r do 626 min PLN, a hurt zmniejszyt obroty do 10 min PLN (-83% rlr).

Sprzedaz poréwnywalna sieci wtasnej spadta o 49% r/r.

CCC prowadzi optymalizacje sieci sprzedazy, gt. w Gino Rossi oraz KVAG. Na koniec 2Q’20 sie¢
liczyta 1,2 tys. sklepéw o fgcznej powierzchni 761,2 tys. mkw. (+8% r/r; +59,3 tys. mkw. r/r). W 20
ma zostac otwarte jedynie 60 tys. mkw. netto.

On-line:

o Grupa przyspieszyta rozwéj e-commerce i weszta na rynki w Rumunii, Austrii i na Wegrzech;

o DeeZee — spétka zwiekszyta sprzedaz o 64% r/r; uruchomiono platforme na gtéwnych
rynkach CEE;

o Gino Rossi — sprzedaz utrzymata sie na zblizonym poziomie r/r;, CCC dokonczyto integracje
czesci e-commerce podmiotu z eobuwie;

o Eobuwie.pl — wzrost przychodéw o 51% r/r i 2,8 min zaméwien,; podmiot w okresie kwiecien-
czerwiec notowat dynamiki r/r w wys. 28/71/60%, realizujgc jednoczes$nie wyzszg o pare
punktow procentowych marze brutto ze sprzedazy;

Kontynuowano rozwdj platformy Modivo;

o CCC wskazato, ze widzi szanse na przyspieszenie ,rentownego wzrostu | istotne
zwiekszenie udziatow rynkowych”, w zwigzku z czym ,planuje kontynuowac analizy i prace
dot. pozyskania na poziomie eobuwie.pl odpowiedniego kapitatu, ktéry umoZzliwi petne
wykorzystanie tych nowo powstatych szans rynkowych”.

Eobuwie.pl — wyniki 2Q’20 [min PLN]

Przychody

Wynik brutto ze sprzedazy

EBITDA

marza brutto ze sprzedazy
marza EBITDA

2Q'19 2Q'20 zmianar/r
350 532 52%
153 248 62%
16 65 306%

44%
5%

47%
12%

3%
8%

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
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PGNiG Zwrot $rodkéw zwigzany z wygraniem przez koncern sporu z Gazpromem, pozwoli spétce na znaczace
zwiekszenie poziomu inwestycji, poinformowat prezes Jerzy Kwiecinski.

"Ta wygrana pozwoli nam na znaczgce zwigkszenie poziomu naszych inwestycji. Mys$le, ze w tym roku
bedziemy firma, ktéra przeznaczy najwieksze srodki na inwestycje sposrdd wszystkich spotek w Polsce.
Jestesmy na to przygotowani. | mysle, ze bedziemy mieli bardzo dobre wyniki finansowe i operacyjne" -
powiedziat Kwiecinski podczas briefingu prasowego.

PGNIG otrzymato 1,6 mld USD od Gazpromu z tytutu réznicy pomiedzy dotychczas stosowang ceng gazu a
wynikajgca z wyroku Trybunatu Arbitrazowego w Sztokholmie wydanego 30 marca br.

OFE Reforma OFE najprawdopodobniej zostanie przesunigeta na przyszty rok — powiedziat minister finanséw
Tadeusz Koscinski podczas srodowej konferencji prasowe;.

wJesli chodzi o OFE to pewnie bedzie w przysztym roku, jeszcze robimy analize” — powiedziat Koscinski.

GPW Spoétka ocenia, ze ewentualne skrécenie godzin sesji mogtoby wywota¢ negatywne skutki dla polskiego
rynku kapitalowego oraz wptyngé niekorzystnie na konkurencyjno$¢ GPW wobec innych platform obrotu
instrumentami finansowymi.

Jak podano, temat ewentualnych zmian w godzinach prowadzenia obrotu instrumentami finansowymi przez
gietdy europejskie byt w ostatnim czasie przedmiotem debaty publiczne;.

"O przeglad harmonogramoéw sesji na europejskich platformach obrotu zaapelowato Stowarzyszenie
Europejskich Rynkéw Finansowych (AFME) oraz Investment Association (Al). Federacja Europejskich Gietd
Papierow Wartosciowych (FESE) wydata oswiadczenie, w ktorym opisuje negatywny wptyw ewentualnego
skrocenia godzin funkcjonowania gietd na europejskie rynki kapitatowe oraz inwestoréow" - wskazano w
komunikacie.

GPW podziela stanowisko FESE, ze ewentualne skrocenie godzin sesji mogtoby wywotaé¢ negatywne skutki
dla polskiego rynku kapitatowego oraz wptyng¢ niekorzystnie na konkurencyjnos¢ GPW wobec innych
platform obrotu instrumentami finansowymi.

GPW ocenia, ze kwestia godzin funkcjonowania gietd powinna zosta¢ poddana dogtebnej analizie, w ktérej
najwazniejszymi ocenianymi kryteriami bytyby oczekiwania i potrzeby inwestoréw, potencjalne zagrozenia
dla ptynnosci rynku, czy kwestia réznic w strefach czasowych.

"Rynki europejskie powinny funkcjonowa¢ w takich godzinach, aby umozliwia¢ handel réwniez inwestorom
z innych stref czasowych, w tym gtéwnie z Ameryki i Azji. Atutem GPW jest czesciowe pokrywanie sie
godzin sesji z fazg zamknigcia na gietdach w Azji oraz z otwarciem na rynkach w USA" - podano w
komunikacie.

PGE Budowa nowego bloku w Elektrowni Turéw nie jest zagrozona, cho¢ z powodu pandemii generalny
wykonawca domaga sie przesuniecia terminu zakonczenia inwestycji - poinformowat, w odpowiedzi na
interpelacje poselskg wicepremier i minister aktywow panstwowych, Jacek Sasin.

Gérnictwo, Wicepremier Jacek Sasin planuje stworzenie spotki, ktéra przejetaby aktywa weglowe polskich koncernéw
energetyka energetycznych. Nowo powstaty podmiot ma by¢ spdtkg Skarbu Panstwa. Sytuacja budzetowa lub zmiana
opcji politycznej nie wykluczajg mozliwosci sprzedazy takiej spotki w dalszej przysztosci. - Rzeczpospolita

Budimex Grupa ma portfel kontraktéw wart 12 mid PLN i gotowke powyzej 1,5 mid PLN - napisat prezes spofki
Dariusz Blocher, cytowany w raporcie przygotowanym przez PZPB. Raport jest datowany na czerwiec.

Ten Square Wedtug portalu Sensor Tower, w czerwcu ,Fishing Clash” wygenerowat 9 min USD ( pobrany 2,3 min razy)

Games vs 8 min USD w maju (pobrany 4,7 min razy). Inne gry: ,Let's Fish” 40 tys. USD (vs 30 tys. USD w maju),

LWild Hunt” 140 tys. USD (vs 150 tys. USD), ,Solitales” ponizej 19 tys. USD (vs 15 tys. USD), ,Flip This
House” 10 tys. USD (vs 10 tys. USD) a ,Hunting Clash” 20 tys. USD (vs 20 tys. USD).

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




BIULETYN PORANNY

czwartek, 2 lipca 2020

bdD

041993

Enter Air Spétka wznowita operacje lotnicze we wspotpracy z biurami podrézy, podata spétka. Sezon Lato 2020
zainaugurowaty loty na Krete i Majorke z pasazerami TUl. W ostatnim czasie loty byly wykonywane jedynie
za granicg na kilku samolotach, a ich zadaniem byto wspieranie klientow w czasie kryzysu.

"Cieszymy sie, ze w koncu pierwsze nasze samoloty wiozg pasazeréw na upragnione i w petni zastuzone
wakacje. Wiekszo$¢ panstw jest juz otwarta i ma juz przygotowane specjalne procedury. Pod wzgledem
bezpieczenstwa i ochrony przeciw zakazeniom wirusami i bakteriami samolot jest najbezpieczniejszym
$rodkiem transportu zbiorowego. Klimatyzacja osuszajgca powietrze i filtry HEPA stosowane w samolotach
dziatajg tak, aby uniemozliwi¢ rozprzestrzenianie si¢ wirusow pomigdzy pasazerami" - powiedziat cztonek
zarzadu Enter Air Grzegorz Polaniecki, cytowany w komunikacie.

W sezonie letnim przewoznik bedzie wspotpracowat, podobnie jak w poprzednich latach, z najwiekszymi
touroperatorami: TUI Poland, Itaka Holdings, Rainbow Tours i Coral Travel, podkresiono.

"Latanie na wakacje z biurami podrézy jest w obecnych czasach zdecydowanie bardziej racjonalne niz
indywidualne planowanie wakacji. Rejs czarterowy jest zakontraktowany w obie strony i zawsze ma
przywiez¢ do kraju wszystkich pasazerow, ktorych wywiozt. Pasazer rejsu charterowego ma wiec o wiele
wiekszg pewnos$c¢, ze jego rejs nie zostanie anulowany, niz pasazer linii regularnej, nawet w przypadku
powrotu restrykcji sanitarnych" - podsumowat Polaniecki.

Benefit Liczba aktywnych kart sportowych na dzien 1 lipca 2020 r., po uwzglednieniu aktywacji na nowy okres
Systems rozliczeniowy, wyniosta 1.002,2 tys., podczas gdy na koniec czerwca kart tych byto 787,1 tys. Liczba
aktywnych kart na koniec | kwartatu wyniosta 1,549 min.

"Po ponownym otwarciu obiektéw sportowo-rekreacyjnych podjeliSmy liczne dziatania celem zachecenia
klientéw i uzytkownikéw do szybkiego powrotu do programu, ktére przyniosty bardzo pozytywne efekty,
gdyz niemal wszyscy klienci odmrozili swoje umowy" - powiedziata, cytowana w komunikacie prasowym,
cztonek zarzadu Benefit Systems Emilia Rogalewicz.

Benefit Systems liczy, ze z miesigca na miesigc liczba éwiczacych w ramach programu MultiSport bedzie
systematycznie wzrastac.

"W sezonie letnim, kiedy Polacy czesciej wybierajg aktywno$¢ na swiezym powietrzu, organizator programu
MultiSport bedzie réwniez rozliczaé zajecia outdoorowe swoich partneréw sportowych, by zapewni¢ im
dodatkowy przychéd w niskim sezonie" - napisano w komunikacie.

Ten Square Wedtug portalu Sensor Tower, w czerwcu ,Fishing Clash” wygenerowat 9 min USD ( pobrany 2,3 min razy)

Games vs 8 min USD w maju (pobrany 4,7 min razy). Inne gry: ,Let's Fish” 40 tys. USD (vs 30 tys. USD w maju),
LWild Hunt” 140 tys. USD (vs 150 tys. USD), ,Solitales” ponizej 19 tys. USD (vs 15 tys. USD), ,Flip This
House” 10 tys. USD (vs 10 tys. USD) a ,Hunting Clash” 20 tys. USD (vs 20 tys. USD).

Feerum Portfel zamdwien grupy na |. 2020/2021 wynosi obecnie 163 min PLN, zas$ potencjalny portfel kontraktow
na lata 2020/2021 ma warto$¢ 226,4 min PLN, z czego potencjat klientéw oczekujgcych na dofinansowanie
unijne i posiadajacych pozwolenie na budowe ksztaltuje sie na poziomie okoto 28 min PLN.

"JestesSmy zadowoleni z bardzo dobrych wynikéw po | kwartale tego roku. Konsekwentnie realizujemy plan
umacniania pozycji Feerum na rynkach zagranicznych. Mamy silny portfel zamdéwien, obejmujgcy zaréwno
kontrakty zagraniczne jak i krajowe, ktory nadal rozbudowujemy. Szybka reakcja na utrudnienia zwigzane z
COVID-19, a takze wysoka automatyzacja produkcji, pozwolity nam na zachowanie ptynnosci dziatalnosci
we wszystkich obszarach w okresie utrudnien zwigzanych z pandemig. Z optymizmem patrzymy na

perspektywy tego roku i lat kolejnych" — powiedziat prezes Feerum Daniel Janusz, cytowany w
komunikacie.
Quercus Spotka ztozyt wigzgcg oferte zakupu 100% udziatéw Domu Inwestycyjnego Xelion. Bank Pekao, ktory jest

wiascicielem DI Xelion, rozwaza r6zne potencjalne opcje dla tej spotki.
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Esotiq Podsumowanie telekonferencji wynikowej z zarzagdem za ’19.

1.  Wyniki 2019 roku:
a.  Przychody bliskie 180 min PLN, EBITDA wyniosta 21,7 min PLN, a wynik netto spadt do 4
min PLN;

b.  Przychody - wzrost 0 15% r/r; pomogty rozwdj e-commerce i nieznaczne sklepy wtasne;

c.  Marza brutto spadta o 2 p.p. r/r (efekt mocnego USD);

d.  Odczuli presje kosztéw wynagrodzen w minionym roku, obecnie zelzata;

e. Dostawy z Chin odpowiadajg za 76% towardw;

f. Koszty operacyjne na mkw. spadty o 38% r/r, ale w sklepach wzrosty (w Polsce o 5% r/r);

g. Grupa dysponowata 4,6 min PLN gotéwki na koniec roku, a dtug netto wyniést 16,4 min PLN.

2. COVID-19:

a.  Grupa zrewidowata wolumen zakupowy AW2020 o 30%;

b.  Prowadzone sa negocjacje z dostawcami (miedzy marcem a majem zawieszono cze$é
relacji);

c.  Wykorzystano tarcze w ramach kosztéw wynagrodzen;

d.  Spodika otrzymata dotacje z PFR na 3,5 min PLN;

e.  Przeprowadzono rozmowy dot. prolongaty sptat zobowigzan kredytowych i podatkowych;

f. Podjeto negocjacje z galeriami handlowymi — podpisano kilka anekséw; spétka nie wyklucza,
ze w przypadku kilku lokalizacji odstapig od umoéw najmu;

g. Do potowy kwietnia dziatato 100 lokalizacji, ktére nie byty objete zakazem dziatania;

h.  E-commerce bardzo mocno zaczat rosng¢ od kwietnia (w tempie ok. 200%); grupa podjeta

dziatania dot. obstugi zamoéwien (wzrost naktadéw na logistyke i marketing);

i Inwestycje — zdecydowano o redukcji nakladéw poza e-commerce;

j- Duzy udziat sieci franczyzowej wspart kwestie zarzgdzania kosztami;

k.  Lepiej radzg sobie obiekty handlowe w mniejszych miejscowosciach.

3. Plany na 2020 rok:

a. E-commerce - Spotka skupi sie na rozwoju kanatu; planowane jest obstugiwanie dostaw na
terenie catej UE;

b.  Sie¢ stacjonarna - Planowane jest otwarcie 11 nowych salonéw; sklepy beda otwierane w
popularnych galeriach;

c.  Utrzymanie pozyciji lidera na rynku bielizny w Polsce (sp6tka widzi, Ze inne sieci majg
problemy z zatowarowaniem);

d.  Niemcy - dalszy rozwoj e-commerce (obecnie 3 e-sklepy); planowane rozpoczecie sprzedazy
na Amazon.de; podpisano umowe z OTTO.DE (produkty pojawig sie na platformie do konca
lipca); grupa chce popracowaé nad poprawg trafficu, Sredniego paragonu (wiecej w
Jpierwszej cenie”) i konwersjg (marketing, blogerki modowe);

e.  Rynki wschodnie - Przed COVID-19 grupa prowadzita negocjacje z duzymi sieciami
bieliznianymi (planowany powrét do rozméw po pandemii); hurt i retail sg niezbedne do
rozwoju i poprawy rozpoznawalnosci; planowane otwarcie 7 salonéw w '20; zamkniecie 5
salonéw na Biatorusi (sklepy franczyzowe; zmiana partnera);

f. Cele ogdlne: Otwarcie dobrych lokalizacji w Polsce;

i. Rozwoj e-commerce;
ii. Wejscie na nowe rynki ze sklepami off-line;
iii.  Utrzymanie wysokiej marzy brutto (wyzwanie w poczatkowym okresie w otwarciu
sklepow).
4.  Q&A:

a. Marza e-commerce - wiasnym e-sklepie marze sg zblizone do off-line;

b.  Marketing w e-commerce — w '19 spétka wydata ok. 1,5 min PLN (koszty bezposrednie); w
’20 wydatki bedg wyzsze o ok. 30% r/r;

c. Rabaty zakupowe - spotka wystgpita do producentéw o obnizki w przypadku kolekcji AW’20;
efekty rozméw sg zréznicowane ( u niektorych dostawcow nawet 15%, a $rednio wynosi ok.
8%);

d.  Sytuacja ptynnosciowa - Obecnie sytuacja jest korzystna/stabilna; grupa przeprowadzita
rozmowy z bankami; wszystkie limity sg dostepne; wsparciem byta pozyczka z PFR;

e. Sprzedaz miesigczna - Po czerwcu grupa jest dosy¢ optymistyczna co do zrealizowanych
przychodoéw; znakiem zapytania jest druga potowa roku i ew. druga fala pandemii; spétka jest
pozytywnie zaskoczona odbudowg sprzedazy;

f. Dywidenda — grupa chce by¢ spotkg dywidendowa, ale w 20 planuje wzmocnienie e-
commerce i raczej nie bedzie rekomendowaé wypfaty.

Esotiq powalczy o rynek. Maksymalnie o 15% majg spas¢ tegoroczne przychody bieliznianej grupy
Esotig&Henderson. Chce sie ona rozwija¢ w sieci i przejmowac. - Parkiet
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Gornictwo Polska Grupa Gornicza przedstawita stronie spotecznej plan operacyjny na 3Q'20, ktoéry zaktada m. in.
zachowanie pieciodniowego tygodnia pracy, utrzymanie poziomu produkcji oraz inwestycji i robot
przygotowawczych.

Jak podano, zarzad PGG poinformowat réwniez, ze skierowat wnioski o wykorzystanie instrumentow
dostgpnych w ramach tarczy antykryzysowej przygotowanej przez rzad. Sg to m.in. odroczenie terminu
ptatnosci ZUS, PIT, dofinansowanie z FGSP.

PGG przewiduje tez skorzystanie z finansowania plynnosSciowego i preferencyjnego na podstawie
wnioskow ztozonych w PFR.

"Szacuje sie, ze efekt taczny dziatan oszczednosciowych w PGG oraz wykorzystania instrumentéw tarczy
antykryzysowej wyniesie okoto 312 min PLN. Spétka ztozyta juz wszelkie wymagane wnioski i oczekuje na
zasilenie finansowe z programéw wsparcia" - napisano.

Deweloperzy Woydatki na gry mobilne wzrosty w pierwszym poétroczu 2020 roku o 21,2% rok do roku, do 36,6 mld USD.
gier Gry pobrano tgcznie 28,5 mid razy, o 42,5% wiecej niz w analogicznym okresie 2019 roku - wynika z
szacunkow portalu Sensor Tower.

Venture Inc Walne zgromadzenie spétki zdecyduje 27 lipca o upowaznieniu zarzadu do skupu maksymalnie 750 tys.
akcji wtasnych, ktore stanowig do 2,6% jej kapitatu zaktadowego - wynika z projektéw uchwat na WZ.
Spétka chce przeznaczy¢ na skup do 1,5 min PLN, a cena za akcjg nie moze by¢ wyzsza niz 3 PLN.

PKN Orlen W grupe powstaje pierwsza w Polsce instalacja wykorzystujgca mikroorganizmy w procesie produkcyjnym
na skale przemystowg. Budowana w Trzebini instalacja bedzie przeksztatcata surowce pochodzenia
roslinnego w ekologiczny kwas mlekowy. Warto$¢ inwestycji to blisko 10 min PLN.

Red Dev Produkcja gry "Drill Deal" osiggneta 7 z 10 zaplanowanych kamieni milowych, podato Red Dev Studio.
Studio Zakonczenie prac nad grg planowane jest na 30 wrzesnia 2020 roku.
Forever Ent. Spétka podata w zaktualizowanym harmonogramie, ze planuje 14 premier gier na platforme Nintendo

Switch w Il kw. br., 5 na PC, 3 na Xbox One oraz 7 na PS4.

Nieruchomosci Transakcje inwestycyjne na polskim rynku nieruchomosci z wynikiem prawie 2,9 mld EUR odnotowaty drugi
najlepszy wynik w historii, jesli chodzi o pierwsze pétrocze, wynika z analiz aktywnosci inwestoréw na rynku
nieruchomosci w Polsce w 1H’20 przeprowadzonych przez JLL.

Netia Akcjonariusze spotki postanowili przeznaczy¢ zysk netto spétki wypracowany w roku 2019 w catosci na
kapitat zapasowy, wynika z podjetych uchwat.

Mirbud Akcjonariusze spotki zdecydowali o przeznaczeniu na dywidende kwoty 1,83 min PLN, co oznacza wyptate
w wysokosci 0,02 PLN na akcje. Dniem dywidendy jest 7 lipca 2020 roku. Dniem wyptaty dywidendy jest 13
sierpnia 2020 roku.

Simple Akcjonariusze spotki zdecydowali o przeznaczeniu na dywidende 2,65 min PLN z zysku za 2019 r., co
oznacza wyptate w wysokosci 0,55 PLN na akcje, wynika z uchwat podjetych podczas zwyczajnego
walnego zgromadzenia. Dzien dywidendy ustalono na 17 lipca 2020 roku, a wyptata dywidendy nastgpi 23
lipca 2020 roku.

Sanok Akcjonariusze spotki zdecydowali o przeznaczeniu catosci zysku netto za 2019 rok w kwocie 34,3 min PLN
na kapitat zapasowy, wynika z uchwat.

Rada nadzorcza grupy powotata na kolejng kadencje prezesa zarzadu spotki Piotra Szamburskiego,
wiceprezeséw zarzadu: Marcina Saramaka i Rafata Grzybowskiego oraz czlonkéw zarzadu: Piotra Dotege i
Martijna Merkx.

OFE ZUS przekazat do otwartych funduszy emerytalnych (OFE) kwote 2,5 min PLN w gotéwce.
CEZ CEZ ESCO - spétka zalezna CEZ - nabyt 49,9% udziatu w CEZ Energo od spétki TEDOM i stanie sie jego

petnym wiascicielem.
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Grupa wyrazita zgode na wydtuzenie do 31 lipca 2020 roku wytgcznosci ARP w zakresie negocjaciji oraz
przeprowadzenia transakcji nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Rafako, tj. oddziatu w Solcu
Kujawskim oraz 100% udziatéw w spétce Rafako E-Bus.

Spétka podata, ze dokumentacja wdrazajgca uzgodnione kluczowe warunki dalszej wspétpracy grupy z
gtéwnymi wierzycielami finansowymi weszta w zycie.

Spétka podpisata umowe o strategicznej wspodtpracy z Guardian Glass, jednym z globalnych liderow
produkcji szkta budowlanego.

Oferta spoétki o wartosci 35,5 min PLN netto okazata sie najkorzystniejsza w przetargu Operatora
Gazociggow Przesytowych Gaz-System na dostawe izolowanych rur stalowych.

Grupa podata, ze szacunkowa warto$¢ przychodéw za 2Q’20 wzrosta o 48% wzgledem $redniego poziomu
sprzedazy w czterech ostatnich kwartatach.

Tomasz tapinski zrezygnowata z funkcji cztonka zarzadu ze skutkiem natychmiastowym.
Wedtug wstepnych danych przychody spétki w 2Q’20 wyniosty 13,1 min PLN.

Dzienny poziom odwiedzalnos$ci w centrach handlowych w Polsce w dniach od 22 do 27 czerwca wynidst
od 77% do 81% w stosunku do analogicznego okresu 2019 r. - podata Polska Rada Centréw Handlowych.

"To dobry wynik, biorac pod uwage, ze nie wszyscy mogli mie¢ Swiadomos¢, ze niedziela jest handlowa. Na
wysoki wskaznik odwiedzin z pewnos$cig miaty tez wptyw odbywajace sie tego dnia wybory prezydenckie" -
powiedziata, cytowana w komunikacie, Anna Zachara-Widta z PRCH.

"Nieco lepsza odwiedzalno$¢ nadal panuje w obiektach matych i $rednich. Duze i bardzo duze galerie
handlowe sg o 3-4 p.p. w tyle" - napisano w komunikacie.

Prezes oraz wiceprezes zarzadu spotki, tj. Marcin Sutkowski i Dariusz Dzwigot ztozyli rezygnacje z
petnionych funkcji ze skutkiem na 30 czerwca 2020 r. Jednocze$nie rada nadzorcza spotki powotata na
prezesa zarzadu Andrzeja Buczaka.

Spétkia chce skupi¢ do 412,5 tys. akcji wlasnych po cenie 40 PLN za akcje. Dniem rozpoczecia
przyjmowania ofert od akcjonariuszy jest 6 lipca 2020 r., a dniem zakonczenia jest 17 lipca 2020 roku.
Celem nabycia akcji wlasnych bedzie ich umorzenie i nastgpnie obnizenie kapitatu zaktadowego.

W 2Q’20 grupa zakontraktowata 525 lokali (-42% r/r). W kwietniu podpisano 177 uméw deweloperskich i
przedwstepnych, w maju 194 szt., a w czerwcu 165 szt. Dodatkowo wskazano, ze w okresie kwiecien-
czerwiec zawarto odpowiednio 141/200/281 umow rezerwacyjnych.

Atal — kontraktacja kwartalna [szt.]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Spétka wystgpita do zarzadu GPW z wnioskiem o wykluczenie z obrotu gieldowego wszystkich akcji z
dniem 21 lipca br.

Tomasz Galas zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji wiceprezesa zarzagdu ATM z dniem 31 sierpnia 2020
roku.
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Voicetel Voicetel sprzeda bota Kowalskiemu. Gietdowy specjalista od sztucznej inteligencji pracuje nad asystentem
gtosowym dla klientéw biznesowych i indywidualnych. Chce rzuci¢ rekawice Booksy. Szuka finansowania. —
Puls Biznesu
Branza Stal goni popyt na samochody i AGD. Dostawcy stali nierdzewnej mogg sie cieszy¢, weglowe] jeszcze
stalowa czekajag na wzrost zamoéwien. — Puls Biznesu
LiveChat LiveChat mysli o Nasdag. Biznes wroctawskiej spétki nabrat rozpedu, co przektada sie na rekordowe wyniki.

Spotka nie rezygnuje z planéw debiutu na gietdzie za oceanem. — Puls Biznesu

LiveChat: rozw¢j i dywidenda. Wroctawska grupa pochwalita sie rekordowymi wynikami i opowiedziata o
dalszych planach. Zamierza umocni¢ swojg pozycje w Stanach Zjednoczonych. Deklaruje, ze nie
przestanie dzieli¢ sie zyskiem. - Parkiet

PGNiG Setna dostawa z Kataru, ale gtéwnym dostawcg do Swinoujécia bedg Amerykanie. PGNIG szuka armatora,
od ktérego bedzie czarterowaé zbiornikowce do transportu gazu kupowanego w USA. — Dziennik Gazeta
Prawna

AB sPodatek” od smartfondw nie rozwiaze zadnego problemu i uderzy w konsumentéw — moéwi Andrzej

Przybyto, prezes AB. Jego zdaniem, nowa optata podniostaby ceny. - Rzeczpospolita

Orange Orange Polska w koncu tez méwi 5G: Hello. Od $rody w Polsce wszyscy czterej operatorzy komorkowi
sprzedajg ustugi pod markg 5G. Na prawdziwg rewolucje jeszcze jednak zaczekamy. - Rzeczpospolita

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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