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KOMENTARZ PORANNY Wartosé¢ Zmiana
Chinska hossa brokerow 1D YTD
W minionym tygodniu wzrosty udato sie wypracowac gt. dzieki czwartkowej sesji, na ktorej ) }
WIG20 zyskat 1,8% (w catym tygodniu +2,4%). Pozytywnie (znowu) zaskoczyt czerwcowy mg;g ;gs;g g’;:f' igi:f'
raport za amerykanskiego rynku pracy. Zatrudnienie w sektorze pozarolniczym wzrosto o 4,8 i e u ° ) 'u °
min os. wobec oczekiwan 3 min os. Tym samym w 2 miesigce amerykanska gospodarka MWIG40 3610,0 0.4% =7.6%
odrobita ok. 7,5 min miejsc pracy po stracie o 20,8 min w kwietniu. Wcigz wigc jest co SWIG80 13860,1 0,9% 15,1%
odrabia¢, a przeciez czerwcowe dane zbierane byly przed wybuchem Il fali wirusa w Stanach, WIG 50 959,4 0,0% -11,9%
ktéra zwiekszyta liczbe zakazen z ok. 25 tys. dziennie do ponad 50 tys. dziennie (po 22.06). WIG Banki 42423 -0,5% -37,3%
Pigtek juz byt bez historii. Przy Swiecie Amerykanéw obroty na krajowym parkiecie wyniosty wig Bud 27847 -0,6% 22,2%
zaledwie 312/464 min PLN (WIG20/WIG). WIG Chemia 8373.1 -0,6% 0,2%
W pierwszym tygodniu lipca skala zakazenn COVID-19 przekroczyta kolejne granice: ponad G pew 2210,3 0,2% 10,2%
500 tylsk.l zzréazer'\ gz!enn!e dngtzAzniBe polr]aq |1?j' mlndchorych. Krgjt}aj, dktg')rehnol(tulj'a obgcnig WIG Energia 20529 -0,7% 47%
yna'mll I > tyS. Z|eqn|e to , brazylia 1 Indie, gazie w ostatnic| niach skala epiaemil WIG Games 331273 1.1% 76.5%
wyraznie przybrata na sile. W Sy g o
Nowy tydzien rozpoczynamy od wzrostéw. Wigkszo$¢ azjatyckich parkietow zakonczyta dzien ) ' e ey
) AR o ! ) WIG Media 5183,7 0,8% -3,6%
zielonym kolorem, a chiniskie indeksy, po 7% wzrostach w minionym tygodniu, zyskaty kolejne ) . .
4% na wysokim wolumenie obrotéw. Tym samym CSI300 jest juz na 12% plusie w tym roku WIC Paliwa S Wik Ot 2
(YTD), co jest najwigkszym wzrostem wséréd gt. globalnych indekséw. Liderami hossy sg... WIG Spoz 3047,1 -0.6% -2,5%
biura maklerskie (+21% w zeszlym tygodniu, +12% w poniedziatek). Panstwowa CICC WIG Surowce 2993,9 -1,0% -3,1%
oczekuije, ze rynek akcji podwoi swojg wartos¢ w ciggu 5-10 lat. WIG Telco 840,0 0,6% -3,8%
Krystian Brymora DAX 12 528,2 -0,6% -5,4%
CAC40 5007,1 -0,8% -16,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK pUX SS93L5 a0.5% £22.0%
. . B . L o S&P500 3130,0 0,5% -3,1%
= COVID-19: szybki rozwoj pandemii w Indiach (+25 tys. zarazen dziennie), stabilnie w pja 258274 0,4% -9,5%
USA/EU; W Hiszpanii blokada regionu Segria (ok. 210 tys. ludzi), po wykryciu ognisk  yasgaq comp 102076 0,5% 13.8%
ﬁhoroﬁy, h\IN Iz}:’gel.lj . stan wyjatkov.vy; WHO wstrzymata badania kliniczne Bovespa 96 764.9 0.6% 16,3%
. Tydros Syc ogc |ny,. [Sorplintarz BDM]Z 2Q'20 miata 169.5 min PLN hodd Nikkei225 22 306,5 0,7% -5,7%
[Vs;krec;;aégwémes. potka szacuje, ze w miata ,5 min przychodow ..o\ o 00 60579 0:4% loa%
= BoomBit: Spétka szacuje, ze w czerwcu miata 9,1 min PLN przychodéw [wykresy Z'_°t°, SUHEH) O RG0S
BDM]; Miedz 6073,0 0,2% -1,6%
= Wittchen: Przychody spétki spadty 0 41% r/r do 32,8 min PLN w 2Q'20; Ropa wOi 20 530370
= Budimex: Spdtka rozpoczeta przeglad opgcji strategicznych segmentu EUR/PLN 4,46 -0,3% 4,9%
deweloperskiego grupy; USD/PLN 3,97 -0,2% 4,6%
= Votum: Spdtka wytoczyla w 2Q20 ponad 2,1 tys. powodztw w sprawach CHF/PLN 4,20 0,1% 7.1%
frankowych; EUR/USD 1,12 -0,1% 0,2%
= Ferrum: Spoétka ocenia portfel zamoéwien na 2020 rok jako satysfakcjonujacy; USD/IPY 107,50 0,0% -1,0%
= PGNIG: Blok w Stalowej Woli bedzie oddany w najblizszych tyg., mozliwe opdznienia Fwao
na Zeraniu;
= PGNIG: Spotka planuje naktady inwestycyjne w 2020 r. wyzsze nizw 2019 r,; Wartos¢ Zmiana
= CCC: Spotka chce, by eobuwie wykorzystato nowe szanse rynkowe; Kurs otwarcia 1804 19 1,06%
= Bogdanka: Nowa strategia spétki pojawi sie po wakacjach; Kurs zamknigcia 1801 1 0,06%
= Develia: Spétka sprzedata 112 lokali w 2Q’20; Kurs min. 1793 14 0,79%
* Archicom: Spétka sprzedaia w2Q'20 220 I’okali; o Kurs max. 1808 1 -0,06%
- Blom.ed-.LubIm: Spotka zaczeta zawiera¢ umowy dostaw osocza zawierajgcego  \oumen obrotu 9410 8882 -48,56%
przeciwciata ant‘)(-SARS-CoV-Z; . - ) . Otwarte pozycie 30807 513 1,69%
= Cl Games: Gra "Sniper Ghost Warrior Contracts" osiaggneta zwrot z inwestycji;
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]. Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obroét
WIG20 1811,07 1796,23 1812,22 1800,96 -0,2% 312
WYKRES DNIA WIG30 208369 206851 208518 207418 -02% 330

MWIG40 3611,50 13750,50 13860,12 3609,99 0,4% 95

Po 3 bardzo mocnych sesjach indeks grupujacy brokeréw na gieldzie w Hongkongu jest juz na SWIG80 13767.13 358048 3621,70 1386012 09% 37
25% plusie w tym roku (YTD) i najwyzej od kwietnia’19. Niektore akcje podwoity w tym czasie WIG-PL 5211488 5201392 52114,88 52089,64 0,1% 461
warto$¢ (CSC Financial), cho¢ sg tez i maruderzy. Znany z krajowego rynku Haitong stracit ok. WIG 51096,81 5079284 51130,20 5095944 00% 464
10% YTD. Paliwa do wzrostéw dolata analiza China International Capital Corp. Kontrolowana

przez panstwowe spolki firma inwestycyjna (CICC) oczekuje, ze rynek akcji podwoi swojg WIG20

wartos¢ w ciggu 5-10 lat. Close MmC 1D YTD
Alior 16,49 2153 0,2% -42,5%
Indeks grupujqcy brokeréw na gietdzie w Hongkongu = e300 9y - <5 o
e : w  CDProjekt 406,00 39025 03% 45,3%
= Cyfrowy P. 27,34 17 485 0,1% -2,1%
Dino 198,20 19432 -04% 37,6%
\r ‘ ! ! L Jsw 18,84 2212 0,1% -11,9%

'\Il‘p. f A i 4.19%ann.) KGHM 94,26 18852 -1,2% -1,4%
t 1 i i Lotos 59,72 11041 -1,8% -28,5%
J ! | | P 6 385,00 11828 4,3% -27,6%
! H ’L ! A B N “ mBANK 236,40 10012 1,2% -39,3%

I“ I ! g ‘ Orange 6,57 8616 1,2% -7,8%
it N ; ! IW i ! Pekao 55,00 1443 -11% -45,2%
4, f. f, A f jL]r" "™ PGE 7,15 13361 -14% -10,2%

[ J‘m rh . “J" " . PGNIG 4,69 27100 -02% 8,4%
\ L.h e PKN Orlen 63,44 27134 -0,1% -26,1%
g wll.’rlq-J]',"”‘ Ilr' Woote pKoBP 23,27 20088 -0.9% -32,5%

I‘.IJ Play 32,00 8135 1,0% -8,6%
PZU 29,49 25465  -02% -26,3%
e = = = = = = = s e o = o = Santander Polska 173,50 17 712 -0,9% -43,6%
o Tauron 2,45 4301 -2,2% 49,6%

Bl Chiva -share nsiioral Erckerage Co oyt 2000 Blsombers Fianee L. 2012020 07510017
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Tz e L
11 bit st. 544,00 1244 -09% 36,0% Famur 2,26 1299 0,2%  -24,2% : =
Amica 125,00 972 0,0% -8,8% Getin H. 1,24 235 4,2%  -25,6% 1)
Amrest 23,10 5072 0,2%  -46,7% GPW 44,00 1847 2,2% 12,0% /‘\
Asseco PL 68,40 5677 -0,1% 7,5% GTC 6,92 3360 18% -28,5%
Asseco SEE 39,90 2071 0,5% 60,9% Handlowy 39,15 5115 -0,3% -24,4%
Azoty 32,10 3184 -0,6% 9,6% ING BSK 151,60 19723 13% -251% MA
Benefit Sys. 840,00 2402 1,3% -4,8% Inter Cars 218,00 3089 3,8% 6,3% I M
Biomed-L. 7,88 491 11,0% 650,5% Kernel 41,25 3466 -1,0% -8,8% \/‘}
BNP Paribas 51,60 7607 0,8% -24,1% Kety 451,00 4321 0,0% 30,3% / /‘/J\\“
Bogdanka 2255 767  16% -353% Kruk 109,40 2076 -05% -34,7% L aVaingdt
Budimex 216,50 5527 -16% 259% Livechat 72,40 1864 0,1% 67,2% f\f
CelonPh. 40,50 1823 -11% 20% Mabion 39,85 547  -06% -482% f/\/-\, __f\/'\/\/\/'\/«\
Ciech 33,05 1742 -16% -16,8% Mercator 95,20 1009 11,5% 856,8% i‘ %
Comarch 214,00 1741 -1,8%  14,4% Millennium 3,07 3719 -1,1%  -47,6% |‘ 'VJ‘J
Develia 2,05 917 -0,5% -19,3% Neuca 508,00 2218 0,6% 34,4% |
Dom Dev. 98,00 2471 0,0% 3,6% PKP Cargo 14,54 651 0,3% -29,1% V\ =)
Echo 3,85 1589 0,0% -17,6% PlayWay 504,00 3326 -0,4% 110,9%
Enea 7,55 31331 0,1% -4,7% Ten Square 567,00 4106 3,5% 186,4% i il Lk fo farle oy ok el
Energa 8,13 3366 -02% 14,8% VRG 2,55 598 2,4%  -36,9% Tkl =
Eurocash 17,45 2428 0,6%  -20,1% WP.PL 70,00 2036 0,0% 03%  Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
WIG20
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COVID-19 Codzienny monitoring COVID-19.

BDM: Mingt 179 dzienr epidemii w Chinach, 157 w UE i 124 w Polsce. Wirus jest obecny w 213 krajach. Liczba globalnych przypadkéw
przekroczyta 11,4 min (+177 tys.), a Smierci 533 tys. Aktywnych przypadkéw jest 4,7 min.

Tempo wzrostu pandemii w Indiach siegneto 25 tys. dziennie do tacznie 700 tys. i kraj ten przegonit Rosje w bezwzglednej liczbie chorych. Krajowi
nie udato sie unikng¢ pandemii, pomimo wprowadzenia jednego z najbardziej lockdown pod koniec marca, kiedy byto mniej niz 1000 przypadkow.

W USA w dtugi weekend, po rekordzie w pigtek 03.07 (54 tys.) tempo nowych zarazen spadfo <50 tys. dziennie.

WHO wstrzymata badania kliniczne hydroksychlorochiny (reklamowana przez Trumpa) i lopinawiru/rytonawiru, ktére w walce z COVID-19 nie
wykazujg skuteczno$ci.

W Europie liczba nowych przypadkéw w monitorowanych 30 krajach w weekend na niskim poziomie ok. 3 tys. przypadkdw, ale bez danych m.in.
ze Szwecji, Francji i Hiszpanii, ktore zaprzestaty publikacji danych w weekendy. Firmy z UK oczekujg, ze szkody biznesowe spowodowane przez
wirusa utrzymajg sie w przysztym roku, przeciwstawiajgc sie optymizmowi ze strony niektérych decydentéw Banku Anglii. W samym 2Q’20, wg
ankiety BoE, sprzedaz ma spas$¢ o ok. 40%. Air France zwolni 7,5 tys. ludzi. W sobote kataloriski rzad Hiszpanii zablokowat region Segria i jego
stolice Lleide, aby powstrzymac wybuch epidemii. Liczba przypadkéw w regionie z liczbg mieszkaricéw ok. 210 000 wzrosta w ciggu ostatnich
dwoch tygodni o 20% do 3312. Cztery z dziewigciu ognisk monitorowanych obecnie przez wtadze zwigzane sg z przedsigbiorstwami zbierajgcymi i
przetwarzajgcymi owoce | warzywa.

W Polsce na dzieri 05.07.2020 byto 35,950 tys. przypadkow (+231 vs +314 dzien weczesniej). Najwiecej przypadkow oczywiscie w $lgskim (13,266
tys., +87 os. vs 93 dzier wczesniej). W sobote w podkarpackim nowy dzienny rekord (40 przypadkéw, 27 w niedzielg). Ministerstwo Zdrowia
podato ze wykonato 23,19,2 tys. testéw i przebadafo 14,9 tys. ludzi.

Wg danych z kopalri w weekend mieliSmy pojedyncze przypadki zarazen po wzroscie $rode-pigtek. tgczna liczba zarazonych to 6427 z czego
4617 (72%) wyzdrowiato.

Tempo nowych zarazer os/dzier

UE (30)

= = Turcja Rosja Ukraina Brazylia
Wiochy Niemcy Francja

21 maj 106 108 2 25434 6930 642 548 318 593 2332 649 404 Bs) 961 8849 476 18508
22 maj 108 938 4 23964 8961 652 689 403 1787 2969 637 476 59 952 8894 442 20803
23 maj 100136 0 21419 6366 669 276 240 466 2673 379 312 77 1186 9434 432 16 508
24 maj 96 054 3 20568 5443 531 342 115 482 2173 271 395 65 1141 8599 406 15813
25 maj 87360 11 19 064 3811 300 272 358 -372 1468 384 305 47 987 8946 259 11687
26 maj 95 749 7 18910 5859 397 600 276 859 1810 597 443 48 948 8915 339 16 324
27 maj 103134 1 18721 5618 584 324 191 510 1818 648 399 36 1035 8338 321 20599
28 maj 117 264 2 21820 9693 593 672 3325 1137 1705 639 352 54 1182 8371 477 26417
29 maj 123 506 0 25334 6730 516 726 597 658 1892 749 330 56 1141 8572 429 26928
30 maj 126 445 4 23297 6655 416 267 1828 664 1452 637 416 34 983 8952 393 33274
31 maj 106 771 2 19 807 4474 333 221 257 201 1746 429 215 38 839 9268 468 16 409
lcze 99214 16 21166 3795 200 184 338 209 1418 272 379 34 827 8485 890 11598
2cze 112 307 5 20464 3368 318 285 -766 294 1493 775 230 62 786 8858 333 28936
3cze 126 871 -1 19699 6482 321 242 352 394 1690 2214 292 74 867 8529 490 28633
4 cze 129897 1 21140 5853 177 351 767 334 1631 1080 361 56 988 8823 596 30925
5cze 130 652 5 25178 6116 518 452 611 318 1491 1056 362 35 930 8718 561 31065
6cze 125557 3 22223 5889 270 526 579 332 1406 948 576 38 878 8846 559 26 840
7 cze 117 852 6 22302 4850 197 300 343 240 1198 843 575 61 914 8971 498 18912
8cze 109 406 4 18534 4066 280 359 211 167 1089 403 599 69 989 8970 478 15 654
9cze 114 380 3 18514 5200 283 397 403 249 1573 791 400 54 993 8587 402 32091
10 cze 127775 3 21053 4306 202 16 545 314 906 890 282 73 922 8393 536 32913
11cze 142 048 11 22921 5557 379 169 425 427 1144 1474 359 31 987 8777 691 30412
12 cze 130514 7 25601 6295 163 535 726 502 1392 1396 376 83 1195 8961 709 25982
13 cze 133624 11 25 540 5441 346 41 526 396 1287 1247 440 53 1459 8697 762 21704
14 cze 133832 57 19532 4778 338 251 407 323 1368 683 75 33 1562 8809 674 17110
15 cze 118484 49 19843 3816 301 164 152 181 874 769 396 40 1592 8217 685 20647
16 cze 144138 40 23815 4922 210 570 344 219 1155 940 407 47 1467 8241 673 34918
17 cze 168 859 44 25574 5505 328 352 458 355 1007 1239 506 51 1429 7824 777 32188
18 cze 133 604 28 25766 6874 331 1213 467 585 1100 1481 314 118 1304 7772 847 22765
19 cze 176 782 32 31905 4340 -148 482 811 307 1216 0 301 126 1214 7971 922 54771
20 cze 129108 27 33894 4292 264 371 641 363 1170 0 304 42 1248 7870 860 0
21 cze 158 765 26 25024 3773 224 602 284 334 1103 0 311 50 1192 7717 746 50428
22 cze 150058 18 32118 6306 221 496 373 232 865 23889 296 25 1212 7586 695 23129
23 cze 161134 22 34953 5972 113 712 517 248 832 1905 300 127 1268 7413 845 39436
24 cze 168 359 12 34588 5110 577 391 81 334 589 1487 294 127 1492 7165 951 42725
25 cze 179960 19 40553 5596 296 500 0 400 1010 1566 298 93 1458 7105 1002 39483
26 cze 189957 13 45313 7371 255 665 1588 419 1247 1247 276 168 1396 6788 1121 46 860
27 cze 176 821 21 42 688 3848 175 422 0 564 804 0 319 260 1372 6843 957 38693
28 cze 162 202 17 38899 4312 174 235 1044 301 814 0 193 305 1356 6784 924 30476
29 cze 160036 12 39591 5783 126 349 280 200 735 2530 247 202 1374 6683 682 24052
30 cze 171629 19 45 850 4347 142 376 541 301 622 784 239 149 1293 6683 716 33846
1lip 218435 B] 51817 5790 182 475 918 388 749 1241 382 92 1192 6550 670 46712
2lip 172 694 3 52981 5335 201 477 659 444 576 947 371 132 1186 6752 897 48 105
3lip 208 401 5 54205 4973 223 410 582 442 519 780 259 141 1172 6710 884 42223
4lip 191438 3 46 001 3277 235 418 0 0 624 0 314 121 1154 6623 923 37923
5 lip 178 695 0 49 150 2961 192 325 0 0 516 0 231 75 1148 6719 840 26 051
Dzieri COVID 180 180 169 158 158 134 133 158 158 154 125 123 118 158 126 132
RAZEM tys.

przypadki 11420483 83545 288383586 1631237 241611 197523 166960 297625 285416 71419 35950 | 12515 205758 680283 49468 1603 055

$mierci 533781 4641 129947 180229 34861 9023 29 896 28 385 44 305 5420 1517 348 5225 10 145 1265 64 867

zdrowi 6161732 78631 906763 818 900 192108 181719 77185 150376 1375 b.d. 23746 7 864 180680 449995 22131 1029 045

aktywne 4724970 273 1851876 632108 14 642 6781 59879 118864 239736 #ARG! 10687 4303 19853 220143 26 072 509 143

Zrédto: BDM, Bloomberg.(przejscie na jedno zrédto danych od 30.04). *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia
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Ten Square Games Spotka szacuje, ze w 2Q'20 miata 169,5 min PLN przychodéw, czyli 78,6% wigcej g/q. 157,2 min PLN

wygenerowata gra ,Fishing Clash”, co stanowi 93% catosci

Przychody [mIn PLN]

180,0

160,0

140,0

120,0

100,0

80,0

60,0

40,0

o W I

00 = = m [N [ |
~ ~ ~ ~ 0 0 0 0 a a a a o o
by by by by by = by by by by b b N N
[} g g g [} [} g g [} g g g g g
— ~ o < — ~N o < — ~N (2] < — ~

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
Przychody w podziale na gry [mIn PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

BoomBit BoomBit szacuje, ze odnotowat w czerwcu 9,1 min PLN skonsolidowanych przychodéw wobec 10,6 min PLN w
maju. Koszty prowizji wyniosty 0,76 min PLN wobec 0,7 min PLN w maju. Koszty kampanii marketingowych
spadty do 4,49 min PLN z 5,34 min PLN w maju.

W czerwcu przychody, pomniejszone o koszty marketingu oraz prowizje platform dystrybucyjnych, wyniosty ok.
3,8 min PLN w poréwnaniu do ok. 4,6 min PLN w maju 2020 (spadek o 16% m/m).
W czerwcu 2020 fgczna liczba pobran gier grupy wyniosta okoto 15 min. Najwiecej pobran - ponad 3 min w
czerwcu i 31 min razy od debiutu w grudniu 2019 roku - notuje gra "Ramp Car Jumping".
Spoétka wprowadza na rynek kolejne tytuty tego typu - 'Car Crusher' oraz 'Car Mechanic', gre z ktérg wigze duze
nadzieje i ktéra zostata pobrana juz ponad milion razy od debiutu w ostatnich dniach czerwca. Firma testuje
obecnie kilkadziesigt kolejnych projektéw prostych gier mobilnych typu hypercasual, jednak faktyczna liczba
debiutéw bedzie zalezata od potencjatu monetyzacyjnego tych gier. Ostatnie zmiany na rynku reklamy nie byty
dla spotki znaczace.
Przychody i UA [mIn PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
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Spétka w 2019 roku miata 396,1 min PLN przychodéw, 35,3 min PLN EBIT oraz 25,0 min PLN zysku netto.
Spotka w 1Q'20 miata 52,7 min PLN przychoddéw, -9,0 min PLN EBIT oraz -8,5 min PLN straty netto.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Wittchena wyniosty 32,8 min PLN w 2Q’20 i byly nizsze o 41% rr.
Przychody ze sprzedazy detalicznej wyniosty 30,7 min PLN, za$ ze sprzedazy w segmencie B2B wyniosty 1,7
min PLN i byly odpowiednio nizsze o 38% r/r i nizsze 0 71% r/r.

Spétka zaktada, ze nakitady inwestycyjne w 2020 r. przekroczg poziom osiagniety w 2019 r., tj. 6,6 mid PLN.
PGNiG odebrato setng dostawe skroplonego gazu ziemnego (LNG) w terminalu w Swinouijsciu.

Blok gazowo-parowy w Stalowej Woli powinien by¢ oddany w najblizszych tygodniach. Wykonawca bloku na
warszawskim Zeraniu sygnalizuje mozliwe opoznienia inwestycji.

EuroRating zmienit perspektywe ratingu kredytowego PGNiIG na pozytywng ze stabilnej. Sam rating zostat
utrzymany na poziomie BBB+.

Grupa CCC chce, by eobuwie. pl wykorzystatlo szanse rynkowe wynikajace ze wzrostu zainteresowania
sprzedaza internetowg i zwiekszyto udziaty w rynku. Grupa czuje sie dobrze przygotowana do 2H'20, ryzykiem
pozostaje koronawirus.

Spétka ma konserwatywne zatozenia i plany scenariuszowe, ktére pozwolg sie skalowaé w goére i w dot, w
zaleznosci od sytuacji. dzieki dywersyfikacji kanatow sprzedazy ryzyka zwigzane z sytuacjg wokoét pandemii
odpowiednio sig roztozyty w 2Q’'20.

Spétka analizuje tez wszelkie mozliwe programy pomocowe, bedzie sie stara¢ o finansowanie z PFR. Liczymy
réwniez, ze przynajmniej czasowo wrdcg niedziele handlowe.

Grupa zaktada, ze CAPEX w tym roku wyniesie ok. 80-100 min PLN, prawdopodobnie blizej dolnego zakresu
tego przedziatu.

Prezes Feerum Daniel Janusz ocenia tegoroczny portfel zamoéwien spofki jako satysfakcjonujgcy. Perspektywy
branzy spozywczej sg, pomimo pandemii koronawirusa, optymistyczne.

Branza spozywcza, moze oprécz producentdow miesa, jest w lepszej pozycji niz wiele innych sektoréw.
Koronawirus wydaje sie by¢ w wiekszym stopniu chorobg miast, czyli wiekszych skupisk ludzkich, a nie wsi.
Ceny zywnosci rosng, a producenci mak, jaj, makaronéw przezywajg dobry okres, gdyz ludzie w wiekszym
stopniu przestawili sie na gotowanie positkéw w domu. Podobnie jest w przypadku producentéw spirytusu, ktory
wykorzystywany jest m.in. do wytwarzania $rodkéw odkazajacych. Konsumpcja podstawowa i zapotrzebowanie
na zywnosc¢ nie spadajg. Trudnosci na granicach powodujg, ze wiele podmiotéw decyduje sie na posiadanie
wlasnego magazynu na miejscu.

Czes¢ kontraktu z Epicentr K zostata roztozona na okres 2020/2021. Jednego z kontraktéw spétka nie bedzie
realizowac. Decyzja partnera wynikata z wptywu pandemii na sytuacje wewnetrzng Ukrainy. Nie postrzegaja
jednak obnizenia warto$ci ukrainskich zaméwien jako czynnika destabilizujgcego sytuacje spotki. Czwarty
kontrakt dla Epicentr K o warto$ci 18,3 min EUR wraz z kontraktami dla klientow krajowych tworzg
satysfakcjonujacy portfel zamdwien na ten rok.

Jesli chodzi o kontrakt w Tanzanii, to aktualnie zaktadajg jego realizacje do kohca 2020 roku, m.in. ze wzgledu
na obecne utrudnienia w przemieszczaniu sie miedzy kontynentami. Na miejscu pozostato dwoch kierownikow
budéw z Polski. Silosy sg gotowe, natomiast budynki socjalne i zabudowa hal wykonywane sg przez
miejscowych podwykonawcow. Kolejnym etapem bedzie instalacja elektryki i uruchomienie siloséw. Na rynku
afrykanskim koncentrujemy sie na wykonaniu aktualnego kontraktu, ale pracujg nad przysztymi kontraktami.

Kontrakt z National Food Reserve Agency obejmuje budowe pieciu komplekséw silosdow zbozowych i obiektow
magazynowych oraz rewitalizacje istniejacych magazynéw. Jego faczna wartosé wynosi 33,1 min USD.
Finansowanie tej umowy pochodzi w catosci z kredytu udzielonego przez polski rzad na rzecz rzgdu Tanzanii.

W Feerum nie odnotowano dotgd przypadkéw zakazenia koronawirusem. Jednym z efekidw ograniczen
zwigzanych z pandemig jest obnizenie czesci kosztéw zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci, m.in.
przemieszczeniem sie, czy wspodtpracg z firmami podwykonawczymi. Dodatkowo stabilizacja cen surowcow
pozwoli ograniczyé koszty wytwarzania produktu. Koronawirus miat wplyw na wysokos¢ dywidendy z
ubiegtorocznego zysku. Spétka z uwagi na brak przewidywalnosci najblizszej przysztosci, zdecydowata sie
zostawi¢ wiecej sSrodkow w przedsiebiorstwie.
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Budimex rozpoczat przeglad opcji strategicznych segmentu deweloperskiego grupy. Spotka zamierza
przeanalizowa¢ scenariusze obejmujgce m.in. pozyskanie znaczgcego inwestora lub inwestorow dla
dziatalnosci deweloperskiej (zarbwno mniejszosciowych jaki i wiekszosciowego), zawarcie aliansu
strategicznego z innym podmiotem, wprowadzenie spotki na gietde w Warszawie.

Analizie ma zosta¢ poddana takze mozliwos¢ dywersyfikacji dziatalnosci deweloperskiej w kierunku budowy
wartosci aktywa. Lista mozliwych scenariuszy nie jest zamknieta i nie wyklucza uwzglednienia innych,
niewymienionych opciji, jezeli takie pojawiag sie w wyniku realizacji przegladu, nie wytaczajgc zbycia aktywow.

Develia sprzedata w 2Q’20 112 lokali wobec 287 przed rokiem. Firma przekazata w minionym kwartale 61 lokali
wobec 510 rok wczesniej. W tym kwartale spdtka zawarta takze 38 umoéw rezerwacyjnych, ktérych
przeksztatcenie sie¢ w umowy deweloperskie zakladane jest w nastepnym okresie.

Develia nabyta nieruchomos$¢ w Gdansku przy ul. Ptasiej, o powierzchni 1 ha, za 8,53 min PLN netto.

Archicom sprzedat w 2Q’20 220 lokali w stosunku do 349 lokali przed rokiem. Spétka w tym okresie przekazata
klientom umowami notarialnymi 188 lokali wobec 730 lokali rok wczesnie;j.

Marvipol Development sprzedat w 2Q'20 112 mieszkan i lokali ustugowych. Wartos¢ tych lokali wyniosta 66,7
min PLN. Wydat klientom 19 lokali, a wartos¢ tych lokali wyniosta 12,4 min PLN.

Jak podano, na wynik finansowy w 2Q’20 maja wptyw gtéwnie przekazania lokali w projektach Riviera Park (10
lokali), Lake Park Apartments (5 lokali) oraz Cascade Residence (4 lokale).

Inpro zawarto 91 przedwstepnych uméw sprzedazy lokali w 2Q'20 wobec 178 lokali w 2Q’'19. Jednoczes$nie w
tym okresie grupa przekazata fgcznie 106 lokali, w poréwnaniu do 121 sztuk w roku ubiegtym.

Deweloper odnotowat sprzedaz 41 lokali i rozpoznanie w wyniku 14 lokali w 2Q’20. Dla poréwnania w 2Q’'19
grupa odnotowata sprzedaz 82 lokali i rozpoznanie w wyniku 331 lokali.

Akcjonariusze ZUE zdecydujg na walnym zgromadzeniu, zwotanym na 30 lipca br., o przeznaczeniu catego
zysku netto za 2019 r. na kapitat zapasowy.

Akcjonariusze Enei zdecydujg na walnym zgromadzeniu, zwotanym na 30 lipca, o przeznaczeniu zysku netto za
2019 r., w kwocie 283,33 min PLN na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na finansowanie inwestyciji.

Nowa strategia Bogdanki pojawi sie po wakacjach. Firma nie planuje wstrzymania inwestycji, zwtaszcza
wymiany parku maszynowego - moéwi w wywiadzie prezes spotki Artur Wasil. - Rzeczpospolita

PKO BP od 6 lipca 2020 r. zawiesza do odwotania oferowanie lokat terminowych dla firm i przedsiebiorstw.

Votum w 2Q’20 wystat do sgdéw ponad 2,1 tys. pozwédw w sprawach frankowych. Rosnie zainteresowanie
takich kredytobiorcéw zleceniem swojej sprawy do prowadzenia, a czerwiec byt w 2020 roku rekordowy pod
wzgledem liczby pozyskanych klientow.

Plan wytoczenia w catym 2020 roku 8 tys. spraw w imieniu klientdw z segmentu dochodzenia roszczen z tytutu
umoéw bankowych jest niezagrozony.

Biomed-Lublin rozpoczyna proces zawierania uméw z Regionalnymi Centrami Krwiodawstwa i Krwiolecznictwa
w zakresie dostawy osocza zawierajgcego przeciwciata anty-SARS-CoV-2 na warunkach ustalonych z
Narodowym Centrum Krwi.

Gra "Sniper Ghost Warrior Contracts" osiggneta w 2Q’20 catkowity zwrot z inwestycji. Przy szacowanym
poziomie sprzedazy gry na poziomie 51,0 min PLN w tym okresie, zysk z gry szacowany jest na poziomie 3 min
PLN. Zdaniem zarzadu gra SGWC bedzie miata istotny wptyw na wyniki spétki przynajmniej do konca 2022
roku.

Akcjonariusze Przedsiebiorstwa Produkcyjno-Handlowego Kompap zdecydowali o przeznaczeniu na wyptate
dywidendy 1,83 min PLN, czyli 0,39 PLN na akcje.

Sygnity ma solidny portfel zaméwien, przed grupg pracowity rok - ocenia prezesa spotki Bogdan Zborowski. -
Parkiet
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BGK pomaga robi¢ biznes w Rosji. Painstwowy bank rozpoczat zabezpieczanie eksportu w rublu. Jako pierwsza
skorzystata rosyjska spotka cérka producenta maszyn gérniczych Famuru. — Dziennik Gazeta Prawna

Akcjonariusze Dino Polska zdecydowali o przeznaczeniu catosci zysku netto za 2019 rok w kwocie 381,2 min

PLN na kapitat zapasowy.

Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 29/06.2020-06/07.2020

Kraj

Cl Games — ssiggniecie petnego zwrotu z inwestycji w gre Sniper Ghost Warrior Contracts.

Vivid Games — spdtka w 2019 roku miata 0,4 min PLN zysku netto.
T-Bull — spdtka w 1Q’'20 miata 0,05 min PLN straty netto.

Vivid Games — zawarcie umowy sprzedazy platformy QUASU.

Cl Games — szacunkowe przychody za 2Q’20 wyniosty 13,1 min PLN.
Zagranica

Najlepsze gry 1H’20.

Hyper Scape na rozgrywce. Ubisoft pokazuje swoje nowe IP.

Sony rozwaza nabycie Leyou. Spdtke od twércdw Warframe i Gears Tactics.

Link

http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,446603
http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,446224
http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,446548
http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,446306
http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,446309

https://tinyurl.com/yc6ebgu7
https://tinyurl.com/yafq8jg2
https://tinyurl.com/ycxpslzo

,irédto: DM BDM, PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, Stooq.pl”

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 6 lipca 2020

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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