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KOMENTARZ PORANNY Wartosé¢ Zmiana
Mate zmiany indeksow 1D YTD
Woczorajsza sesja nie przyniosta istotnych zmian indekséw. WIG i WIG20 wic20 17991 0,2% -16,3%
zyskaty 0,2%, mWIG40 wzrost 0,3%, a sWIG80 spadt -0,1%. Wsrdd blue  wicso 20767 0,2% -16,0%
chipow wigkszos¢ odnotowata straty, a najwiecej tracit mBank (-3,1%), Lotos mwiG4o 36157 0,3% -7.5%
(-2,9%) i JSW (-2,0%). Bardzo wysoki wzrost zanotowat z kolei Orange sWIG80 14103,9 -0,1% 17.1%
(9,7%), zyskaty tez PKN (3,2%), Cyfrowy (1,7%) oraz CD Projekt (0,9%). Na WIS ol 1202 0:20) w600
szerokim rynku ponownie zwracat uwage Biomed-Lublin (13,0%) oraz W!CBanki SaT U S0
Livechat (11,4%) po publikacji szacunkowych wynikow kwartalnych. W W¢Bud 2E] B il
Europie dominowaly nieznaczne spadki (DAX -0,4%, CAC -0,5%, FTSE - WG Chema S Oy i
. . - WIG Dew 21739 -0,5% -11,6%
0,7%), podobnie w USA (S&P -0,3%, Nasdaq -0,7%). Na przebieg sesji nie - Energia R0y a% 25%
miata wptywu decyzja ECB o utrzymaniu bez zmian stép procentowych oraz s cames 330190 0,5% 76.0%
programu QE. Od oczekiwan nie odbiegaty rowniez dane z amerykanskiego gt 36525 11% 28.9%
rynku pracy. Brak wyraznego kierunku wida¢ takze dzisiaj. Gietdy w Azji wic media 51793 0,5% 3.6%
koncza sesje w okolicach wczorajszego zamkniecia, a kontrakty terminowe wic paiiwa 51593 1,1% -20,5%
na S&P sa na lekkim plusie. WIG Spoz 2987,8 -0,3% -4,4%
MiCha’f Fidelus WIG Surowce 3 369,6 -0,2% 9,1%
WIG Telco 873,9 3,2% 0,0%
DAX 12 875,0 1,8% -2,8%
CAC40 5085,3 2,0% -14,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK pUX gsla2) % 0226 £23 54
S&P500 32129 0,9% -0,6%
= COVID-19: nowy globalny rekord zarazen (+251 tys.) m.in. w USA, pja 26 6934 0,9% 6,5%
Indiach (przekraczajg 1 min cum) czy Rumunii; liczba wnioskow o zasitek Nasdag comp 10 483 4 0,6% 16,8%
w USA spada mniej od oczekiwan; EBC utrzymuje program skupu Bovespa 100 522,6 1,3% -13,1%
aktywow, euro tanieje; w Polsce nowy rekord w matopolskim [komentarz Nikkei225 227704 -0,8% -3,7%
BDM]; S&P/ASX 200 6 010,9 -0,7% -10,1%
= PGNIiG: Konsolidacja w obszarze paliwowo-gazowym jest potrzebna — J. el StITe S P
s g e Miedz 6 498,5 -1,1% 5,3%
KWIeCInSkI; Ropa 41,2 2,3% -29,3%
= |dea Bank: Bank zamierza ztozy¢ odwotanie od decyzji UOKIK; EUR/PLN 2,48 0,1% 5,2%
= Stalexport: szacunkowa EBITDA w 2Q’20 spada o blisko 60% [tabela USD/PLN SR o S
BDM]; CHF/PLN 4,15 -0,5% 6,0%
; . . : . o EUR/USD 1,14 0,1% 1,8%
. Merlm_ Group: Spdtka liczy na zakonczenie negocjacji z inwestorem o o 106,94 0.3% 5%
strategicznym w 3Q'20;
= PGE: Koncern przeprowadzi testy na utrate wartosci aktywow; RIAY 5 .
= Orzet Bialy: Wyniki za 1Q'20; , Wartos¢ Zmiana
Kurs otwarcia 1786 -2 -0,11%
= Kernel: Grupa chce zwigkszyé eksport zboza z Ukrainy — Parkiet. M e 1704 1 -0,06%
= Astarta: duze spadki wolumendw sprzedazy w 2Q’20- dane operacyijne; Kurs min. 1779 1 0,06%
= Eko Export: zarzad z upowaznieniem do emisji akcji- WZA,; Kurs max. 1795 2 -0,11%
Wolumen obrotu 8 854 -6 210 -41,22%
Otwarte pozycje 34097 -449 -1,30%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obroét
WIG20 1791,04 1780,17 1799,18 1799,08 0,2% 571
WYKRES DNIA WIG30 206547 2057,64 207674 207674 02% 593

MWIG40 3612,70 14039,31 14187,84 361571 0,3% 123
SWIG80 1415595 3597,46 3624,20 1410390 -0,1% 66
WIG-PL 5199806 5199806 52281,63 5228163 0,2% 781
WIG 50898,32 50773,63 51121,23 51121,23 0,2% 786

Rejestracje samochodéw osobowych w czerwcu'20 w UE spadty o 23% r/r po
spadku 0 55% r/r w maju. Spadek w catym 2Q'20 wynosi -53% t/r vs-27% r/r w
1Q’20. Najwiekszy spadek sprzedazy w czerwcu notowata Chorwacja (-49%),
Portugalia (-56%) czy Litwa (-40%). W Polsce rejestracje spadty o 20% r/r, a na wiezo

najwigkszym rynku w Niemczech o 32% r/r Close MC 1D YTD
Alior 16,81 2194 -0,9% -41,4%
Dynamika rejestracji samochodéw osobowych (EU+UK) [r/r] — GO JE A3 i
CD Projekt 368,30 35401 09% 31,8%
40,0% Cyfrowy P. 28,40 18163 1,7% 1,6%
A Dino 199,60 19569  -0,7% 38,6%
20,0% A Jsw 19,50 2290 2,0% -8,8%
KGHM 107,00 21400 -01% 11,9%
0,0% Lotos 59,60 11018 -29% -28,7%
LPP 6 435,00 1920 -02% -27,0%
20,0% mBANK 216,00 9148 -3,1% -44,5%
Orange 7,20 9449 9,7% 1,1%
400% Pekao 56,30 14777 0% -44,0%
PGE 6,87 12838 -19% -13,7%
PGNIG 5,24 30278 -05% 21,1%
-60,0% PKN Orlen 59,38 25397 3.2% -30,8%
PKOBP 23,90 20875 -0,7% -30,6%
-80,0% Play 31,90 8110 -0,1% -8,9%
PZU 29,18 25198 -03% -27,1%
-100,0% Santander Polska 164,60 16 804 -0,1% -46,5%
Tauron 2,43 4262 -1,1% 483%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., ACEA

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD 3 H + : ! H
11 bit st. 528,00 1244 -1,1% 32,0% Famur 218 1250 02% -27,0%
Amica 12660 984  -03%  -7,6% GetinH. 114 216 -14% -316%
Amrest 2220 4874 00% -487% GPW 4315 1811 -06%  9,8%
AssecoPL 67,80 5627 -19% 65% GTC 692 3360 -03% -285%
Asseco SEE 41,40 2148 1,5% 66,9% Handlowy 37,05 4841 -3,0% -28,5%
Azoty 3060 3035 -02% 45% INGBSK 151,00 19645 2,7% -254%
Benefit Sys. 829,00 2370 1,8% -6,0% Inter Cars 217,00 3074 -0,5% 5,9%
Biomed-L. 12,65 788  12,9% 1104,8% Kernel 4035 3391 -04% -10,8%
BNP Paribas 49,00 7224  04% -27,9% Kety 458,00 4394 0,0%  32,4%
Bogdanka 21,75 740  -1,1% -37,6% Kruk 109,80 2083 13% -344%
Budimex 22400 5719 -20% 30,2% Livechat 8500 2189 11,4%  96,3%
CelonPh. 41,20 1854 -17%  3:8% Mabion 2415 332 -14% -68,6%
Ciech 3200 1686 02% -194% Mercator ~ 158,00 1675  2,9% 1487,9%
Comarch 206,00 1675 0,5% 10,2% Millennium 3,07 3724 -1,6% -47,5%
Develia 197 882  -07% -22,4% Neuca 51000 2227 22%  34,9%
DomDev. 9520 2401 -10% 0,6% PKPCargo 1422 637  17% -30,6% : : i i
Echo 389 1605 05% -16,7% PlayWay 564,00 3722 -16% 136,0% ; ; ; ;
Enea 709 3128 -02% -10,5% TenSquare 585,00 4236 17% 1955% o fa Pl e
Energa 830 3435 07% 17,2% VRG 2,29 537 13% -43,3% @
Eurocash 17,25 2401 -0,6% -21,0% WP.PL 7120 2071 -03% 20% Zro
WIG20
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INFORMACJE ZE SPOLEK

COVID-19 Codzienny monitoring COVID-19.

BDM: Mingt 190 dzieri epidemii w Chinach, 168 w UE i 135 w Polsce. Wirus jest obecny w 213 krajach. Liczba globalnych przypadkéw siegneta
13,8 min (nowy rekord +251 tys. vs 228 tys. poprzednio) a $mierci 590 tys. Aktywnych przypadkéw jest 5,5 min. Nowy rekord zakazen m.in. w
USA, Indiach, Boliwii, Rumunii.

Indie jako trzeci kraj przekraczajg 1 min chorych z rekordowym dziennym wzrostem +33 tys. os. W Manili (stolicy Filipin) rozwazajg wprowadzenie
lockdown. Brazylia przekracza 2 min przypadkéw z tempem zblizonym do rekordu (+45 tys. o0s.). Podrézujgcy z Honkongu do Szenzen bedg
musieli mie¢ negatywny wynik testu i przejdg 14-dniowg kwarantanne.

W USA w czwartek tempo nowych zakazen z nowym rekordowym poziomem +78,4 tys. (poprzedni we wtorek +68,5 tys.). Floryda zanotowata
rekordowg $miertelno$¢ (156 os.), a tempo wzrostu zakazen, w stanie, ktéry ma populacje podobnag do Polski, przekracza... 10 tys. dziennie.
Jedynie Teksas notuje wyzsze dynamiki (>12 tys.). Stan Kolorado ma byc¢ drugim po Alabamie wprowadzajgcym obowigzek zastaniania twarzy.
Liczba wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych spadfa tylko nieznacznie w ostatnim tygodniu (1,3 min os. vs oczek. 1,25 min o0s.).Morgan Stanley
podat rekordowe wyniki za 2Q’20 generujgc gt. zyski na tradingu obligacjami, czemu sprzyjat Fed i zmienno$¢ rynkowa. Kurs akcji banku zyskat
2%. Rozczarowat Netflix (niska prognoza wzrostu subskrypcji na 3Q’20)., ktérego akcje w handlu posesyjnym spadaty o 9%. Wg. dr Fauci wiele
stanéw otworzyto gospodarki zbyt szybko.

W Europie liczba nowych przypadkéw w monitorowanych 30 krajach w czwartek wzrosta do 6,5 tys. vs 5,2 tys. tydzien temu. Z nowym dziennym
rekordem Rumunia (777 przypadkéw). EBC utrzymat program skupu aktywow na poziomie 1,35 mld EUR wskazujgc ze dotychczasowa pfynno$¢
uspokoita rynki. Po konferencji, prezes Ch. Lagarde méwita, ze nie ma zadnych ograniczen we wsparciu strefy euro. Kurs EUR/USD ostabit sie po
konferencji o ok. 60 pipsow.

W Polsce na dzieri 16.07.2020 byto 39,054 tys. przypadkow (+333 vs +264 dzien weczesniej). Najwiecej przypadkow oczywiscie w Slgskim (14,124
tys., +89 o0s. vs 90 dzien wczes$niej). Po pieciu dniach relatywnie duzych wzrostéw matopolska notuje nowy rekord zakazern od momentu
wystapienia pandemii (60 przypadkéw). Ministerstwo Zdrowia podafo ze wykonato 25,5 tys. testéw (rekordowe 35 tys. w sobote) i przebadato 20,0
tys. ludzi.

Wg danych z kopalrh w czwartek przybyto 15 zakazonych vs 8 dzien wczesniej (4 JSSW i 11 w PGG). taczna liczba zarazonych to 6557 z czego
6007 (92%) wyzdrowiato.

Tempo nowych zarazer os/dzien

UE (30) .
5k N A = N Brazylia
Wiochy Niemcy Francja Hiszp. UK Szwecja

4 cze 129326 1 21140 5853 177 351 767 334 1631 1080 361 56 596 3267 9889 30925
5cze 130107 5 25178 6116 518 452 611 318 1491 1056 362 35 561 2642 9471 31065
6cze 124791 3 22223 5889 270 526 579 332 1406 948 576 38 559 2539 10438 26 840
7 cze 117 243 6 22302 4850 197 300 343 240 1198 843 575 61 498 2312 10 864 18912
8cze 109 287 4 18534 4066 280 359 211 167 1089 403 599 69 478 2594 8442 15 654
9cze 113792 3 18514 5200 283 397 403 249 1573 791 400 54 402 2112 10218 32091
10 cze 127 954 3 21053 4306 202 16 545 314 906 890 282 73 536 2430 437 32913
11cze 141783 11 22921 5557 379 169 425 427 1144 1474 359 il 691 3147 10022 30412
12 cze 130026 7 25601 6295 163 535 726 502 1392 1396 376 83 709 8B5S 10930 25982
13 cze 133086 11 25540 5441 346 41 526 396 1287 1247 440 53 762 3809 11458 21704
14 cze 133125 57 19532 4778 338 251 407 323 1368 683 B1/5) 33 674 4302 11929 17110
15 cze 118 542 49 19843 3816 301 164 152 181 874 769 396 40 685 3495 11502 20647
16 cze 143936 40 23815 4922 210 570 344 219 1155 940 407 47 673 23801 10667 34918
17 cze 168 741 44 25574 5505 328 352 458 355 1007 1239 506 51 777 4078 10974 32188
18 cze 133 406 28 25766 6874 331 1213 467 585 1100 1481 314 118 847 3478 12881 22765
19 cze 176 416 32 31905 4340 -148 482 811 307 1216 0 301 126 922 3825 13586 54771
20 cze 128479 27 33894 4292 264 371 641 363 1170 0 304 42 860 4966 14516 0
21 cze 158 166 26 25024 3773 224 602 284 334 1103 0 311 50 746 4621 15413 50428
22 cze 149992 18 32118 6306 221 496 373 232 865 23889 296 25 695 4288 14821 23129
23 cze 161095 22 34953 5972 113 712 517 248 832 1905 300 127 845 4518 14933 39436
24 cze 168 481 12 34588 5110 577 391 81 334 589 1487 294 127 951 5688 15968 42725
25 cze 179539 19 40553 5596 296 500 0 400 1010 1566 298 93 1002 6579 16 922 39483
26 cze 189215 S 45313 7371 255 665 1588 419 1247 1247 276 168 1121 6215 17 296 46 860
27 cze 176 564 21 42 688 3848 175 422 0 564 804 0 319 260 957 7210 18552 38693
28 cze 161 696 17 38899 4312 174 235 1044 301 814 0 193 305 924 6334 19906 30476
29 cze 159 826 12 39591 5783 126 349 280 200 735 2530 247 202 682 6130 19459 24052
30 cze 171343 19 45 850 4347 142 376 541 301 622 784 239 149 716 6945 18522 33846
1lip 217 666 3 51817 5790 182 475 918 388 749 1241 382 92 670 8124 18653 46712
2lip 203935 3 52981 5335 201 477 659 444 576 947 371 132 897 8728 19148 48 105
3lip 206 873 5 54205 4973 223 410 582 442 519 780 259 141 884 9063 20903 42223
4lip 191438 3 46 001 3277 235 418 0 0 624 0 314 121 923 10853 22771 37923
5 lip 178 695 0 49 150 2961 192 325 0 0 516 0 231 73 840 8773 24 850 26051
6lip 173 185 12 47 126 6667 208 541 1375 1244 352 1642 205 il 585 8971 24248 20229
7lip 207 769 8 58047 3760 137 279 475 341 581 283 257 119 569 10134 22252 45 305
8lip 213277 7 60936 4964 193 356 663 383 630 514 277 129 835 8810 22752 44571
9lip 225314 9 63 206 5232 214 302 621 543 642 475 262 105 828 13674 24879 42619
10 lip 227 644 4 66 672 5576 276 331 658 852 512 565 265 82 831 12348 26506 45048
11lip 218072 2 61352 4008 188 377 0 0 820 0 305 114 825 13497 27114 39023
12 lip 193916 7 58953 3092 234 210 0 0 650 0 370 59 706 12058 28637 24831
13 lip 190930 8 58178 7225 169 261 1625 2045 530 928 299 64 638 11554 28701 20286
14 lip 219563 3 68518 5045 114 276 511 666 1240 175 267 103 646 10 496 28498 41857
15 lip 226503 6 66 193 5863 162 434 927 875 538 491 264 134 848 12757 29429 39924
16 lip 250 892 1 78 389 6502 230 560 534 1361 641 385 333 137 861 13172 32695 45 403
Dzieri COVID 191 191 180 169 169 145 144 169 169 165 136 134 137 135 170 143
RAZEM tys.

przypadki 13767548 83612 3576156 1689171 243736 201450 174349 305935 292552 76 877 39054 | 13612 57640 324221 968876 2012151

$mierci 589 211 4644 138358 182 292 35017 9087 30138 28416 45204 5593 1605 355 1462 4669 24915 76 688

zdrowi 7687152 78931 1090 645 845710 196246 186400 79161 150376 1403 b.d. 28928 8640 29822 165591 612815 1397531

aktywne 5491 185 37 2347153 661 169 12473 5963 65050 127143 245945 #ARG! 8521 4617 26 356 153961 331146 537932

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 5 subi
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci

Zrédto: BDM, Bloomberg.(przejscie na jedno zrédto danych od 30.04). *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

autoréw. O izawarte w nim
ia wymaga zgody

raport.
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Konsolidacja w krajowym obszarze paliwowo-gazowym jest potrzebna. Trzeba zbudowa¢ silny podmiot,
ktory bedzie moégt sprostaC wyzwaniom unijnym i bedzie budowat site gospodarki w wymiarze
miedzynarodowym - ocenit prezes PGNiG Jerzy Kwiecinski.

PGNIG Obrét Detaliczny i Polski Gaz Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych uruchomity ustuge doradztwa
prawnego dla swoich klientéw — oséb indywidualnych i firm — poinformowali przedstawiciele spétek podczas
czwartkowej konferencji prasowe;j.

Akcjonariusze spotki upowaznili zarzgd do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego. Podwyzszenie ma nastgpi¢ przez emisje nowych akcji o tgcznej wartosci nominalnej nie
wiekszej niz 160 tys. zt - wynika z uchwat walnego zgromadzenia spotki.

Zarzad banku nie podziela argumentacji Prezesa UOKIK w sprawie wydania 4 decyzji dotyczgcych praktyk
rynkowych i natozenia na bank 2 kar, w zwigzku z czym zamierza skorzysta¢ z prawa odwotania do Sgdu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw od kazdej z tych decyzji.

UOKIK 13 lipca wydat cztery decyzje dotyczace praktyk rynkowych ldea Banku, przy czym w trzech
wypadkach stwierdzit, ze praktyki te zostaty juz zaniechane i natozyt na bank obowigzek usunigcia ich
trwajgcych skutkow.

Urzad natozyt na bank dwie kary, w kwocie 11,5 min PLN i 5,8 min PLN.

Grupa uruchomita w Rumunii aplikacje mobilng dostepng w sklepie Google Play oraz w App Store.

Spoétka podpisata z wojewddztwem zachodniopomorskim umowe, ktoérej przedmiotem jest dostawa dwoch
dwunapedowych zespotéw trakcyjnych do obstugi kolejowych przewozoéw pasazerskich wraz z

dokumentacjg. Dostawy zostang zrealizowane do 20 grudnia 2021 roku, a warto§¢ umowy to 40 min PLN
netto.

Spétka ztozyta wniosek do KNF o udzielenie zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu na rynku regulowanym.

Akcjonariusze spétki uchwalili wyptate 2 gr dywidendy na akcje z zysku za 2019 rok. tacznie na ten cel trafi
114,4 tys. PLN. Dzien dywidendy zostat ustalony na 31 lipca, a termin jej wyptaty na 31 sierpnia 2020 roku.

Spotka opublikowata szacunkowe dane za 2Q’20

Wybrane dane finansowe [mIn PLN] i operacyjne
1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 2Q'20 zmianar/r

Przychody 75,9 84,3 95,0 81,3 79,3 88,7 98,2 85,3 73,2 55,4 -37%
w tym przychody z poboru optat 74,9 83,2 93,9 80,3 78,3 87,7 97,2 84,2 72,1 54,6 -38%

Zysk brutto ze sprzedazy 54,1 86,0 74,9 68,5 56,0 66,1 79,6 60,7 49,2

EBITDA 60,2 90,9 79,3 66,1 27,8 61,4 39,3 57,6 56,5 25,3 -59%

EBIT 47,3 77,9 66,9 53,3 13,8 47,2 25,0 43,2 40,7 9,4 -80%

Zysk netto 33,5 57,7 50,5 39,3 3,7 31,5 7,9 32,5 30,4 2,6 -92%

Marza brutto 71%  102%  79% 84% 71% 75% 81% 71% 67%

Marza EBITDA 79%  108%  84% 81% 35% 69% 40% 68% 77% 46%

Marza netto 44% 68% 53% 48% 5% 35% 8% 38% 41% 5%

CFO 54,3 48,4 91,4 36,5 79,0 42,8 62,4 42,5 14,0 8,5 -80%

CFI -22,8 7,0 23,4 -125 -4,0 -62,9 38,3 16,7 -82,2 67,8

CFF -23,9 -131,3 -242 -109,4 -24,5 -91,5 -59,6 0,0 -0,1 -5,4

CF netto 7,6 -75,9 90,6 -85,5 50,5 -111,6 41,0 59,2 -68,3 70,9

Dtug netto -302,9 -227,0 -339,2 -252,6 -323,3 -210,9 -3104 -369,6 -301,4 -372,4

ADT (cum) ogdtem kszt. 40,9 43,1 46,4 45,3 42,0 43,9 46,4 45,6 37,7 32,5 -26%

P/E 12m 8,7 9,5 7,0 9,8

EV/EBITDA 12m 2,1 1,9 1,9 1,9

Zrédto: BDM, spélka

Akcjonariusze spotki zdecydujg o niewyptacaniu dywidendy z zysku za 2019 rok, wynika z projektow uchwat
na walne zgromadzenie zaplanowane na 18 sierpnia.

Mozliwa jest ewentualna zmiana w strukturze akcjonariatu grupy, polegajgca docelowo na nabyciu przez
inwestora strategicznego akcji spotki, podat Merlin, powotujac sie na informacje pozyskane od akcjonariusza
spoitki, prowadzacego negocjacje z inwestorem strategicznym.

"Termin zakonczenia negocjacji uzalezniony jest od finalizacji uzgodnien poczynionych pomiedzy stronami
dziatan [...]. W ocenie zarzadu rozstrzygnigecie negocjacji powinno nastgpi¢ w 3Q'20" - wskazano w
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komunikacie.

W ocenie zarzadu spotki, pozyskanie nowego inwestora strategicznego zapewni wsparcie dla dalszego
rozwoju Merlin Group, w tym zabezpieczenia praw do marki merlin.pl oraz osiggniecie maksymalnych
korzysci z przeprowadzonych przez zarzad dziatan restrukturyzacyjnych oraz stabilizujgcych pozycje Merlin
Group na rynku.

Wg wstepnych danych za 2Q’'20, grupa wypracowata ok. 11,1 min PLN przychodéw, ok. 0,9 min PLN
EBITDA i 0,3 min PLN zysku netto.

Akcjonariusze spotki zdecydujg o niewyptacaniu dywidendy z zysku wypracowanego w 2019 roku, wynika z
projektdw uchwat na walne zgromadzenie zaplanowane na 12 sierpnia.

Koncern przeprowadzi testy na utrate wartosci aktywéw zgodnie z MSR 36.

Moody's utrzymat rating koncernu na poziomie Baa2, ale perspektywa ratingu zostata zmieniona na
pozytywna z negatywne;.

Spotka zmienita date publikacji raportu za 1Q’20 na 21 lipca.

W 1Q’20 grupa wypracowata 157,5 min PLN przychoddéw i 9,0 min PLN zysku netto.
Kazimierz Ostatek zrezygnowat z funkcji wiceprezesa zarzgdu spotki.

Spétka zmienita date publikacji raportu za 1H20 na 30 wrzesnia br. (pierwotnie 24 sierpnia).

Nowy Orlen wcigz nie bedzie gigantem. Orlen po planowanych fuzjach stanie sie hegemonem na polskim
rynku. Od europejskich gigantéw branzy paliwowej firme jednak nadal bedzie sporo dzielito. — Puls Biznesu

Czy paliwowa fuzja bedzie korzystna dla gospodarki? PKN Orlen, wzmocniony po planowanych przejeciach,
bedzie w stanie przeprowadzi¢ w Polsce rewolucje energetyczng — twierdzg eksperci. Spierajg sie jednak o
to, czy cena za fuzje nie jest zbyt wysoka. - Rzeczpospolita

Kernel chce zwiekszy¢ eksport zboza z Ukrainy. Spétka rozwaza zmiane polityki dywidendowej i pod koniec
roku poinformuje o tym rynek. Analitycy licza na wyzszg dywidende. - Parkiet

Bankowe straty dopiero zaczng rosna¢. Mniejsze banki juz pod kreska. Po pieciu miesigcach tego roku
dziesig¢ bankéw komercyjnych i szes$¢ spétdzielczych miato tagcznie ponad 330 min PLB straty netto. | cho¢
rezultat ten na pierwszy rzut oka nie wyglagda bardzo Zle w poréwnaniu z 3,8 mld PLN zysku netto, ktore
wypracowata w tym czasie pozostata czes$¢ sektora, to niepokdj budzi to, co dopiero moze nadejsé. - Parkiet

Branza weglowa czeka na plan ratunkowy. Po wyborach czas na dziatanie. Wybory prezydenckie juz sie
skonczyty, a Ministerstwo Aktywéw Panstwowych (MAP) wcigz nie przedstawito zapowiadanej od miesiecy
strategii dla branzy goérniczej. - Parkiet

Szalenstwo zakupow online. W tym roku wydatki internetowe Polakdéw majg wzrosng¢ o ponad 30%, co jest
najlepszym wynikiem w Europie. - Rzeczpospolita

Dane operacyjne za 2Q’20

Average Average
v oﬁla;']ees ®) v oﬁJarLe: ®) % realized Erice realized %rice %
(UAH/t) (UAH/t)
2Q2019 2Q2020 2Q2019 2Q2020
Sugar 99 393 73 996 -26% 10132 10 425 3%
Wheat 5885 1028 -83% 4 382 5281 21%
Corn 188671 99 448 -47% 4 466 4551 2%
Sunflower 6003 33 -99% 9468 7329 -23%
Soybean oil 11997 8271 -31% 17 362 18521 7%
Soybean meal 46 173 36 115 -22% 9537 10 084 6%
Milk 24533 22 487 -8% 8 657 9673 12%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Astarta

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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