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KOMENTARZ PORANNY Wartosé¢ Zmiana
Rynki akcji po czterech miesigcach wzrostéw 1D YTD
Po najlepszym minionym kwartale dla akcji od lat lipiec przyniost kontynuacje tego G20 17675 0,2% 17,8%
trendu, a paliwa do wzrostow dostarczyty wyraznie lepsze od obnizonych oczekiwan \yg3o 20271 0,2% -18,0%
wyniki  amerykanskich  gigantébw technologicznych (FAANG z  wyjgtkiem | \wicao 35636 1.7% 8,8%
rozczarowujgcego Netflixa). Z kolei w Europie nastroje psut strach przed Il falg pandemii o580 144276 4.0% 19,8%

(od potowy lipca) i powrét niektérych ograniczen. WI1G20 utrzymat sie w dwumiesigcznej

WIG 50 468,2 0,9% -12,7%
konsolidacji 1740-1860 pkt po zakonczonej porazkg probie wyjscia z niej gora. WoEST S0EG % 40/1 & 2{;;
Wydarzeniem lipca na GPW byty najpierw kapitalne szacunki wynikéw Mercatora za g gug 2891:5 2:5% 26"9%
2Q'20, co rozkrecito hosse na tzw. WIG-COVID i nastgpnie mocna korekta pod koniec i chemia 77011 1.9% 8.2%
miesigca. W czwa!tek 30.07 mdek_s lNeV\_/ Conrject,“ gdzu? gjomlnulg gl |nwe§torzy WIG Dew 21355 3.2% 13.2%
indywidualni, stracit 15% czyli najwiecej w historii. Dzien wczesniej powdd do WIG Energia 19908 20/4% 1.5%
wyprzedazy catego portfela ,covidowych tematéw” daty stabsze q/q wyniki brokera XTB, ' ' '

. 7 A . A . ) AN WIG Games 32428, 1,9% 72,8%
gdzie zyski i tak wzrosty 27x r/r, ale nie spetnity oczekiwan inwestoréw. Niemniej mimo W R iy Sy
korekty, NCIndex od dotka w marcu zyskat 200% (141% YTD). Na New Connect i ’ e -
dominujg spotki gamingowe (ok. 40% kapitalizacji) i biotechnologiczne (ok. 20%) czyli  WIC Media S 24% S
przedstawiciele tzw. nowej gospodarki. WS PRI i “Gpko LS

v 0, - 0,
Nastroje na rynkach akcji na poczatku miesigca sg mieszane. Wigkszo$¢ azjatyckich s B B SHAD
h . ; e . WIG Surowce 38804 0,5% 25,6%
indeksow konczyta czerwonym kolorem a kontrakty na S&P500, po udanej pigtkowej W s i -
sesji handlowane sg wokét punktu odniesienia. elco 0 i Sl
Krystian Brymora DAX 123134 -0,5% 7,1%
rystian Bryl CAC40 47837 -1,4% -20,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK pUX Sy 0,3 SRR
. . S&P500 32711 0,8% 1,2%
= PGNIG: Szacunkowe dane za 2Q'20 zblizone do konsensusu [tabela BDM]; DJIA 264283 0,4% 7.4%
* Grupa Azoty: Szacunkowa, oczyszczona EBITDA stabsza od naszych oczekiwan  \asgag comp 107453 1.5% 19,8%
(-12%)i zplizona do kopsengusu (-4%), w wynikach raportowanych duzy pozytywny Bovespa 1029122 2.0% 11,0%
one-off zwigzany z rozliczeniem rekompensat (+112 min PLN) [komentarz BDM]; TG A AT G
. z:;:zyvgiz[ig;n;(;\;vg ggzl\il/]s.zczona EBITDA wyraznie stabsza od naszych e 50277 0.0% 113%
= ZCh Police: Spoétka miata wstgpnie 6,8 min PLN zysku netto w 2Q’20; Z'_Oto, SLTAH l'aof 29‘80%
= Asseco BS: Portfel zaméwien spoitki na '20 ma warto$¢ 207,5 min PLN; LIEEE BENS ore 2%
= Ciech: Wywiad z prezesem dla PAP; Ropa G0iS 0950 R30i370
= Idea Bank: Bank ma umowe sprzedazy 65% akcji Idea Money; EUR/PLN 441 0.1% 3.7%
= Cl Games: Spétka ma umowe z Koch Media na dystrybucje ,Sniper Ghost Warrior ~ USD/PLN 3,75 0,3% -1.1%
Contracts 2”; CHF/PLN 4,11 0,2% 4,7%
= PKP Cargo: Spoétka w I-VI przewiozto 39,3 min ton towaréw, spadek o 21,3% r/r; EUR/USD 1,18 -0,2% 4,9%
= Wielton: Spétka ma umowe na dostawy osi do produkgcji przyczep za 128 min EUR;  USD/JPY 105,83 0,8% -2,5%
= Polimex-Mostostal: Oferta spotki za 99,8 min PLN netto wybrana na budowe
cieptowni w Stupsku; IFAYD
= PGE: Spoétka kupita Farme Wiatrowg Skoczyktody; warto$¢ transakcji wyniosta 50 Wartos¢ Zmiana

min EUR; Kurs otwarcia 1775 -50 -2,74%
= Tauron: Spétka przytgczyta 34,6 tys. mikroinstalacji o tgcznej mocy 235 MW w Kurs zamknigcia 1764 2 0,11%

1H"20; Kurs min. 1763 1 0,06%
= GPW: Rekordowe 131 mid PLN z obrotlu gzkcjami w 1H‘?O; ) Kurs max. 1792 33 1,81%
= Ten Square Games: Przychody gry "Fishing Clash" w lipcu wyniosty do ok. 9 min Wolumen obrotu 17 448 5143 22.77%

USD — Sensor Tower; ) Otwarte pozycie 32118 -855 -2,59%
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM].

Indeksy GPW

Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

WIG20 1767,31 1765,42 1793,13 1767,54 0,3% 724
WYKRES DNIA WIG30  2031,69 202534 205643 202714 02% 769

MWIG40 3502,84 1383350 14427,58 356359 1,7% 194
SWIG80 1383350 3502,84 3579,88 1442758 4,1% 136

Akcje Biomed Lublin zyskaty w pigtek az 28% i tym samym ustanowity kolejn
1 4 Y pig ° Y Y 4 ny WIG-PL 51948,47 51617,81 5194847 51617,81 0,9% 1090

historyczny poziom.

WIG 5017361 50167,24 5094541 5046816 0,9% 1094
Biomed Lublin - daily WIG20
| WenL P ity - Lot rce 4 - Close MC 1D YTD
‘ @ pjor 14,59 1904 0,3% -49,1%
il ccc 55,46 3043 2,3% -49,6%
| ‘\| .y CD Projekt 402,00 38640 0,9% 43,8%
( Cyfrowy P. 27,84 17 805 -1,6% -0,4%
‘ Dino 207,80 20373 3,8% 44,3%
| e 3w 16,50 1937 7,4% -22,8%
| KGHM 126,05 25210 0,1% 31,9%
Lotos 48,55 8976 -1,1% -41,9%
PP 6 900,00 12782 0,7% -21,8%
" mBANK 187,40 7936 1,6% -51,9%
Orange 7,04 9232 0,7% -1,2%
Pekao 50,58 13276 0,7% -49,6%
' PGE 6,62 12 382 -0,7% -16,8%
PGNIG 5,12 29573 -1,8% 18,3%
. - I R N PKN Orlen 53,28 22788 0,5% -37,9%
" PKOBP 21,75 27 188 0,2% -36,9%
= = - = - = > = o Play 32,38 8232 0,8% -7,5%
P —— e R ZZUt tor Polek 12570% i: ggj %1;0//“ ii:;
5 . 3 . antander Polska I -0,7% -51,
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg — 260 s v o
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mWIGA40 WIG20 vs
Close  MC 1D YTD Close  MC 1D YTD | [Rn o T I
11 bit st. 499,50 1177  2,8%  24,9% Famur 1,63 936 3,7% -454% 4
Amica 14820 1152 3,6%  82% GetinH. 1,07 203 -01% -358%
Amrest 1950 4281 -06% -550% GPW 4350 1826 24% 10,7%
AssecoPL 6400 5312 06% 05% GTC 648 3146  45% -331%
Asseco SEE 4290 2226 31% 73,0% Handlowy 3655 4776 01%  -29,4%
Azoty 2850 2827 29% -2,7% INGBSK 132,00 17173 -05% -34,8%
Benefit Sys. 862,00 2465 13%  -2,3% InterCars 19800 2805 -15%  -34%
Biomed-L. 2400 1494 27,7% 21857% Kermnel 3945 3315 09% -12,8%
BNP Paribas 48,20 7106 -1,6% -29,1% Kety 43450 4169  3,9%  256%
Bogdanka 19,80 673  0,8% -43,2% Kruk 12870 2442  30% -23,2%
Budimex 23300 5949 22%  355% Livechat 88,40 2276  10% 104,2%
CelonPh. 3930 1769 09% -1,0% Mabion 2450 336  79% -682%
Ciech 30,60 1613 02% -229% Mercator 330,00 3499  9,6% 3216,6%
Comarch 21800 1773 09% 16,6% Milennium 284 3445 -37% -515%
Develia 192 81  40% -24,3% Neuca 51800 2262 06%  37,0%
DomDev. 9800 2471 00%  3,6% PKPCargo 1296 580  37% -36,8% -
Echo 375 1548 3,0% -19,7% Playway 502,00 3313  6,1% 110,0%
Enea 743 3147 -17% -9,9% TenSquare 550,00 3983 0,7% 177,8% 5 el R R el . L L L
Energa 780 3230 -16% 102% VRG 2,27 532 -2,6% -43,8% 0 b o " ot a0 by
Eurocash 1572 2188 0,8% -28,0% WP.PL 71,20 2071 17% 20% Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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COVID- Codzienny monitoring COVID-19.
19
BDM: Minat 207 dzieri epidemii w Chinach, 185 w UE i 152 w Polsce. Wirus jest obecny w 213 krajach. Liczba globalnych przypadkéw siegnetfa 18
min (+224 tys.), a $mierci 688 tys. Aktywnych przypadkdw jest 6,67 min.
W USA w weekend spadfo <60 tys. w sobote i <50 tys. w niedziele. W pigtek S&P500 po bardzo zmiennej sesji koriczyt dzieri i miesigc wzrostem (4
z rzedu wzrostowy miesigc).
W Europie tempo nowych przypadkéw w monitorowanych 30 krajach w weekend w okolicach 12 tys. (piatek) i ok. 5 tys. (sobota niedziela- brak
danych z wielu panstw, ok. 6 tys. przed tygodniem). Wg. pigtkowych danych w 2Q'20 PKB Hiszpanii spadt o 22,1% r/r (oczek. -19,7%), Wtoch o
17,3% r/r (oczek -17,7%), Francji 13,8% r/r (oczek. -15,2%), Czech 0 10,7% r/r (oczek. -14,7%), a catej strefy euro 0 15% r/r (oczek. -14,5%). Tysigce
demonstrantéw protestujgcych przeciwko ograniczeniom dotyczgcym koronawirusa sprzeciwito sie w sobote w Berlinie zasadom higieny i dystansu.
Serwis informacyjny DPA podat, ze demonstrowato 17 000 osob. Rosja planuje rozpoczgé masowe szczepienia przeciwko Covid-19 w pazdzierniku,
z pracownikami stuzby zdrowia i nauczycielami jako pierwszymi w kolejce po szczepienie przeciwko tej chorobie, powiedziat minister zdrowia Michait
Muraszko.
W Polsce na dzien 02.08.2020 byto 46,894 tys. przypadkéw z rekordowym tempem przyrostu w sobote 658 przypadkéw. Najwiecej przypadkéw
oczywiscie w $lgskim (16,575 tys., +191 os. vs +214 dzien wecze$niej). W sobote nowy rekord w Matopolsce (+157 zakazen) i warmirisko-mazurskim
(+17). Ministerstwo Zdrowia podato ze wykonywato 24 tys. testéw po rekordzie 35,1 tys. w sobote.
Komisja nadzwyczajna WHO os$wiadczyta, ze spodziewa sie, iz pandemia Covid-19 bedzie ,dfugotrwata” i pozostanie ,stanem zagrozenia zdrowia
publicznego o zasiegu miedzynarodowym”. ,Pandemia to kryzys zdrowotny, ktéry zdarza sie raz na sto lat, a jego skutki bedg odczuwalne przez
dziesigciolecia” - Tedros Adhanom Ghebreyesus.
Wszyscy uczniowie rozpoczng rok szkolny; szkofy nie bedg punktowo zamykanie 1 wrze$nia, ale dyrektorzy mogg wprowadzac elastyczne formy
nauczania - zapewnit minister zdrowia tukasz Szumowski w pigtek. Ze wzgledéw zdrowotnych i gospodarczych wykluczyt tez ponowny lockdown.
Wsréd gérnikéw w weekend 169 zakazer vs 290 tydzien wezeéniej. Wiekszo$é dotyczy kopalni Bielszowic w Rudzie Slgskiej (PGG), Chwafowic i
Silesia w Czechowicach. tgczna liczba zarazonych goérnikéw 7,551 tys. z czego wyzdrowiato 6,510 tys. os. (86%).
Tempo nowych zarazen os/dzien
. . . Ukraina Brazylia
Wiochy Niemcy Francja Hiszp.
21cze 158 166
22 cze 149 992 18 32118 6306 221 496 373 232 865 2889 296 25 695 4288 14821 23129
23 cze 161095 22 34953 5972 113 712 517 248 832 1905 300 127 845 4518 14933 39436
24 cze 168 481 12 34588 5110 577 391 81 334 589 1487 294 127 951 5688 15968 42725
25 cze 179539 19 40553 5596 296 500 0 400 1010 1566 298 93 1002 6579 16 922 39483
26 cze 189215 13 45313 7371 255 665 1588 419 1247 1247 276 168 1121 6215 17296 46 860
27 cze 176 564 21 42688 3848 175 422 0 564 804 0 319 260 957 7210 18552 38693
28 cze 161696 17 38899 4312 174 235 1044 301 814 0 193 305 924 6334 19 906 30476
29 cze 159826 12 39591 5783 126 349 280 200 735 2530 247 202 682 6130 19 459 24052
30 cze 171343 19 45 850 4347 142 376 541 301 622 784 239 149 716 6945 18522 33846
1lip 217 666 3 51817 5790 182 475 918 388 749 1241 382 92 670 8124 18 653 46712
2lip 203935 3 52981 5335 201 477 659 444 576 947 371 132 897 8728 19148 48105
3lip 206 873 5 54205 4973 223 410 582 442 519 780 259 141 884 9063 20903 42223
4lip 191438 3 46001 3277 235 418 0 0 624 0 314 121 923 10853 22771 37923
5lip 178 695 0 49150 2961 192 325 0 0 516 0 231 75 840 8773 24850 26051
6lip 173185 12 47126 6667 208 541 1375 1244 352 1642 205 51 585 8971 24248 20229
7lip 207 769 8 58047 3760 137 279 475 341 581 283 257 119 569 10134 22252 45305
8lip 213277 7 60936 4964 193 356 663 383 630 514 277 129 835 8810 22752 44571
9lip 225314 9 63206 5232 214 302 621 543 642 475 262 105 828 13674 24879 42619
10 lip 227 644 4 66672 5576 276 331 658 852 512 565 265 82 831 12348 26506 45048
11lip 218072 2 61352 4008 188 377 0 0 820 0 305 114 825 13497 27114 39023
12lip 193916 7 58953 3092 234 210 0 0 650 0 370 59 706 12058 28637 24831
13lip 190 982 8 58178 7225 169 261 1625 2045 530 928 299 64 638 11554 28701 20286
14lip 219511 3 68518 5045 114 276 511 666 1240 175 267 103 646 10496 28498 41857
15 lip 226503 6 66193 5863 162 434 927 875 538 491 264 134 848 12757 29429 39924
16 lip 250905 1 78 389 6502 230 560 534 1361 641 385 333 137 861 13172 32695 45403
17 lip 248365 10 71081 7287 231 595 836 1400 687 404 353 130 826 13373 34956 34177
18lip 224273 0 64122 3174 249 381 0 0 0 0 339 113 867 13285 34884 28532
19lip 220073 38 61847 7542 218 309 0 3054 1553 0 358 90 744 13449 39065 23529
20 lip 195 559 22 51947 7882 190 590 2080 1527 580 767 279 153 690 9300 40425 20257
21lip 251165 11 73995 6177 128 392 584 1358 445 118 399 226 687 8170 37148 41008
22lip 271372 14 70702 7185 280 559 998 1357 560 338 380 246 841 13150 37724 67860
23lip 268433 22 64252 8566 306 605 1062 2615 769 259 418 230 874 13104 45720 59961
24lip 229803 21 77 848 9380 252 742 1130 2255 768 234 458 281 1004 13944 49310 58249
25lip 321663 34 65965 8015 274 655 0 2121 767 0 584 131 1144 12204 48916 48234
26 lip 202 909 46 56012 6141 0 389 0 2120 745 0 443 112 944 11233 48661 25133
27lip 225743 61 56310 9838 422 445 2551 2120 685 398 337 192 835 7096 49768 23284
28lip 243144 68 61760 7352 202 595 725 1828 581 99 502 283 934 7232 47703 40816
29lip 308143 101 74938 9059 288 453 1392 2031 763 288 512 294 1048 11362 48513 69074
30lip 263092 105 68031 11841 382 1375 1377 2789 846 318 615 0 1222 11046 50359 57837
31lip 291736 127 66 545 11911 379 864 1346 3092 880 322 657 481 1104 11014 56842 52383
1sie 262013 45 58908 5483 295 606 0 0 771 0 658 125 1205 10107 57118 45392
2 sie 224 425 48 47511 5033 238 215 0 0 743 0 548 101 1152 8195 54735 25 800
Dzieri COVID 208 208 197 186 186 162 161 186 186 182 153 151 154 152 187 160
RAZEM tys.
przypadki 18019472 84385 4667930 1821037 248070 211220 188430 335602 304695 80422 | 46894 | 16800 73761 511485 1750723 2733677
$mierci 688369 4669 154859 184802 35154 9154 30268 28445 46286 5743 | 1731 384 1749 8366 37364 94104
zdrowi 10665024 79931 1468689 888439 200460 192908 81764 150376 1444 b.d. 34709 | 11605 40755 347227 1145629 2062876
aktywne 6666079  b.d. 3044382 747796 12456 9158 76398 156781 256965  #ARG! | 10454 | 4811 31257 155892 567730 576697
Zrédto: BDM, Bloomberg.(przejscie na jedno zrédto danych od 30.04). *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia
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Spétka opublikowata szacunkowe dane za 2Q’20. Petny raport 10.09.2020

Wyniki uwzgledniajg rekompensaty nalezne uprawnionym spoétkom Grupy Azoty za 2019 rok oraz za 1H20 z
tytutu ustawy o systemie rekompensat dla sektoréw i podsektoréow energochtonnych w szacowanej kwocie okoto
111,6 min PLN. Ostateczna wysokos¢ rekompensat zostanie ustalona po weryfikacji wnioskéw spétek Grupy
Azoty przez URE.

Segment Tworzywa
W 2Q'20 w Segmencie Tworzyw odnotowano spadek przychodéw o 43% r/r w efekcie wptywu COVID-19.

Segment Chemia

W biznesie alkoholi oxo w kwietniu 2020 roku nastgpit spadek cen wyrobdw, jako wynik spadkowego trendu dla
notowan propylenu oraz mniejszego zapotrzebowania rynkowego z uwagi na pandemig¢ COVID-19. Od poczatku
czerwca 2020 roku nastgpito ozywienie na rynku alkoholi i plastyfikatorow oraz wzrost cen spowodowany
wzrostem cen propylenu. Produkcja alkoholi oxo w 2Q'20 utrzymywana byta na maksymalnych poziomach,
produkcja plastyfikatoréw wykorzystywata 75% zdolnosci. Przychody wygenerowane 2Q'20 w obszarze alkoholi
oxo byly o 32% nizsze r/r. Nizsze zapotrzebowanie i poziom cen odnotowano takze w przypadku melaminy.
Przychody ze sprzedazy melaminy w 2Q’20 byty o 38% nizsze r/r. W obszarze bieli tytanowej nie stwierdzono
znaczgcego wptywu COVID-19 w relacji do skali dziatalnosci Grupy Azoty pomimo odczuwalnego ograniczenia
popytu na niektorych rynkach.

Segment Nawozy-Agro

Pandemia choroby zakaznej COVID-19 nie miata istotnego wptywu na realizacje 2Q'20 harmonogramoéw
sprzedazy kontraktowej. W 2Q’'20 nastgpit spadek sprzedazy o 11% r/r. Odnotowano natomiast op6znienia w
regulowaniu przez kontrahentow ptatnosci za dostarczony towar, jednak skala tego zjawiska nie byta znaczgca.

Mozliwo$¢ wsparcia

Spétka oraz niektore z jej spotek zaleznych podejma kroki, aby skorzysta¢ z mechanizméw dofinansowania w
ramach Ustawy z dnia 2 marca 2020 roku o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem,
przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych choréb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji
kryzysowych, w wersji 4.0. Szacowana wysokos$¢ wsparcia dla Grupy Azoty wynosi okoto 50 min PLN, w tym dla
Spotki okoto 16 min PLN.

BDM: oczyszczona EBITDA jest stabsza od naszych oczekiwan o ok. 12% i zblizona do konsensusu (-4%).
Raportowane wyniki zawyzone rozliczeniem rekompensat dla przedsiebiorstw energochfonnych (dot. wzrostu
posrednich kosztéw CO2- ustawa z 19.07.2019 roku). Rozliczona kwota to 112 min PLN vs nasze oczekiwania
120 min PLN. Konsensus rynkowy mogt nie w petni to uwzglednia¢ z uwagi na trudnosci w okre$leniu
proporcjonalnej redukcji ztozonych wnioskéw. Pozytywnie odbieramy mozliwo$¢ skorzystania z programoéw
wsparcia w wysokosci 50 min PLN, czego nie uwzglednialiSmy w naszych rocznych prognozach.

Wybrane dane finansowe [mIn PLN]
2Q'19 2Q'20pP r/r 2Q'20P BDM réznica 2Q'20P konsensus réznica

Przychody 2738 2269 -17,1% 2130 6,5% 2349,2 -3,4%
Wynik brutto na sprzedazy 604 595

EBITDA 333 353 6,3% 394 -10,4% 258,0 37,0%
EBITDA adj. 333 282 -27,3% 274 -11,9% 252,0 -4,0%
EBIT 127 194

Zysk brutto 112 182

Zysk netto 68 106 55,3% 137 -23,0%

Marza zysku brutto ze sprzedazy  22,1% 27,9%

Marza EBITDA adj. 12,1% 10,7% 12,9% 10,7%

Marza EBIT 4,7% 9,1%

Marza zysku netto 2,5% 4,7% 6,4%

Zrédho: spétka, BDM
Spétka opublikowata szacunkowe dane za 2Q’20. Petny raport 10.09.2020

Jednoczesnie Zarzad informuje, ze ww. wyniki uwzgledniajg rekompensate nalezng Spétce za 2019 rok oraz za
1H'20 z tytutu ustawy o systemie rekompensat dla sektoréw i podsektoréw energochtonnych w szacowanej w
kwocie 56,6 min PLN. Ostateczna wysoko$¢ rekompensaty zostanie ustalona po weryfikacji wniosku przez URE.

Segment Tworzywa
W 2Q’20 odnotowano spadek przychoddéw segmentu tworzyw o 55% r/r w efekcie wptywu pandemii choroby
zakaznej COVID-19 i zaburzenia réwnowagi popytowo-podazowe;.

Segment Agro
Pandemia choroby zakaznej COVID-19 nie miata istotnego wptywu na realizacje w 2Q'20 harmonogramoéw
sprzedazy kontraktowej. W przypadku melaminy z uwagi na pandemie odnotowano mniejsze zapotrzebowanie i
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nizszy poziom cen. Przychody ze sprzedazy melaminy w 2Q’20 byty o 38% nizsze r/r. W 2Q20 w catym
Segmencie Agro nastgpit spadek przychodéw w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku o ok. 23%
rir
W zwigzku z odnotowanymi spadkami przychodow Spoétka oraz niektore z jej spotek zaleznych podejmujg kroki,
aby skorzysta¢ z mechanizméw dofinansowania w ramach Ustawy z dnia 2 mara 2020 roku o szczegdlnych
rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych choréb
zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych w wersji 4.0. Szacowana wysokos¢ wsparcia dla Spoiki i
spotek zaleznych wynosi 30 min PLN, w tym dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. 26 min PLN..
BDM: oczyszczona EBITDA jest stabsza od naszych oczekiwarn o ok. 25% i nizsza do konsensusu (-24%, 2
prognozy). Raportowane wyniki zawyzone rozliczeniem rekompensat dla przedsiebiorstw energochtonnych (dot.
wzrostu posrednich kosztow CO2- ustawa z 19.07.2019 roku). Rozliczona kwota to 57 min PLN vs nasze
oczekiwania 50 min PLN. Konsensus rynkowy mogt nie w petni to uwzglednia¢ z uwagi na trudnos$ci w okresleniu
proporcjonalnej redukcji ztozonych wnioskéw. Pozytywnie odbieramy mozZliwo$¢ skorzystania z programéw
wsparcia w wysokosci 30 min PLN, czego nie uwzglednialismy w naszych rocznych prognozach.
Wybrane dane finansowe [min PLN]
2Q'19 2Q'20p r/r 2Q'20P BDM réznica 2Q'20P konsensus  réznica
Przychody 882 653 -25,9% 650 0,4% 706 -7,5%
Wynik brutto na sprzedazy 251 214
EBITDA 162 153 -5,8% 180 -14,9% 152 0,7%
EBITDA adj. 162 96 -40,6% 129 -25,5% 127 -24,1%
EBIT 101 119
Zysk brutto 101 125
Zysk netto 81 88 8,6% 101 -12,8%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  28,5% 33,0%
Marza EBITDA adj. 18,4%  14,8% 19,9% 18,0%
Marza EBIT 11,5% 18,3%
Marza zysku netto 9,2% 13,5% 15,5%
Zrédho: spétka, BDM
PGNiG Spotka tuz przed rozpoczeciem sesji w pigtek 31.07 opublikowata szacunkowe dane finansowe za 2Q'20
Wybrane dane finansowe [min PLN]
4Q'18 1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 2Q'20szac. r/r 2Q'20 konsensus r/r
Przychody 12,75 14,34 8,28 7,03 12,37 13,76 7,28 -12% 5,86 24%
EBITDA 1,35 2,17 0,96 0,80 1,58 2,08 7,27 657% 7,36 -1%
EBITDA skoryg. 1,61 2,11 1,32 0,60 2,04 2,58 1,56 18%
Poszukiwanie i Wydobycie 1,32 1,28 0,90 0,63 0,90 0,83 0,26 -71%
Obrét | Magazynowanie 0,33 011  -001  -037 032 065 0,85
w tym hedging 0,05 0,18 0,10 0,10 0,19 0,82 0,17 68%
Dystrybucja 0,42 0,58 049 042 051 077 041  -16%
Wytwarzanie 0,29 0,40 006 002 033 042 012  97%
Pozostate/eliminacje -0,09 -0,04 -0,12 -0,05 -0,03 -0,09 -0,08 -34%
EBIT 0,60 1,43 029 014 063 121 645 2109%
Wynik netto 0,39 1,06 0,25 0,03 0,03 0,78 514 1973% 5,11 1%
Dane operacyjne
Wydobycie gazu RAZEM [mld m3] 1,20 1,18 1,04 1,10 1,17 1,16 1,02 -2%
w tym Norwegia 0,14 0,15 011 011 010 010 011 -2%
Sprzedaz poza GK PGNiG [mld m3] 8,58 9,90 6,05 5,52 9,22 10,60 6,30 4%
Import RAZEM [mld m3] 2,95 3,67 371 351 397 346 401 8%
kierunek wschodni 1,10 1,79 2,19 2,32 2,65 1,92 2,19 0%
LNG 0,76 0,73 1,04 071 095 098 1,21 16%
Dystrybucja RAZEM [mid m3] 3,44 3,88 243 19 329 3% 2,23 8%
Wydobycie ropy RAZEM [kT] 353,2 323,9 289,9 2748 327,8 321,33 331,7 14%
Sprzedat ropy RAZEM [KT] 3779 2881 2662 2953 3607 2757 3695 39%
Wolumen sprzedazy ciepta [PJ] 14,25 16,97 6,04 3,27 12,98 16,05 6,79 12%
Produkcja energii elektrycznej [TWh] 1,31 1,51 0,74 0,42 1,27 1,38 0,64 -14%
Zrédfo: spétka, BDM
ZCh Police Spotka szacuje, ze w 2Q’20 miata 567 min PLN przychodéw, 56,4 min PLN EBITDA oraz 6,8 min PLN zysku
netto.
Grupa Zywiec Spétka w 1H'20 miata 1,8 mid PLN przychodéw, 98,5 min PLN EBIT oraz 49,9 min PLN zysku netto.
Asseco BS Portfel zamowien Asseco Business Solutions na 2020 rok po 1H20 wyniést 207,5 min PLN, czyli 75,8% sprzedazy
za 2019 rok. Portfel jest o ok. 5% wyzszy niz przed rokiem.
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Idea Bank podpisat z Fundacja Jolanty i Leszka Czarneckich oraz Idea Getin Leasing umowe sprzedazy 7,0 min,
tj. 65%, akcji spotki zaleznej Idea Money.

Unibep zawart umowy na realizacje w systemie generalnego wykonawstwa inwestycji mieszkaniowej w rejonie
ulicy Bukowskiej/Grunwaldzkiej w Poznaniu, podata spétka. Szacunkowe wynagrodzenie wynosi ok. 46 min PLN
netto.

Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo rozpoczyna rewitalizacje ztoza gazowego Mirocin na Podkarpaciu.
Spétka ocenia, ze jego zasoby sg nawet o 1/5 wigksze niz dotad sgdzono - moze by¢ to nawet dodatkowe ponad
1 mld m szesc. gazu.

PGNIG i jego niemiecka spdtka zalezna PST skierowaly do Wyzszego Sadu Krajowego w Dusseldorfie pismo
wyrazajgce wole udziatu w postepowaniu sgdowym dotyczacym derogacji od stosowania przepiséw Il Pakietu
Energetycznego UE dla gazociggu Nord Stream 2 w charakterze aktywnych uczestnikow.

Produkujgc w Ostrotece energie elektryczng i cieplng Energa korzysta z zasobéw Narwi do chtodzenia blokéw
energetycznych, a temperatura wracajgcej do rzeki wody jest wykorzystywana do hodowli ponad 30 gatunkoéw ryb.

Akcjonariusze Enei zdecydowali o przeznaczeniu zysku za ubiegly rok na zwiekszenie kapitatu rezerwowego z
przeznaczeniem na finansowanie inwestycji.

PGE kupita od Enterprise Investors lezacg w wojewddztwie t6dzkim farme wiatrowg Skoczyktody o tacznej mocy
36 MW. Wartos¢ transakcji wyniosta 50 min EUR.

Tauron Dystrybucja - spotka zalezna Taurona Polskiej Energii - przylgczyt do sieci energetycznej 34,6 tys.
mikroinstalacji o fgcznej mocy 235 MW w 1H’20. Grupa szacuje, ze do konca roku przytagczy ok. 70 tys.
mikroinstalacji.

Kres wegla najpdzniej w 2060 roku. Realny plan naprawczy trzeba przedstawi¢ w ciggu géra dwoch miesiecy. |
tyle daliSmy sobie czasu — méwi DGP Jacek Sasin, minister aktywéw panstwowych. W zamysle MAP jest
utworzenie z obecnych trzech podmiotéw energetycznych: Tauronu, PGE i Enei dwéch podmiotéw. Jeden byiby
weglowy, a drugi nieweglowy. Konsultujemy to z Komisjg Europejskg. — Dziennik Gazeta Prawna.

Cele zapisane w strategii Ciechu pozostajg aktualne, cho¢ z powodu pandemii ich realizacja moze sie opdznic,
podobnie jak realizacja czesci inwestycji, w tym budowy warzelni soli. Prezes Dawid Jakubowicz widzi oznaki
powrotu do normalnosci w gospodarce i liczy, ze drugie potrocze dla Ciechu bedzie lepsze niz pierwsza potowa
2020.

Opédznienie w realizacji czesci projektdw moze zmniejszy¢ planowane na ten rok naktady inwestycyjne grupy, ale
Ciech nie ujawnia publicznie zaktadanego CAPEX-"Dostosowali$my nakfady inwestycyjne do konkretnego
projektu. Jesli méwimy o opdznieniu w wydawaniu pozwolen czy w dostawach technologii, to CAPEX sam
automatycznie dostosowat sie do nowego harmonogramu" — CEO.

Dawid Jakubowicz oczekuje, ze z powodu niepewnosci co do rozwoju pandemii koronawirusa i skali globalnej
recesji, proces kontraktacji w segmencie sodowym - ktory jest kluczowy dla wynikéw Ciechu - moze sie w tym
roku opoznié. "Obecnie obserwowany, stopniowy powrét do normalnosci, daje widoki na lepsze poétrocze niz
pierwsze — o ile sytuacja pandemiczna i gospodarcza sie nie pogorszg" -CEO. Wskazuje, ze Ciech jest w
relatywnie dobrej sytuacji w segmencie sody kalcynowanej w stosunku do gtéwnych konkurentéw. Jego zdaniem,
przyczynia sie do tego premia geograficzna, gdyz jego gtdwni odbiorcy znajdujgcy sie w regionie Europy
Srodkowo-Wschodniej najlepiej radzg sobie ze skutkami recesji. "Uwazamy, ze dotek na rynku sodowym
przemija, gorzej nie powinno juz by¢. PodjeliSmy sprzedaz na rynkach spotowych poza naszymi rynkami
macierzystymi, w tym tez do klientéw, do ktérych sode dostarczat nasz zaktad w Rumunii. Ograniczalismy tez
koszty" - powiedziat.

Prezes Jakubowicz ocenia, ze dobrze wyglada tez, po stabym kwietniu i maju, sytuacja w segmencie pianek.
Nieco wolniej do poziomdw sprzed pandemii wracajg krzemiany. "Widzimy znaczgce odbicie w segmencie pianek.
Do tej pory miesigce letnie byty przez naszych klientéw przeznaczane na postoje remontowe. W tym roku popyt
jest bardzo silny, gdyz postoje remontowe i konserwacyjne nastgpity w okresie objetym lockdownem".

Prezes szacuje, ze najmniejsze skutki sytuacji pandemicznej Ciech odczut w biznesie $srodkéw ochrony roslin."W
drugim kwartale osiggneliSmy dobre wyniki biznesowe, na co wptyw miata praca wykonana jeszcze w 2019 roku,
kiedy duzo czasu zainwestowali$my w udoskonalenie jakosci proceséw, ujednolicenie umoéw i relacji z naszymi
odbiorcami oraz poszerzenie portfolio produktéw. Teraz sg tego efekty. Nasze udziaty rynkowe w podstawowych
produktach sg najlepsze od wielu lat".

PKP Cargo w okresie styczen-czerwiec przewiozto 39,3 min ton towaréw, co oznacza spadek r/r 0 21,3%.
Wielton i jego dwie spotki zalezne - Fruehauf i Langendorf - zawarty umowe ramowg z SAF-Holland, SAF-Holland

France i SAF-Holland Polska w sprawie produkcji i dostawy osi i innych komponentéw do budowy przyczep i
naczep. Szacunkowa warto$¢ umowy to 128 min EUR.
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Zarzad Trans Polonii rekomenduje wyptate dywidendy na poziomie 0,09 zt na akcje. £acznie na ten cel miatoby
trafi¢ 2,04 min PLN.

Oferta konsorcjum Polimeksu Mostostalu i jego spotki zaleznej Polimex Energetyka zostata wybrana przez Engie
EC Stupsk jako najkorzystniejsza w przetargu na realizacje zadania pn. "Rozbudowa systemu cieptowniczego w
Stupsku poprzez budowe wysokosprawnego zrodia gazowego w kogeneracji o mocy do 20 MW w ramach
Stupskiego Klastra Bioenergetycznego". Wartos¢ oferty to 99,8 min PLN netto.

Synektik zawart z firmg Genomtec umowe o wspoipracy, zgodnie z ktdrg gietdowa spdtka zostanie dystrybutorem
produktéw Genomtec, w tym testu genetycznego w kierunku zakazenia SARS-CoV-2.

ZE PAK podpisat z ARR w Koninie porozumienie o wspotpracy na rzecz utrzymania i tworzenia miejsc pracy. W
ramach projektu, spétka zobowigzat sie do sfinansowania z wtasnych srodkéw budowy Centrum Szkoleniowego
OZE.

Przychody gry "Fishing Clash", wyniosty w lipcu ok. 9 min USD, tyle samo co w czerwcu - szacuje portal Sensor
Tower. Wedtug szacunkdw, gre pobrano w ubiegtym miesigcu ze sklepéw Google i Apple tacznie ok. 3,6 min razy
wobec 2,3 min w czerwcu.

Sensor oszacowal, ze tgczne przychody Ten Square Games w lipcu wyniosty 10 min USD.

Gra "Wild Hunt", w lipcu przyniosta w obu sklepach na urzgdzeniach mobilnych ok. 140 tys. USD przychodow i
zostata pobrana 630 tys. razy. "Hunting Clash” pobrano w lipcu 220 tys. razy, z czego 20 tys. pobran miato miejsce
w sklepie Apple. Gra osiggneta 66 tys. USD przychoddw.

Inne nowe tytuty, "Flip this House" i "Solitales", zanotowaty odpowiednio 90 tys. i 48 tys. pobran., przy czym drugi
tytut byl po raz pierwszy w lipcu dostepny na urzgdzeniach Apple. Przychody "Flip this House" wyniosty w
ubiegtym miesigcu 20 tys. USD, a "Solitales" 27 tys. USD przychodéw.

Gra "Let's Fish" wypracowata 39 tys. USD przychodoéw i byta pobrana 50 tys. razy.

Cl Games podpisat z austriacka firmg Koch Media umowe na dystrybucje gry "Sniper Ghost Warrior Contracts 2"
w wigkszosci europejskich krajow.

W 1H'20 warto$¢ obrotéw akcjami na gtéwnym rynku GPW wyniosta rekordowe 131 mid PLN. Najwigkszym
zainteresowaniem inwestoréw cieszyty sie branze: finanse, handel i ustugi oraz paliwa i energia.

Wedle GPW w tym samym okresie odnotowano na parkiecie NewConnect rekordowe obroty w wysokosci 4,1 mid
PLN, a najwiecej handlowano na NC akcjami spotek z segmentéw: gry komputerowe, biotechnologia oraz energia
odnawialna.

W zwigzku z zgdaniem zgtoszonym przez KNF zarzad gietdy postanowit zawiesié¢ na gtéwnym rynku GPW obrét
akcjami oraz prawami do akcji Gaming Factory -. KNF poinformowata, ze powodem zawieszenia jest brak
przekazania przez spoétke raportu za 1Q’20.

Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 27/07.2020-03/08.2020

Link
Kraj
Cl Games — zawarcie umowy ze spdtka Koch Media GmbH na dystrybucje SGWC2. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,448805
11 bit studios — premiera dodatku ,,On The Edge” 20.08.2020. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,448542
Vivid Games — spdtka w 1Q'20 wypracowata 2,2 min PLN EBITDA. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,448496
Games Operators — zawarcie umowy na wykonanie i wydanie gry Aquascaping na PC. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,448778
Zagranica
People Can Fly zapowiada nowy tytut AAA i tworzy oddziat w Nowym Jorku. https://tinyurl.com/y4p6pqce
Brak E3 2020 pomogto duzym wydawcom. https://tinyurl.com/y437a3j2
Star Wars Squadrons. EA wyjasnia nizsza cene gry. https://tinyurl.com/yycjwzm8
EA przyglada sie studiom z wielkim talentem. https://tinyurl.com/y4noty4r

,2rédto: DM BDM, PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, Stooq.pl”

Columbus Energy zawart umowy nabycia 100% udziatéw w spétkach Greenprojekt 6 sp. z 0.0., Greenprojekt 18
sp. z 0.0., Ecowolt 6 sp. z 0.0., Ecowolt 7 sp. z 0.0., Sun Energy Invest sp. z 0.0. realizujgcych przedsiewziecia
farm fotowoltaicznych (PV) o tgcznej mowy ok. 20 MW, ktérych szacunkowa warto$¢ po wybudowaniu wyniesie
ok. 70 min PLN.

W galeriach GTC powolna odbudowa poziomu odwiedzin i obrotow. W gtéwnych centrach parametry sg juz na
poziomie 80 proc. stanu sprzed roku, firma oczekuje poprawy po odmrozeniu dziatalnosci kin. Pandemia nie ma
wptywu na harmonogram prowadzonych i planowanych projektéw. — Parkiet.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bd(D

241993

WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.
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