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KOMENTARZ PORANNY Wartosé¢ Zmiana
Wakacyjny poczatek tygodnia 1D YTD

Tydzien na warszawskiej GPW rozpoczat sie w wakacyjnym nastroju. Przy

relatywnie niskich obrotach (PLN 690m) indeksom towarzyszyta mata mg;g ;ggzé g‘i:f' 1:23;"
zmienno$¢. Ostatngnie WIG zys’ka’f 0,4%', WIG20 0,3%, mWIG40 0,2%, a 1640 . 0:2(,; _7"1%(’
sWIG80 1,2%. Wsérdd duzych spdtek zyskiwaty KGHM (1,5%), CCC (2,6%) swicso 149619 1.29% 24.2%
oraz niektore banki (PKO, PEO), a tracito Dino (-3,1%), Lotos (-1,8%) i PKN 5190345 0.4% -102%
(-0,8%). Przy relatywnie duzych obrotach przeceng kontynuowaty Biomed- wiG Banki 39411 1.6% 41,8%
Lublin (-7%) oraz XTB (-6,3%), a wzrostami wyrdzniaty sie Mercator (9,4%), wiGBud 29155 -0,4% 27,9%
Datawalk (11,6%) i Stalprodukt (13,7%). Ciekawostkg byt niemal 50% WG Chemia 7507.4 0,4% -10,5%
spadek notowanego na New Connect 4Mass (po publikacji wynikdw) przy WIG Dew 21586 -0,1% -12,3%
obrotach rzedu PLN 51m (wyzsze na rynku gtéwnym byly tylko na CDR i WIG Energia 1956,6 1,0% -0.3%
KGH). Sesja na rynkach zagranicznych réwniez nie przyniosta istotnych WIGGames SOEZLY 0% o0
zmian indekséw (DAX 0,1%, CAC 0,4%, FTSE 0,3%, S&P 0,3%, Nasdaq - W©¢'T ShLg 053 e
0,4%). Dzisiaj w kalendarium nie ma publikacji zadnych znaczacych danych. V'€ Med L i I
Indeksy w Azji koriczg sesje w wiekszosci na plusie, kontrakty na S&P sg o Paiwa s s i
. . . . L ’ WIG Spoz 29471 -0,4% -5,7%
nieznacznie powyzej wczorajszego zamknigcia. N AZEE A/ B
. . WIG Telco 882,0 0,0% 1,0%
Michat Fidelus pax 126875 0.1% 4.2%
CAC40 4909,5 0,4% -17,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK pUX 2019028 SILL 2236
S&P500 3360,5 0,3% 4,0%
= COVID-19: liczba globalnych przypadkéw przekroczyta 20 min (podwoita sie w 6 tyg.), pja 277914 1,3% 2,6%
stabilnie w USA i dalej wzrosty w EU, Matopolska z nowym rekordem pandemii (+175 os.) Nasdag Comp 10 968,4 0,4% 22,20
[komentarz BDM]; . ) ) Bovespa 103 444,5 0,7% -10,6%

= Play: wyniki za 2Q’'20 zblizone do oczekiwan, spotka podtrzymuje roczne cele finansowe —— . : :
oprécz przychodéw; Nikkei225 227559 1,9% -3,8%
= Mennica: W 2Q'20 spétka miata 21,3 min PLN EBITDA (+75% r/r); S&PIASX 200 61383 0.5% -8.2%
= Debica: przychody spétki w 2Q'20 spadty 0 42% r/r, a strata netto siggneta 21,2 min PLN  Ztoto 20310 -0.2% 334%
(rok temu +15,1 min PLN)- szacunki; Miedz 6308,0 -2,6% 2,2%
= Quercus TFI: w 2Q'20 spdtka miata 2,8 min PLN zysku netto (+33% r/r); Ropa 419 1,7% -27.4%
. Qua;;l;ss'll'FOIéS. Buczek chce emisji do 5,5 min akcji bez p.p. po min 4 PLN/akcje- projekt EQrpLN 2,40 0.3% 3.3%

na .0g;

+ Kogeneracja/PGE: finalne wyniki za 2Q'20 [tabela BDM]; USIDTIF bl it 55
= Echo: budowy zgodnie z harmonogramem; czes$¢ biurowa pod znakiem zapytania, SR G 2% 48
EUR/USD 1,18 -0,3% 4,7%

znaczgce ograniczenie zyskdw w centrach handlowych, mieszkania wcigz dobrze sie
sprzedaja- wywiad z CFO; USD/JPY 105,85 -0,1% -2,5%
= Auto Partner: spoétka spodziewa si¢ istotnego wzrostu przychodéw w 2020 roku i

podtrzymuje cel powrotu do rentownosci netto zblizonej do 2018 roku- wywiad z P. Jantg; ~ FW20

= Medicalgorithmics: spotka ztozyta w lipcu o 10% wigcej m/m wnioskéw o ptatnos¢ od Wartosé Zmiana
ngZpieCZyCihe"dna r3|/f1ku amegkaﬁt)sll'(ill?; 5% 1f Kurs otwarcia 1819 3 0,17%

= Solar: przychody w lipcu spadty o blisko 5% r/r; K Knieci 1608 6 0.33%

= Handel/JMP: UOKIK natozyt na Biedronke 115 min PLN kary finansowej za wprowadzanie urs Zém — ' BU
Klientow w blad; Kurs min. 1809 3 0,17%

= Pragma Faktoring: umowa z Allegro ws. oferowania ustug faktoringu online; b GiEve 160 : O

= Gérnictwo: do korca marca’21 EPH zamierza zwolnié¢ 250 gémikow (15%) Silesii; czeka ~ Wolumen obrotu 7995 5825 -42,15%
na inwestora; Otwarte pozycje 32629 651 2,04%

= DataWalk: oprogramowanie spétki zostato wybrane przez U.S. Department of Homeland
Security CBP do monitorowania granic; Indeksy GPW

= |dea/Getin: Idea Getin Leasing odnotowata wzrost o 21% w liczbie rejestracji Indeks Open Low High Close 1D Obrét
sfinansowanych pojazdéw w czerwcu przy 20% spadku rynku; WIG20 182248 181295 183265 182315 03% 466

WYKRES DNIA WIG30 208358 207258 209404 208534 04% 486

MWIG40 363513 1484091 1497167 3630,39 0,2% 142
SWIG80 1484091 3617,89 3647,29 14961,90 1,2% 49

Wyprzedazg akcji zareagowali inwestorzy na publikacje kwartalnych nikéw
p a ] g Y p 19 yen wy WIG-PL 5297811 5297811 53221,72 5312675 04% 685

przez 4mass (-47%), a obroty (50,6 miIn) na walorach spétki z NewConnect byty

tak duze, ze mogty sie réwnaé z liderami z rynku giéwnego GPW. To jedna z WG~ 5189482 5173115 5206710 5193445 04% 689
najpopularniejszych spotek tzw. koronawirusowej hossy. WIG20
4mass - daily Close MC 1D YTD
Lo Alior 14,54 1898 -0,5% -49,3%
ccc 57,48 3154 2,6% -47,7%
;% CD Projekt 425,40 40 889 0,4% 52,2%
Cyfrowy P. 28,06 17 946 0,1% 0,4%
' s»  Dino 220,40 21608 3,1% 53,1%
VE Isw 16,30 1914 1,7% -23,8%
\/ \ L KGHM 138,00 27 600 1,5% 44,4%
| | S Lotos 47,90 8855 1,8% -42,7%
- bt LPP 7 110,00 13171 1,1% -19,4%
/ \ MBANK 192,00 8133 2,1% -50,7%
4 ", FL50 Orange 7,45 9777 0,1% 4,6%
/ 1 & Pekao 54,24 14 236 2,2% -46,0%
_— ri PGE 6,53 12 202 1,8% -18,0%
Yy PGNIG 5,24 30 278 0,0% 21,1%
- b PKN Orlen 53,20 22754 -0,8% -38,0%
SRS N DN R R PKOBP 21,90 27375 1,2% -36,4%
s gy - ot i 120] i Play 32,20 8186 -0,3% -8,0%
Wy 5 ooy 27 T B W W i) PE WE §T§5) T W7 PzU 27,31 23583 0,8% -31,8%
5 ity o ) Bl s Dy SHOD A . P Santander Polska 154,00 15722 1,4% -49,9%
Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg Iiuron 247 1925 £0:3% 50:594
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close  MC 1D YTD Close  MC 1D YTD ¥ ™
11 bit st. 50500 1190 -12% 26,3% Famur 179 1029 23% -39,9% /
Amica 159,80 1242 -20% 16,6% Getin H. 105 200  -05% -36,9%
Amrest 1750 3842 -2,0% -59,6% GPW 4540 1906 -34% 155%
AssecoPL 67,50 5603 -1,3% 60% GTC 628 3049 -03% -351%
Asseco SEE 44,90 2330 3,2% 81,0% Handlowy 3550 4638 03% -315%
Azoty 27,30 2708 04% -68% INGBSK 139,00 18084 39%  -314%
Benefit Sys. 796,00 2276 -1,1% -9,8% InterCars 230,00 3259 22%  12,2%
Biomed-L. 2250 1401 -7,0% 2042,9% Kernel 3915 3200 -03% -135%
BNP Paribas 4540 6693 -07% -33,2% Kety 470,00 4522 1,6%  358%
Bogdanka 18,60 633  -16% -46,6% Kruk 133,90 2540 -23% -20,1%
Budimex 231,50 5910 -1,9%  34,6% Livechat 9560 2462 -38% 120,8%
CelonPh. 41,20 1854 27%  3,8% Mabion 2470 339 -22% -67,9%
Ciech 2990 1576 02% -24,7% Mercator 350,00 3711 9,4% 3417,6%
Comarch 211,00 1716 1,9% 12,8% Milennium 291 3530 00%  -50,3%
Develia 193 864  -04% -24,0% Neuca 507,00 2214 -14% 34,1%
DomDev. 10500 2648 05% 11,0% PKPCargo 1290 578  13% -37,1%
Echo 380 1568 11% -186% PlayWay 496,00 3274 22% 107,5% 8 SN S SN TR NS T W S
n jan 3 b2 i v 3] or or 30 L] M5 ETEN
Enea 692 3055 17% -12,6% TenSquare 546,00 3954 -02% 175,8% ! ! e ’
Energa 750 3106 00% 59% VRG 203 476 07% -49,8% el v 2 ) o
Eurocash 1507 2097 1% -31,0% WP.PL 7400 2152 -13% 60 <rodio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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MVIG20 Index - Last Price Iﬁ\LHIBZE.lS 0.33%

T High on 02/12/20: 213278
<+ Average 1721.92
1 Low on 03/16/20 1248.77
W Moving Average(Simple,15,0) (WIG20) 1814.95 | 1200
Feb 14 Feb 28 Mar 16 Mar 31 Apr 15 Apr 30 May 15 May 29 Jun 15 Jun 30 Jul 15 Jul 31
2020
WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 11FEB2020-11AUG2020 Copyrightg 2020 Bloomberg Finance L.P. 11-Aug-2020 07:43:20
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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T High on 02/19/20 3
-+ Average 2983,
L Low on 03/23/20 2191 2200
M Moving Average(Simple,15,0) (SPX) 3280..
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2020
SPX Index (S&P 500 Index) G1598 Daily 11FEB2020-11AUG2020 Copyright® 2020 Bloomberg Finance L.P. 11-Aug-2020 07:43:36

Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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COVID- Codzienny monitoring COVID-19.
19
BDM: Minat 215 dzier epidemii w Chinach, 193 w UE i 160 w Polsce. Wirus jest obecny w 213 krajach. Liczba globalnych przypadkdéw przekroczyta
20 min (+228 tys.), a $mierci 735 tys. Aktywnych przypadkéw jest 7,05 min.
W USA w poniedziatek tempo nowych zakazen wcigz <50 tys., podobnie jak tydzien temu (lekki wzrost). Liczba pozytywnych wynikéw testow w
Teksasie wzrostg do rekordowych ponad 20% (dla poréwnania dla Polski wskaznik ten wynosi >2%).
W Europie tempo nowych przypadkéw w monitorowanych 30 krajach w poniedziatek >12 tys. vs 10 tys. przed tygodniem. Od poniedziatku Grecy
wymagajg negatywnego wyniku testéw najpdzniej na 72-godz przy przyjazdem dla odwiedzajgcych ze Szwecji, Czech, Belgii, Hiszpanii i Holandlii.
Finowie z kolei myslg o kwarantannie dla przyjezdnych praktycznie z kazdego kraju.
W Polsce na dzieri 10.08.2020 byto 52,410 tys. przypadkéw (+614 vs 624 dzieri wcze$niej). Najwiecej przypadkéw oczywiscie w $lgskim (17,946
tys., +98 os. vs +149 dzien wczesniej), ale najwiecej nowych w Matopolsce (+175- nowy rekord pandemii) po 5 dniach z rzedu ze wzrostem >100
zakazen. Blisko rekordu woj. pomorskie. Ministerstwo Zdrowia podato ze wykonywato zaledwie 14,9 tys. testow. Liczba 0sob na kwarantannie wcigz
wysoka cho¢ spada od 2 dni (104,2 tys. vs 107,2 tys. w sobote).
WSréd gornikéw w poniedziatek tylko 15 przypadkoéw. Zakonczyty sie testy w Bielszowicach i Chwatowicach. Rozpoczynajg sie powtdrne testy tych,
ktérzy mieli wyniki negatywne. Ogdina liczba zarazonych to 7,916 tys. z czego 84% wyzdrowiato. Liczba aktywnych przypadkéw 1251- spada od 3
dni. Kopalnia Silesia poinformowata ze zwolni 250 os6b (15% zatogi) i czeka na inwestora.
Tempo nowych zarazen os/dzien
UE (30) " . " N Ukraina Brazylia
Niemcy Francja Hiszp. UK Szwecja | Polska  Czechy
18 cze 137591 1481
19 cze 177 403 32 31905 4340 -148 482 811 307 1216 0 301 126 922 3825 14516 54771
20 cze 125829 27 33894 4292 264 371 641 363 1170 0 304 42 860 4966 15403 0
21 cze 161182 26 25024 3773 224 602 284 334 1103 0 311 50 746 4621 14831 50428
22 cze 146 506 18 32118 6306 221 496 373 232 865 2889 296 25 695 4288 14933 23129
23 cze 162130 22 34953 5972 113 712 517 248 832 1905 300 127 845 4518 15968 39436
24 cze 169435 12 34588 5110 577 391 81 334 589 1487 294 127 951 5688 16 922 42725
25 cze 179913 19 40553 5596 296 500 0 400 1010 1566 298 93 1002 6579 17296 39483
26 cze 190471 13 45313 7371 255 665 1588 419 1247 1247 276 168 1121 6215 18552 46 860
27 cze 177918 21 42688 3848 175 422 0 564 804 0 319 260 957 7210 19 906 38693
28 cze 161249 17 38899 4312 174 235 1044 301 814 0 193 305 924 6334 19459 30476
29 cze 158 889 12 39591 5783 126 349 280 200 735 2530 247 202 682 6130 18522 24052
30 cze 171462 19 45 850 4347 142 376 541 301 622 784 239 149 716 6945 18641 33846
1lip 218173 3 51817 5790 182 475 918 388 749 1241 382 92 670 8124 19 160 46712
2lip 205 690 3 52981 5335 201 477 659 444 576 947 371 132 897 8728 20903 48105
3lip 208 741 5 54205 4973 223 410 582 442 519 780 259 141 884 9063 22771 42223
4lip 193517 3 46001 3277 235 418 0 0 624 0 314 121 923 10853 24850 37923
5 lip 178093 0 49150 2961 192 325 0 0 516 0 231 75 840 8773 24248 26051
6 lip 171188 12 47126 6667 208 541 1375 1244 352 1642 205 51 585 8971 22251 20229
7lip 208270 8 58047 3760 137 279 475 341 581 283 257 119 569 10134 22753 45305
8lip 215 404 7 60936 4964 193 356 663 383 630 514 277 129 835 8810 24879 44571
9lip 226941 9 63206 5232 214 302 621 543 642 475 262 105 828 13674 26506 42619
10lip 228252 4 66672 5576 276 331 658 852 512 565 265 82 831 12348 27114 45048
11lip 219564 2 61352 4008 188 377 0 0 820 0 305 114 825 13497 28606 39023
121lip 194011 7 58953 3092 234 210 0 0 650 0 370 59 706 12058 28732 24831
13lip 190 779 8 58178 7225 169 261 1625 2045 530 928 299 64 638 11554 28498 20286
14lip 220 442 3 68518 5045 114 276 511 666 1240 175 267 103 646 10496 29429 41857
15 lip 229750 6 66193 5863 162 434 927 875 538 491 264 134 848 12757 32676 39924
16 lip 253185 1 78389 6502 230 560 534 1361 641 385 333 137 861 13172 34975 45403
17lip 248 661 10 71081 7287 231 595 836 1400 687 404 353 130 826 13373 35252 34177
181lip 224273 0 64122 3174 249 381 0 0 0 0 339 113 867 13285 38697 28532
19lip 220073 38 61847 7542 218 309 0 3054 1553 0 358 90 744 13449 40425 23529
20 lip 203 629 22 51947 7882 190 590 2080 1527 580 767 279 153 690 9300 37132 20257
21lip 245567 11 73995 6177 128 392 584 1358 445 118 399 226 687 8170 37740 41008
22lip 281087 14 70702 7185 280 559 998 1357 560 338 380 246 841 13150 45720 67 860
23lip 270304 22 64252 8573 306 605 1062 2615 769 259 418 230 874 13104 49310 59961
24lip 229 409 21 77 848 9373 252 742 1130 2255 768 234 458 281 1004 13944 48916 58249
25lip 321358 34 65965 8015 274 655 0 2121 767 0 584 131 1144 12204 48611 48234
26 lip 204229 46 56012 6141 0 389 0 2120 745 0 443 112 944 11233 49981 25133
27lip 220432 61 56310 9838 422 445 2551 2120 685 398 337 192 835 7096 44457 23284
28lip 252291 68 61760 7352 202 595 725 1828 581 99 502 283 934 7232 51596 40816
29 lip 304675 101 74938 9059 288 453 1392 2031 763 288 512 294 1048 11362 50294 69074
30 lip 269399 105 68031 11841 382 1375 1377 2789 846 318 615 0 1222 11046 52783 57837
31lip 300116 127 66 545 11911 379 864 1346 3092 880 322 657 481 1104 11014 61242 521383
1sie 251752 45 58908 8428 295 606 0 2514 771 0 658 125 1205 10107 54735 45392
2sie 229329 48 47511 10396 238 215 2820 2974 743 0 548 101 1152 8195 52972 25 800
3sie 201452 43 45570 9577 159 891 556 3044 928 590 575 208 1020 5377 52050 16 641
4sie 258 746 36 56773 12623 190 717 1039 5760 670 169 680 278 1099 4456 50868 51603
5sie 213618 27 53524 12164 384 1285 1695 2953 891 359 640 243 1289 8559 1641 57152
6sie 272663 37 58636 11392 401 926 1604 1683 950 427 726 202 1346 8307 56 282 53139
7sie 281288 37 59202 13143 552 1157 2288 2405 871 356 809 329 1503 7292 62538 50230
8sie 265121 31 56 070 11210 347 707 0 4507 758 0 843 175 1516 7712 61537 49970
9sie 220530 23 47116 14017 463 385 2035 5745 1062 0 624 118 1233 6671 64399 23010
10 sie 228 160 49 49517 12565 259 1220 2819 2873 816 649 619 141 1045 3739 62 064 22048
Dzieri COVID 216 216 205 194 194 170 169 194 194 190 161 159 162 160 195 168
RAZEM tys.
przypadki 20020679 84668 5094338 1926036 250825 218508 203286 370060 311641 82972 | 52410 | 18494 83812 563598 2215074 3057470
$mierci 734803 4689 163462 186046 35209 9203 30327 28576 46611 5766 | 1809 390 1950 10621 4438 101752
zdrowi 12239891 81160 1670755 910019 202248 197382 82971 150376 1463 b.d. 36877 | 12983 45723 417200 1535743 2390830
aktywne 7045985  bd. 3260121 829971 13368 11923 89988 191108 263567 #ARG! | 13724 | 5121 36139 135777 634945 564888
Zrédto: BDM, Bloomberg.(przejscie na jedno zrédto danych od 30.04). *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia
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Skorygowany wynik EBITDA Play Communications w 2Q’20 spadt 0 2,2 % r/r do 630,2 min PLN. Zysk okazat
sie 0 0,7 % wyzszy od konsensusu.

Spédtka obnizyta w raporcie prognozowany wzrost przychodéw, podtrzymujgc jednoczesnie pozostate cele
finansowe na ten rok. Play spodziewa sig, ze wzrost przychodow spétki w 2020 roku bedzie nizszy niz 2-3 %
prognozowane na poczatku roku. W raporcie spétka podata, ze nizsza od prognoz dynamika przychodéw to
efekt sprzedazy mniejszej liczby telefondw. Spoétka podtrzymata pozostate prognozy na biezacy rok - nadal
liczy m.in. na 2,5-2,6 mld PLN skorygowanej EBITDA.

Jak podano w raporcie, Play kontynuuje prace wyodrebnienia wiez telekomunikacyjnych - pod koniec czerwca
grupa przejeta 100 % udziatéw w firmie Polska Grupa Wiezowa, wytgcznie w celu ewentualnego hostingu i
obstugi infrastruktury pasywnej od Play.

Spétka nie odnotowata w 2Q’'20 zwiekszonych probleméw z pfatnosciami od klientow.

W 2Q’20 spotka miata 21,3 min PLN EBITDA vs 12,2 min PLN przed rokiem (+75% r/r) i 10,2 min PLN zysku
netto vs 2,4 min PLN przed rokiem (>4x r/r). Przychody wyniosty 221,4 min PLN (+43% r/r).

FO Debica odnotowata wstepnie 21,23 min PLN straty netto w 2Q’20 przy przychodach netto ze sprzedazy w
wysokosci 288,74 min PLN (-42% r/r)- wstgpne dane. Rok temu spétka miata 15,1 min PLN zysku netto przy
495,6 min PLN sprzedazy.

"Z uwagi na dynamicznie zmieniajgce sig¢ okolicznosci, podwyzszony poziom niepewnosci rynkowej oraz
niepewnos¢ co do dalszego wptywu pandemii COVID-19 (w tym ewentualnej tzw. drugiej fali) na gospodarke,
branze, partneréw biznesowych spétki oraz zachowania konsumenckie, w opinii zarzadu nie nalezy traktowaé
prezentowanych powyzej danych szacunkowych jako zrédta jakichkolwiek wskazéwek czy prognoz w
odniesieniu do wynikow spotki w kolejnych okresach”. Petny raport spotka opublikuje 14 wrzesnia.

W 2Q’20 spoétka miata 2,8 min PLN zysku netto vs 2,1 min PLN przed rokiem (+33% r/r) przy 11,5 min PLN
przychoddéw ze sprzedazy (-14% r/r).

Akcjonariusz i prezes Quercus TFI, Sebastian Buczek, zazadat umieszczenia w porzadku obrad NWZ
zwotanego na 31 sierpnia projektu uchwaty w sprawie emisji do 5,5 min akcji z wytgczeniem prawa poboru,
po minimum 4 PLN za papier (4,21 PLN na poniedziatkowej sesji). Srodki z emisji miatyby trafi¢ na rozwoj
sieci dystrybucji, konsolidacje rynku TFI oraz utworzenie agenta transferowego.

Buczek posiada akcje dajgce ok. 11,75 % gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki. Obecny kapitat dzieli sie
na 57,27 min akcji.

Finalne wyniki za 2Q’20

Wybrane dane finansowe [min PLN]

1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 2Q20 zmianar/r 2‘21823;;?'

Przychody 3759 144, 1390 3068 3722 2130 167,1 3407 397,1 207,1  -3%

EBITDA 171,2 -80,5 48 6L4 1246 92 178 959 2028 432  369% 43,2
EBITDA skoryg (-KDT) 1699 45 3,6 987 1233 255 165 893 987 59 77%

Zysk netto 1081 93,0 -259 184 715 -199 -154 468 1323 17 1,7
Sprzedaz ciepta T) 4853 1241 855 3651 4436 1731 894 3484 4317 1761 2% 1761
Sprzedaz e.e. GWh 790 464 464 680 780 517 463 797 774 460 11%

P/E 12m 724 -189 124 101 66 38 33

EV/EBITDA 12m 14 15 04 08 06 05 04

EV/EBITDA 12m (+zob. KDT) 43 56 28 29 23 09 15

Zrédto: BDM, spotka

Zarzad AC liczy na odbudowe popytu. Wsparciem dla producenta sa rosngce ceny ropy naftowej oraz wzrost
importu uzywanych samochodéw.- Parkiet

PGNIG bedzie mocno inwestowato w biometan. Koncern chce do 2026 r. produkowa¢ ponad 1 mld m szesc.
paliwa z odnawialnych zrédet, co oznacza wspotprace z ponad 250 biometanowniami- Parkiet

Rada nadzorcza PHN powotata z dniem 17 sierpnia 2020 r. Krzysztofa Zgorzelskiego na stanowisko CFO.
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Budowy Echo Investment postepujg zgodnie z harmonogramem, w sierpniu spétka planuje ruszyc¢ z realizacja
dwoch biurowcéw - CFO Maciej Drozd. Dodat, ze jest jeszcze za wczesnie na petng ocene wptywu epidemii
na rynek biurowy. Zarzad jest zadowolony z dziatania galerii handlowych po ich ponownym otwarciu, ale
spodziewa sie znaczgcego ograniczenia zyskéw w tym obszarze.

Jak wskazat, niektérzy najemcy ze wzgledu na potrzebe zachowania dystansu migdzy pracownikami, bedg
chcieli pozyska¢ dodatkowe metry kwadratowe, ale inni chcac ograniczy¢ koszty — beda zmniejszac
zajmowang powierzchnie.

Drozd poinformowat, ze spotka jest w trakcie rozmoéw ws. sprzedazy obiektow biurowych. "Dotyczg one m.in.
budynkoéw Biura przy Willi oraz Biura przy Warzelni w Browarach Warszawskich. Pierwszy z nich kilka tygodni
temu otrzymat pozwolenie na uzytkowanie, drugi bedzie oddany w 4Q’20. Rozmawiamy z inwestorami takze
o innych projektach — m.in. o dwéch biurowcach kompleksu Moje Miejsce w Warszawie, dwdch budynkach
Face2Face w Katowicach, czy nawet o biurowcu dla Fujitsu w todzi".

Echo Investment prowadzi takze dziatalnos¢ w segmencie nieruchomosci handlowych. Spoétka jest
wiascicielem Galerii Libero w Katowicach i 30 % Galerii Mtociny w Warszawie. "Po ponownym otwarciu,
czynsze U znaczacej czesci najemcow sg obnizone, a my musimy inwestowa¢ dodatkowe pienigdze w
marketing oraz zabezpieczenie sanitarne tych obiekiéw. To wszystko powoduje znaczace ograniczenie
zyskow w kazdym centrum handlowym na rynku. Pogorszenie wynikow z tych galerii musi byc¢
odzwierciedlone w skonsolidowanym wyniku Echo Investment".

Gtéwng gatezig dziatalnosci Echo Investment jest sprzedaz mieszkan. W 1H20 spoétka sprzedata 653
mieszkania wobec 643 rok wczesniej i podtrzymuje cel sprzedazy 1,4-1,6 tys. mieszkan w catym roku.
"Jestesmy przekonani, ze niezaleznie od finalnych konsekwencji epidemii, nadal bedzie istniat duzy, naturalny
popyt na mieszkania — przede wszystkim w miastach o najsilniejszej gospodarce i rynku pracy. To efekt
generycznego niedoboru mieszkan w Polsce — jesteSmy w europejskim ogonie pod wzgledem powierzchni
mieszkalnej na jednego mieszkanca. Dodatkowo uwazamy, ze utrzyma sie wysoki popyt na mieszkania ze
strony inwestoréw indywidualnych" - cztonek zarzadu Waldemar Olbryk. Spétka nie spodziewa sie na razie
obnizek cen mieszkan.

Echo Investment nie zamierza zmienia¢ strategii. "Nasza strategia zostata skonstruowana w sposéb
elastyczny, w tym przewidujgcy zmienne tendencje na rynku nieruchomosci, tak zeby nas od takich zmian
zabezpieczy¢. JesteSmy obecni w biurach, mieszkaniach i nieruchomosciach handlowych, inwestujemy w
nowe, perspektywiczne biznesy, jak np. mieszkania na wynajem czy biura serwisowane. Cykle koniunkturalne
dla réznych sektoréw sg zwykle inne, dlatego kiedy jeden przechodzi przez turbulencje, to inne radzg sobie
lepiej. Dzieki temu firma - jako catos$¢ - jest stabilna” - poinformowat wiceprezes Maciej Drozd..

Auto Partner spodziewa sie istotnego wzrostu przychodéw w 2020 roku. Grupa podtrzymuje cel powrotu w
2020 roku do rentownosci netto zblizonej do 2018 roku - wiceprezes spotki Piotr Janta. W 2018 roku
rentownos$¢ netto dystrybutora czesci samochodowych wyniosta 5,1 %. "Perspektywy aftermarketu sg dobre.
Wiele os6b w zwigzku z aktualng sytuacjg odroczyto decyzje dotyczgce zakupu nowych aut. Poruszajg sie po
kraju gtéwnie samochodami, rezygnujgc z lotéw stuzbowych, czy zagranicznych wakacji. Z powodu pandemii
wiele oséb zrezygnowato z korzystania z komunikacji miejskiej. Podobnie sytuacja wyglada na wszystkich
naszych rynkach eksportowych, gdzie obostrzenia sg podobne. Wszystkie te czynniki sprzyjajg dystrybuciji
czesci samochodowych i beda nam sprzyjaé¢ w kolejnych kwartatach. Jestesmy przygotowani na to, by w petni
wykorzysta¢ nowe mozliwosci rynkowe, ktére widzimy".

"Nie sadzimy, by zaostrzenie obostrzen zwigzanych z pandemia, byto tak drastyczne, jak w drugiej potowie
marca. Nawet gdyby do tego dosPLNo, wiemy juz jak poruszaé sie w +nowej normalnosci+, potrafimy szybko
zaadaptowac sie do nowych warunkéw rynkowych. Przetrenowalismy taki scenariusz w wiekszosci regionow
Polski. Pracujemy nad dalszg optymalizacjg kosztéw dziatalnosci, itp.(...) Perspektywy kolejnych kwartatow
oceniamy ostroznie optymistycznie, naszym celem jest zakonczenie roku istotnym wzrostem przychodow" -
dodat.

W 1H'20 skonsolidowane przychody ze sprzedazy Auto Partner wzrosty o 6,7 % do 767,8 min PLN. Zysk
netto grupy zwiekszyt sie o0 54,2 % r/r do 44,6 min PLN, a EBIT o0 50,3 % do 61,1 min PLN.

Medi-Lynx Cardiac Monitoring, amerykanska spétka zalezna Medicalgorithmics, zlozyta w lipcu 7.413
wnioskow o ptatno$¢ od ubezpieczycieli z tytutu ustug wykonanych przy uzyciu technologii PocketECG na
terenie USA, 0 10 % wiecej niz w czerwcu.

Solar Company osiggneto skonsolidowane nieaudytowane przychody ze sprzedazy w wysokosci 9,7 min PLN
w lipcu br. (10,2 min PLN przed rokiem).
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UOKIK natozyt na wtasciciela sieci Biedronka, spétke Jeronimo Martins Polska, kare w wysokosci 115 min
PLN za naruszanie praw konsumentéw. Sie¢ Biedronka nie zgadza sie z tg decyzjg, Ztozy od niej odwotanie.

UOKIK podat, ze naptywaly do niego liczne skargi konsumentéw oraz informacje z Wojewddzkich
Inspektoratow Inspekcji Handlowej dotyczgce nieprawidfowego uwidaczniania cen w sklepach sieci
Biedronka.

PragmaGO podpisata z Allegro.pl umowe o wspotpracy w zakresie oferowania w tym serwisie ustug faktoringu
online. "Realizacja ustugi bedzie odbywac¢ sie online, w komunikujgcych sie ze soba aplikacjach Allegro.pl i
Navi PragmaGOQO". "Emitent zobowigzat sie¢ do zapewnienia srodkéw finansowych pozwalajgcych na
zrealizowanie w ramach projektu obrotéw faktoringowych do konca 2021 r. co najmniej w kwocie 500 min
PLN oraz do konca 2022 r. co najmniej w kwocie 1,2 mld PLN oraz posiadanie co najmniej takiej kwoty
srodkéw finansowych jak przewidziana na okres do konca 2022 r. na dalsze analogiczne okresy". Umowa
zostata zawarta na czas nieokreslony z 12 miesigcznym okresem wypowiedzenia

Akcjonariusze ATM zdecydowali podczas walnego zgromadzenia o wycofaniu akcji spotki z obrotu na GPW.

"Nadzwyczajne walne zgromadzenie [...] w zwigzku z Zzadaniem wszystkich akcjonariuszy spétki - tj.
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety [...], AAW Ill [...] oraz AAW X [...] -zgtoszonym w dniu
13 lipca 2020 r.[...] postanawia o wycofaniu z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie wszystkich akcji spotki, tj. 36 343 344 [...] akcji zwyktych na okaziciela
spotki, o warto$ci nominalnej 0,95 PLN kazda i fgcznej wartosci nominalnej 34 526 176,80 PLN" - czytamy w
tresci uchwaty walnego.

Do konca marca 2021 Przedsiebiorstwo Goérnicze (PG) Silesia w Czechowicach-Dziedzicach zamierza
zwolni¢ ok. 250 oséb z 1,7-tysigcznej zatogi. W poniedziatek zarzad, nalezacej do czeskiego inwestora,
kopalni rozpoczat w tej sprawie konsultacje ze zwigzkami zawodowymi.

Trwaja tez poszukiwania nowego inwestora dla kopalni. Obecny wtasciciel - czeski holding EPH - gwarantuje
jej finansowanie jedynie do konca 2021 roku. Inwestor gotéw jest rowniez przekaza¢ kopalnie Skarbowi
Panstwa. Jezeli zaden z tych scenariuszy nie bedzie zrealizowany, w 4Q’20 tego roku w kopalni wstrzymane
zostang roboty przygotowawcze, a prace mogg straci¢ kolejni gérnicy. Kopalnia miataby wydobywa¢ wegiel z
udostepnionych wczesniej $cian jeszcze do konca 2021 r.

Kopalnia Silesia w Czechowicach-Dziedzicach produkowata w minionych latach ok. 1,4-1,7 min ton wegla
energetycznego rocznie. Tegoroczna produkcja jest obecnie trudna do przewidzenia z powodu perturbaciji
zwigzanych z epidemig koronawirusa. Obecnie, od drugiej potowy lipca, dotkniety epidemig zaktad nie
prowadzi wydobycia. "Mamy nadzieje, ze w drugiej potowie sierpnia uda nam sie uruchomi¢ przynajmniej
jedna $ciane. Na ten moment jednak absencja jest zbyt wysoka" - poinformowata Matgorzata Bajer.

DataWalk, producent zaawansowanej platformy analityczno-wywiadowczej ogtosit, ze stworzone przez spotke
oprogramowanie zostato wybrane przez U.S. Department of Homeland Security Customs and Border
Protection (DHS-CBP). Platforma DataWalk zostanie wdrozona u zagranicznego partnera DHS-CBP w celu
poprawy bezpieczenstwa granic kraju partnerskiego.

Energa planuje wybudowanie duzej farmy fotowoltaicznej na terenach pokopalnianych w gminie Przykona,
gdzie zbudowano nowoczesng farme wiatrowg. Nowy projekt PV 'Gryf', o mocy 19,83 MW, przygotowany jest
do udziatu w aukcji OZE w 2020 r..

PKP Cargo odebrato w ostatnim czasie 21 wagonéw do przewozu konteneréw. To kolejne platformy
pozyskane w ramach umowy podpisanej ze stowacka firmg Tatravagénka na dostawe fgcznie 936 wagondéw
do przewozéw intermodalnych.

Idea Getin Leasing odnotowata wzrost o 21% w liczbie rejestracji sfinansowanych pojazdéw w czerwcu w
poréwnaniu do analogicznego okresu z ubiegtego roku. To bardzo dobry wynik w skali rynku, ktory tgcznie w
tym samym czasie zanotowat blisko 20% spadek, podkreslono.

Inwestorzy widzg szanse Atremu w OZE. Notowania wystrzelity, a powodem moze by¢ fotowoltaika- Parkiet

Mercator nie jest na sprzedaz. Rekordowe zyski z produkcji jednorazowych rekawic majg pozwoli¢ na awans
do wyzszej ligi. Prezes spdiki juz zostat miliarderem- Puls Biznesu

Przejecie PGNiIG moze po6jsé tatwiej niz Lotosu -uwaza prezes PKN Orlen Daniel Obajtek. Ptocki koncern nie
bedzie angazowac¢ sie w wigkszym stopniu w ElectroMobility Poland, chce natomiast dostarczy¢ tworzywa-
DGP

Zapas¢ w lataniu potrwa dtuzej niz sie spodziewano. Kolejne linie upadaja, a IATA przewiduje, ze na powrét
do poziomu ruchu lotniczego sprzed pandemii poczekamy do 2024 roku. Co czeka LOT?- DGP
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Forever Spétka opublikowata szacunkowe dane za 2Q’20.
Entertainment
(NC) Szacunkowe wyniki za 2Q’2020 [mIn PLN]

2Q'19 2Q'20 zmianar/r 1H'19 1H'20 zmianar/r

Przychody 3,9 8,5 118% 6,4 15,0 134%
Wynik brutto na sprzedazy 1,3 2,2 69% 23 6,4 178%
EBIT 15 2,5 67% 2,5 6,7 168%
EBITDA 1,8 2,7 50% 2,9 7,2 148%
Zysk (strata) netto 3,5 9,8 180% 4,5 13,4 198%
Zysk (strata) netto bez zdarzer jednorazowych 1,3 1,7 31% 23 54 135%
Marza EBITDA 47% 32% 45% 48%

Marza zysku netto 34% 20% 36% 36%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Moonlit (NC), Zarzad notowanej na rynku NewConnect firmy Moonlit ustalit cene emisyjna do 499.999 akcji serii E na 5
PlayWay PLN. Zapisy na akcje potrwajg od 11 do 25 sierpnia.

Moonlit jest jednostkg stowarzyszong grupy kapitatowej PlayWay, ktéry ma w niej 24,04 proc. akcji.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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