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KOMENTARZ PORANNY 

Reaktywacja najbardziej poturbowanych 

Środowa sesja na GPW była podobna do wcześniejszej. W obydwu przypadkach zaczynaliśmy 
na czerwono z pozytywnym zakończeniem, choć wczoraj wzrosty były skromniejsze i 
wypracowane z większym „potem”. WIG20 zyskał 0,4% i zakończył tuż przy oporze ponad 
dwumiesięcznej konsolidacji 1740-1860 pkt. Ponad 1,5% zyskało CCC, KGH, PKN czy PZU. 
Mimo lepszych od oczekiwań wyników za 2Q’20 blisko 2% stracił Tauron i pozostałe 
energetyki. Generalnie na szerokim rynku odbijały spółki z negatywną ekspozycją na COVID-
19 jak wspomniane wcześniej CCC, Amrest (+7%), VRG (+5%) czy gwiazda sesji Enter Air 
(+26%) oraz Rainbow (+7%). Ponad 16% zyskał Ci Games po szacunkowych danych za 2Q’20 
opublikowanych w trakcie sesji po godzinie 15. Wciąż taniały spółki fundamentalnie 
korzystające bądź mogące skorzystać z pandemii jak Biomed-Lublin (-14%), gdzie 
akcjonariusze zaliczyli prawdziwy rollercoaster od jednych wideł do drugich. Ponadto 10% lub 
większe straty zaliczyły takie spółki jak Cormay, Krynica, Protektor, PCC Exol czy Global 
Cosmed. Indeks New Connect potaniał o 4,5% i była to piąta spadkowa sesja z rzędu. 
Kapitalizacja 4mass znowu stopniała, tym razem o 27%. Na rynkach zagranicznych również 
wzrosty, gł. na technologicznych spółkach. S&P500 (+1,4%) mierzy się z przedpandemicznym 
szczytem ok. 3400 pkt. NASDAQ po 3 dniach przeceny również ruszył do góry i jest już 15% 
powyżej tego poziomu. Dla porównania WIG20/WIG brakuje odpowiednio 15%/11%, a NCI z 
ekspozycją na spółki gamingowe/biotechnologiczne jest wciąż 69% powyżej tego szczytu. 
Nastroje o poranku są dobre. Większość azjatyckich parkietów zakończyła zielonym kolorem. 
Kontrakty na DAX handlowane są wokół punktu odniesienia. Kalendarium makro na dziś jest 
w miarę puste. Jutro ważne dane z chińskiej gospodarki i wstępny odczyt krajowego PKB. 

Krystian Brymora 

Notowania: środa, 12 sierpnia 2020 

 grudnia   Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  1 855,9 0,4% -13,7% 

WIG30 2 122,1 0,4% -14,2% 

mWIG40 3 637,6 -0,4% -6,9% 

sWIG80 14 623,8 -1,0% 21,4% 

WIG  52 487,8 0,1% -9,2% 

WIG Banki 4 131,1 0,1% -39,0% 

WIG Bud 2 926,4 -0,8% 28,4% 

WIG Chemia 7 458,4 -1,6% -11,1% 

WIG Dew 2 142,3 -0,8% -12,9% 

WIG Energia 2 012,3 -1,5% 2,6% 

WIG Games 33 158,4 -0,1% 76,7% 

WIG IT 3 807,0 -1,4% 34,3% 

WIG Media 5 139,4 -0,4% -4,4% 

WIG Paliwa 4 853,9 0,8% -25,2% 

WIG Spoż 2 988,9 1,7% -4,4% 

WIG Surowce 4 115,0 1,6% 33,2% 

WIG Telco 876,4 0,3% 0,3% 

DAX 13 058,6 0,9% -1,4% 

CAC40 5 073,3 0,9% -15,1% 

BUX 36 785,3 1,2% -20,2% 

S&P500 3 380,4 1,4% 4,6% 

DJIA 27 976,8 1,1% -2,0% 

Nasdaq Comp 11 012,2 2,1% 22,7% 

Bovespa 102 117,8 -0,1% -11,7% 

Nikkei225 23 287,8 1,9% -1,6% 

S&P/ASX 200 6 079,4 -0,9% -9,0% 

Złoto 1 947,0 0,3% 27,9% 

Miedź 6 386,0 -0,2% 3,4% 

Ropa 42,7 2,5% -26,1% 

EUR/PLN 4,40 -0,2% 3,3% 

USD/PLN 3,73 -0,3% -1,6% 

CHF/PLN 4,09 0,1% 4,4% 

EUR/USD 1,18 0,2% 5,0% 

USD/JPY 106,83 0,3% -1,6% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 1 840   8 0,44% 

Kurs zamknięcia 1 852   4 0,22% 

Kurs min. 1 838   12 0,66% 

Kurs max. 1 856   -1 -0,05% 

Wolumen obrotu 9 916   -4 499 -31,21% 

Otwarte pozycje 33 606   351 1,06% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20  1 848,54 1 839,14 1 856,84 1 855,86 0,4% 573 

WIG30 2 108,04 2 105,76 2 123,51 2 122,05 0,4% 610 

MWIG40 3 655,88 14 487,49 14 810,13 3 637,57 -0,4% 218 

SWIG80 14 796,51 3 626,64 3 657,33 14 623,77 -1,0% 70 

WIG-PL 53 471,75 53 471,75 53 680,41 53 680,41 0,1% 888 

WIG  52 328,26 52 170,03 52 517,36 52 487,84 0,1% 892 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 15,61 2 038 -1,0% -45,6% 

CCC 60,40 3 314 1,9% -45,1% 

CD Projekt 418,00 40 178 0,3% 49,6% 

Cyfrowy P. 28,20 18 035 0,0% 0,9% 

Dino 216,00 21 177 -1,4% 50,0% 

JSW 16,37 1 922 -2,1% -23,4% 

KGHM 134,35 26 870 1,8% 40,6% 

Lotos 48,60 8 985 -1,1% -41,9% 

LPP 7 270,00 13 467 0,8% -17,6% 

mBANK 201,00 8 514 -1,9% -48,4% 

Orange 7,50 9 843 0,2% 5,3% 

Pekao 56,56 14 845 -0,2% -43,7% 

PGE 6,87 12 842 -1,9% -13,7% 

PGNIG 5,30 30 625 0,0% 22,5% 

PKN Orlen 55,46 23 721 1,8% -35,4% 

PKOBP 23,36 29 200 1,0% -32,2% 

Play 30,94 7 866 0,7% -11,6% 

PZU 28,77 24 844 1,5% -28,1% 

Santander Polska 160,30 16 365 -0,7% -47,9% 

Tauron 2,52 4 416 -1,9% 53,7% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

 COVID-19: globalny wzrost zakażeń najwyższy od kilku dni (rekordy m.in. w Indiach 

i Argentynie); w UE najwyższe tempo od 07.05 z rekordem w Rumunii; w Polsce 
najwyższy wzrost w Małopolsce, z rekordami woj. pomorskie i warmińsko-mazurskie 
[komentarz BDM];  

 Lotos: Podsumowanie konferencji po wynikach 2Q’20 (12.08.2020) [komentarz 
BDM]; 

 Netia: Wyniki 2Q20: EBITDA 2% powyżej, zysk netto 14% poniżej konsensusu. 
 PGE: Spółki z Grupy PGE otrzymają blisko 0,5 mld PLN dofinansowania z 

NFOŚiGW. 
 BNP Paribas: Zysk netto w 2Q20 był 38% powyżej konsensusu. 
 CI Games: Spółka opublikowała szacunkowe dane za 2Q20.  
 Robyg: Spółka ma umowę z mBankiem zapewniającą priorytetowe warunki procedur 

kredytowych. 
 Ronson: W 2020 r. spółka planuje sprzedać więcej mieszkań r/r.  
 Polenergia: wyniki 2Q’20 nieznacznie lepsze od konsensusu (EBITDA +7%), 

konferencja dziś o 10:00 [komentarz BDM]; 
 Amrest: Według wstępnych szacunków przychody w 2Q20 spadły o 44% r/r do 272 

mln euro 
 Amika: Capex w 2020 r. sięgnie 65-70% pierwotnie planowanych 95 mln PLN.  
 Mabion: Twiti Investments i Glatton udzielą Mabionowi do 15 mln PLN pożyczek. 
 BOS: W pozytywnym scenariuszu, koszt ryzyka może lekko poprawić się w II poł. br. 
 Asbis: Spółka widzi poprawę na rynku smartfonów. 
 Mercor: Zarząd rekomenduje wypłatę 0,25 PLN dywidendy/akcję za rok 2019/2020.  
 Wojas: Przychody w lipcu spadły o 7% r/r do 20,3 mln PLN. 
 Rafako: Rada Nadzorcza powołała Mariusza Zawiszę na stanowisko prezesa 

Zarządu. 

 Sniezka/Decora: Branża artykułów wykończenia i dekoracji wnętrz wykazuje się 

dużą odpornością na kryzys. (Parkiet) 

WYKRES DNIA 
 

W dniu wczorajszym akcje dewelopera gier były jednymi z najsilniej 
umacniających się walorów na GPW, urosły o ok. 16,1% po informacji o 
szacunkowych wynikach za 2Q’20 (ok. 3,4 mln PLN zysku netto). 
CI Games - daily 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg 
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mWIG40          

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

11 bit st. 493,00 1 161 -1,4% 23,3% Famur 1,81 1 041 -3,3% -39,2% 

Amica 158,00 1 228 -1,5% 15,3% Getin H. 1,06 201 -0,8% -36,4% 

Amrest 19,24 4 224 6,9% -55,6% GPW 46,80 1 964 0,2% 19,1% 

Asseco PL 67,50 5 603 -0,7% 6,0% GTC 6,22 3 020 -1,3% -35,7% 

Asseco SEE 46,50 2 413 1,5% 87,5% Handlowy 36,60 4 782 -1,1% -29,3% 

Azoty 27,05 2 683 -2,2% -7,6% ING BSK 137,40 17 876 0,3% -32,1% 

Benefit Sys. 791,00 2 262 -1,1% -10,3% Inter Cars 238,00 3 372 -0,8% 16,1% 

Biomed-L. 15,10 940 -14,2% 1338,1% Kernel 40,30 3 386 3,3% -10,9% 

BNP Paribas 46,70 6 884 -1,5% -31,3% Kęty 478,50 4 603 0,8% 38,3% 

Bogdanka 18,50 629 -0,5% -46,9% Kruk  129,60 2 459 0,5% -22,6% 

Budimex 235,00 6 000 -1,3% 36,6% Livechat 92,80 2 390 -1,8% 114,3% 

Celon Ph. 40,00 1 800 0,0% 0,8% Mabion 23,50 323 -2,5% -69,5% 

Ciech 30,00 1 581 -0,7% -24,4% Mercator 318,00 3 372 -0,6% 3096,0% 

Comarch 214,00 1 741 0,5% 14,4% Millennium 3,06 3 715 -0,1% -47,7% 

Develia 1,96 877 0,0% -22,8% Neuca 497,00 2 170 -2,2% 31,5% 

Dom Dev. 104,00 2 623 -1,9% 9,9% PKP Cargo 13,32 597 -1,3% -35,0% 

Echo 3,80 1 568 -1,0% -18,6% PlayWay 486,50 3 211 -0,7% 103,6% 

Enea 7,04 3 108 -1,1% -11,1% Ten Square 570,00 4 128 -0,9% 187,9% 

Energa 7,53 3 116 -1,6% 6,3% VRG 2,15 504 5,4% -46,8% 

Eurocash 15,29 2 128 -2,6% -30,0% WP.PL 72,20 2 100 -1,1% 3,4% 
 

WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]  

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

WIG20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

S&P500 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
 

COVID-
19 

Codzienny monitoring COVID-19. 
 
BDM: Minął 217 dzień epidemii w Chinach, 195  w UE i 162 w Polsce. Wirus jest obecny w 213 krajach. Liczba globalnych przypadków przekroczyła 

20,5 mln (+269 tys.- najwięcej od kilku dni), a śmierci 748 tys. (+8,1 tys.- najwięcej od 23.07). Aktywnych przypadków jest 7,02 mln.  
 
W USA w środę tempo nowych zakażeń skoczyło >50 tys. (55,8 tys.) vs 53,5 tys. przed tygodniem.  
 
Standard & Poor’s spodziewa się, że globalny ruch lotniczy spadnie w tym roku nawet o 60–70%, co stanowi głębszy spadek niż przewidywane pod 
koniec maja 50–55%. 
 
W Europie tempo nowych przypadków w monitorowanych 30 krajach w środę 14,5 tys. vs 12,2 tys. przed tygodniem. To największy wzrost od 7 
maja. Z nowym rekordem pandemii Rumunia (>1400 przypadków). Wciąż największe nominalnie wzrostu w Hiszpanii (3,2 tys.) i Francji (2,5 tys.). 
Niemcy <1 tys. (powyżej UK). W 2Q’20 dynamika PKB Wielkiej Brytanii wyniosła -21,7% r/r (oczek. -22,5% r/r). To największy spadek gospodarki w 
całej Europie.  
 
W Polsce na dzień 12.08.2020 było 53,676 tys. przypadków (+715 vs 551 dzień wcześniej). Najwięcej przypadków oczywiście w śląskim (18,219 tys. 

+145 os. vs +128 dzień wcześniej), ale największe tempo wzrostu ponownie w Małopolsce (+173 zakażeń, blisko niedawnego rekordu). Wzrosty 
m.in. wynikają z testów w zakładzie produkcyjnym Wojasa w Nowym Targu, gdzie dotychczas potwierdzono20 zakażeń a produkcja została 
zatrzymana na tydzień (brak ESPI ze spółki).Nowy rekord pandemii w województwie pomorskim (+75) i warmińsko-mazurskim (+33). Ministerstwo 
Zdrowia podało że wykonywało 24,1 tys. testów. Liczba osób na kwarantannie wciąż wysoka (106,9 tys. vs 107,2 tys. w sobotę). 
 
Wśród górników w środę aż 73 przypadki zakażeń, gł. w PGG (64 os.). Ogólna liczba zarażonych to 8,007 tys. z czego 84% wyzdrowiało. Liczba 
aktywnych przypadków 1261- wzrost d/d po kilku spadkowych dniach. 
 

Tempo nowych zarażeń os/dzień 

Data   RAZEM  

                              

Chiny USA 
UE (30) 

** 

                
 Ukraina   RPA   Indie   Brazylia  

 Włochy   Niemcy   Francja   Hiszp.   UK   Szwecja   Polska   Czechy  
23 cze 162 130 22 34 953 5 972 113 712 517 248 832 1 905 300 127 845 4 518 15 968 39 436 
24 cze 169 435 12 34 588 5 110 577 391 81 334 589 1 487 294 127 951 5 688 16 922 42 725 
25 cze 179 913 19 40 553 5 596 296 500 0 400 1 010 1 566 298 93 1 002 6 579 17 296 39 483 
26 cze 190 471 13 45 313 7 371 255 665 1 588 419 1 247 1 247 276 168 1 121 6 215 18 552 46 860 
27 cze 177 918 21 42 688 3 848 175 422 0 564 804 0 319 260 957 7 210 19 906 38 693 
28 cze 161 249 17 38 899 4 312 174 235 1 044 301 814 0 193 305 924 6 334 19 459 30 476 
29 cze 158 889 12 39 591 5 783 126 349 280 200 735 2 530 247 202 682 6 130 18 522 24 052 
30 cze 171 462 19 45 850 4 347 142 376 541 301 622 784 239 149 716 6 945 18 641 33 846 
1 lip 218 173 3 51 817 5 790 182 475 918 388 749 1 241 382 92 670 8 124 19 160 46 712 
2 lip 205 690 3 52 981 5 335 201 477 659 444 576 947 371 132 897 8 728 20 903 48 105 
3 lip 208 741 5 54 205 4 973 223 410 582 442 519 780 259 141 884 9 063 22 771 42 223 
4 lip 193 517 3 46 001 3 277 235 418 0 0 624 0 314 121 923 10 853 24 850 37 923 
5 lip 178 093 0 49 150 2 961 192 325 0 0 516 0 231 75 840 8 773 24 248 26 051 
6 lip 171 188 12 47 126 6 667 208 541 1 375 1 244 352 1 642 205 51 585 8 971 22 251 20 229 
7 lip 208 270 8 58 047 3 760 137 279 475 341 581 283 257 119 569 10 134 22 753 45 305 
8 lip 215 404 7 60 936 4 964 193 356 663 383 630 514 277 129 835 8 810 24 879 44 571 
9 lip 226 941 9 63 206 5 232 214 302 621 543 642 475 262 105 828 13 674 26 506 42 619 
10 lip 228 252 4 66 672 5 576 276 331 658 852 512 565 265 82 831 12 348 27 114 45 048 
11 lip 219 564 2 61 352 4 008 188 377 0 0 820 0 305 114 825 13 497 28 606 39 023 
12 lip 194 011 7 58 953 3 092 234 210 0 0 650 0 370 59 706 12 058 28 732 24 831 
13 lip 190 779 8 58 178 7 225 169 261 1 625 2 045 530 928 299 64 638 11 554 28 498 20 286 
14 lip 220 442 3 68 518 5 045 114 276 511 666 1 240 175 267 103 646 10 496 29 429 41 857 
15 lip 229 750 6 66 193 5 863 162 434 927 875 538 491 264 134 848 12 757 32 676 39 924 
16 lip 253 185 1 78 389 6 502 230 560 534 1 361 641 385 333 137 861 13 172 34 975 45 403 
17 lip 248 661 10 71 081 7 287 231 595 836 1 400 687 404 353 130 826 13 373 35 252 34 177 
18 lip 224 273 0 64 122 3 174 249 381 0 0 0 0 339 113 867 13 285 38 697 28 532 
19 lip 220 073 38 61 847 7 542 218 309 0 3 054 1 553 0 358 90 744 13 449 40 425 23 529 
20 lip 203 629 22 51 947 7 882 190 590 2 080 1 527 580 767 279 153 690 9 300 37 132 20 257 
21 lip 245 567 11 73 995 6 177 128 392 584 1 358 445 118 399 226 687 8 170 37 740 41 008 
22 lip 281 087 14 70 702 7 185 280 559 998 1 357 560 338 380 246 841 13 150 45 720 67 860 
23 lip 270 304 22 64 252 8 573 306 605 1 062 2 615 769 259 418 230 874 13 104 49 310 59 961 
24 lip 229 409 21 77 848 9 373 252 742 1 130 2 255 768 234 458 281 1 004 13 944 48 916 58 249 
25 lip 321 358 34 65 965 8 015 274 655 0 2 121 767 0 584 131 1 144 12 204 48 611 48 234 
26 lip 204 229 46 56 012 6 141 0 389 0 2 120 745 0 443 112 944 11 233 49 981 25 133 
27 lip 220 432 61 56 310 9 838 422 445 2 551 2 120 685 398 337 192 835 7 096 44 457 23 284 
28 lip 252 291 68 61 760 7 352 202 595 725 1 828 581 99 502 283 934 7 232 51 596 40 816 
29 lip 304 675 101 74 938 9 059 288 453 1 392 2 031 763 288 512 294 1 048 11 362 50 294 69 074 
30 lip 269 399 105 68 031 11 841 382 1 375 1 377 2 789 846 318 615 0 1 222 11 046 52 783 57 837 
31 lip 300 116 127 66 545 11 911 379 864 1 346 3 092 880 322 657 481 1 104 11 014 61 242 52 383 
1 sie 251 752 45 58 908 8 428 295 606 0 2 514 771 0 658 125 1 205 10 107 54 735 45 392 
2 sie 229 329 48 47 511 10 396 238 215 2 820 2 974 743 0 548 101 1 152 8 195 52 972 25 800 
3 sie 201 452 43 45 570 9 577 159 891 556 3 044 928 590 575 208 1 020 5 377 52 050 16 641 
4 sie 258 746 36 56 773 12 623 190 717 1 039 5 760 670 169 680 278 1 099 4 456 50 868 51 603 
5 sie 269 900 27 53 524 12 164 384 1 285 1 695 2 953 891 359 640 243 1 289 8 559 57 923 57 152 
6 sie 278 919 37 58 636 11 392 401 926 1 604 1 683 950 427 726 202 1 346 8 307 62 538 53 139 
7 sie 280 287 37 59 202 13 143 552 1 157 2 288 2 405 871 356 809 329 1 503 7 292 61 537 50 230 
8 sie 267 983 31 56 070 11 210 347 707 0 4 507 758 0 843 175 1 516 7 712 64 399 49 970 
9 sie 218 195 23 47 116 14 017 463 385 2 035 5 745 1 062 0 624 118 1 233 6 671 62 064 23 010 
10 sie 219 697 49 49 517 12 565 259 1 220 2 819 2 873 816 649 619 141 1 045 3 739 53 601 22 048 
11 sie 209 989 44 46 855 12 476 412 1 032 1 397 3 632 1 148 154 551 289 1 211 2 511 60 963 54 923 
12 sie 269 433 25 55 807 14 462 476 1 319 2 524 3 172 1 009 329 715 292 1 481 2 810 65 833 52 392 
Dzień COVID 218 218 207 196 196 172 171 196 196 192 163 161 164 162 197 170 

                  

RAZEM tys.                                 
   przypadki 20 553 702 84 737 5 197 000 1 952 974 251 713 220 859 207 207 376 864 313 798 83 455 53 676 19 075 86 504 568 919 2 395 471 3 164 785 
   śmierci 748 416 4 697 166 026 186 480 35 225 9 213 30 375 28 579 46 791 5 774 1 830 391 1 999 11 010 46 091 104 201 
   zdrowi 12 786 431 81 546 1 753 760 916 617 202 697 198 991 83 609 150 376 1 472 b.d. 37 611 13 407 47 084 432 029 1 639 599 2 506 228 
   aktywne 7 018 855 b.d. 3 277 214 849 877 13 791 12 655 93 223 197 909 265 535 #ARG! 14 235 5 277 37 421 125 880 709 781 554 356 

Źródło: BDM, Bloomberg.(przejście na jedno źródło danych od 30.04).  *- dzień od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia 
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PGE Sześć projektów Grupy PGE z zakresu redukcji emisyjności oraz ciepłownictwa znalazło się na liście projektów 
pozytywnie ocenionych przez Narodowy Fundusz Ochrony Środowiska i Gospodarki Wodnej (NFOŚiGW) do 
otrzymania wsparcia ze środków krajowych i funduszy europejskich. Łączna kwota dofinansowania, którą 
otrzymają spółki z Grupy PGE wynosi blisko 0,5 mld PLN.  

  
Lotos Podsumowanie konferencji po wynikach: 

 
BDM: 
- Na dziś produkcja z EFRA nie jest optymalna, w czerwcu były remonty m.in. DCU, w kwietniu/maju nietypowa 
sytuacja rynkowa (tani diesel i relatywnie drogi olej opałowy). Kiedy sytuacja się ustabilizuje spółka wróci do 
publikacji modelowych marż rafineryjnych; 
- kontrybucja EFRA do wyników ? w 1Q’20 2 USD/bbl a 2Q’20 <1 USD/bbl, podobnie w lipcu; 
- Zbyt wcześnie żeby ocenić proces sprzedaży części rafinerii i stacji w związku z decyzją KE ws. przejęcia PKN 
Orlen, wciąż wiele etapów. Na razie biznes jak zwykle, nic się nie zmieniło jeśli chodzi o strategiczne decyzje; 
- rynek się nie poprawia. Wciąż są bardzo niskie marże rafineryjne, zbyt duże zapasy diesla, lepiej wygląda rynek 
benzyny przez pandemie (podróże krajowe); 
- plan CEPEX bez zmian na razie (poprzednio 1,4 mld PLN), ale sytuacja rynkowa skomplikowana, więc zapewne 
całoroczny CAPEX 1 mld PLN +/-10%; 
- skup akcji w najbliższych kwartałach ? Nie ma oficjalnych planów żeby wykonywać skup; 
- dobry OCF w 2Q’20 ? to efekt użycia faktoringu (ok. 50 mln PLN) 
- jaki outlook na produkcję 2H’20 ? Bardzo trudne pytanie, zmienne otoczenie; 
- decyzja ws. inwestycji w HBO w 2H’20;  
- spółka dalej pracuje nad zagospodarowaniem złoża Yme, nie wycofuje się z projektu; 

  
Netia Wyniki 2Q20 vs. konsensus: 

 

  2Q20 kons. różnica rdr kdk YTD2019 rdr 

Przychody 326,7 326,4 0,1% 0,3% 1,1% 649,8 -0,5% 

EBITDA 116,1 114,2 1,7% 1,6% 8,3% 223,3 0,8% 

EBIT 22,3 23,4 -4,5% 7,5% 34,3% 39,0 11,8% 

zysk netto j.d. 14,7 17,1 -13,8% -5,2% 9,7% 28,1 13,8% 
 

  
BNP Paribas Wyniki 2Q20 vs. konsensus: 

 

  2Q19 1Q20 2Q20 r/r kw/kw Konsensus vs. kons. 

Wynik odsetkowy 795,0 810,0 763,3 -4% -6% 769,5 -1% 

Wynik z prowizji 201,0 207,0 200,3 0% -3% 191,6 5% 

Koszty ogółem 711,0 739,0 570,8 -20% -23% 605,7 -6% 

Saldo rezerw -112,0 -198,0 -199,9 78% 1% -194,0 3% 

Zysk netto 217,0 115,0 219,0 1% 90% 159,1 38% 
 

  
CIG Spółka opublikowała szacunkowe dane za 2Q’20. 

 

Szacunkowe wyniki za 2Q’2020 [mln PLN] 
       

  2Q'19 2Q'20 zmiana r/r 1H'19 1H'20 zmiana r/r   

Przychody  2,9 14,7 407% 7,2 27,0 275%   
Zysk (strata) brutto -6,1 3,9 - -7,8 6,1 -   
Zysk (strata) netto  -6,1 3,4 - -8,1 4,9 -   
         
Marża zysku netto -213% 23%   -113% 18% 

   

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka                 
 

  
Robyg Grupa sfinalizowała umowę z mBankiem, dzięki której klienci Robyga będą mogli w krótkim czasie uzyskać 

decyzję kredytową. Zarejestrowany wniosek otrzyma priorytet w systemie bankowym, co pozwoli na 
przyspieszenie analizy i wydania decyzji kredytowej. Ponadto obniżą się koszty okołokredytowe, ponieważ klienci 
nie będą ponosić opłat za wycenę nieruchomości. Umowa dotyczy wszystkich inwestycji Robyga w Warszawie, 
Trójmieście, Wrocławiu. 

  
Mabion Kontrolowany przez Macieja Wieczorka Glatton oraz kontrolowany przez Roberta Aleksandrowicza Twiti 

Investments udzielą Mabionowi do 15 mln PLN pożyczek. 
Pożyczki zostaną spłacone w drodze konwersji na akcje serii U, które mają zostać wyemitowane na warunkach 
ustalonych WZ Mabion z połowy czerwca lub spłacone w formie pieniężnej nie później niż 31 marca 2021 r. 



 

 

 
BIULETYN PORANNY 

czwartek, 13 sierpnia 2020 

 

Wydział Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM  S.A.  
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl 

Opracowanie  ma charakter czysto informacyjny i zostało opracowany na podstawie informacji uznanych przez autorów za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze są subiektywnymi poglądami autorów. Opracowanie i zawarte w nim komentarze 
nie są podstawą żadnej rekomendacji kupna bądź sprzedaży w rozumieniu obowiązującego prawa i nie powinny być tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie całości lub części opracowania wymaga zgody sporządzających raport. 

 
 

  
Amica Grupa Amica, która początkowo planowała w 2020 r. zainwestować ok. 95 mln PLN, może wydać na ten cel 65-

70% pierwotnie planowanej kwoty - poinformował członek zarządu Michał Rakowski. Dodał, że nie oznacza to 
zaniechania inwestycji, leczy tylko odłożenie ich w czasie. 
 
"Ważnym elementem CAPEX-u jest dalsza automatyzacja procesów produkcyjnych i Covid tylko potwierdził 
konieczność tych działań. Zgodnie z naszą strategią HIT2023 mieliśmy już w przyszłym roku wchodzić na wyższe 
poziomy produkcyjne w fabryce we Wronkach, a docelowo dojść do 8 tys. sztuk dziennie w 2023 roku. Cel 
pozostaje niezmienny, choć wydłuży się czas jego realizacji" – dodał.  

  
Amrest Według wstępnych danych, przychody AmRestu w 2Q20 spadły o 44% r/r do 272 mln euro. 

 
Na koniec kwietnia otwartych było około 56% restauracji prowadzonych przez AmRest. Działały one głównie 
poprzez kanał dostawy do domu, drive-thru i na wynos, co spowodowało spadek sprzedaży o 67% r/r. W maju 
sytuacja się poprawiła. Na koniec miesiąca funkcjonowało 81% restauracji, a spadek sprzedaży wyniósł 41 % r/r. 
Na koniec czerwca działało już 92% wszystkich lokali, a dzięki kontynuacji poprawy wyników sprzedaży, spadek 
rok do roku wyniósł 24% r/r. Na dzień 11 sierpnia w ramach grupy funkcjonuje około 96% restauracji. 

  
Ronson Ronson planuje sprzedać w 2020 r. więcej mieszkań niż przed rokiem - poinformował Andrzej Gutowski, 

wiceprezes. Spółka zamierza do końca roku rozpocząć budowę 331 lokali i zakończyć realizację 433. 
  
BOŚ Bank Ochrony Środowiska (BOŚ) ocenia, że w pozytywnym scenariuszu, zakładającym brak kolejnego 

lockdownu na poziomie ogólnopolskim, ma szansę na lekką poprawę w zakresie kosztów ryzyka w drugiej 
połowie roku. BOŚ liczy również na utrzymanie sprzedaży nowych kredytów na poziomie 1 mld PLN kwartalnie, 
poinformował wiceprezes Jerzy Zań. 

  
Asbis Asbis notuje poprawę sprzedaży smartfonów po spadku w 2Q20 wywołanym problemami z podażą urządzeń - 

poinformował dyrektor Costas Tziamalis. Grupa nadal odczuwa zwiększony popyt na laptopy i komputery do 
pracy zdalnej oraz spodziewa się dalszego wzrostu sprzedaży procesorów, dysków twardych i SSD.  

  

Polenergia Spółka opublikowała raport za 2Q’20.  
Prezentacja dostępna pod https://www.polenergia.pl/pol/pl/prezentacje/%5Btitle-raw%5D-23 
Konferencja z zarządem dziś o 10:00 na MS Teams konferencja 
 
Wybrane dane finansowe [mln PLN] i operacyjne 

 1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 2Q'20  
zmiana 

r/r 
 

2Q'20 
konsens. 

różnica 

 Przychody  746,9 826,9 987,0 888,0 714,7 589,6 643,4 649,0 459,0 363,0  -38,4%  445,5 -19% 
 Przychody bez obrotu  142,8 132,9 151,3 178,5 179,7 133,5 164,3 166,5 171,2 166,8  24,9%    
 EBITDA  39,6 18,4 64,4 68,0 80,3 47,6 72,6 78,7 94,1 53,6  12,6%  49,9 7% 
 EBITDA skoryg  38,9 18,4 64,4 68,0 80,3 47,6 72,6 78,7 94,1 53,6  12,6%    
    en. wiatrowa  23,2 26,1 15,9 30,6 60,5 32,9 29,9 55,3 83,4 44,1  34,0%    
    en. konwencjonalna  17,1 14,0 41,2 37,6 16,5 13,3 35,2 15,6 3,2 3,7  -72,2%    
    obrót  -1,2 -20,4 6,3 -0,7 3,1 2,9 3,3 5,6 5,8 4,8  65,5%    
    dystrybucja  3,7 3,4 4,9 2,5 3,7 3,4 5,5 2,4 4,7 3,2  -5,9%    
    fotowoltaika          0,3 1,1      
    dział. deweloperska  -0,7 0,4 -0,2 -0,2 -0,4 -0,1 -0,1 -0,4 -0,2 0,0      
    nieprzypisane  -2,9 -5,9 -3,2 -1,0 -3,0 -4,8 -1,2 0,2 -3,1 -3,3  -31,2%    
 Zysk netto  0,1 -28,3 24,0 16,6 37,0 8,6 28,9 34,5 49,9 14,6  69,8%  11,5 28% 
 Zysk netto skoryg.  2,6 -14,6 20,6 27,5 40,0 11,4 31,6 32,8 51,1 18,0  57,9%    
                
 Dług netto  681,0 626,0 576,0 593,5 568,4 547,0 496,8 436,7 376,0 349,0  -36,2%    
    /EBITDA  3,8 3,9 3,4 3,1 2,5 2,1 1,9 1,6 1,3 1,2  -44,5%    
                
 Dane operacyjne                 
 Produkcja energii GWh  374,0 339,2 292,4 402,7 453,2 310,0 333,0 426,0 434,4 387,0  24,8%    
    CHP  205,0 183,0 168,0 199,0 207,0 154,0 186,0 205,0 171,0 225,0  46,1%    
    wiatr  169,0 156,2 124,4 203,7 246,2 156,0 147,0 221,0 263,4 162,0  3,8%    
                
                
 EV/EBITDA           5,6      
 P/E           10,3      

Źródło: BDM, spółka 
  
Wojas Skonsolidowane przychody w lipcu wyniosły 20,3 mln PLN (-7,1% r/r). Od początku 2020 r. skonsolidowane 

przychody wyniosły 123,1 mln PLN (-14,9% r/r). 
 
Skonsolidowane przychody ze sprzedaży detalicznej w lipcu  wyniosły 14,9 mln PLN (-8,9% r/r). Narastająco, w 
okresie styczeń-lipiec 2020 skonsolidowane przychody ze sprzedaży detalicznej wyniosły 85,8 mln PLN (-25% 
r/r). 

  
Rafako Rada Nadzorcza powołała na stanowisko prezesa Mariusza Zawiszę. Na nową kadencję RN powołała również 

dotychczasowego wiceprezesa Radosława Domagalskiego.  
 

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP  

https://www.polenergia.pl/pol/pl/prezentacje/%5Btitle-raw%5D-23
https://teams.microsoft.com/l/meetup-join/19%3ameeting_ZmI0ZDBhNzEtOTE5My00Njc2LWE3Y2MtM2YwYjc3ZGEyNDA4%40thread.v2/0?context=%7b%22Tid%22%3a%22a603f588-afba-4836-8d96-37507ebffb9d%22%2c%22Oid%22%3a%22ec237c90-6750-4a93-9529-8447be491b7f%22%2c%22IsBroadcastMeeting%22%3atrue%7d
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WYDZIAŁ ANALIZ i INFORMACJI:     WYDZIAŁ OBSŁUGI KLIENTÓW INSTYTUCJONALNYCH: 

Krystian Brymora 

    

Leszek Mackiewicz 

Dyrektor Wydziału Dyrektor Wydziału 

tel. (+48) 501 238 443 tel. (022) 62-20-848 

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl  

strategia, chemia, przemysł, energetyka   

 Tomasz Ilczyszyn 

Michał Fidelus tel. (022) 62-20-854 

Analityk rynku akcji e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl 

tel. (+48) 666 073 972   

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl Maciej Fink-Finowicki 

banki, finanse tel. (022) 62-20-855 

  e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl  

Adrian Górniak      

Analityk rynku akcji 

    

 

tel. (+48) 668 516 977  

e-mail: adrian.górniak@bdm.pl  

deweloperzy, handel, media  

  

Krzysztof Tkocz  

Młodszy analityk rynku akcji      

tel. (+48) 516 086 705 

    

 

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl 
gry komputerowe 
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