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KOMENTARZ PORANNY Wartosé¢ Zmiana
GPW silniejsza na tle Europy 1D YTD
Po kilku spadkowych sesjach z rzedu, WIG20 wreszcie zamknat sie na ; .
zielono (+0,4%). Jest to o tyle dobra wiadomos¢, ze praktycznie przez oo > ooes P o
W|ekszosc.dn|a blge chipy znajdowaty sie nad kreska. legraml wzrostow o 35637 0.1% 8.8%
byty podmioty paliwowe (Lotos +7%, PKN Orlen +4,6%) i energetyczne. ygso 14 254.9 0,0% 18,4%
MWIG40 i sWIG80 praktycznie pozostaty w miejscu. Warszawska GPW g 500355 0.3% 135%
wypadta znaczni lepiej niz wigksze europejskie indeksy. DAX spadt 0 0,4%, wic Banki 3864,6 0,5% 42,9%
FTSE 0 0,3%, a CAC40 o 0,7%. W stabych nastrojach dzien zakonczyli tez wic Bud 28434 2,7% 24,8%
inwestorzy w USA, gdzie DJIA stracit 0,4%, Nasdaq 1,3%, a S&P500 0,8% WIG Chemia 69757 1,3% -16,9%
(obserwatorzy przypisujg to srodowemu przekazowi FED). W Azji dzi§ WIGDew 21623 0,4% -12,1%
gtéwne indeksy pozostaty niemal bez zmian. Kalendarium makro nie bedzie WIG Energia 16819 2.2% -14.3%
zbyt bogate. Przed sesjg poznamy wyniki sprzedazy detalicznej w Wielkigj W!G Games SBLE2 Ok Vit
Brytanii i inflacje producenckg w Niemczech. Przed potudniem GUS ma We'T Sl 0.3% 38.5%
poda¢ odczyt produkgji przemystowej. Nastroje o poranku sa neutralne, a x:g r:l’:l'; jggg; 11;’;: :279?2
zmiany notowan kontraktow terminowych na najwazniejsze indeksy oscylujg WIG Spoz i prgiie iyt
w 0k0|ICy zera. . L. WIG Surowce 4176,6 -2,3% 35,2%
Adrian Gorniak g teico 7953 -1,2% -9,0%
DAX 13 208,1 -0,4% -0,3%
CAC40 5039,5 -0,7% -15,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK pUX 2900 8 S 26596
S&P500 3357,0 -0,8% 3,9%
= Wittchen: EBITDA w 2Q20 wyniosta 4,2 min PLN (-59% r/r) wobec konsensusu pja 27902,0 -0,5% 2,2%
0,6 min PLN. Nasdag Comp 109103 1,3% 21,6%
= Amica: EBITDA w 2Q20 wynios’fa 46,1 min PLN (3% I'/I'), 3% powyiej Bovespa 100 097,8 0,4% -13,4%
konsensusu. Nikkei225 23356,1 0,2% -1,3%
= Ferro: Zysk netto w 2Q20 wynioést 12,3 min PLN wobec 9,5 min PLN przed sgp/asx 200 5882,6 0,0% 12,0%
rokiem. Zioto 19449 1,0% 27.7%
= PKN Orlen/PGNiG: Po przejeciu PGNIG bedzie nadal funkcjonowaé, nie Miedz 6777,0 0,2% 9,8%
bedzie zwolnien grupowych (prezes PKN). Ropa 41,0 2,0% -28,5%
= VRG: Akcjonariusze VRG zdecydujg ws. skupu do 19,09% akcji wlasnych. EUR/PLN 4,45 0,1% 4.7%
= Archicom: Spétka podtrzymuje prognoze 170-190 min PLN zysku usp/PLN 3,77 0,2% -0,6%
operacyjnego w 2020 r. CHF/PLN 4,14 0,0% 5,6%
= Sygnity: Backlog Sygnity wynosi 212,4 min PLN, spoétka chce utrzymywaé Eur/usD 1,18 0,1% 5,3%
obecne marze. USDIIPY 104,83 0,1% -3,5%
= Dino Polska: Spotka wyemituje obligacje o tgcznej wartosci 250 min PLN.
= GTC: Kredytodawcy Galerii Péinocnej zgodzili sie na zlagodzenie kowenantow.  FW20
= Sniezka: Spotka spodziewa sie bardzo dobrych wynikéw w 2020 r. Wartos¢ Zmiana
= Wielton: Spétka optymistycznie patrzy na 2H20, w $rednim terminie poprawi¢ Kurs otwarcia 1712 -38 217%
EBITDA. Kurs zamknigcia 1744 5 0,29%
= ZE PAK: Spoétka szacuje rezerwe dot. restrukturyzacji zatrudnienia w grupie na  Kurs min. 1711 -20 -1,16%
2,8 min PLN. Kurs max. 1748 6 -0,34%
= PKP Cargo: Spédtka planuje utworzy¢ z LTG Cargo polsko-litewskg spotke ~Wolumen obrotu SGp03 geS08 §o.260)
intermodalnq. Otwarte pozycje 37945 -3838 -9,19%
. BQS Bank: Trzech kandydatéw na stanowisko prezesa Zarzadu banku.(Puls Indeksy GPW
Biznesu) Indeks Open Low High  Close 1D Obrét

= PHN: Spéftka liczy, ze w drugiej potowie 2020 roku poprawi wyniki finansowe.

. T . . . . " 17 1 1714 1 745,87 1745,7: 4% 77!
= Polwax: Spoétka przydzieli wszystkie akcje nowej emisji serii E. ity S o >8 S °

WIG30 1989,89 197385 200526 200526 04% 791
WYKRES DNIA MWIG40 3552,20 1417523 1425490 356367 -0,1% 79
SWIG80 14220,30 353843 3567,87 14254,90 0,0% 24
Akcje Hubstyle kontynuujg wzrosty. W czasie wczorajszej sesji kurs zyskat WIG-PL 5097621 5063099 5116623 5116623 03% 890

13,6% i znalazt sie¢ najwyzej od wrzesnia 2017 roku. wIG 4970957 4939236 5003554 5003554 03% 894
WIG20
Hubstyle - dally Close MC 1D YD
Whs 7 iy : Alior 13,88 1812 -1,5% -51,6%
| L, ccc 49,75 2730 -1,5% -54,8%
Ly CD Projekt 404,00 38 832 0,3% 44,5%
" Cyfrowy P. 26,60 17 012 0,7% -4,8%
| Dino 229,80 22530 2,4% 59,6%
| |, Jsw 27,83 3268 -1,7% 30,2%
|  KGHM 132,00 26 400 2,4% 38,1%
[ A Lotos 38,94 7199 7,3% -53,4%
[ LPP 7 000,00 12 967 2,2% -20,6%
I _ mBANK 181,20 7675 0,1% -53,5%
L1 ‘ Orange 6,77 8878 -0,5% -5,0%
I Pekao 51,30 13 465 0,6% -48,9%
| PGE 5,60 10 463 3,6% -29,7%
PGNIG 4,92 28 447 -4,8% 13,7%
~ \ PKN Orlen 49,88 21334 4,6% -41,9%
U, PKOBP 21,97 27 463 1,2% -36,2%
Play 26,16 6661 2,8% -25,3%
PZU 27,51 23756 0,1% -31,3%
T Vor i = o Santander Polska 152,10 15528 1,4% -50,5%
8 Tauron 1,94 3393 3.2% 18,0%
HUB P Equity (HubStyle CopyrightE 2020 Bloomberg Finance

Zrédio: Dom Maklersk/ BDM S.A., Bloomberg
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD
11 bit st. 485,00 1144 0,4%  21,3% Famur 1,75 1005 -2,0% -41,3%
Amica 138,80 1079 -0,7% 1,3% Getin H. 0,87 164 18% -48,0%
Amrest 20,35 4 468 15% -53,0% GPW 42,50 1784 4,0% 8,1%
Asseco PL 69,90 5802 0,0% 9,8% GTC 6,40 3108 0,3% -33,9%
Asseco SEE 43,10 2237 -4,9%  73,8% Handlowy 36,90 4821 0,0% -28,8%
Azoty 24,10 2391 19% -17,7% ING BSK 134,00 17433 -1,8% -33,8%
Benefit Sys. 796,00 2276 0,8% -9,8% Inter Cars 244,00 3457 -3,6%  19,0%
Biomed-L. 11,80 735 -2,1% 1023,8% Kernel 39,40 3311 -1,0% -12,9%
BNP Paribas 42,70 6295 -02% -37,2% Kety 465,50 4479 -05% 345%
Bogdanka 19,26 655 -2,7%  -44,7% Kruk 141,20 2679 -0,1% -157%
Budimex 221,00 5642 4,7%  28,5% Livechat 88,50 2279 2,1% 104,4%
Celon Ph. 40,85 1838 -1,8% 2,9% Mabion 33,40 459 4,7%  -56,6%
Ciech 29,95 1578 0,8% -24,6% Mercator 354,00 3754 0,3% 3457,8%
Comarch 214,00 1741 -0,5%  14,4% Millennium 2,93 3554 0,0%  -49,9%
Develia 1,66 742 -4,8%  -34,7% Neuca 489,00 2135 -0,3% 29,4% [,
Dom Dev. 102,00 2572 -1,0% 7,8% PKP Cargo 11,60 520 2,1% -43,4% .
Echo 4,11 1696 0,7% -12,0% Playway 457,00 3016 -24% 91,2% T = Far r oy 7] ] ]
Enea 5,54 2 446 2,0% -30,0% Ten Square 560,00 4070 1,1% 182,8% P - o i 200 Bomlery Fance L.
Energa 7,61 3151 -1,0% 75% VRG 2,44 572 0,8% -39,6% Zrodlo Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
Eurocash 15,20 2115 2,0% -30,4% WP.PL 69,60 2026 -1,1% -0,3%
WIG20
1900
l L
LESNCIE
+ 1800

1700

[ —1
—
Sy

T
=

#¢HT+

1600

—TH*T 1500

Index Last Price 174573 0.44% ‘

n 07/21/20 1884.22
- Average 1715.64 ‘ 1400

1 Low on 03/18/20 1376.75
M Moving Average(Simple,15,0) (WIG20) 1767.97

Mar 31 Apr 15 Apr 30 May 15 May 29 Jun 15 Jun 30 Jul 15 Jul'31 Aug 14 Aug 31 Sep 15
2020

WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 18MAR2020-185EP2020 Copyright® 2020 Bloomberg Finance L.P. 18-5ep-2020 07:09:58
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

S&P500
T
-l /
i St 3200
DAl
3000
Q ol
m. Igt
L0, P Lo 2800
' E] ¢T f l"‘
” | []! ﬂ 2600
P)( Index - Last Price 3357.01: -0.84% 2400
T High on 09/02/20 3588.11
Average 3063.07
Low on-03/23/20 2191.86 2200
M Moving Average( Simple, 15, 0) (SPX) 3428.04
Mar 31 Apr’ 15 Apr 30 May 15 May 29 Jun 15 Jun 30 Jul 15 Jul 31 Aug 14 Aug 31 Sep 15
2020
SPX Index (S&P 500 Index) G1598 Daily 18MAR2020-185EP2020 Copyright2 2020 Bloomberg Finance L.P. 18-5ep-2020 07:10:17

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Spétka opublikowata wyniki za 2Q20:

2Q20 Kons. vs. kons. r/r a/q YTD 2020 r/r
Przychody 32,7 32,8 0% -42% -27% 77,5 -27%
EBITDA 4,2 0,6 563% -59% -37% 10,8 -45%
EBIT -3,1 -5,8 na na na -3,2 na
zysk netto -1,4 -6,0 na na na -4,0 na

Spotka opublikowata wyniki za 2Q20:

2Q20 Kons. vs. kons. r/r a/q YTD 2020 rdr
Przychody 578,9 607,1 -4,6% -17,5% -15,7% 1265,4 -6,4%
EBITDA 46,1 44,6 3,4% 2,8% 10,3% 87,9 0,5%
EBIT 30,0 313 -4,2% -4,5% 5,3% 58,5 -4,1%
zysk netto 233 22,8 2,4% -5,9% 42,9% 39,6 4,2%

W 2Q20 grupa odnotowata 12,3 min PLN zysku netto wobec 9,5 min PLN przed rokiem. Przychody wzrosty do
112 min PLN ze 105,8 min PLN rok wczesniej, EBIT wynidst 15,4 min PLN wobec 12,7 min PLN rok wczesniej, a
EBITDA wyniosta 17,3 min PLN (20% r/r).

Po przejeciu Grupa PGNIG bedzie generalnie nadal funkcjonowac¢ na takich zasadach, jak dotgd. W obszarach,
w ktérych PGNIG prowadzi takg samg dziatalno$¢, jak PKN Orlen, wiodaca role bedg miaty podmioty silniejsze.
Nie bedzie zwolnien grupowych - zapewnit prezes PKN Orlen Daniel Obajtek.

Akcjonariusze VRG zdecydujg w sprawie upowaznienia zarzagdu spétki do nabycia do 46.891.168 akcji wtasnych,
stanowigcych 19,09% jej kapitatu, na co przeznaczone ma by¢ do 135 min PLN - poinformowata spotka w
projektach uchwat na NWZ, zwotanego na 13 pazdziernika.

Cena nabycia akcji w skupie nie moze by¢ nizsza niz 0,70 zt i nie wyzsza niz 2,88 PLN. Akcjonariusze zdecydowac
majg o utworzeniu kapitatu rezerwowego przeznaczonego na ten cel w kwocie 135 min PLN.

Zarzad Dino Polska zdecydowat, ze w ramach programu emisji z 2017 r., spotka wyemituje 250.000 obligacji o
tacznej warto$ci nominalnej 250 min PLN. Obligacje bedg oprocentowane wedtug zmiennej stopy WIBOR 3M
powiekszony o statg marze 1,3 pp w skali roku.

Sniezka, ktéra notuje w lipcu, sierpniu i potowie wrzesnia bardzo pozytywne wyniki, spodziewa sie réwnie dobrych
wynikéw w catym 2020 r. - poinformowat prezes Piotr Mikrut.

"JestesSmy bardzo zadowoleni z tego, co wydarzyto sie w lipcu, sierpniu i do potowy wrzesnia. To nas napawa
optymizmem, co do tegorocznych wynikéw grupy. (...) - powiedziat prezes.

Archicom podtrzymuje prognoze 170-190 min PLN zysku operacyjnego w 2020 r. - podata spétka w komunikacie
prasowym.

"Z duzg dozg pewnosci patrzymy na ogtoszong prognoze wyniku na ten rok: 170-190 min zt EBIT. Nie zmienia
to jednak naszego podejscia do finansowania grupy: utrzymywanie niskiego wskaznika zadtuzenia oraz
dywersyfikacja zrédet finansowania dziatalnosci deweloperskiej. (...) " — powiedziat czionek zarzadu ds.
finansowych méwi Artur Wieznowski.

Grupa oczekuje stopniowej poprawy na europejskich rynkach, prognozy na druga potowe roku sg optymistyczne,
w $redniej perspektywie chce osiggac¢ wyzszy poziom EBITDA.

"Obecnie skupiamy sie przede wszystkim na poprawie rentownosci i obnizeniu zadtuzenia, dbajac o
bezpieczenstwo ptynnosciowe poszczegolnych spétek, dzieki efektywnemu zarzgdzaniu kapitatem pracujgcym.
(...) Przewidujemy, ze druga potowa roku powinna by¢ bardziej optymistyczna." - powiedziat prezes Pawet
Szataniak.

"W S$redniej perspektywie, naszym celem jest powr6ét do generowania wyzszej EBITDA i sukcesywne
zmniejszanie zadtuzenia" - dodat wiceprezes Piotr Maciej Kaminski.

Backlog Sygnity wynosi obecnie 212,4 min PLN, a wiekszo$¢ umow stanowig ustugi i produkty wiasne -
poinformowat prezes Bogdan Zborowski. Spétka chce utrzymac¢ obecne poziomy rentownosci, chociaz
zapowiada tez nowe inicjatywy rozwojowe, ktére moga lekko zwigkszac¢ koszty.

"Chcemy utrzymywaé marze brutto na sprzedazy na poziomie 28-33%. Chcemy tez utrzymaé marze operacyjna
na poziomie kilkunastu procent" powiedziat prezes Zborowski.

Prezes wskazuje, ze w backlogu spdtki jest tylko minimalny udziat niskomarzowych kontraktow sprzetowych,
jedynie 5% przychodéw generowane jest w ustugach i produktach obcych, a 97% marzy realizowanej jest na
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ustugach i produktach wtasnych. taczny pipeline Sygnity, uwzgledniajgcy negocjowane jeszcze umowy, wynosi
obecnie 530 min PLN.

PKP Cargo zawarto z LTG Cargo Polska umowe wspolnikdbw majgcg na celu utworzenie operatora
intermodalnego dedykowanego do rozwoju przewozow miedzynarodowych pomiedzy Litwg a Europg Zachodnig
- podata spotka w komunikacie prasowym.

Spotka zalezna GTC prowadzgca projekt Galeria Péinocna, zawarta aneks do umowy pozyczki z Bankiem Polska
Kasa Opieki oraz Industrial and Commercial Bank of China (Europe) dotyczacej finasowania tego projektu.
Strony finansujgce zgodzity sie na ztagodzenie kowenantéw dotyczgcych wskaznika DSCR (wskaznik pokrycia
zadtuzenia) na okres 18 miesiecy oraz naprawienie naruszenia wskaznika LTV (wskaznik kredyt do wartosci).

ZE PAK szacuje rezerwy zwigzane z restrukturyzacjg zatrudnienia w PAK KWB Konin, PAK KWB Adamoéw
oraz PAK Goérnictwo na tgcznie 2,8 min PLN. Jak podano, na PAK KWB Konin przypada 1 min PLN, na PAK
KWB Adaméw 0,7 min PLN, a na PAK Gérnictwo 1,1 min PLN.

PHN, ktéry w | potowie 2020 roku miat 25,1 min zt straty netto liczy, ze w drugiej potowie 2020 roku poprawi
wyniki finansowe, a caty rok zakonczy dobrymi wynikami (prezes). Prezes ocenit, ze pandemia w niewielkim
stopniu wptyneta na dziatalnos¢ grupy PHN.

Polwax przydzieli wszystkie akcje nowej emisji serii E - wynika z komunikatu spéftki. Liczba zapiséw
podstawowych wyniosta 18.860.272 sztuki. Na pozostate akcje ztozono zapisy w ilosci stanowigcej
nadsubskrypcje, stad konieczna bedzie redukcja przekraczajgca 89% zapiséw dodatkowych.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gorniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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