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KOMENTARZ PORANNY
Powroét zmiennosci i silne spadki indeksow
Woczorajsza sesja na GPW przyniosta powr6t zmiennosci na rynkach
finansowych i silne spadki indekséw. WIG20 spadt -2,9%, WIG -2,8%,
mWIG40 -2,9%, a sWIG80 -2,1%. Wsrdd blue-chipéw spadkom przewodzity
banki (indeks WIG-Banki -4,5%), PGE (-8,0%), CD Projekt (-4,2%) oraz
KGHM (-4,8%), a takze JSW (-11,8%). Spadek WIG20 bytby wyraznie
wyzszy gdyby nie pozytywnie wyrdzniajgce sig Play, ktory wzrost 37% (po
informacji o wezwaniu) i jednoczesnie ciggnat w gére Orange (2,8%) oraz
Cyfrowego (1,6%). Réwnie silne spadki miaty miejsce na innych rynkach
europejskich (DAX -4,4%, FTSE -3,4%, CAC40 -3,7%), natomiast gietdy
USA po stabym poczatku odrobity znaczng czes¢ strat (S&P -1,2%, Nasdaq
-0,1%). Jednocze$nie umacniat sie dolar (EUR/USD 1,176), a wyrazng
korekte zaliczyta ropa (-3%), ztoto (-2%), a takze srebro (-8%). WIG20 od
szczytu z sierpnia spadt juz 10% i naruszyt dolne ograniczenie konsolidaciji,
w ktorej poruszat sie od czerwca. Najblizsze dni powinny wiec wyjasnic, czy
obecne spadki sg jedynie korektg po-covidowej hossy, czy mozliwa jest
zmiana trendu. Indeksy w Azji zakonczyty dzi$ sesje w wigkszosci spadkami,
a kontrakty na S&P sa na lekkim minusie.

Michat Fidelus

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= COVID-19: codzienny monitoring [tabele BDM];

= Energa/PKN: PKN wzywa na mniejszosciowy pakiet 20% akcji Energii po 8,35 PLN/akcje (+11,8%
do ceny rynkowej);

= Play: zarzad Play przyjmuje oferte przejecia 100 % akgcji przez Grupe lliad po 39 PLN/akcje;

= GPW (wezwania): Na rynku gt. trwajg wezwania o wartosci az 11,07 mid PLN z czego 9,93 mid
PLN to oferta na Play [tabela BDM];

= CCC: spotka w wynikach za 1H'20 ujmie rezerwy ksiggowe w tgcznej wysokosci 448,7 min PLN
(wczesniejsze szacunki 300-400 min PLN);

= Bowim: w 1H20 spétka miata 2,64 min PLN skonsolidowanego zysku wobec 2 min PLN straty rok
wczesniej;

= Newag: finalne wyniki za 1H20 zgodne ze wstgpnymi;

= Grupa Azoty: z listy uprawnionych KE dot. wsparcia branzy energochtonnej wypadt m.in. sektor
nawozowy [komentarz BDM];

= GrupaAzoty: w 2H20 pod presjg cenowg znajdowac si¢ bedg nawozy wielosktadnikowe- CFO dla
Sll;

= Energetyka: Minister Klimatu zatwierdzit regulamin URE dot. aukcji OZE, ktére bgda odbywac sig
od 03.11-03.12.2020;

= Banki: Zubelewicz popartby wniosek o stopniowg podwyzke stop; COVID-19 nie zatrzymat pozwéw
frankowiczédw- Rzeczpospolita;

= |dea/Getin: Z. Ziobro zapowiedziat przedstawienie Leszkowi Cz. zarzutéw dot. doprowadzenia do
niekorzystnego rozporzadzenia mieniem klientéw Idea Banku na sume 130 min PLN;

= TIM: NWZA zajmie si¢ programem motywacyjnym dla zarzadu- gt. cel to 70 min PLN EBITDA w
2023 roku [wykres BDM];

= Handel/budowlanka: dane o sprzedazy detalicznej i produkcji budowlanej za sierpien ponizej
oczekiwan rynku;

= PGNIiG: PGNiIG podwyzszyto prognoze wydobycia gazu ziemnego w Norwegii do 0,9 mld m3 na
2021 rok w zwigzku z nabyciem nowych udziatéw w ztozach;

= Cl Games: Marek Tyminski zgtosit projekt uchwaty w sprawie odwotania pozostatego kapitatu
docelowego spotki, ustanowionego w 2018 roku;

= Rafako: Zwolnienia grupowe w Rafako obejmg maksymalnie 400 oséb i zostang przeprowadzone
do 31 marca 2021,

= Sonel: EBITDA w 2Q'20 +36% r/r, +17% powyzej naszych oczekiwan [zalegty komentarz BDM].

WYKRES DNIA

Akcje Deutsche Bank stracity na wczorajszej sesji prawie 9%, co bylto reakcjg
na wybuch skandalu dot. ksiggowania $rodkéw, o mozliwym nielegalnym
pochodzeniu, o warto$ci ok. 2 bln USD w ciggu ostatnich dekad przez
najwigksze banki. Na ,czerwono” zamkneli sie takze inni duzi przedstawiciele

sektora.
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Notowania: poniedziatek, 21 wrzesnia 2020

Wartosé Zmiana
1D YTD
WIG20 1682,3 -2,9% -21,8%
WIG30 19321 -2,8% -21,8%
mWIG40 34442 -2,9% -11,9%
sSWIG80 14 060,9 -2,1% 16,7%
WIG 48 4477 -2,8% -16,2%
WIG Banki 3617,2 -4,5% -46,6%
WIG Bud 28027 -4,2% 23,0%
WIG Chemia 6751,0 -1,3% -19,5%
WIG Dew 2117,7 -1,6% -13,9%
WIG Energia 1591,7 -5,0% -18,9%
WIG Games 30 888,9 -3,6% 64,6%
WIG IT 37788 -2,2% 33,3%
WIG Media 4 695,4 -0,4% -12,6%
WIG Paliwa 4 053,3 -3,1% -37,5%
WIG Spoz 2986,6 1,4% -4,5%
WIG Surowce 4010,7 -5,3% 29,8%
WIG Telco 895,5 11,1% 2,5%
DAX 125424 -4,4% -5,3%
CAC40 4792,0 -3,7% -19,8%
BUX 322232 -4,1% -30,1%
S&P500 32811 -1,2% 1,6%
DJIA 27 147,7 -1,8% -4,9%
Nasdagq Comp 10778,8 -0,1% 20,1%
Bovespa 96 990,7 -1,3% -16,1%
Nikkei225 23360,3 0,2% -1,3%
S&P/ASX 200 55795,5) -0,5% -13,3%
Ztoto 1902,9 -2,5% 25,0%
Miedz 68125 0,5% 10,3%
Ropa 39,3 -4,4% -31,4%
EUR/PLN 4,50 0,9% 57%
USD/PLN 3,83 1,7% 1,1%
CHF/PLN 4,18 1,2% 6,7%
EUR/USD 1,17 -0,8% 4,6%
USDAIPY 104,74 0,2% -3,5%
FW20
Wartosé Zmiana

Kurs otwarcia 1723 -26 -1,49%
Kurs zamknigcia 1688 -44 -2,54%
Kurs min. 1683 -47 -2,72%
Kurs max. 1747 -3 -0,17%
Wolumen obrotu 30918 12 906 71,65%
Otwarte pozycje 31198 -6 106 -16,37%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obroét
WIG20 172489 168226 175350 168226 -2,9% 1458
WIG30 1974,08 1932,14 201046 1932,14 -28% 1485
MWIG40 353866 14060,87 1441814 344423 -29% 202
SWIG80 14391,38 3439,11 3554,81 14060,87 -2,1% 35
WIG-PL 50494,78 4952158 50494,78 4952158 -2,8% 1716
WIG 49532,56 48447,72 50246,00 48447,72 -2,8% 1720
WIG20

Close MC 1D YTD
Alior 13,25 1730 -4,7% -53,8%
ccc 49,42 2712 -5,0% -55,1%
CD Projekt 385,30 37 035 -4,2% 37,9%
Cyfrowy P. 26,86 17 178 1,6% -3,9%
Dino 223,00 21 863 -6,4% 54,9%
JSW 24,71 2901 -11,8% 15,6%
KGHM 127,60 25 520 -4,8% 33,5%
Lotos 36,02 6 659 -3,8% -56,9%
LPP 6 880,00 12 745 -1,7% -22,0%
mMBANK 176,80 7489 -3,2% -54,6%
Orange 6,90 9 055 2,8% -3,1%
Pekao 48,53 12738 -3,9% -51,7%
PGE 5,13 9 592 -8,0% -35,6%
PGNIG 4,56 26 372 -2,1% 5,5%
PKN Orlen 46,50 19 888 -3,3% -45,8%
PKOBP 20,36 25 450 -4,9% -40,9%
Play 38,42 9783 36,7% 9,8%
PZU 25,56 22072 -4,5% -36,1%
Santander Polska 144,70 14772 -3,3% -52,9%
Tauron 1,83 3211 -5,4% 11,7%
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mWIG40 WIG20 vs mWIG40 Vs sWIGSO [zmlana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD

11bitst. 47450 1119 -06% 18,6% Famur 163 937  -57% -453%

Amica 141,00 1096 -4,7%  2,9% Getin H. 075 143 11% -54,9%

Amrest 1970 4325 -17% -545% GPW 4300 1805 15%  94%

AssecoPL 69,30 5752 -1,8% 89% GTC 620 3010 -1,6% -360%

Asseco SEE 44,00 2283 -24% 77,4% Handlowy 3600 4704 -11% -30,5%

Azoty 2320 2301 -1,9% -20,8% INGBSK 120,00 15612 -9,1%  -40,7%

Benefit Sys. 807,00 2307 -11% -85% InterCars 239,00 3386 -20% 16,6%

Biomed-L. 1380 859  -6,1% 1214,3% Kernel 3995 3357 18% -11,7%

BNP Paribas 39,80 5867 -03% -41,5% Kety 42000 4041 -23% 21,4%

Bogdanka 17,98 612  -09% -484% Kruk 132,80 2519 -34% -20,7%

Budimex 222,00 5668 -55% 29,1% Livechat 9450 2433 31% 118,2%

CelonPh. 4050 1823 -47% 20% Mabion 3045 418 56% -60,5%

Ciech 2890 1523 -10% -27,2% Mercator 367,00 3892 -54% 3588,4%

Comarch 20500 1667 -05% 9,6% Millennium 2,80 3394 -11% -522% \

Develia 164 732 00% -356% Neuca 49750 2172 -13%  31,6% |

Dom Dev. 102,00 2572 -2,9% 7,8% PKP Cargo 10,64 477 -5,0% -48,1% - . R R T - - - - - Te

Echo 398 1643 -36% -14,8% PlayWay 427,50 2822 -43% 78,9% - - —~ - — - - = —

Enea 530 2337 -18% -33,1% TenSquare 543,00 3946 -4,4% 174,2% i m : o

Energa 747 3093 -08% 55% VRG 2,45 574 -39% 30,496 e SN el e narn ) s 238 Bl s L

Eurocash 1450 2018 -2,2% -33,6% WP.PL 6660 1930 00% -a6% 2rodio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
COVID- Codzienny monitoring COVID-19.
19

Tempo nowych zarazen os/dzien

UE (30) Brazylia
*k Francja  Hiszp. j Polska  Czechy

21ssie 261185 22 47581 18516 947 1737 4586 3650 1033 298 903 506 2138 3398 69 039 30355
22 sie 264 245 22 45 855 19382 1071 832 3602 6900 1288 160 900 239 2389 3707 70068 50032
23 sie 216 466 12 34759 16 152 1209 633 4897 3950 1041 57 581 133 2042 2728 61749 23421
24 sie 216174 16 37626 11725 953 1628 1955 2080 972 182 548 258 1855 1677 59 696 17 078
25 sie 241949 14 38120 14 160 876 1461 3304 2415 1184 225 763 367 1715 1567 66 873 47 134
26 sie 297 234 15 43918 19359 1366 1427 5429 3594 1048 246 729 403 1704 2684 75995 47 161
27 sie 278357 8 44 451 20394 1409 1561 6111 3781 1522 887 218 2010 2585 76 826 44 235
28 sie 275080 9 47 860 21652 1460 1555 7379 3829 1276 0 791 608 2509 1846 76 665 43412
29 sie 270009 9 46739 17175 1444 709 5453 2374 1108 0 759 317 2579 2419 78472 41350
30ssie 226023 9 35316 16 070 1365 470 5413 2374 1715 0 631 273 2179 2505 79 457 16 158
31sie 253831 17 33727 13 806 996 1497 3082 2489 1406 421 502 251 2202 1985 68 770 45961
lwrz 264 940 10 44111 21615 975 1213 4982 8115 1295 142 550 499 2147 1218 78 169 42 659
2wrz 281299 8 39553 26519 1326 1396 7017 8581 1508 11 595 656 2554 2336 82860 46 934
3wrz 282 266 11 36157 27837 1397 1429 7157 8959 1735 197 612 679 2467 2420 84156 43773
4wrz 304 554 25 50859 32142 1732 1443 8975 10476 1940 256 691 797 2769 2063 87115 50163
5wrz 264 389 10 44737 22863 1694 775 8550 2988 1813 0 567 503 2897 1806 90 600 31199
6 wrz 221973 10 30663 21026 1296 670 7071 2988 2988 0 437 404 2205 1633 91723 14521
7 wrz 237 345 12 24952 18453 1150 1898 4203 2440 2948 573 302 560 2253 845 75022 10273
8wrz 236221 10 26 064 27909 1369 1331 6544 8964 2460 149 400 1161 2490 1079 89852 14279
9 wrz 293 307 2 32929 31586 1430 1476 8577 8866 2659 173 421 1159 2597 1990 95529 35816
10 wrz 299292 7 36353 35757 1597 1716 9843 10247 2919 314 506 1377 2635 2007 96 760 40557
11wrz 267 339 15 46 975 36455 1616 1586 9 406 9947 3539 311 594 1447 3227 1960 97 654 45532
12 wrz 327458 6 40016 32834 1501 1082 10561 5943 3497 0 603 1541 3185 1816 94 409 31709
13 wrz 238092 10 36 490 25727 1456 920 7183 4785 3330 0 502 787 2564 1579 93215 14768
14 wrz 196 347 22 33845 23429 1008 1485 6158 4363 2619 0 377 1034 2557 956 81911 15155
15 wrz 379221 16 50956 30664 1229 1792 7852 6326 3105 840 605 1674 2999 772 91120 36653
16 wrz 194 002 18 25525 33529 1452 1855 9784 4728 3991 230 600 2136 3016 1923 97 859 36 820
17 wrz 307 503 41 44531 37449 1583 2179 10593 4541 3395 310 837 3123 3679 2128 96 793 36303
18 wrz 326 445 17 49299 40200 1907 2199 13215 4697 4322 352 757 2107 3330 2055 92789 39797
19 wrz 286 069 23 41206 37915 1637 1685 13498 4589 4422 0 1002 2044 3345 2029 92755 33057
20 wrz 245335 5 34350 32339 1587 1033 10 569 4588 3899 0 910 984 3071 1555 87382 16 389
21 wrz 276 360 12 36 128 27 046 1350 1595 5298 2957 4368 0 748 1474 2781 725 74 493 15 454
Dzieri COVID 258 258 247 236 236 212 211 236 236 232 203 201 204 202 237 210
RAZEM tys.

przypadki 31205523 85368 6835394 2865033 299506 275560 458572 558858 398625 88237 79988 | 50764 182900 661936 5560105 4560083

$mierci 963078 4737 199 817 188782 35724 9390 31346 30663 41877 5865 2298 522 3652 15992 87882 136 895

zdrowi 21372816 84170 2615949 1141196 218703 242656 94289 150376 2228 b.d. 64604 | 25425 81131 591208 4396399 3963446

aktywne 8869 629 b.d. 4019628 1535055 45079 23514 332937 377819 354520  #ARG! 13086 | 24817 98117 54736 1075824 459742

Zrédto: BDM, Bloomberg, Worldmeters. *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia

Tempo nowych zarazen os/dzier w wojewédztwach

SL Mz MP WP tD DS POM PK LP oP KP SK PO P WM LS RAZEM

21sie 168 146 156 77 49 30 89 46 21 25 31 22 6 6 30 1 903
22 sie 153 150 193 81 73 31 65 32 23 29 18 alil 7 11 18 5 900
23 sie 97 49 98 46 67 24 86 45 12 3 6 8 6 ] 25 4 581
24 sie 98 54 61 53 71 20 60 21 7 10 27 53 8 4 1 0 548
25 sie 89 99 141 32 50 44 93 59 29 10 30 20 28 12 21 6 763
26 sie 114 106 118 94 34 15 60 49 20 17 23 20 13 18 24 4 729
27 sie 118 107 233 92 47 28 71 33 14 16 24 18 12 11 51 12 887
28 sie 104 130 139 92 39 30 42 70 27 15 38 19 5 10 22 9 791
29 sie 95 140 128 96 34 44 45 42 16 8 23 27 24 11 14 12 759
30sie 86 47 153 68 33 10 58} 30 69 8 22 6 4 8 17 17 631
31sie 77 75 79 30 32 10 75 32 18 11 20 14 9 10 2 8 502
lwrz 53] 89 136 30 31 85 34 26 13 14 35 16 10 7 12 9 550
2wrz 63 133 114 53 34 13 42 46 19 8 16 15 7 4 19 9 595
3wrz 71 93} 100 48 48 24 44 32 40 8 33 21 10 17 16 7 612
4wrz 54 121 120 93 43 27 41 92 27 9 11 15 8 2 15 13 691
5wrz 48 68 120 59 31 23] 42 58 15 9 13 26 11 14 16 14 567
6 wrz B85 59 90 85) 20 8 45 33 13 36 19 15 14 4 9 2 437
7 wrz 31 25 88 21 8 6 20 28] 13 3 15 9 19 B 15 1 302
8wrz 52 52 97 31 12 49 26 16 6 7 8 11 9 16 4 4 400
9 wrz 57 61 67 28 12 34 38 22 19 12 14 17 5] 11 18 6 421
10 wrz il 68 99 76 13 20 32 17 21 24 20 18 16 12 13 6 506
11wrz 45 78 116 57 28 47 39 46 26 16 15 15 33 11 17 5 594
12 wrz 72 64 93 50 37 11 79 39 29 14 54 17 5 14 18 7 603
13 wrz 53 85 66 73 18 16 55 33 26 5 21 13 17 2 13 6 502
14 wrz 45 61 52 23 24 9 46 41 4 26 24 4 8 g 2 5 377
15 wrz 62 98 120 28 17 60 41 20 22 28 22 2B 11 17 21 5 605
16 wrz 62 70 111 20 31 47 53 34 42 il 35 8 27 24 13 4 600
17 wrz 64 168 124 74 41 25 134 41 3 il 15 32 23 41 29 4 837
18 wrz 65 88 92 75 77 37 73 47 39 il 42 27 15 20 26 15 757
19 wrz 64 88 149 94 61 83 96 69 122 35 35 21 24 31 22 8 1002
20 wrz 74 164 103 123 54 45 55 62 35 84 26 18 21 13 23 10 910
21 wrz 45 120 83 52 93 9 90 58 48 70 21 8 13 12 11 15 748
RAZEM

przypadki 21663 11223 9628 6842 6025 4687 3669 BRoi 2169 2097 1827 1785 1605 1403 1222 852 79988

$mierci 524 433 169 254 257 178 54 il 33 72 59 54 39 30 12 17 2298

zdrowi* 20412 7215 7396 5554 5078 3642 2295 2519 1665 1616 1102 1347 1139 1089 834 741 63 644

aktywne 727 3575 2063 1034 690 867 1320 659 471 409 666 384 427 284 376 94 14 046

Zrédto: BDM, zbiér danych M. Rogalski. *- réznice w liczbie ozdrowiericéw miedzy MZ a WSSE. SL- slgskie, MZ- mazowieckie, MP- matopolskie, WP- wielkopolskie,
tD- t6dzkie, DS- dolnoslgskie, POM- pomorskie, PK- podkarpackie; OP- opolskie, LP- lubelskie, SK- $wietokrzyskie, KP- kujawsko-pomorskie, ZP- zachodniopomorskie,
WM- warmirisko-mazurskie, LS- lubuskie.
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Energa, PKN PKN Orlen ogtosit wezwanie na 20% akcji Energi (82,75 min szt.). Jednoczesnie koncern przekazat Enerdze
Orlen zgdanie zwotania NWZA ws. wycofania jej akcji z obrotu gietdowego. Cena akcji w wezwaniu zostata okreslona
na 8,35 PLN za sztuke. Wezwanie rozpocznie sie 9 pazdziernika i potrwa do 20 listopada br.

Wezwanie na mniejszosciowy pakiet akcji Energi utatwi dalszg integracje aktywow Orlenu i Energi - podkreslit
w komunikacie ptocki koncern. Wedtug szefa Orlenu Daniela Obajtka zaproponowane przez spotke warunki
przejecia akcji Energi sg optymalne i korzystne.

Play lliad ogtosit wezwanie na 100% akcji Play po cenie 39 PLN za sztuke. Zapisy w wezwaniu potrwajg od 19
pazdziernika do 17 listopada br. Zamiarem lliad jest nabycie 100% akcji Play Communications notowanych na
GPW (254 625 876 akcji).

Francuska Grupa lliad nie wyklucza przeprowadzenia przymusowego wykupu akcji nalezacych do
akcjonariuszy mniejszosciowych oraz wycofania Play Communications z obrotu na GPW, jesli w wyniku
wezwania osiggnie prog 95% ogdlnej liczby akcji Playa.

Kenbourne Invest Il oraz Tollerton Investments- najwigksi akcjonariusze Play posiadajgcy facznie 40,2%
gtoséw na walnym zgromadzeniu, podpisali z lliad wigzgcg umowe sprzedazy akcji przewidujgca nieodwotalng
sprzedaz i przeniesienie wszystkich posiadanych akcji Play w ramach wezwania niezaleznie od ewentualnego
pojawienia sie jakiejkolwiek konkurencyjnej oferty. Umowa ta gwarantuje lliad wiekszo$¢ miejsc w radzie
dyrektoréw.

Zarzad Play przyjmuje oferte przejecia 100 % akcji Play przez Grupe lliad. "Zarzad Play pozytywnie podchodzi
do oferty ztozonej przez lliad. Widzimy przed nami wiele ekscytujgcych wyzwan na polskim rynku, takich jak:
rozwoj technologii 5G, wdrozenie oferty sieci szerokopasmowej, rozwdj ustug chmurowych oraz
zaproponowanie nowego podejscia do telewizji. Cieszymy sie, ze bedziemy mogli podja¢ te wyzwania z
naszym nowym przysztym udziatowcem" - prezes Play Jean-Marc Harion.

GPW Na rynku gt. trwajg wezwania o wartosci az 11,07 mid PLN z czego 9,93 mid PLN to oferta na Play. W 2020
(wezwania) roku YTD zakonczono wezwania o wartosci transakcyjnej 4,1 mld PLN (4,2 mid PLN w catym 2019 roku).
Ogtoszono juz 24 wezwania (2020 YTD) vs 27 w catym 2019 roku.

Wybrane wezwania na rynku gt. GPW ogtoszone w 2020 roku YTD

Cena réznica ceny warto$¢ Wartosé

Spétka wzywajacy ogl[(::zt:nia sprzed cena Idp;:kr:':t/ocena "PodnleS|enle zwezwania  fakt. Oferty ofeorty koniec
ogtoszenia do rynkowej [mIn PLN] [mIn PLN]

BSC Drukarnia A&R Carton AB i Colorpack GmbH  22.01.2020 45,50 40,38 -11% 40,50 0,3% 148,3 155,1 96% 26.03.2020
Echo WING 03.02.2020 5,13 4,65 9% - 0,0% 192,7 192,7 100% 18.03.2020
PBKM AOC Health GmbH 03.02.2020 63,60 66,40 4% - 0,0% 41,7 64,8 64% 09.03.2020
Polnord Cordia 14.02.2020 3,27 3,55 9% - 0,0% 90,2 118,9 76% 03.04.2020
MZM Property Ringier Axel Springer 26.02.2020 0,97 1,97 | 103% - 0,0% 66,1 83,7 79% 24.04.2020
North Coast GRUPPO LACTALIS/CASTELLI POLSKA 27.03.2020 13,60 14,95 10% - 0,0% 82 12,5 66% 25.06.2020
Kofama Kozle Zarmen 27.04.2020 0,39 0,64 64% - 0,0% 0,2 15 16% 17.06.2020
PartnerBud (d. Awbud) Ares, firma Maji oraz Wtadystaw Krdl 30.04.2020 0,69 1,08 57% - 0,0% 0,5 2,7 19% 22.06.2020
Lubawa Stanistaw Litwin/Silver Hexarion ~ 08.05.2020 1,20 0,86 | -28% - 0,0% - 19,1 0% 10.06.2020
Radpol Tar Heel Capital 14.05.2020 1,18 1,32 12% 2,00 51,5% 26,8 76,5 35% 08.07.2020
MS Zabrze K. Jedrzejewski 22.06.2020 0,85 0,73 -14% - 0,0% 0,6 18,5 3% 27.07.2020
KCI (NC) Gremi (Hajdarowicz) 26.06.2020 0,99 0,59 | -40% - 0,0% - 15,1 0% 17.08.2020
ATM MCI Capital 02.07.2020 12,10 12,00 -1% - 0,0% 8,9 8,9 100% 07.07.2020
Prochem Steven George Tappan 10.07.2020 16,00 15,48 -3% - 0,0% 0,1 15,0 1% 12.08.2020
Primtech Famur 21.07.2020 0,88 1,45 | 65% - 0,0% 1,8 6,1 30% 09.09.2020
Master Pharm TR Hz':f':tg;i’:kz‘;’e' Kitaoraz 50 072000 404 420 4% . 6,7% - 295 0% 25.09.2020
Stelmet Stanistaw Bierikowski 29.07.2020 9,05 9,04 0% - 0,0% 12,1 12,1  100% 00.01.1900
Krynica Vitamin Czachorowski, Zinat 17.08.2020 7,20 570 -21% - -82,8% - 9,9 0% 05.10.2020
Work Service Gl International 25.08.2020 2,00 0,62 | -69% = -39,0% = 6,2 0% 28.09.2020
Elemental Holding Porozumienie akcjonariuszy (91,8%) 01.09.2020 2,36 2,42 3% - -0,2% - 33,8 0% 21.10.2020
Forte MaForm Holding 04.09.2020 29,90 27,20 -9% = -16,0% = 2184 0% 07.10.2020
GTC GTC Holding 07.09.2020 6,26 6,89 10% = 11,1% = 150,8 0% 12.10.2020
Play ILIAD 21.09.2020 28,10 39,00 39% = 1,5% = 9930,4 0% 17.11.2020
Energa PKN Orlen 21.09.2020 7,47 835 12% = 11,8% = 691,0 0% 20.11.2020
Zakoriczone 2019 4228 6434  66%
Zakoriczone 2020 YTD 4113 5099 81%
Trwajace 2020 YTD - 11070
Zrédto: BDM, spotki

CCC CCC w wynikach za 1H20 ujmie rezerwy ksiggowe w tgcznej wysokosci 448,7 min PLN. W kwietniu i lipcu

spotka wskazywata na mozliwo$¢ zawigzania rezerw niegotowkowych na poziomie 300-400 min PLN. Rezerwy
o charakterze czysto ksiggowym wynikajg gtéwnie z wyceny przedsigbiorstwa Karl Voegele AG do wartosci
godziwej i przeklasyfikowania tej spétki do dziatalnosci zaniechanej z dniem 1 czerwca 2020 r. (221,4 min
PLN) oraz z dokonanego odpisu na naleznosci handlowe i pozyczki udzielone dla HR Group (144,6 min PLN).

Jednoczesnie w odniesieniu do poprzednio komunikowanych rezerw o charakterze gotéwkowym o wartosci
147 min PLN, CCC zmniejszyt je o kwote 6,7 min PLN.
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Bowim Bowim odnotowat 2,64 min PLN skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w 1H'20 wobec 2 min PLN straty rok wczesniej, podata spotka w raporcie. Zysk operacyjny wynidst
9,67 min PLN wobec 4,57 min PLN zysku rok wczesniej. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety
583,41 min PLN wobec 681,86 min PLN rok wczesnie;.

Newag Zysk netto grupy Newag w 1H'20 wzrost do 62,1 min PLN z 12,4 min PLN rok wczesniej. Wyniki sg zgodne z
wczesniejszymi szacunkami spétki. Przychody wyniosty 569,3 min PLN (wzrost 49,1 % r/r), a skonsolidowana
EBITDA 111,9 min PLN (wzrost 154 % r/r) i obie te pozycje takze okazaty sie zgodne z wcze$niejszymi

szacunkami.
Przemyst KE opublikowata w poniedziatek nowe wytyczne dla panstw czionkowskich w sprawie rekompensat
energochtonny, przyznawanych energochtonnym przedsigbiorstwom w zwigzku z wysokimi cenami pozwolen na emisje CO2.
Grupa Azoty Z listy uprawnionych wypadt m.in. sektor nawozowy.

Chodzi 0 zmiane modelu oceny pomocy publicznej, ktérg Bruksela moze uzna¢ za zgodng z unijnymi zasadami
badz nie. Aby zminimalizowa¢ ryzyko przenoszenia sie poza UE firm, ktérych produkcja zwigzana jest z
wysokg konsumpcja energii elektrycznej, dostajg one rekompensaty. Majg to zapobiegac tzw. ucieczce emisiji
przemystow energochtonnych i zatrzymac¢ je w Unii, cho¢ tutejsza energetyka musi nabywac¢ coraz drozsze
pozwolenia na emisje CO2 w ramach systemu ETS.

KE poinformowata, ze w oparciu o obiektywng metodologie uznata, ze do pomocy kwalifikuje sie 10 sektorow
i 20 podsektoréw. Do tej pory kwalifikowato sie 14 sektoréw i 7 podsektoréw.

Co wazne dla Polski, na liscie utrzymat sig¢ m.in. sektor produkcji miedzi, ale takze sektor produkcji aluminium,
papieru i tektury czy produkcja suréwki zelazostopow, zeliwa i stali oraz wyrobdw hutniczych. W rezultacie
konsultacji publicznych i przyjetej metodologii do listy dodano sektor wytwarzania i przetwarzania produktéw
rafinacji ropy naftowej oraz produkcje masy wtoknistej. Z wykazu wypadt za to sektor nawozowy, chemikaliow
o pochodzeniu organicznym, wydobywanie rudy zelaza, gérnictwo chemikaliéw i materiatdw nawozowych oraz
produkcja bezszwowych rur i przewodéw.

Nowe wytyczne ustalajg statg stawke rekompensaty w wysokosci 75 % (obnizong z 85 % na poczatku
poprzedniego okresu handlu ETS) i wykluczajg rekompensate za nieefektywne technologie, aby utrzymac¢
zachety firm do inwestowania w efektywno$c¢ energetyczng.

BDM: pierwsze informacje o usunieciu nawozéw z preferowanej listy pojawiaty sie juz w listopadzie 2019 roku.
Decyzja oznacza, ze Grupa Azoty nie bedzie mogfa korzysta¢ w petnym zakresie z programu wsparcia
dla przedsiebiorstw energochfonnych od 2021 roku (ustawa Emilewicz z 19.07.2019), z ktérego w 2Q’20
rozliczyta ok. 124 min PLN przychodéw za 2019 rok (80 min PLN) i 1H’20 (45 min PLN, w 2H’20 powinno by¢
drugie tyle). Zmiany obowigzujg dopiero od stycznia 2021 wiec dotychczasowe wsparcie nie jest zagrozone.
Zmiany na liscie CL przez KE nie powinny mie¢ wplywu na mechanizm bezpfatnej alokacji w ETSIV po
2020 roku. Natomiast ksztatt i mechanizm ETSIV nie jest jeszcze znany. KE obecnie pracuje nad granicznym
podatkiem weglowym (CBAM), ktéry ma byc¢ skutecznym narzedziem przeciwdziatania ucieczce emisji.
Obecnie GA dostaje 60-70% bezptatnych praw do emisji CO2 w ramach ETSIIl. Wg szacunkéw zarzgdu z
ostatniej konferencji po wynikach 2Q’20 (10.09.2020), w ETSIV moze to byc¢ tylko 10-20% mniej alokacji
(konsensus rynkowy zaktada bezptatng alokacje dla branzy chemicznej na poziomie tylko 30% emisji).

Grupa Azoty Grupa Azoty nie spodziewa si¢ w 2H20 odchylen od przyjmowanych zatlozen w segmencie nawozow
azotowych, natomiast ocenia, ze pod presjg cenowg znajdowac sie bedg nawozy wielosktadnikowe- CFO..
"(...). W nawozach wielosktadnikowych jestesmy pod sporg presjg cenowa ze wzgledu na wojne cenowg
pomigdzy graczami gtéwnie z Rosji i Maroka. Tu czeka nas sporo wyzwan i pracy w kolejnych miesigcach" —
CFO na czacie SlI.

"Nie mamy ztudzen, ze rynek tworzyw wréci do réwnowagi dopiero wéwczas, gdy do pierwotnego stanu
powrdcg kluczowe gospodarki europejskie i Swiatowe. Kluczowe znaczenie majg tutaj sktonnosci osob
fizycznych do dokonywania zakupdw, a te w warunkach ogromnej niepewnosci co do utrzymania zatrudnienia
i dochoddw, sg pod duzg presjg. Wyzwaniem jest tez melamina, gtéwnie z powodu zatamania popytu na
rynkach takich, jak meblarski. [...] Dostrzegamy tez zaostrzanie sie konkurencji cenowej w obszarze
pigmentow" - dodat.

Grupa Azoty podpisata listy intencyjne znacznie przekraczajace docelowe moce produkcyjne Polimeréw Polic-
CFO. . "Spdtka, pdki co, podpisata szereg Lol (Letter of Intent) znacznie przekraczajgce docelowe moce
produkcyjne. Fizyczne podpisywanie kontraktéw handlowych na dostawy polipropylenu bedzie nastapi po
fizycznym uruchomieniu produkcji i wstepnej walidacji produktéw z nowej instalacji*. Jak dodat, wybér
dostawcow na surowce strategiczne (propan, etylen) zaplanowany jest na 3Q’'21, a podpisanie finalnych uméw
przewidziane jest na 1Q’22.

Energetyka Minister Klimatu zatwierdzit ustalony przez prezesa URE regulamin tegorocznych aukcji na sprzedaz energii
(aukcje OZE) elektrycznej wytwarzanej w instalacjach OZE. Aukcje bedg odbywac¢ sie od 3 listopada do 3 grudnia 2020 r. -
URE. "W rezultacie przeprowadzonych dotychczas aukcji wsparciem objeto ponad 2 tysigce instalacji OZE,
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kontraktujgc wytwarzang w nich energie elektryczng na kwote ponad 38 mid PLN. Zdecydowana wigkszos$¢
wsparcia - bo blisko 37 mld PLN - trafita do instalacji projektowanych" - prezes URE Rafat Gawin. Dodat, ze w
tym roku do rozdysponowania jest ponad 27 mid PLN.

URE podat, ze w wyniku rozstrzygniecia aukcji w 2020 roku moze powsta¢ nawet 1000 MW nowych instalaciji
w technologii wiatrowej oraz blisko 800 MW zrodet fotowoltaicznych.

Banki Popartbym wnioski o stopniowe podwyzki stop proc. — Zubelewicz, RPP

NBP prognozuje obecnie ,do$¢ niewielki” spadek PKB w '20; nie wida¢ wigkszych zmian dla Sciezki inflacji
wzgledem projekcji — Zubelewicz, RPP.

Zubelewicz z RPP nie spodziewa sie wprowadzenia przez NBP forward guidance, nie liczy na polskie TLTRO.

Wartos$¢ udzielonych kredytow gotowkowych w sierpniu spadta w Polsce o 31,3% r/r i wyniosta 4,157 mid
PLN- Biuro Informacji Kredytowej (BIK). Z kolei warto$¢ kredytow ratalnych w sierpniu wzrosta o 14,6% r/r do
1,496 mlid PLN.

Wartos¢ udzielonych kredytéw mieszkaniowych w sierpniu spadta w Polsce o0 20,3% r/r i wyniosta 4,490 mid
PLN - Biuro Informacji Kredytowej (BIK).

Afera ,FinCEN files” stata sie sygnatem do wyprzedazy. Wyciek dokumentéw dotyczacych podejrzanych
transakcji w wielu czotowych bankach $wiata i obawy przed drugg falg Covid-19 mocno uderzyly w akcje
bankéw- Rzeczpospolita

Wirus nie byt tama dla fali pozwéw frankowych. Liczba pozwéw rosnie lawinowo. W sadach toczy sie tgcznie
juz 18,8 tys. spraw przeciw szesciu najwiekszym frankowym bankom z GPW. Liczba ta bedzie rosta-
Rzeczpospolita

Getin Holding, Przedstawienie Leszkowi Cz. zarzutéw dot. doprowadzenia do niekorzystnego rozporzadzenia mieniem

GNB, Idea klientéw Idea Banku na sume 130 min PLN - zapowiedziat w poniedziatek Prokurator Generalny Zbigniew

Bank Ziobro. Jak przekazat, prokuratura sporzadzita juz wniosek w tej sprawie. Ziobro poinformowat tez, ze jesli sad
przychyli sie do ztozonego w sierpniu wniosku o tymczasowe aresztowanie bytego wiasciciela Getin Noble
Banku, to za biznesmenem zostanie wydany list gonczy. Z ustalen RMF FM wynika, Ze mezczyzna przebywa
za granica, dlatego nie jest moZliwe jego zatrzymanie. Sad Rejonowy dla Warszawy-Srédmiescia na 16
pazdziernika wyznaczyt termin posiedzenia aresztowego w tej sprawie.

"Miliarderowi, ktory jako przewodniczacy rady nadzorczej Idea Banku w okresie objetym zarzutem - zdaniem
prokuratury majac swiadomos$¢ bezprawnych dziatan, nie dopetniajgc obowigzku rzetelnosci i uczciwosci, do
jakich byt zobowigzany (...) - doprowadzit do narazenia na szkode wielkich rozmiaréw bardzo wielu klientéw
Idea Banku"- min. Ziobro. Kwota, o ktérej mowa w zarzucie, to 130 min PLN.

Cyfrowy Polsat KE wszczela szczegotowe dochodzenie w celu oceny, czy przyznanie przez polskie wiadze bloku
czestotliwos$ci na $wiadczenie ustug 4G na rzecz Sferii jest zgodne z unijnymi zasadami pomocy panstwa -
podata KE w komunikacie.

Komisja otrzymata skargi od wielu konkurujgcych operatorow telekomunikacyjnych, w ktérych twierdzili, ze w
2013 r. Polskie wiadze przydzielity Sferii blok czestotliwosci z ,pasma dywidendy cyfrowe]” 800 MHz bez
procedury selekcji, bez dodatkowych kosztéw i zobowigzan dotyczacych zasiggu. Z kolei pozostatym
operatorom pozostate bloki z ,pasma dywidendy cyfrowej” 800 MHz przydzielono dopiero w 2016 r. w drodze
procedury konkurencyjnej, za optatg (Srednio) w wysokosci okoto 390 min euro (1,7 mid PLN). Wediug
skarzgcych, przydziat mobilnych czestotliwosci radiowych spotce Sferia w 2013 r. nie byt zgodny z unijnymi
zasadami pomocy panstwa.

Sferia jest polskim operatorem telekomunikacyjnym, kontrolowanym przez grupe kapitatowg Cyfrowy Polsat,
dziatajgcg na rynku telekomunikacyjnym i nadawczym w Polsce.

Z koncem 2018 roku wygasta decyzja rezerwacyjna bloku czestotliwosci 800 MHz, ktory nalezat do Sferii.
Urzad Komunikacji Elektronicznej zaproponowat spétce przedtuzenie rezerwacji za ok. 1,7 mld PLN. Sferia
zwrocita sie w odpowiedzi do Urzedu o roztozenie ptatnosci w ratach, na co nie uzyskata zgody. W 2019 roku
Sferia nie zdecydowata sig przedtuzy¢ rezerwacji czestotliwosci 800 MHz.

Biomed-Lublin  Zarzad informuje, ze zakonczyt sie proces wytwarzania substancji czynnej Immunoglobulina anty SARS-CoV-
2 z osocza ozdrowiencéw, tj. oséb po przebytej infekcji wirusowej SARS-CoV-2, za$ na 23 wrzesnia 2020 r.
zaplanowano proces aseptycznego rozlewu preparatu do amputek. Nastepnie, Immunoglobulina anty SARS-
CoV-2 poddana bedzie badaniom jakosciowym, w tym badaniom stabilnosci produktu i zostanie przekazana
do badan klinicznych w czterech osrodkach: w Lublinie, Bytomiu, Biatymstoku i Warszawie, wediug
zatwierdzonego protokotu badan. Zwolnienie leku, ktérego Spoétka jest dostawca do niekomercyjnych badan
klinicznych planowane jest w 4Q’20.
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Handel GUS podat, ze sprzedaz detaliczna w cenach statych w sierpniu 2020 r. wzrosta o 0,5 % r/r (-2,4% m/m).
Konsensus wskazywat na wzrost 0 2,6 % r/r (-0,4% m/m).

"Szacujemy, ze we wrzesniu wzrost sprzedazy detalicznej bedzie zblizony do 5 % Najwiekszych wzrostow
nalezy spodziewac sie w sprzedazy mebli i farmaceutykéw"- oceniajg analitycy MiR

Budowlanka GUS podat, ze produkcja budowlano-montazowa (w cenach statych) w sierpniu 2020 byta nizsza o 12,1% r/r
(-3,5% m/m). Konsensus zaktadat spadek 0 9,5% rir.

Spadek produkcji budowalno-montazowej siegnie ok. 10% r/r we wrzesniu 2020, prognozujg eksperci MiR.

PGNiG PGNIG podwyzszyto prognoze wydobycia gazu ziemnego w Norwegii do 0,9 mld m3 na 2021 rok - wczesniej
oczekiwato 0,7 mld m3 gazu z Norwegii w przysztym roku. Spoétka przewiduje takze wydobycie na poziomie
ok. 2,2 mld m3 rocznie w latach 2026-2027. "Aktualizacja prognozy wydobycia gazu ziemnego zwigzana jest
z pozyskaniem przez spotke zalezng PGNiIG Upstream Norway w 2020 roku 3,3% udziatéw w PLNozu Gina
Krog od Aker BP oraz 6,45% udziatéw w PLNozu Kvitebjern i 3,225% udziatéw w PLNozu Valemon od A/S
Norske Shell".

TIM Akcjonariusze TIM zdecydujg podczas NWZA 23 pazdziernika br. o przyjeciu programu motywacyjnego dla
cztonkéw zarzadu, kluczowych menadzeréw spétki oraz cztonkéw zarzadow spotek zaleznych, wynika z
projektéw uchwat na walne. Warunkiem jest osiggniecie w latach 2021-2023 skonsolidowanej EBITDA na
poziomie odpowiednio 63 min PLN, 66 min PLN i 70 min PLN.

"W ramach programu uczestnikom [...] przystugiwa¢ bedzie prawo do objecia tgcznie nie wigcej niz 1 100 800
[...] akcji spotki, stanowigcych 4,72% kapitatu zaktadowego spotki, ktore spotka wyemituje w drodze jednego
lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego [...] z upowaznieniem zarzgdu do wytgczenia w catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwigzku z emisjg akcji zwyklych na okaziciela serii G w ramach
kapitatu docelowego" - czytamy w komunikacie. Program bedzie realizowany przez okres 3 lat, w latach
obrotowych 2021-2023, przy czym za pierwszy rok trwania programu przeznaczonych do objecia zostanie 366
933 akcje; za drugi roku trwania programu 366 933 akcje; a za trzeci rok trwania programu 366 934 akcje,
podano réwniez.

Historyczna EBITDA TIM i cele PM [mIn PLN]
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Zrédto: BDM, spétka

PragmaGo Zarzad PragmaGo zdecydowat o ustaleniu publicznego programu emisji obligacji, w ramach ktérego moze
wyemitowac obligacje o tagcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 100 min PLN.

ML System PARP przyznata ML System 88,5 min PLN dofinansowania na rozwdj projektu "Active Glass - innowacyjna
szyba zespolona dla branzy BIPV i mobility". "Przyznany grant ma fundamentalne znaczenie dla realizaciji
celéw przedstawionych w niedawno ogtoszonej strategii. To znaczgcy krok w kierunku 'nowej ery kwantowej'
w ML System. Zgodnie z zatozeniami, w 2024 r. chcemy osiggng¢ 400 min PLN przychoddéw ze sprzedazy,
przy wzros$nie marzy EBITDA" - skomentowat prezes Dawid Cycon.

taczna wartos¢ kosztow kwalifikowanych projektu wynosi 147,37 min PLN a warto$¢ dofinansowania to 88,45
min PLN.

Cl Games Prezes i gtéwny akcjonariusz Cl Games Marek Tyminski zgtosit projekt uchwaly w sprawie odwotania
pozostatego kapitatu docelowego spotki, ustanowionego w 2018 roku - podata spotka w komunikacie.
Akcjonariusze Cl Games bedg gtosowac¢ nad projektem podczas WZ zwotanego na 9 pazdziernika.

Podczas zakonczonej we wrzesniu emisji 21 min akcji Cl Games, prezes zadeklarowat m.in. lock-up na
wszystkie posiadane przez siebie akcje na okres szesciu miesiecy oraz zwotanie walnego zgromadzenia, ktére
ma dotyczyé odwotania obecnego kapitatu docelowego spétki. Tyminski objat ponadto akcje nowej emisji o
wartosci 504 tys. PLN.
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W ramach upowaznienia spotka wyemitowata jak dotad tgcznie 31,83 min akcji (10,83 min akcji w czerwcu
2019 roku i 21 mIn akcji we wrzesniu 2020 roku). Kapitat zaktadowy wzrost o 318,33 tys. PLN - projekt uchwaty
zgtoszony przez Tyminskiego zaktada zmniejszenie do tej kwoty upowaznienie zarzadu do podwyzszenia

kapitatu.

OFE Wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem OFE wzrosta w sierpniu o 1,8 % m/m- wynika z danych KNF. Alokacja w
krajowe akcje wzrosta o 64 pb i na koniec sierpnia stanowity one 76,2 % aktywéw.

Budimex Oferta Budimeksu o wartosci 314,8 min PLN netto dotyczgca budowy jednego z etapéw gazociggu DN1000
Goleniéw - Lwowek zostata wybrano jako najkorzystniejsza w przetargu Gaz-Systemu. Termin zakonczenia

robot ustalono na 30 listopada 2022 r.

Rafako Zwolnienia grupowe w Rafako obejmg maksymalnie 400 osdb i zostang przeprowadzone do 31 marca 2021 r.
- poinformowata spoétka w komunikacie. Rafako podato, ze zakonczytlo konsultacje z zaktadowymi
organizacjami zwigzkowymi dziatajgcymi w spofce w sprawie restrukturyzacji zatrudnienia.

Benefit Benefit Systems podjat uchwate w sprawie emisji do 100 tys. zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A i
Systems B o wartosci nominalnej 1 tys. PLN kazda i facznej wartosci nominalnej do 100 min PLN, podata spotka.
Sonel Spéitka przed sesjg w poniedziatek 21.09.2020 opublikowata raport za 2Q’20

Wybrane dane finansowe [min PLN]
1Q'18  1IQ'18 11Q'18 IVQ'18 1Q'19 1iQ'19 1IQ'19 IVQ'19 1Q20 11Q'20 zmianar/r  11Q'20P BDM réznica

Przychody 19,8 20,3 23,9 27,7 23,7 27,8 28,9 28,6 32,3 29,8 7% 26,5 13%
Sonel SA 18,7 192 22,8 247 22,1 242 242 263 297 257 6%
Wynik brutto na sprzedazy 6,4 7,1 7,1 8,0 6,8 7,6 7,7 71 9,8 8,6 13% 7,5 15%
EBITDA 3,0 34 3,7 4,9 3,9 4,5 4,7 4,3 6,8 6,1 36% 5,2 17%
EBIT 1,6 2,0 2,4 3,0 23 2,9 3,1 2,6 50 44 55% 3,4 30%
Sonel SA 18 2,0 15 14 16 3,9 31 23 4,7 4,3 8%
Wynik brutto 1,5 2,5 2,2 3,1 23 2,7 3,2 2,4 52 41 54% 3,4 21%
Wynik netto 1,1 2,1 2,0 3,0 16 2,7 2,9 23 4,7 4,0 51% 31 30%
Marza brutto 32,3% 352% 29,8% 29,0% 28,4% 27,3% 26,6% 24,8% 30,3% 28,8%
Marza EBITDA 153% 16,9% 156% 17,6% 16,6% 16,0% 16,2% 152% 21,1% 20,3%
Marza EBIT 8,0% 98% 98% 10,8% 9,6% 10,3% 10,6% 9,0% 156% 14,9%
Sonel SA 99% 10,4% 6,4% 58% 7,5% 16,3% 12,9% 89% 158% 16,6%
Marza netto 5,6% 10,3% 82% 109% 6,6% 96% 10,1% 81% 14,5% 13,4%
KON 38,4 40,5 37,9 37,1 354 353 38,3 37,6 41,3 40,8
Dtug neto -1,2 -0,4 -2,7 -58 -105 -46 50 -6,8 -8,8 -12,6
ROE annualizowane* 6% 11% 10% 15% 8% 14%  14% 11% 21%  19%
P/E12m 10,7 9,7
EV/EBITDA 12m 6,2 5,6

Zrédto: BDM, spétka. *- celem strategicznym jest ROE >17%.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gorniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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