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KOMENTARZ PORANNY Warto$é Zmiana
Emocjonujacy tydzien na GPW 1D YTD

W minionym tygodniu wyprzedaz na rynkach akcyjnych przyspieszyta w obawie o spowolnienie

tempa ozywienia gospodarczego wraz ze wzrostem liczby zakazen COVID-19. Tym samym W!G20 16741 0.5% -22.1%
globalne indeksy prawdopodobnie zakoricza wrzesien spadkami pierwszy raz od marca. W WIG30 19143 0,4% -22,6%
ostatnim tygodniu stabiej wypadty rynki wschodzace przy umacniajgcym sie dolarze. NYSE =~ mWIG40 34808 1.2% -10,9%
uchronita sie przed spadkami odbijajac w czwartek i pigtek po informacjach, ze Demokraci sWIG80 13915,6 0,5% 15,5%
przygotowujg warty ok. 2,4 bin USD pakiet fiskalny i chcg przetama¢ impas w negocjacjach wic 48 294,7 0,6% -16,5%
trv'vaj.acy Od. sierpni?. W takim otoczeniu WIG20 stracit 3,3% i wytamat si¢ dotem z ponad 3- 5 Banki 35306 1.3% 47.8%
Vm\;eS,'Q,CZ"eJ fonszl"_jaq"epw e daialo. Do . wydarsen nalesy zalicayé ) WIG Bud 29217 1.6% 28,2%
minionym tygodniu na sporo sig dziato. Do gt. wydarzen nalezy zaliczy¢ wezwanie na  \\« chemi p— T R
100% akdji Play po 38,0 PLN o wartosci 99 mld PLN (poniedziatek), publikacje prospektu .~ emia sy 0'60/" 14’8;
Allegro we wtorek (w pigtek podano informacje o popycie przekraczajgcym 10x podaz po cenie ew . g i e
max 43 PLN i zwiekszeniu oferty), blisko 40% wzrost Biomed-Lublin w $rode po informacjach ~W!G Energia 1773,0 12.2% -9,6%
o wyprodukowaniu leku na COVID-19... bez badan klinicznych (do pigtku akcje praktycznie WIG Games 315648 2,1% 68,2%
oddaty caty wzrost) czy wreszcie zawieszenie na gérnych widtach akcji spétek energetycznych  WIG IT 3761,7 0,7% 32,7%
w reakcji na podpisanie porozumienia z gérnikami ws. zamkniecia kopaln (pigtek). WIG Media 4769,8 0,0% -11,3%
Nastroje u progu nowego tygodnia sg dobre. Wiekszo$¢ indekséw w Azji zakonczyta zielonym  wiG Paliwa 4,000,6 -0,5% -38,3%
kolorem. Kontrakty na S&P500 zyskujg 0,3-0,4%. Wsrod gt. wydarzen warto zwréci¢ uwage  wiG spoz 2979.4 0,0% 4,7%
[Iw_a finagng ruxe rEzméw UKt?E ws. ng(_J\Qly béexitow_ej, piiaerwsz_a del;ztate prr:ezydemt:ka WIG Surowce 37328 1.3% 20,8%
rump-Biden (wtorek) czy ostatni przed listopadowymi wyborami w Stanach raport z .~ 0017 0.2% 3.2%
amerykanskiego rynku pracy (pigtek).
Krystian Brymora DA% 12 469,2 -1,1% -5,9%
CAC40 4729,7 -0,5% -20,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK pUX 30939, 3 0.1 30146
. o S&P500 32985 1,6% 2,1%
= COVID-19: Codzienny monitoring [tabele BDM]; DJIA 271740 1.3% 4.8%
= Goérnictwo/Energetyka: Podpisanie porozumienia miedzy rzadem a NasdagComp 109136 2,3% 21,6%
gornikami ws. likwidacji kopalh [komentarz BDM]; Bovespa 96 999 4 0,0% -16,1%
= Maxcom: Lepsze od oczekiwan wyniki 2Q’20; staba gotowka; spdtka Nikkei225 233311 0,5% 1,4%
informuje 0 4,2 min PLN z tarczy PFR [komentarz BDM]; S&PIASX 200 59611 0,1% -10,8%
= Rainbow: Spoétka miata wstepnie 14,92 min PLN straty netto w 1H20; £l LA -0.5% 22,2%
= Celon Pharma, Wikana, Prochem, XTPL, Braster, Wojas: Wyniki za Med BEEIS % SRS
1H’20; Ropa 40,3 -0,1% -29,2%
= Agora: Podsumowanie konferencji po wynikach 2Q'20 [komentarz BDM]; Eggjitm g’gi’ gg:f z’i:f
. . . 5 , ,2% ,1%
. Amre§t. Podsumowanie konferencji po wynikach 2Q20 [komentarz Nepsi am D% T
BDM_]* . N . , EUR/USD 1,16 -0,3% 3,6%
= Esotiq: desumowgme konferencu po wynikach 2Q’20 [komentarz BDM]; ysppy 105,58 01% 2.8%
= PGE: Spdtka zbuduje elektrocieptownie na potrzeby CPK za ok. 300 min
PLN: FW20
= Arctic Paper: Spoétka otrzyma 8,34 min PLN dofinansowania z NCBR na Wartos¢ Zmiana
projekt nowego papieru; Kurs otwarcia 1669 4 0,24%
= Celon Pharma: Spétka zwiekszyta zysk netto w 1H'20 do 20,8 min PLN;  Kurs zamkniecia 1673 8 0,48%
= R22: Spotka ma umowe przejecia czeskiej spotki ProfiSMS za 238,3 min  Kurs min. A6E © 00029
CZK: Kurs max. 1680 2 0,12%
| . . PR Wolumen obrotu 23 306 1429 6,53%
. DataWa!k._ Spo_ffka ma zamoéwienie od Departamentu Obrony USA na G — 33299 826 2.a2%
sprzedaz licencji;
= Pekao: Bank wyjdzie z nowa ofertg private banking pod koniec 2020 r.; Indeksy GPW
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]. Indeks Open Low  High  Close 1D Obrét
WIG20 166665 165833 167851 167414 05% 791
WYKRES DNIA WIG30 191027 189772 192018 191426 04% 828

MWIG40 3450,00 1381534 1391562 3480,77 12% 288

Indeks spoétek energetycznych na GPW zyskat w pigtek ponad 12%. Po potudniu na
SWIG80 1383692 3440,60 349414 1391562 05% 26

rynek trafita informacja o podpisaniu porozumienia migdzy rzadem a zwigzkami
zawodowym ws. zasad i tempa transformacji gérnictwa. Tauron zyskat ok. 20%, a PGE ~WIG-PL 4927071 4927071 49379,30 49379,30 06% 1119

prawie 17%. wIG 4808194 4792027 4840698 4829474 0,6% 1127
WIG20
WIG-Energia daily Close MC 1D YD
[ MO b Lo e 708 | Alior 11,87 1550 -1,5% -58,6%
| ccc 44,04 2416 2,6% -60,0%
I‘ |\ N,_“ '_N CD Projekt 410,00 39 409 1,8% 46,7%
| |..| ") L Cyfrowy P. 27,24 17 421 -0,2% -2,5%
e ﬂ'l W |..,..1 o I| I i, |Ii"| o g | Dino 224,20 21981 2,2% 55,7%
Fat i, r L L [ Jsw 24,32 2855 33% 13,8%
{0 | I KGHM 118,05 23 610 1,1% 23,5%
iyl / |‘|||.‘ | (oo 34,00 6286 -1,8% -59,3%
I"l} i '.||||‘| ) LPP 6 700,00 12411 0,8% -24,0%
I\ Il I e MBANK 163,90 6944 -5,5% -57,9%
I . | ) Orange 6,90 9049 -0,4% -3,2%
H T ™ Pekao 48,30 12677 -0.7% 51,9%
I |\ " W ) PGE 5,85 10 946 16,8% -26,5%
I ™ PGNIG 4,86 28083 2,2% 12,3%
h' [ PKN Orlen 44,43 19 003 0,8% -48,2%
| ™ PKOBP 19,92 24 900 -1,0% -42,2%
[ Play 38,58 9823 0,0% 10,2%
Ca— g » ' T R PZU 24,49 21148 -1,5% -38,8%
GGEN nde (s Sk et 1 ey )G 2568 Duly 25803 . s 2020 07137 Santander Polska 140,00 14 307 0,0% -54,5%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg. Tauron 2,22 3894 20,0% 35,5%
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mWIG40

Close
11 bit st. 458,50
Amica 134,40
AmRest 16,74

Asseco PL 67,00
Asseco SEE 45,10
Azoty 23,30
Benefit Sys. 755,00
Biomed-L. 16,05
BNP Paribas 41,40
Budimex 240,00
Celon Pharm 40,40
Ciech 26,15
Comarch 199,00
Datawalk 195,00

Develia 1,61
Dom Dev. 99,40
Echo 4,06
Enea 5,52
Energa 8,28
Eurocash 14,30
WIG20

mC
1082
1045
3675
5561
2340
2311
2159
999
6103
6127
1818
1378
1619
871
722
2507
1676
2435
3428
1990

1D
0,1%
-1,0%
-3,2%
0,0%
-1,3%
0,4%
-1,8%
-11,1%
0,5%
2,6%
-0,2%
0,6%
-0,5%
12,1%
-1,6%
-0,6%
-2,2%
7,6%
0,0%
0,6%

YTD

14,6% Famur
-1,9% GPW
-61,3% GTC

5,3% Handlowy 3495 4567 -2,6% -32,5%
81,9% ING BSK 119,40 15534 -28% -41,0%
-20,4% Inter Cars 230,00 3259 31%  122%

-14,4% Kernel
1428,6% Kety
-39,1% Kruk

39,5% Livechat 93,30 2402 0,0%  115,5%

1,8% Mabion

-34,1% Mercator 467,00 4952 13,6% 4593,5%
6,4% Millennium 2,70 3275 2,0%  -53,8%

255,8% Neuca

-36,5% PKP Cargo 11,34 508 2,7% -44,7%
51% PlayWay 452,50 2987 4,0% 89,3%
-13,1% Ten Square 539,00 3917 2,3% 172,2%

-30,3% VRG
16,9% WP.PL
-34,5% XTB
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WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]

Close mC 1D YTD
1,69 971 6,8%  -43,3%
44,45 1866 2,4% 13,1%
6,12 2972 -0,6% -36,8%

39,75 3340 -06% -122%
464,50 4469 6,8%  34,2%
129,90 2464 15% -22,4%

29,70 408 -1,0%  -61,4%

485,00 2118 0,3%  28,3%

2,42 566  -2,8% -40,2% N N B N s -

69,00 2009 -0,6% -1,106 L i whme
1500 1761  -42% 279.7% Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
COVID-
19

Codzienny monitoring COVID-19.

Tempo nowych zarazen os/dzien

UE (30) Brazylia
*x Francja  Hiszp. Polska  Czechy
27 sie 278357 8 44 451 20394 1409 1561 6111 3781 1522 887 218 2010 2585 76 826 44235
28 sie 275080 9 47 860 21652 1460 1555 7379 3829 1276 0 791 608 2509 1846 76 665 43412
29 sie 270009 9 46739 17175 1444 709 5453 2374 1108 0 759 317 2579 2419 78472 41350
30sie 226 023 9 35316 16 070 1365 470 5413 2374 1715 0 631 273 2179 2505 79 457 16 158
31sie 253831 17 33727 13 806 996 1497 3082 2489 1406 421 502 251 2202 1985 68770 45961
1wrz 264 940 10 44111 21615 975 1213 4982 8115 1295 142 550 499 2147 1218 78 169 42659
2wrz 281299 8 39553 26519 1326 1396 7017 8581 1508 11 595 656 2554 2336 82860 46934
3wrz 282 266 11 36 157 27837 1397 1429 7157 8959 1735 197 612 679 2467 2420 84156 43773
4wrz 304 554 25 50859 32142 1732 1443 8975 10476 1940 256 691 797 2769 2063 87115 50163
5wrz 264 389 10 44737 22863 1694 775 8550 2988 1813 0 567 503 2897 1806 90 600 31199
6wrz 221973 10 30663 21026 1296 670 7071 2988 2988 0 437 404 2205 1633 91723 14521
7wrz 237345 12 24952 18453 1150 1898 4203 2440 2948 573 302 560 2253 845 75022 10273
8wrz 236221 10 26 064 27909 1369 1331 6544 8964 2460 149 400 1161 2490 1079 89852 14279
9 wrz 293 307 2 32929 31586 1430 1476 8577 8866 2659 173 421 1159 2597 1990 95529 35816
10 wrz 299 292 7 36353 35757 1597 1716 9843 10247 2919 314 506 1377 2635 2007 96 760 40557
11 wrz 267 339 15 46 975 36 455 1616 1586 9 406 9947 3539 311 594 1447 3227 1960 97 654 45532
12 wrz 327458 6 40016 32834 1501 1082 10561 5943 3497 0 603 1541 3185 1816 94 409 31709
13 wrz 238092 10 36 490 25727 1456 920 7183 4785 3330 0 502 787 2564 1579 93215 14768
14 wrz 280156 22 33845 23429 1008 1485 6158 4363 2619 0 377 1034 2557 956 81911 15155
15 wrz 295412 16 50956 30664 1229 1792 7852 6326 3105 840 605 1674 2999 772 91120 36653
16 wrz 291 896 18 25525 33529 1452 1855 9784 4728 3991 230 600 2136 3016 1923 97 859 36 820
17 wrz 306 033 41 44531 37449 1583 2179 10593 4541 3395 310 837 3123 3679 2128 96 793 36303
18 wrz 323358 17 49 299 40 200 1907 2199 13215 4697 4322 352 757 2107 3330 2055 92789 39797
19 wrz 192732 23 41 206 37915 1637 1685 13498 4589 4422 0 1002 2044 3345 2029 92755 33057
20 wrz 245335 35 34350 32339 1587 1033 10569 4588 3899 0 910 984 3071 1555 87382 16 389
21wrz 276 360 12 36128 27 046 1350 1595 5298 2957 4368 0 748 1474 2781 725 74493 15454
22 wrz 277 488 18 60291 42776 1391 1852 10 008 10799 4926 1199 711 2394 2990 1346 80391 35252
23 wrz 296 522 10 37563 48 650 1640 1613 13072 11289 6178 320 974 2306 3598 1906 87254 32445
24 wrz 361549 15 44273 53617 1786 2321 16 096 10653 6634 533 1136 2910 3478 1861 88353 29922
25 wrz 334503 17 55074 75 600 1912 2366 15797 30989 6872 634 1587 2944 3665 1480 85468 31911
26 wrz 274349 15 45 444 38585 1869 1314 14412 0 6041 0 1584 1976 3935 969 89010 28378
27 wrz 244279 27 36 196 29983 1766 1313 11123 0 5693 0 1350 1303 3233 1268 82767 14 318
Dzier COVID 264 264 253 242 242 218 217 242 242 238 209 207 210 208 243 216
RAZEM tys.
przypadki 32994213 85470 7114235 3154244 309870 286339 539080 622588 434969 90923 87330 | 64597 203799 670766 6073348 4732309
Smierci 996 682 4739 204 752 190924 35835 9464 31675 31232 42077 5880 2432 606 4044 16 398 94 503 141741
zdrowi 22866271 84294 2766280 1191904 224417 250866 96937 150376 2339 b.d. 67904 | 31268 91179 603721 4941627 4172711
aktywne 9131 260 b.d. 4143203 1771416 49618 26009 410468 440980 390553 #ARG! 16994 | 32723 108576 50647 1037218 417857
Zrédto: BDM, Bloomberg, Worldmeters. *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia
Tempo nowych zarazer os/dzieri w wojewddztwach
SL 3 MP WP tD POM PK LP oP KP SK [ zP WM LS RAZEM
27 sie 118 107 233 92 47 71 33 14 16 24 18 12 11 51 12 887
28 sie 104 130 139 92 39 42 70 27 15 38 19 5 10 22 9 791
29 sie 95 140 128 96 34 45 42 16 8 23 27 24 1 14 12 759
30sie 86 47 153 68 33 53 30 69 8 22 6 4 8 17 17 631
31sie 77 75 79 30 32 75 32 18 1 20 14 9 10 2 8 502
1wrz 53 89 136 30 31 34 26 13 14 35 16 10 7 12 9 550
2wrz 63 133 114 53 34 42 46 19 8 16 15 7 4 19 9 595
3wrz 71 93 100 48 48 44 32 40 8 33 21 10 17 16 7 612
4wrz 54 121 120 93 43 41 92 27 9 11 15 8 2 15 13 691
5wrz 48 68 120 59 31 42 58 15 9 13 26 11 14 16 14 567
6wrz 35 59 90 35 20 45 33 13 36 19 15 14 4 9 2 437
7wrz 31 25 88 21 8 6 20 23 13 5 15 9 19 3 15 1 302
8wrz 52 52 97 31 12 49 26 16 6 7 8 11 9 16 4 4 400
9 wrz 57 61 67 28 12 34 38 22 19 12 14 17 5 11 18 6 421
10 wrz 51 68 99 76 13 20 32 17 21 24 20 18 16 12 13 6 506
11 wrz 45 78 116 57 28 47 39 46 26 16 15 15 33 11 17 5 594
12 wrz 72 64 93 50 37 11 79 39 29 14 54 17 5 14 18 7 603
13 wrz 53 85 66 73 18 16 55 33 26 5 21 13 17 2 13 6 502
14 wrz 45 61 52 23 24 9 46 41 4 26 24 4 8 3 2 5 377
15 wrz 62 98 120 28 17 60 41 20 22 28 22 33 1 17 21 5 605
16 wrz 62 70 111 20 31 47 53 34 42 19 35 8 27 24 13 4 600
17 wrz 64 168 124 74 41 25 134 41 3 19 15 32 23 41 29 4 837
18 wrz 65 88 92 75 77 37 73 47 39 19 42 27 15 20 26 15 757
19 wrz 64 88 149 94 61 83 96 69 122 35 35 21 24 31 22 8 1002
20 wrz 74 164 103 123 54 45 55 62 35 84 26 18 21 13 23 10 910
21 wrz 45 120 83 52 93 9 90 58 48 70 21 8 13 12 11 15 748
22 wrz 72 108 112 36 51 47 83 30 21 28 13 21 21 39 21 8 711
23 wrz 82 164 135 76 84 46 114 24 46 24 54 36 22 16 34 17 974
24 wrz 110 149 183 84 84 58 143 62 58 19 41 36 38 28 23 20 1136
25 wrz 126 295 241 84 78 52 128 55 59 38 162 52 54 61 87 15 1587
26 wrz 141 146 259 167 104 63 151 72 60 32 166 41 76 51 43 12 1584
27 wrz 93 193 152 102 86 49 191 70 77 16 72 39 65 57 82 6 1350
RAZEM
przypadki 22287 12278 10710 7391 6512 5002 4479 3604 2490 2254 2335 2010 181 1655 1512 930 87330
$mierci 540 443 184 271 276 181 67 127 37 79 67 55 43 31 13 18 2432
zdrowi* 20727 7719 8169 5778 5231 3914 2346 2679 1799 1679 1179 1456 1305 1158 892 772 66803
aktywne 1020 4116 2357 1342 1005 907 2066 798 654 496 1089 499 533 466 607 140 18095

Zrédto: BDM, zbiér danych M. Rogalski. *- réznice w liczbie ozdrowiericéw miedzy MZ a WSSE. SL- Slgskie, MZ- mazowieckie, MP- matopolskie, WP- wielkopolskie,
tD- t6dzkie, DS- dolnoslgskie, POM- pomorskie, PK- podkarpackie; OP- opolskie, LP- lubelskie, SK- $wietokrzyskie, KP- kujawsko-pomorskie, ZP- zachodniopomorskie,
WM- warmirisko-mazurskie, LS- lubuskie.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Gérnictwo,
Energetyka
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Powotany przez dziatajagce na Slgsku zwigzki zawodowe i delegacja rzadowa podpisaty w pigtek w potudnie
porozumienie ws. zasad i tempa transformacji gornictwa. Ostatnia kopalnia wegla kamiennego w Polsce ma
zakonczy¢ dziatalnos¢ w 2049 r. Zgodnie z ustaleniami, obecnie pracujgcy gornicy majg mie¢ zagwarantowang
prace do emerytury, a jesli nie bedzie to mozliwe - zostang objeci ostonami socjalnymi. Rzad powota petnomocnika
ds. spoteczno-gospodarczej transformacji terenéw pogoérniczych. Tres¢ porozumienia ma by¢ teraz notyfikowana
w Komisji Europejskiej. Negocjacje trwaty z przerwami od minionego wtorku. Podpisanie porozumienia konczy
prowadzony w kilkunastu kopalniach podziemny protest, zwigzkowcy odwotali tez zaplanowang na pigtek
manifestacje w Rudzie Slgskiej.

Zatgcznikiem do ramowego porozumienia, ktérego tresci dotad oficjalnie nie opublikowano, jest harmonogram
wygaszania poszczegolnych kopaln. Kolorz powiedziat, ze jako pierwsza ma by¢ zlikwidowana rudzka kopalnia
Pokdj, w ktorej konczy sie ztoze wegla. Wedtug informacji w przysztym roku dziatalno$¢ miataby tez zakonczy¢
katowicka kopalnia Wujek, ktéra ma by¢ wczesniej potaczona z kopalnig Murcki-Staszic. W 2023 r. miataby
skonczy¢ wydobycie rudzka kopalnia Bielszowice, za$ inna czes¢ obecnej kopalni Ruda - Halemba - miataby
dziata¢ jeszcze do 2034 roku. W 2028 r. wygaszona bytaby kopalnia Bolestaw Smiaty w Laziskach Gérnych, a rok
pdzniej gliwicka kopalnia Sosnica. W 2035 roku zakonczytaby dziatalno$é kopalnia Piast w Bieruniu, a dwa lata
pdzniej kopalnia Ziemowit w Ledzinach. Kopalnia Murcki-Staszic w Katowicach bytaby wygaszona w roku 2039, a
kopalnia Bobrek w Bytomiu rok pozniej. W 2041 przestataby wydobywac¢ wegiel kopalnia Mystowice-Wesota, w
2043 r. kopalnia Ryduttowy, a w 2046 r. kopalnia Marcel w Radlinie. W 2049 wygaszone majg zostac - jako ostatnie
w Polsce - dwie kopalnie rybnickie: Chwatowice i Jankowice.

Sobon wyrazit przekonanie, ze KE do konca br. zaakceptuje wypracowane w Polsce porozumienie, ktére - w jego
opinii - pozwala na spokojng i sprawiedliwg transformacje polskiego goérnictwa i energetyki. Prace nad umowg
spoteczng na rzecz polskiej transformacji majg zakonczy¢ sie do 15 grudnia. "Jesli bedziemy dziatali razem, jezeli
bedziemy wspdlnie wystepowali przed KE, nie widze zadnego powodu, dla ktérego nie mielibysmy notyfikowac¢ w
tym zakresie pomocy publicznej dla Polski" - powiedziat wiceminister.

Od tresci umowy spotecznej ma takze zaleze¢ ostateczny ksztatt polityki energetycznej panstwa. W
porozumieniu potwierdzono réwniez, iz rzad dokona zmiany legislacyjnej w zakresie zwolnienia z obowigzkowej
hurtowej sprzedazy energii elektrycznej na gietdzie towarowej - oznacza to zniesienie tzw. obliga gietdowego w
sprzedazy energii.

Umowa spoteczna ma zawiera¢ m.in. mechanizm finansowania spétek sektora gérnictwa wegla kamiennego oraz
inwestycje w nisko- i zeroemisyjne zrédta wytwarzania energii realizowane z wegla kamiennego - m.in. poprzez
inwestycje w Elektrowni taziska, z wykorzystaniem technologii CCU (z wychwytywaniem CO2 - PAP) oraz
instalacji do produkcji wodoru z gazu koksowniczego. Porozumienie przewiduje rowniez utworzenie spofki
specjalnego przeznaczenia, ktorej celem bedzie realizacja projektow z obszaru czystych technologii weglowych,
m.in. tzw. paliwa bezdymnego. Spétka ta zweryfikuje projekty z obszaru technologii IGCC zgazowania wegla),
CCS, CCU (wychwytywanie CO2) oraz wykorzystania wegla do produkcji metanolu i wodoru. Przewidywane jest
takze dopuszczenie wykorzystania tzw. paliwa bezdymnego (weglowego) w gospodarstwach domowych do 2040
roku.

Ponadto, rzad zobowiagzat sie do przedstawienia modelu utworzenia funduszu inwestycyjnego w oparciu o aktywa
wygaszanych kopalr Polskiej Grupy Goérniczej. Strony ustality réwniez, ze "funkcjonowanie Elektrowni Rybnik w
oparciu o wegiel kamienny bedzie zapewnione do 2030 roku", za$ rok przed uptywem tego terminu dokonana
zostanie analiza mozliwo$ci dalszego funkcjonowania tej elektrowni.

BDM: LiczyliSmy na plan restrukturyzacji gornictwa jednak od lipca/sierpnia naptywaty informacje, ze bedzie on
opdzniony, a ponadto w ostatnim czasie trwat strajk gérnikow. To, Zze podpisano je tek szybko jest sporym
zaskoczeniem dla rynku. Na liscie kopalh do zamkniecia a w najblizszym czasie nie ma kopaln Tauronu, sg tylko
te z PGG. Po podaniu informacji akcje spotek energetycznych PGE/Tauron zostaly zawieszone ze
wzrostami na poziomie 20-30% (ostatecznie +17%/+20%). Ponad 10% (ostatecznie +4%) zyskiwata
Bogdanka. Inwestorzy mogg to odbiera¢ w ten sposob, ze juz zamkniecie 2 kopalr do 2021, a 3 do 2023 roku
pomoze zdjg¢ nadpodaz z rynku wegla i caly rynek zostanie odcigzony.

Przed porozumieniem rzad w kolejnym projekcie PEP2040 na poczatku wrze$nia zakiadat spadek udziatu wegla
w miksie do 11% w 2040 roku, a gérnicy oczekiwali pracy do 2060 roku. Graniczna data 2049 (tylko kopalnie
Jankowice i Chwatowice z Rybnika) jest wiec pewnego rodzaju kompromisem. Nie brakuje jednak kontrowersiji.
Zgodnie z zapisami porozumienia, strona rzgdowa zadeklarowata, ze wystgpi do KE o zgode na finansowanie
nierentownych kopaln, co wydaje sie mato prawdopodobne. Kontrowersje budzi réwniez zapewnienie pracy
gornikom do momentu wieku emerytalnego (ci uzyskujg prawo po 25 latach pracy), a finalny dokument PEP2040
ma byc¢ uzalezniony... od tresci umowy spotecznej z gérnikami.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny autoréw. O i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bd@ BIULETYN PORANNY

0d 1993
nee poniedziatek, 28 wrzesnia 2020
Maxcom Spotka opublikowata raport za 2Q’20
BDM: wyniki lepsze od naszych oczekiwarn na wszystkich poziomach mimo lockdownu w 2Q’20 i niepracujgcych
przez ponad miesigc galerii handlowych. Wzrost sprzedazy w pozostatych obszarach (AGD i inne produkty m.in.
maseczki) odbit sie na % marzy, ale zapewnit dobry, nominalny wynik. Rozczarowuje kolejny kwartat z ujemnym
CFO i gotéwkag, przez co pierwszy raz od emisji akcji w 2017 roku pojawit sie w firmie dtug netto (oczekiwali$my
gotowki). Spotka zwiekszyta kredyt na akredytywy w zwigzku z wyzszg sprzedazg.
Spotka informuje, ze Maxcom SA w dniu 16 lipca 2020 r. otrzymat z PFR subwencje finansowg w kwocie 3 500
tys. PLN, a COMTEL 658 tys. PLN (tgcznie 4,2 min PLN grupa z czego przy kontynuacji dziatalnosci i utrzymaniu
zatrudniania w okresie 12 miesigcy umorzone moze byc do 50%). W sierpniu z kolei sp6tka zwrocita 501 tys. PLN
dotacji PARP w zwigzku z niedotrzymaniem termindw.
Wybrane dane finansowe [min PLN]
1Q'17 1Q'17 MQ'17 1vQ'17 1Q'18 1Q'18 11Q'18 IVQ'18 1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 2Q'20 ZBQDZ'SIP réznica
Przychody 26,8 21,6 26,3 37,2 193 268 31,6 469 30,4 282 282 324 229 311 22,6 37,6%
miana r/r 59% 3% -8% -10% -28% 24% 20% 26% 58% 5% -11% -31% -25% 10%
w tym telefony 247 186 237 333 171 21,7 231 326 257 148 21,7 244 190 131
w tym kraj 19,6 146 19,0 250 12,2 203 22,4 375 21,1 203 185 221 145 181
Wynik brutto 7,7 55 6,9 10,3 6,3 9,0 9,8 13,6 8,8 7,4 8,0 9,5 6,6 7,8 71 9,5%
koszty operacyine 50 45 42 52 46 62 60 78 74 65 72 80 64 65
w tym koszty pracownicze 0 09 1,0 11 L0 11 13 14 14 14 14 17 16 16
PDO 0,0 0,1 0,0 0,0 -0,1 0,2 0,0 -0,1 02 -01 0,0 0,2 0,0 0,0
EBITDA 2,8 1,1 2,8 53 1,8 2,9 3,9 5,9 1,7 1,1 1,1 1,9 0,5 1,6 0,9 76,7%
EBIT 2,7 1,0 2,7 52 1,7 2,8 3,8 5,8 14 0,9 0,9 15 0,2 13 0,6 108,1%
Zysk netto 21 15 2,1 3,4 1,3 30 2,7 4,4 08 03 08 06 02 06 04  369%
Marza brutto 28,8% 25,3% 26,2% 27,8% 32,7% 33,5% 31,1% 29,0% 29,0% 26,2% 28,4% 29,5% 28,8% 25,1% 31,5%
Marza EBITDA 10,6% 50% 10,6% 14,2% 9,3% 11,0% 12,5% 12,6% 55% 3,9% 3,9% 59% 23% 51% 4,0%
Marza EBIT 10,2% 4,6% 10,3% 13,9% 8,8% 10,5% 12,1% 12,3% 4,8% 3,0% 3,1% 4,6% 10% 41% 2,7%
Marza netto 79% 6,9% 80% 92% 66% 11,0% 86% 95% 2,8% 1,1% 3,0% 18% 09% 1,8% 1,8%
Aktywa trwate 22 23 23 22 24 52 52 51 56 65 63 66 65 63
Aktywa obrotowe 51,1 882 641 675 646 699 737 8,7 793 718 728 750 758 856
w tym zapasy 41,8 43,1 373 33,4 419 46,7 49,2 50,6 53,1 453 424 43,7 512 550
w tym gotéwka 0,5 36,0 164 20,7 133 9,9 8,7 12,4 10,3 7,6 16,4 10,9 52 11,3
Kapitat witasny 197 558 579 613 626 635 657 701 71,0 659 667 67,4 676 627
Diug 28,0 289 3,5 2,6 13 2,9 57 9,8 6,6 4,7 3,7 6,1 4,7 14,3
Dlug netto 274 -71 -129 -182 -120 -70 -30 26 -3,7 -29 -127 -49 -05 30
Faktoring (bez regresu) 73 82 64 121 54 84 64 144 46 44 63 46 29 41
cFo 65 00 55 52 58 20 -12 02 19 61 88 57 -38 31
W tym zmiana KO 59 05 34 16 71 -39 -39 52 10 50 86 -7 -36 03
CFI 00 o1 -01 -01 -04 09 00 02 -07 00 00 -04 04 00
CFF 64 353 -250 -08 ~-12 05 27 63 -33 -88 00 06 -L6 92
emisja akgji 00 346 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
dywidenda 00 00 00 00 00 00 -27 00 00 00 54 00 00 00
USD/PLN 4,06 3,83 3,62 3559 3,40 358 3,70 3,77 3,79 381 389 387 392 4,09
P/E12m 17,0 150
EV/EBITDA 12m 70 7.0
Zrodto: BDM, spotka
Rainbow Tours Spétka miata wstepnie w 1H20 281,2 min PLN przychodéw, -9,2 min PLN EBITDA oraz 14,9 min PLN straty
netto.
Celon Pharma Spétka w 1H20 miata 69,9 min PLN przychodéw, 21,8 min PLN EBIT oraz 20,8 min PLN zysku netto.
Wikana Spétka w 1H20 miata 37,0 min PLN przychodéw, 5,6 min PLN EBIT oraz 2,5 min PLN zysku netto.
Prochem Spétka w 1H20 miata 166,0 min PLN przychodéw, 4,3 min PLN EBIT oraz 2,7 min PLN zysku netto.
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Spétka w 1Q’21 miata 32,1 min PLN przychoddw, -5,6 min PLN EBIT oraz 4,5 min PLN straty netto.

Spétka w 1H20 miata 0,2 min PLN przychodéw, -23,7 min PLN EBIT oraz 19,6 min PLN straty netto.

Spétka w 1H20 miata 0,9 min PLN przychodéw oraz 5,5 min PLN straty netto.

Spétka w 1H20 miata 0,1 min PLN przychodéw, -3,8 min PLN EBIT oraz 4,4 min PLN straty netto.

Spétka w 1H20 miata 102,8 min PLN przychodéw, -7,7 min PLN EBIT oraz 8,8 min PLN straty netto.

Podsumowanie konferencji wynikowej za 2Q’20:

BDM:

1. Wyniki 2Q’20:

a.

g.
h.

2. Perspekt
a

b.
C.
d.
3. Q&A:
a.

Duzy spadek przychodoéw reklamowych (ograniczanie budzetéw reklamodawcéw, mnigjszy ruch
na ulicach);

Praktycznie brak przychodéw w segmencie kinowym;

Grupie udafto sie ograniczy¢ poziom kosztéw, ale nie pozwolito to nadrobic¢ spadku przychodéw;
Film i ksigzka: segment kinowy praktycznie nie funkcjonowat: obecnie wszystkie kina dziatajg, a
frekwencja ulega poprawie; lepiej zaprezentowaty sie wyniki dziatalno$ci filmowey;

Prasa: pogfebienie trendéw erozyjnych w sprzedazy wydan papierowych; Spadek sprzychodow
reklamowych; rozwéj wydan cyfrowych;

Reklama zewnetrzna: jeden z mocniej dotknigtych segmentéw przez COVID — ograniczanie
budzetéw w zwigzku z brakiem ruchu na ulicach; wykazano odpis o warto$ci 6,7 min PLN; grupa
widzi poprawe wzgledem 2Q’20;

Internet: spadek przychodéw o 10% r/r; EBITDA segmentu ulegta znaczgcej poprawie;

Radio: spadek sprzedazy o 47% t/r; TOK FM zwiekszyt udziat w stuchalnosci o 0,5 p.p. r/r do 2,6%.

ywy:

Szacowana obnizka kosztéw operacyjnych w 2-3Q’20 ma wynie$¢ 209 min PLN;
Zabezpieczenie ptynnosci grupy (razem ok. 140 min PLN dodatkowego finansowania);;
Dofiansowanie w ramach tarczy antykryzysowej w wys. 14 min PLN;

Zatrzymanie ubiegforocznego zysku w spofce.

Kina:
i. Nizsze koszty m.in. z tyt. zakupu licencji filmowych;

ii. Obnizenie czynszéw dzieki prowadzonym negocjacjom;

iii. Zredukowanie wynagrodzen (o ok. 20%);

iv.  Wplywy z baréw/przekgsek na jednego widza sg nieco wyzsze niz przed COVID-19;

V. Przy biezgcej frekwencji ograniczenia dot. liczby miejsc do 50% nie byta problemem, ale

Jjuz powoli frekwencja jest wigksza niz dopuszczalna liczba widzéw;

vi. W 20 zostang otwarte 2 kina (w 21 podobnie);

Vvii.  Frekwencja w kinach we wrzeéniu to ok. 50% pozioméw z ubiegtego roku i sytuacjg sie
poprawia caty czas (na ekrany wchodzg nowe filmy;

viii. ~ Sytuacja repertuaru jest najmocniej uzalezniona od COVID-19 w USA (np. opdznienia
nowych Minionkéw czy Szybkich i wiciektych) -> z tego powodu przyszty rok moze byc¢
bardzo obfity w nowe premiery;

ix. W przysztym roku frekwencja powinna wynie$c¢ 75% stanu z '19, a w "22 ma to by¢ 100%

vs 2019;
Rynek reklamy powinien spasc o 8-12%;
EuroZet:
i. Spbtka czeka na decyzje UOKIK (od pazdziernika'19);

ii. Decyzji nalezy spodziewac¢ sie do korica roku;

iii. Spotka jest dalej zainteresowana zakupem brakujgcych udziatow;

iv. Lipiec i sierpieri byty bardzo dobre w segmencie radiowym;

V. Na razie rozmowy z bankami dot. finansowania zakupu udziatow sg zawieszone;
Sprzedaz aktywow: spotka dysponuje nieruchomosciami nieoperacyjnymi, m.in. po drukarni w
Tychach i szuka kupca;

Ptynno$c¢: spétka nie ma probleméw z plynnoScig i dysponuje duzg bazg gotéwki; Srodki
zabezpieczajg plynnoS¢ na rok biezgcy; w dn. 24.09.2020 grupa pozyskata dodatkowe
finansowanie od bankéw w kwocie 140 min PLN (z gwarancjg BGK);

Zwolnienia grupowe — spotka nie ma planéw w tym aspekcie;

Prasa: w obszarze prasy papierowej zanotowano znaczgcy spadek; przyspieszyly tendencje dot.
subskrypcji cyfrowych;

Oszczednosci kosztowe: majg wynies$¢ ok. 209 min PLN w 2-3Q’20; sg to gtéwnie: redukcje
czynszoéw kinowych, redukcje wynagrodzen, obnizenie ustug obcych;

Yieldbird — podwyzszenie kapitatu zaktadowego wynika z programu motywacyjnego, nie ma na
razie planéw IPO;

Strategia — w zwigzku z wptywem COVID-19 grupa bedzie zmuszona zaktualizowac
dotychczasowe plany.
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Amrest Podsumowanie konferencji wynikowej za 2Q’20:
BDM:
1.  Wprowadzenie:
a.  Miniony kwartat byt naprawde wymagajqcy (poczgtek roku wyglgdat naprawde obiecujgco);
b.  Na koniec czerwca dziatato 93% restauracji (na 15 wrzesnia 98% otwarte);
c.  Spdtka jest po rozmowach z bankami;
d.  Sytuacja spotki jest duzo lepsza niz na telekonferencji w maju;
e.  Kazdy tydzieri przynosi coraz lepsze odczyty dot. odwiedzalnosci i sprzedazy poréwnywalnej (obecnie
85-90%) we wszystkich markach;
f Marze powoli sie odbudowujg;
g Od poczqtku roku grupa otworzyta 50 restauracji (wiekszos¢ w 3Q’20), a tegoroczny cel to 80-90
lokali;
h.  Grupa skupia sie na otwieraniu lokali drive thru i take-away, a nie w galeriach (jak do tej pory);

Shadow kitchen — otworzono 3 obiekt (w Krakowie); pierwsze dwa obiekty dotyczyty tylko marek
wirtualnych.

2. Wyniki 2Q’20:

a.
b.

C.

d.
e.

f

Liczba restauracji wyniosta 2318 lokali;

Przychody spadty o0 44% r/r do 272 min EUR, a EBITDA do 22,2 min EUR;

Strata EBIT wyniosta 117 min EUR i uwzglednia ok. 73 min EUR impairementu (gtéwnie dot. SBX w
Niemczech i prawa do uzytku aktywdw);

Oszczednosci z tyt. rzgdowego wsparcia wyniosty w 2Q’20 ok. 19,5 min EUR;

Grupa otrzymata waiver od banku dot. kowenantow (5,4x vs 3,5x w zapisie);

Silna pozycja gotéwkowa (218 min EUR).

3. Strategia/outlook:

a.

Qo

4. Q&A:

se@wmpany

Sprzedaz poréwnywalna wynosi obecnie 85-90%, ale jest nierdowna w poszczegdlnych rynkach (np.
Blue Frog ma dodatnie Ifl; Sushi Shop na 0%, w KFC sprzedaz w okolicy 90% z ’19, ale w Hiszpanii i na
Wegrzech ok. 80%; w SBX odczyty sq stabsze, bo nie ma turstyow, ludzie nie wracajq do biur i nie ma
tu dowozu; w TAG sprzedaz wynosi ok. 72% w poréwnaniu do ’19);

Grupa otworzyta do tej pory 50 restauracji i planuje otworzy¢ jeszcze 30-40 lokali (gtdwnie franczyzy
w SSG, TAG i PH);

AmRest nie widzi innego podmiotu restauracyjnego, ktory miatby otworzyc¢ tyle lokali;

Wg Peter Kainedera druga fala COVID spowoduje ponowne przerzucenie sie klientow na formaty
delivery i drive-through; zarzqd nie spodziewa sie ponownie takich samych ograniczen jak w marcu-
kwietniu.

Odbudowa marz — widzq odbudowe rentownosci i wydaje im sie, ze pod koniec roku czes¢ biznesow
moze juz miec¢ poréwnywalne marze;

Mark nie spodziewa sie, zeby druga fala COVID spowodowata tak mocne restrykcje jak wczesniej;
Prognozy, ktore wczesniej spotka przekazata bankom, byty nizsze niz obecne wyniki;

Spotka kazdego miesigca generuje wolng gotéwke;

CEO wierzy, Zze AmRest bedzie miat tyle Srodkow, aby sensownie rosng¢ w “21 i ogranicza¢ zadtuzenie;
Emisja akcji nie jest na razie w planach grupy;

W duzej ogdlnosci nie spodziewajq sie tak duzych lock-downdw (raczej regionalnie);

Ludzie wracajq do restauracji typu dine-in, ale drive-through i take-away ciggle radzq sobie bardzo
dobrze;

Sprzedaz odbudowuje sie szybko, ale w obecnych warunkach jest tu dalej duza zmiennos¢ warunkow
biznesowych;

Koszty najmu — w niektdrych galeriach majq obnizone czynsze do korica trwania umowy, a w
niektdrych tylko przez pare miesiecy (np. do korica roku);

Rozmowy z bankami — banki wykazujq zrozumienie; AmRest przekazat prognozy wg mozliwych
scenariuszy, a obecne rezultaty sq zaskakujgco dobre;

Kapitat obrotowy — pozytywnie wptynqgt na cash flow w 2Q’20; grupa przeprowadzita rozmowy z
dostawcami w sprawie warunkdw ptatnosci.
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Podsumowanie konferencji wynikowej za 2Q’20:

BDM:
1. Podsumowanie 2Q’20:
a. Marza brutto nizsza r/r (wptyw promocji, ktére miaty przyciagnac¢ klientki do sklepow);
b. E-commerce:
i. Ok. 12 min PLN przychodéw w e-commerce;
ii. 4 wifasne e-sklepy;
iii. Produkty sg obecne na platformach multibrandowych w kraju i zagranica;
c. Powierzchnia grupy:
i. Spotka zanotowata wzrost o0 1% r/r do 18,9 ty. mkw.;
ii. Grupa zamkneta 1 salon w Niemczech, ktéry byt trwale nierentowny;
d. Spétka weszta na rynek rumuniski (poprzez franczyze);
e. Grupa wdrozyta karte EsotiqClub do swojego e-sklepu.
2. Wyniki 2Q’20:
Spadek przychodéw o 12% r/r do 39,7 min PLN (wptyw COVID-19);
EBITDA zwigkszyta sige 0 15% r/r do 7,4 min PLN (wptyw oszczednos$ci kosztowych);
Salony wtasne wypracowaty 6,8 min PLN;
Marza brutto pod presjg promocji; w Niemczech marze wyzsze niz w Polsce;
Spadek kosztow SG&A/mkw. o 156% r/r (w odniesieniu do sklepéw niewielka redukcja r/r);
Dtug netto spadt do 8 min PLN;
Warto$¢ zapaséw na mkw. zmniejszyta sie do 2,2 tys. PLN (vs 2,9 tys. PLN przed rokiem;
grupa dokonata redukcji skali zaméwien).

@~oooop

3. CovID-19:
a. Zredukowano o 30% zaméwienia towaru AW2020;
b.  Renegocjacje uméw z dostawcami;
c. Uzyskanie subwencji z PFR w wys. 3,5 min PLN;
d. Prolongata zobowigzan kredytowych;
e. Renegocjacje uméw najmu (uzyskano ,bardzo dobre warunki’);
f.  Czesc¢ salonéw franczyzowych w okresie lock-downu dziafata;

g. Wazrost naktadéw na e-commerce (promocja, logistyka).
4. Plany i rozwoj:
a. Dalszy rozwdj e-sklepow (dalszy wzrost odston, wprowadzenie dostaw do wszystkich krajow
UE;
Rozwdj sieci Esotiq w Polsce (6 placowek w '20);
Wejscie na platforme Amazon.de w Niemczech;
Poprawa sprzedazy/mkw. w Niemczech (konwersja, paragon, traffic);
Rozwdj sieci sklepéw i e-commerce na Ukrainie;
Wejscie na rynek rumuniski;
Utrzymanie marzy brutto (wyzwanie, bo w sytuacji pandemicznej klienci licza na promocje).

"@moooco

a. Negocjacje czynszow — sp6tka ma juz aneksy; koszty powinny byc nizsze o ok. 5% do konca
roku;

b.  Break-even w Niemczech — grupa pracuje nad minimalizacjg straty; spotka zmienia strategie
i wehodzi na duze platformy e-commerce, aby zwigkszy¢ rozpoznawalno$c¢ marki;

c. Subwencja PFR — ma forme kredytu, ktéry ma byc¢ sptacony w ciggu 2 lat;

d. Obstuga ruchu w e-commerce — spotka byta zaskoczona pozytywnie bardzo duzym ruchem;
juz w ubiegtym roku wprowadzali usprawnienia do e-sklepu;

e. E-commerce — dynamiki sg nizsze niz w 2Q’20;

f.  Wynagrodzenia — spétka uzyskata ,standardowe covid-owe” korzysci, tj. 20% obnizki z tyt.
srkécenia czasu pracy i 40% dofinansowania rzgdowego.

PGE zbuduje elektrocieptownie na potrzeby Centralnego Portu Komunikacyjnego, ktérej szacowana moc ma
wynies¢ od 60 do 100 MW. Koszt inwestycji moze wynie$¢ okoto 300 min.

Arctic Paper Kostrzyn - spotka zalezna Arctic Paper - podpisata umowe z NCBR o dofinansowanie projektu pn.
"Opracowanie i wdrozenie technologii produkcji wysokobarierowego biodegradowalnego papieru
opakowaniowego" w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020. Catkowita warto$¢ projektu
wynosi 20,2 min PLN netto, przy czym maksymalna warto$¢ dofinansowania to 8,3 min PLN. Pozostate naktady
zwigzane z realizacjg projektu spotka zalezna pokryje ze srodkéw wtasnych.

Walne zgromadzenie Procadu zdecyduje 21 pazdziernika w sprawie przyjecia programu skupu 749.500 akcji
witasnych, stanowigcych 8,31% udziatu w kapitale zaktadowym spotki. Akcje bedg nabywane po cenie 1,8 PLN za
sztuke.
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Monnari Trade liczy, ze w przyszlym miesigcu otrzyma juz decyzje dotyczacg wniosku o srodki w ramach tarczy
finansowej PFR przewidziane dla duzych przedsiebiorcéw. Monnari pomimo obecnej sytuacji chce nadal rozwijac¢
sie¢ sprzedazy, ale nie za "wszelkg cene".

Rockbridge TFI zwigkszyto zaangazowanie w Cl Games i ma obecnie 15,7 min akcji tej spotki, co stanowi 8,59%
udziat w jej kapitale zaktadowym i taki sam odsetek gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Bank Pekao przygotowuje nowg oferte dla klientéw z segmentu private banking, ktérg zaprezentuje pod koniec
tego roku. Bedzie ona m.in. w wiekszym stopniu uwzgledniata potrzeby w zakresie ubezpieczania zycia i majgtku.
Srodowisko niemal zerowych stép procentowych powoduje, ze konserwatywni klienci private banking stali sie
bardziej otwarci w poszukiwaniu alternatyw dla lokat bankowych. Z kolei grupa klientéw akceptujgcych wyzsze
ryzyko znakomicie wykorzystata czas lockdownu do pomnozenia swoich $rodkéw w niektérych grupach
inwestycyjnych.

Pekao Faktoring podpisat pierwszg umowe faktoringu zabezpieczonego gwarancjg Banku Gospodarstwa
Krajowego. Spétka jest tez pierwszym faktorem, ktéry zawart umowe z BGK oraz uzyskat gotowos$¢ operacyjng do
oferowania klientom nowego rozwigzania.

Kruk dokonat przydziatu 250 tys. obligacji zwyktych na okaziciela serii AK1 o tgcznej wartosci nominalnej rownej
25 min PLN. Byta to pierwsza emisja spotki w ramach nowego VIl Programu Obligacji. Zainteresowanie obligacjami
znacznie przekroczyto podaz - stopa redukcji wyniosta 61%.

Kredyt Inkaso w zwigzku m.in. z pandemig dokona istotnej aktualizacji wyceny portfeli wierzytelnosci w
sprawozdaniu za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2019 r. i zakonczony 31 marca 2020 r. na kwote
55,01 min PLN.

Zarzad Open Finance podjat dziatania zmierzajgce do restrukturyzacji zadtuzenia i uzyskania finansowania w celu
zabezpieczenia biezacej ptynnosci.

DataWalk Inc. - spétka zalezna DataWalk - otrzymata zaméwienie z DLT Solutions LLC w USA na sprzedaz licenc;ji
wieczystej w zakresie petnego produkcyjnego wykorzystania platformy analitycznej DataWalk w United States
Department of Defense Office of Inspector General.

Liczba akcji w pierwotnej ofercie publicznej Allegro.eu zostata zwiekszona o 26,83 min akcji do 214,7 min akcji
sprzedawanych lub o 30,86 min akcji - do nie wiecej niz 246,9 min akcji w ofercie (z uwzglednieniem akcji
dodatkowego przydziatu).

Po zakonczeniu oferty (i bez wykonania opcji akcji dodatkowego przydziatu) nowi akcjonariusze bedg posiadac
walory stanowigce 20,87% kapitatu. Jesli oferta zostanie zamknieta po minimalnej cenie z przedziatu (tj. 35 PLN),
nowi akcjonariusze bedg posiada¢ 214,7 min akcji, za$ jesli oferta zostanie sprzedana po maksymalnej cenie z
przedziatu (tj. 43 PLN), nowi akcjonariusze obejma 213,5 min akcji.

FO Debica udzielita firmie Goodyear - podmiotowi posrednio dominujgcemu - 120 min PLN pozyczki.

Fasing, Karbon 2,Zdzistaw i Anna Bik ogtosili wezwanie do sprzedazy tacznie 41,17% akcji spotki Moj, dajacych
prawa do 28,65% gtoséw na walnym zgromadzeniu. Cena zostata ustalona na 1,31 PLN za jedng akcje.

Vercom - spdtka zalezna od R22, zawart umowe z Net Brokers Holding - spétkg zalezng Bauer Media Group, w
wyniku ktérej Vercom stat sie jedynym udziatowcem spétki ProfiSMS oraz posrednio, poprzez ProfiSMS, jedynym
udzialowcem Axima SMS Services i SMSbrana. Wartos¢ transakcji to 238,3 min CZK.

Obecnie poza gielda jest az 90 proc. studiéw gier dziatajgcych w naszym kraju na czele z najwiekszymi, takimi jak
Techland, People Can Fly czy Huuuge. Dwa ostatnie juz wkrétce dotacza do firm majgcych status spotki publicznej.
Do debiutu szykujg sie tez mniejsze studia, az kilkadziesiat bedzie pochodzito z grupy PlayWaya. - Rzeczpospolita

Lotos nie $pieszy sie z inwestycjami w biopaliwa. Fuzja z Orlenem i bedaca jej nastepstwem koniecznos¢
sprzedazy Lotosu Biopaliwa nie sprzyjaja realizacji zapoczgtkowanych w poprzednich latach projektow. By¢ moze
wyjatkiem bedzie instalacja do produkcji UCOME. - Parkiet

Grupa Erbud szuka akwizycyjnych okazji w Niemczech. Interesujg jg firmy dziatajace na rynku serwisowania
automatyki przemystowej. — Puls Biznesu

Biomed Lublin twierdzi, ze ma skuteczny lek na COVID-19. Naukowcy studzg optymizm — jest tylko preparat, a
urzednicy wskazujg — w optymistycznym wariancie dostepny dla pacjentéw za rok. — Dziennik Gazeta Prawna

Columbus VV1 z grupy Columbus Energy, ztozyt wigzgca oferte na zakup 100% udziatéw w spétkach celowych,
ktore realizujg projekty farm fotowoltaicznych o tgcznej mocy ok. 21,7 MW (z mozliwoscig uzyskania dodatkowych
2 MW). Szacunkowa warto$¢ farm po wybudowaniu wyniesie okoto 86,8 min PLN.
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Gaming — Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia
podsumowanie
tygodnia Gaming 21/09.2020-28/09.2020
Link
Kraj
Cl Games — catkowita przedterminowa sptata kredytu odnawialnego udzielonego. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,453535
All In! Games — premiera gry ,,Ghostrunner” na NS na 27.10.2020. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,453309
BoomBit — spotka w 1H’20 miata 8,4 min PLN zysku netto. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,453228
Zagranica
EA chciato kupi¢ Bethesde. Microsoft miat prawdopodobnie lepsza oferte. https://tinyurl.com/y49xgxkn
Xbox One bez dzielenia kont. Microsoft mierzy sie z nielegalng sprzedaza gier. https://tinyurl.com/yyghedso

https://tinyurl.com/y3ga3zz4
https://tinyurl.com/y4bzn7ub

The Last of Us 2 multiplayer juz niebawem?
The Game Awards 2020 zapowiedziane.
,Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl”

Forever Premiera gry "Panzer Dragoon: Remake" na platformie Sony PlayStation 4 zostata ustalona na 28 wrze$nia br.
Entertainment Cena bedzie wynosita 24,99 EUR/24,99 USD.
(NC)

Zakonczony zostat proces certyfikacji gry "Green Hell" na Nintendo Switch. Premiera gry "Green Hell" na Nintendo
Switch odbedzie sie w ciagu najblizszego miesigca.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII: WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
Krystian Brymora Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443 tel. (022) 62-20-848

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Tomasz llczyszyn

Michat Fidelus tel. (022) 62-20-854

Analityk rynku akcji e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl Maciej Fink-Finowicki

banki, finanse tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O e | zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.



mailto:tomasz.ilczyszyn@bdm.pl
mailto:michal.fidelus@bdm.pl
mailto:maciej.bak@bdm.pl
mailto:krzysztof.tkocz@bdm.pl

