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KOMENTARZ PORANNY Wartosé¢ Zmiana
Nieznaczne zmiany w Europie i w USA 1D YTD
Woczorajsza sesja na GPW zakonczyla sie nieznacznymi zmianami s 16427 0.1% 236%
indekséw. WIG pozostat bez zmian, WIG20 wzrést 0,1%, mWIG40 spadt 30 18848 0.0% 23.8%
-0,3%, a sWIG80 wazrost 0,3%. Wsrod blue-chipdw pozytywnie  mwicao 3540,6 -0,3% -0,4%
wyrézniaty sie Allegro (1,4%) i Santander (3,3%), a negatywnie KGHM swicso 137389 0,3% 14,1%
(-3,1%), JSW (-3,8%) oraz Lotos (-2,7%). Indeksy europejskie réwniez WIG 479104 0,0% -17.2%
na zanotowaty dzisiaj istotnych zmian: DAX spadt -0,1%, CAC -0,1%, a W!C Banki SEES 0 @& e6.590
FTSE wzrést 0,2%. Nieco bardziej zdecydowany kierunek przybraty z x:g i:‘:mia zzz;g (l’g:z 2;?:;0
!<0Ie| gle%gy w USA. _S&P wzr(')sff 0,5%, a Nasdag 0,2%. W _centr_um uwagi i pew e 04% 137%
inwestoréw pozostaje pandemia oraz informacje dot. pakietu fiskalnego g energia 16812 -0.5% 14,3%
w USA, ktéry jednak prawdopodobnie nie zostanie uchwalony przed wic cames 33262,7 0,1% 77,3%
wyborami prezydenckimi. Na GPW nastroje mogg by¢ dzisiaj wieit 37418 -1,4% 32,0%
ksztattowane takze przez dalsze dziatania rzgdu dot. COVID-19. O WIG Media 48684 0:4% -9,4%
godz. 11 premier ma przedstawi¢ kolejne obostrzenia. Z kolei w Strefie V!¢ Paiwa SEAY 0.0% Lo
Euro poznamy odczyty PMI. Dzisiaj rano NIKKEI w Azji jest na lekkim mg zzf:wce zgizg 22;"0 2372;‘;
plusie, a kontrakty na S&P w USA s3 w okolicach wczorajszego g reico 9007 1.8% 31%
zamknigcia. Michat Fidel DAX 125431 0,1% 5,3%
ICha Idelus cAc4o 4 851,4 -0,1% -18,8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK pUX 2960 % 01 20,09
S&P500 34535 0,5% 6,9%
= COVID-19: Codzienny monitoring [tabele BDM]; DJIA 28363,7 0,6% -0,6%
= KGHM: Dane produkcyjne/sprzedazowe za wrzesie’20- duzy Nasdaq Comp 11506,0 0,2% 28,2%
spadek sprzedazy miedzi/srebra [tabele BDM]; Bovespa) Alvil Sl LA L0
= Pekao: Bank planuje przedstawi¢ 3-letnig strategie w 1Q’21; Qikkeig2s 23558V b3 0L
= Gastronomia: Rzad zamierza zamkna¢ wszystkie restauracje i bary S2iE SN OLrds -1 alri
. . Ztoto 1900,6 -1,3% 24,8%
w kra]u - medla; Miedz 69915 1,3% 13,2%
= Handel: Rzad zrobi wszystko, zeby nie doszto do zamknigcia galerii  ropa 206 15% 28,0%
handlowych — P. Borys; EUR/PLN 4,57 0,0% 7,4%
= Canal+: Spétka ogtasza zamiar przeprowadzenia IPO na GPW, USD/PLN 3,87 0,5% 2,0%
= Grupa Azoty: W. Wardacki i P. Lapinski odwotani z zarzadu spétki; ~ CHF/PLN 48 @ B0
= Torpol: Szacunkowy wynik netto w 1-3Q'20 wynidst 26,4 min PLN; ~ EUR/VSD Aot ek S
= Kety: Podsumowanie konferencji po wynikach za 3Q’20 — 104.81 0% 5%
(22.10.2020) [komentarz BDM]; FW20
= Arctic Paper: Wyniki Rottneros ponizej naszych oczekiwan przez gt. Wartosé Zmiana
straty na hedgingu [zalegty komentarz BDM]; Kurs otwarcia 1632 -36 -2,16%
= LiveChat: Prezes i przewodniczacy RN chca sprzeda¢ 5% akcji iKUislzamkniocia 1E8 2 OLest
Spéﬂ(l w ABB, Kurs min. 1625 -10 -0,61%
= Tauron: Koncern rozpoczat budowe ksiazki popytu na 5-letnie I S yoer 122112
obligacje o wart. ok. 1 mid PLN; Otwarte pozycje 36 469 191 0.53%
= |dea Bank: Bank ztozyt w KNF nowy plan naprawy. E—
ndeksy
Indeks Open Low High Close 1D  Obroét
WIG20 1 634,69 1627,13 1664,37 1642,70 0,1% 1099
WYKRES DNIA WIG30 187289 186896 190769 188475 0,0% 1139

MWIG40 355536 1365856 1373892 354064 -0,3% 211
SWIG80 1372369 352400 355873 13738,92 0,3% 53

Bank centralny Turcji nie zdecydowat sie na podwyzke stép procentowych
y J y e p Wy e p p Wy WIG-PL 48792,87 48792,87 49243,04 4895578 0,0% 1374

(konsensus domagat sie podwyzki z 10,25% do 12%), tym samym notowania liry

spadiy do najnizszych pozioméw w historii. wIG 47719,87 4760693 4836843 4791038 0,0% 1382
WIG20
USD/TRY - daily Close MC 1D YTD
B Alior 12,56 1640 -1,9% -56,2%
Allegro 85,37 87355 1,4% 98,5%
ccc 41,41 2272 -1,8% -62,4%
CD Projekt 366,60 35238 0,2% 31,2%
% cyfrowy P. 26,46 16 922 3,9% -5,3%
Dino 226,80 22235 -1,4% 57,5%
e JSW 19,51 2291 3,7% -8,7%
KGHM 127,10 25 420 3,1% 33,0%
Lotos 29,68 5487 2,7% -64,5%
. LPP 6 095,00 11291 2,5% -30,9%
~ Orange 6,73 8826 0,7% -5,5%
Pekao 47,10 12 362 0,4% -53,1%
s PGE 5,46 10 205 -0,7% -31,4%
PGNIG 4,90 28 285 0,9% 13,1%
PKN Orlen 41,84 17 895 0,1% -51,2%
wm  PKOBP 20,40 25500 1,1% -40,8%
Play 38,76 9869 0,1% 10,7%
PZU 21,92 18 928 1,0% -45,2%
™ pwmmogn CHUMePisa 1 el 3% same
Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg. il 206 SO0 2250
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mWIGA40 WIG20 vs mWIG40 vs sWIG80 [zmiana % YTD]
Close mC 1D YTD Close mC 1D YTD

11 bit st. 472,00 1113 -3,7%  18,0% Famur 1,60 921 -29%  -46,2%

Amica 143,40 1115 -1,4% 4,7% GPW 45,30 1901 -4,0%  15,3%

AmRest 16,78 3684 1,7% -61,2% GTC 6,40 3108 -1,8% -33,9%

Asseco PL 6540 5428 -3,3% 2,7% Handlowy 29,60 3868 -6,6% -42,9%
Asseco SEE 42,00 2180 -12% 69,4% INGBSK 121,40 15794 -13% -40,0%

Azoty 21,25 2108 12%  -27,4% Inter Cars 233,00 3301 -09% 13,7%
Benefit Sys. 605,00 1730 -0,8% -31,4% Kernel 40,00 3361 -12% -11,6%
Biomed-L. 19,25 1199 -13% 1733,3% Kety 481,50 4634 35%  39,2%
BNP Paribas 37,00 5454 -1,3% -45,6% Kruk 134,60 2554 38% -19,6%
Budimex 244,00 6229 0,0%  41,9% Livechat 108,00 2781 2,7%  149,4%
Celon Pharm 35,35 1591 -3,0% -11,0% Mabion 25,70 353 -1,2%  -66,6%
Ciech 28,00 1476 2,8% -29,5% mBank 148,50 6291 1,2% -61,9%

Comarch 200,00 1627 0,5% 7,0% Mercator 612,00 6490 -1,6% 6050,8%
Datawalk 179,50 801 -3,2%  227,6% Millennium 2,39 2897 -05% -59,2%

Develia 1,70 761  06% -33,1% Neuca 530,00 2314 08% 40,2% ,
DomDev. 9640 2431 13% 19% PKPCargo 9,99 447 06% -51,3% | A "
Echo 405 1671 -0,7% -133% Playway 542,00 3577 04% 126,8%
Enea 518 2287 02% -34,6% TenSquare 666,00 4840 17%  236,4% n = = o IR ¥ = = W
Energa 831 3439 00% 17,3% WP.PL 7400 2155  0,0% 6,00 s o gt ] ) prs s by P L. S
Eurocash 13,60 1893 -09% -37,7% XTB 1630 1913 -27% 312,7% Zrodfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Tempo nowych zarazen os/dzier

UE*(EO) N . Ukraina RPA Brazylia
Francja Belgia
22 wrz 285752 18 60291 42776 1391 1852 10008 10799 4926 1834 711 2394 2990 1346 80391 35252
23 wrz 299 683 10 37563 48 650 1640 1613 13072 11289 6178 1661 974 2306 3598 1906 87254 32445
24 wrz 361093 15 44273 53617 1786 2321 16096 10653 6634 1881 1136 2910 3478 1861 88353 29922
25 wrz 333813 17 55074 48733 1912 2366 15797 4122 6872 2208 1587 2944 3665 1480 85468 31911
26 wrz 277587 15 45 444 43907 1869 1314 14412 5322 6041 1827 1584 1976 3935 969 89010 28378
27 wrz 237 849 27 36196 35304 1766 1313 11123 5321 5693 1376 1350 1303 3233 1268 82767 14318
28 wrz 277175 22 33774 26 086 1494 2292 4070 2425 4044 1174 1306 1286 2780 903 69 671 13155
29 wrz 287791 23 42027 48 483 1647 1840 8051 9906 7143 1762 1326 1960 3730 903 76 205 32058
30 wrz 326 368 17 42787 51207 1850 2442 12845 11016 7108 1337 1552 1076 4137 1767 91043 33413
1pai 319545 22 44981 57 694 2548 2626 13970 9419 6914 2607 1967 5336 4179 1745 81693 36157
2pai 215618 17 54215 61381 2499 2835 12148 7551 12769 3175 2292 379% 4751 1749 79974 35139
3 paz 294 612 20 47 827 55969 2843 1653 16972 6744 7070 3389 2367 2554 4785 1883 75 479 24 602
4pat 280 744 25 41075 48941 2578 1546 12565 6734 7981 2612 1934 1841 4263 1573 74722 8456
5 pai 335835 23 36342 40 690 2257 3100 5084 2099 12594 1968 2006 3120 3905 926 59938 11946
6 paz 317423 15 41871 70747 2677 2454 10489 12793 14542 2088 2236 4456 4482 1027 72106 41906
7 pai 345523 20 50295 75767 3677 4010 18746 6 645 14162 3577 3003 5338 4887 1913 78727 31553
8 pai 367 267 41 56 145 91229 4458 4399 18129 12 105 17 540 5728 4280 5397 5545 1736 70900 27750
9 pai 358424 23 57 459 89507 5372 4959 20339 5986 13 863 5385 4739 8617 5961 1461 73202 27444
10 paz 299 573 27 54 600 98013 5724 2968 26 896 9285 15 166 7950 5300 4631 5901 2544 74535 35952
11 pai 302 008 28 44 843 75562 5456 2846 16 101 9285 12872 5327 4178 3105 4960 1575 67 757 3139
12 pai 341653 24 41571 75 262 4619 6541 8505 9286 13972 3622 4394 4311 4606 888 54 045 8429
13 paz 320058 28 52274 90 358 5898 4464 12993 7118 17 232 7 360 5068 8326 5311 1178 63 650 10220
14 pai 375934 11 59797 118 838 7332 7173 22591 11970 19724 8271 6526 9543 5780 1877 65028 27235
15 pai 409 424 36 63 330 136 387 8803 7 620 30621 13318 18978 10 448 8099 9720 5260 1770 63412 28523
16 pai 415419 20 69276 126 391 10009 7 695 25086 9765 15635 10192 7705 11102 6205 2019 65 200 30914
17 paz 340986 30 57 164 130333 10925 4862 32427 10942 16 170 10964 9622 8715 6629 1928 62092 24062
18 pai 290 926 17 48318 119193 11705 4007 29837 9916 16 982 9138 8536 5058 5445 1662 55032 10982
19 paz 448 864 34 58561 115081 9337 8397 13243 12214 18 803 8227 7482 8077 4986 1461 46 235 15383
20 pai 380818 16 59 660 135716 10871 8523 20468 13873 21330 9679 9291 11984 5680 1050 54926 23227
21 pai 442722 22 63372 173170 15199 12331 26 676 16 973 26687 13227 10040 14969 6975 2055 56 238 24818
i 420 249 22 68 725 195171 16 078 5952 41622 43 880 21238 0 12 107 14 150 7320 2156 54 482 33 862
288 288 277 266 266 242 241 266 266 233 231 234 232 267 240
RAZEM tys.
przypadki 41591342 86053 8404524 5445196 465726 403874 999554 877612 795488 253386 | 214686 | 223065 332262 710515 7759640 5332634
$mierci 1135790 4739 223000 208 108 36 968 9928 34237 34521 44 437 10539 4019 1845 6213 18843 116 616 155 403
zdrowi 28282243 84841 3353056 1534467 259456 306703 112662 150376 2652 21717 | 102204 | 87225 140322 642560 6874518 4526393
aktywne 12 173 309 b.d. 4828468 3702621 169302 87243 852655 692715 748399 221130 | 108463 | 133995 185727 49112 768 506 650 838
Zrédto: BDM, Bloomberg, Worldmeters. *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia
Tempo nowych zarazen os/dziery w wojewédztwach
Zajete  Zajete :J::
tézka  respi. ot
22 wrz 72 108 112 36 51 83 30 47 13 21 21 28 39 21 21 8 711 -1082 14 2 3,1%
23 wrz 82 164 135 76 84 114 24 46 54 46 36 24 16 22 34 17 974 -1789 -22 4 4,4%
24 wrz 110 149 183 84 84 143 62 58 41 58 36 19 28 38 23 20 1136 11220 -7 2 4,8%
25 wrz 126 295 241 84 78 128 55 52 162 59 52 38 61 54 87 15 1587 11803 31 5 6,5%
26 wrz 141 146 259 167 104 151 72 63 166 60 41 32 51 76 43 12 1584 6419 139 14 6,8%
27 wrz 93 193 152 102 86 191 70 49 72 77 39 16 57 65 82 6 1350 -3982 89 14 7,2%
28 wrz 83 152 134 200 57 150 73 28 152 87 18 35 25 59 14 39 1306 3332 82 6 9,7%
29 wrz 124 151 167 81 92 127 115 64 120 29 39 36 58 57 50 16 1326 -1540 94 11 57%
30 wrz 128 159 205 140 87 194 94 69 78 82 50 36 73 57 67 33 1552 -4.627 82 11 5,5%
1pai 148 268 285 173 117 180 107 9% 179 98 43 21 58 64 102 28 1967 4020 79 7 6,6%
2 pai 179 246 282 196 140 228 218 101 218 97 33 56 114 86 72 26 2292 5075 142 7 8,0%
3 paz 221 277 290 224 152 244 141 63 110 116 156 53 62 126 76 56 2367 18982 148 13 7,8%
4pat 120 164 185 168 127 223 141 62 229 102 70 a4 58 76 69 9% 1934 7473 127 12 7,4%
5 pai 125 336 217 180 126 202 142 87 109 172 49 48 41 90 28 54 2006 3800 181 28 10,9%
6 pai 218 318 268 106 155 199 137 140 153 138 139 53 111 57 35 9 2236 5165 561 a4 9,3%
7 paz 286 527 357 242 223 193 141 184 184 106 149 50 146 84 119 12 3003 | -13657 281 20 6,8%
8 paz 375 598 548 505 279 313 256 258 311 204 159 90 116 94 105 69 4280 25378 138 13 9,7%
9 paz 490 521 724 436 363 388 368 250 324 185 192 116 130 117 102 33 4739 17378 269 24 21,6%
10 paz 412 816 631 360 411 362 347 242 554 251 218 141 152 172 110 121 5300 17 419 318 26 143%
11 pai 354 433 685 380 314 331 315 186 136 304 152 123 155 110 106 94 4178 24984 199 37 134%
12 pai 262 441 690 530 344 284 334 199 258 379 187 153 116 130 73 14 4394 19 100 338 21 17,5%
13 pai 441 552 898 334 349 318 391 342 341 163 121 241 151 183 79 164 5068 | -37686 407 17 150%
14 pai 520 1188 1137 508 405 344 319 315 356 256 255 233 175 174 196 145 6526 36903 415 46 149%
15 pai 822 1306 1303 835 691 458 420 382 318 315 283 282 177 139 191 177 8099 46 671 454 41 12,6%
16 pai 769 911 1105 592 648 547 563 441 470 284 314 221 311 201 181 147 7705 15605 442 32 152%
17 pai 765 1485 1254 1058 821 563 704 524 470 429 396 283 340 149 224 157 9622 15782 632 64 19,6%
18 pai 974 1342 934 724 584 427 721 369 523 580 211 312 317 139 210 169 8536 -6 925 464 45 22,9%
19 pai 685 849 1201 423 679 481 458 406 473 526 170 348 217 283 190 93 7482 -15915 299 23 20,8%
20 pai 895 1282 1486 1186 625 484 667 567 446 219 312 307 213 209 165 228 9291 -15120 587 53 22,3%
21 pai 1008 1162 1315 755 675 548 881 462 771 658 259 362 285 268 348 283 10040 45613 477 32 16,9%
22 pai 1168 1579 1331 1516 863 710 777 610 905 411 486 404 515 224 311 297 12107 43288 652 55 24,1%
RAZEM
przypadki 33859 29341 28342 19243 15839 12977 12434 11449 10523 8681 6471 6302 5771 5229 4735 3490 214686 378348 10091 812  52%
$mierci 716 571 402 466 343 198 284 255 125 146 121 140 59 90 67 36 4019
zdrowi* 23082 13377 14176 8004 6935 5295 4382 5023 1913 3563 2091 2337 1912 1785 1721 1257 96853
aktywne 10061 15393 13764 10773 8561 7484 7768 6171 8485 4972 4259 3825 3800 3354 2947 2197 113814

Zrédto: BDM, zbior danych M. Rogalski. *- réznice w liczbie ozdrowiericéw i zgondw miedzy MZ a WSSE. SL- §lgskie, MZ- mazowieckie, MP- matopolskie, WP- wielkopolskie,
tD- t6dzkie, DS- dolnoslgskie, POM- pomorskie, PK- podkarpackie; OP- opolskie, LP- lubelskie, SK- Swietokrzyskie, KP- kujawsko-pomorskie, ZP- zachodniopomorskie, WM-
warmirisko-mazurskie, LS- lubuskie. PMM 08.10 informowat, ze pojemnosc szpitali to 9 tys. tézek i 900 respiratoréw (MZ 14.10 1020).
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Pekao

Gastronomia,

BIULETYN PORANNY

pigtek, 23 pazdziernika 2020

Dane produkcyjne za wrzesien 2020 i 3Q’'20

Dane produkcyjne lip.19 sie.19 wrz.19 paz.19 lis.19 gru.19 sty.20 Iut.20 mar.20 kwi.20 maj.20 cze.20 lip.20 sie.20 wrz.20 3Q'19 3Q'20 :?:Ds zv?rzl;)
Produkcja
Miedz ptatna kT 59,7 59,2 58,6 56,3 56,4 59,3 58,4 55,3 60,4 56,5 60,0 60,1 57,5 579 549 177,5 1703 529,5 5210
w tym KGHM SA 479 471 459 452 457 47,0 482 445 483 459 480 459 447 447 418 1409 1312 4276 4120
Srebro pfatne t 74,7 122,1 120,4 124,7 1319 1293 83,0 1252 1267 1252 1276 1198 1086 584  121,0 317,2 2830 10288 9955
TPM ktroz 16,6 17,9 18,6 18,7 21,3 23,0 15,6 15,8 20,2 17,0 16,1 153 151 13,8 16,2 53,1 451 157,3 1451
Molibden Mib 0,6 1,4 0,7 0,8 11 13 0,8 0,8 0,2 0,7 17 1,2 0,8 0,6 0,5 2,7 19 8,9 7,3
Sprzedaz
Miedz kT 47,6 51,9 67,5 50,7 65,6 61,9 46,8 60,9 57,4 55,7 61,8 67,4 545 58,0 53,3 167,0 1658 513,5 5158
Srebro t 84,1 103,1 1420 124,83 122,3 122,7 842 1043 1633 1258 1238 1239 1052 652 1193 3292 2897 10424 10150
TPM ktroz 8,0 10,6 26,3 79 31,3 259 8,7 24,9 25,3 16,4 111 21,0 8,3 23,8 €2 449 41,4 1459 1488
Molibden Mib 0,9 1,2 13 08 13 08 09 1,5 0,4 09 06 06 1,0 06 07 34 23 9,8 72
zmiana r/r
Produkcja
Miedz ptatna kT 68% 33% 21% -07% 41% 28% -0,5% 2,8% 02% -3,6% -3,1% 24% -3,7% -22% -6,3% -4,1% -1,6%
w tym KGHM SA 60% 06% -21% -02% 51% 06% -04% 0,7% -16% -42% -34% -32% -67% -51% -89% 6,9% -3,6%
Srebro pfatne t -31,7% -51% -2,9% 32% 16,0% 59% 92% 44% -16% -21% -44% -46% 454% -52,2% 0,5% 9,2% -3,2%
TPM ktroz 16,9% 7,2% 17,7% 18,4% 41,1% 64,3% 27,9% 1,3% 16,1% -14,6% -18,3% -21,1% -9,0% -22,9% -12,9% -15,1% -7,8%
Molibden Mlb -62,3% 26,8% -12,5% -46,7% -21,4% 0,0% -20,0% -33,3% - 75,0% 30,8% 0,0% 455% -57,7% -28,6% -28,8% -17,7%
Sprzedaz
Miedz kT -12,5% -4,6% 11,6% -18,1% 18,0% -79% 10,9% -0,2% -102% 7,7% -3,0% 53% 14,5% 11,8% -21,0% -0,7% 0,4%
Srebro t -27,1% -248% 4,5% -175% 9,8% 206% 0,2% -153% 33,9% 255% -13,7% -11,8% 251% -36,8% -16,0% -12,0% -2,6%
TPM ktroz -259% -32,9% 46,1% -30,7% 58,9% 52,4% -2,2% 33,9% 462% 72% -40,6% -54% 3,8% 124,5% -64,6% -7,8% 2,0%
Molibden Mlb -357% -29,4% -18,8% -46,7% 0,0% -46,7% -10,0% 0,0%  -63,6% 0,0% -40,0% -33,3% 11,1% -50,0% -46,2%
Zrédio: BDM, spétka
Wybrane dane finansowe, operacyjne i rynkowe KGHM
1Q'18 2Q'18 3Q'18 4Q'18 1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 2Q'20 3Q'20p biezace
Przychody 4266 5157 5364 5739 5488 5740 5641 5854 5299 5649
EBITDA skoryg. 1174 1391 1225 1182 1454 1278 1380 1117 1129 1522
Wynik netto 439 172 365 682 552 418 695 -244 692 10
Dtug netto 7142 8019 7439 7000 8079 7863 8407 6891 7449 6976
/EBITDA 1,5 1,7 1,6 1,6 1,8 1,8 1,8 1,5 1,7 1,6
Dynamika r/r
Przychody -13,1% 7,4% 12,4% -2,2% 28,6% 11,3% 52% 2,0% -3,4% -1,6%
EBITDA skoryg. -25,7% 8,5% -13,4%  -199%  23,9% -8,1% 12,7% -5,5% -22,4% 19,1%
Wynik netto -38,2% -50,0%  -39,7% 25,7% 143,0%  90,4% 25,4%
Dane sprzedazowe
Sprzedaz miedzi ptatnej 132,4 158,2 169,3 184,7 167,1 179,4 167,0 1782 165,1 184,9 165,8
Sprzedaz srebra 213,2 282,8 388,4 364,3 329,1 384,1 329,2 369,8 351,8 373,5 289,7
Sprzedaz TPM 39,1 40,5 44,6 48,1 44,8 56,2 44,9 65,1 58,9 48,5 41,4
Sprzedaz molibdenu 4,2 4,3 4,7 4,3 3,6 2,8 3,4 2,9 2,8 2,1 2,3
Dynamika r/r
Sprzedaz miedzi ptatnej -12% 0% 10% 3% 26% 13% -1% -4% -1% 3% -1%
Sprzedaz srebra -16% -10% 48% -4% 54% 36% -15% 2% 7% -3% -12%
Sprzedaz TPM -25% -26% -20% -15% 15% 39% 1% 35% 31% -14% -8%
Sprzedaz molibdenu 56% -12% -23% -31% -14% | -35%  -28%  -33% = -22% -25% -32%
Warunki rynkowe
Miedz USD/t 6961 6881 6105 6169 6215 6113 5802 5881 5639 5366 6524 6978
Srebro USD/oz 16,77 16,52 15,02 14,54 15,57 14,88 16,98 17,32 16,89 16,66 24,53 24,57
USD/PLN 3,40 3,58 3,70 3,77 3,79 3,81 3,89 3,87 3,92 4,09 3,80 3,86
Dynamika r/r
Miedz 19% 21% -4% -9% -11% -11% -5% -5% -9% -12% 12% 19%
Srebro -4% -4% -11% -13% -7% -10% 13% 19% 9% 12% 44% 42%
USD/PLN -7% 2% 5% 11% 7% 5% 3% 3% 7% -2% 0%

Zrédto: BDM, spétka, Bloomberg

Bank Pekao chce w 1Q'21 przedstawi¢ nowa, trzyletnig strategie, w ktdrej postawi na wzrost rentownosci. Bank nie
wyklucza wzrostu nieorganicznego, chce mozliwie szybko powrdcic¢ do polityki rokrocznych dywidend i liczy, ze wyptaci
ja za 2020 rok - poinformowat PAP Biznes p.o. prezesa banku Leszek Skiba.

Bank Pekao nie obserwuje obecnie istotnego wzrostu szkodowosci na portfelach z uwagi na COVID-19, klienci
indywidualni, ktérzy korzystali z wakacji kredytowych, wracajg do sptacania kredytéw. Bank ocenia jednak, ze pod
koniec roku mozliwe jest niewielkie pogorszenie sptacalnosci.

Rzad zamierza zamkng¢ wszystkie restauracje, bary i puby w Polsce, mozliwe bedzie jedynie zamawianie jedzenia

AmRest na wynos lub z dostawg do miejsca zamieszkania - wynika z nieoficjalnych informacji Radio Wnet. Nowe obostrzenie
wejdzie w zycie od soboty lub od poniedziatku.
Wedtug informacji Wirtualnej Polski rzad zaproponuje dziatania ostonowe dla branzy gastronomiczne;.
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Zamkniecie galerii handlowych oznaczatoby powazne skutki gospodarcze, dlatego rzad zrobi wszystko, zeby do tego
nie dopusci¢ - uwaza prezes Polskiego Funduszu Rozwoju Pawet Borys. Dodat, ze wsparcie finansowe powinno by¢
kierowane do firm, ktére najmocniej ucierpiaty na nowych obostrzeniach, a nie do catych branz.

W tygodniu od 12 do 18 pazdziernika wskaznik odwiedzalnosci w centrach handlowych wyniést $rednio 80% wartosci
ubiegtorocznej - podata Polska Rada Centrow Handlowych (PRCH). Wynik jest powtdrzeniem rezultatu z
wczesniejszego tygodnia i jest zblizony do $redniej odwiedzalnosci obiektéw odnotowanej we wrzesniu.

CANAL+ Polska, dostawca pfatnej telewizji, ogtosit zamiar przeprowadzenia pierwszej oferty publicznej na GPW w
Warszawie. Oferta obejmie wytgcznie istniejgce akcje. Spoétka zaktada wyptate dywidendy na poziomie 75%
skorygowanego zysku netto.

Wojciech Wardacki zostat odwotany w czwartek przez rade nadzorczg z funkcji prezesa Grupy Azoty. Wraz z nim z
zarzadu spotki zostat odwotany wiceprezes Pawet Lapinski.

Wg wstepnych danych, w okresie 1-3Q’20 grupa wypracowata ok. 986,9 min PLN przychodoéw i 26,4 min PLN zysku
netto.

Podsumowanie konferencji po wynikach 3Q'20 (22.10.2020)

BDM:

- wyniki 3Q’20 bardzo dobre (szczegdlnie w SWW) i pazdziernik wyglada réwniez bardzo dobrze pod wzgledem
zamoéwien, pomaga ostabienie ztotego;

- spotka powoli wraca do planowanych inwestycji;

- duzy popyt (nadzwyczajny) w obszarze remontéw;

- strategia mogtaby zostac¢ zaprezentowana w grudniu/styczniu z budzetem/prognoza na 2021 rok;

- klienci z HoReCa probujg odbi¢ stabg koniunkture na zakupie opakowan, ale pazdziernik’20 wyglada bardzo dobrze,
tak jak i caty 4Q’20;

Q&A:

- wysoka marza w SOG ? efekt inercji, cze$¢ produkcji na bardzo tanim surowcu + spétka wybiera najbardziej rentowne
zlecenia;

- poziom zaméwien q/q ? spétka pracuje na krotkim horyzoncie do 4 tyg. W pazdzierniku wida¢, ze zaméwienia sie
zwiekszajg;

- koszt aluminium w SOG jest mato istotny (ok. 8%), bardziej liczy sie koszt tworzyw sztucznych (PP i PE, papiery,
lepiszcza etc.). Spétka ocenia sytuacje na rynku surowcéw jako stabilng;

- ostabienie ztotéwki ? Drozsze aluminium z pewno$cig wptynie bardziej na SSA, ale spétka probuje sie zabezpieczac;
- wykonanie prognozy po 1-3Q20 to 95% ? dlaczego spétka nie podnosi prognozy? Spétka w sierpniu zaktadata
pewien bufor bezpieczeristwa, Spotka chce jeszcze chwile poczekac (po listopadzie).

- inwestycja w hale Opolu ? To hala magazynowa

- spotka zastepuje osoby na kwarantannie pracownikami zewnetrznymi, ale to byty rzadkie przypadki;

- spotka ma juz zakontraktowang cene energii na 2021 rok, ale jest jeszcze optata mocowa, wiec by¢ moze koszty
energii bedg ptaskie r/r.

Prezes spotki Software Mariusz Ciepty oraz przewodniczgcy rady nadzorczej Maciej Jarzebowski rozpoczeli proces

budowania przyspieszonej ksiegi popytu, ktorej celem jest sprzedaz do 1,2875 min akcji spdtki, stanowigcych 5%
kapitatu i gtosow.

Koncern rozpoczat budowe ksigzki popytu na 5-letnie obligacje, ktérych warto$¢ nominalna moze wynies¢ okoto 1 mid
PLN. Ich marza moze siggna¢ 125 - 135 pb - wynika z rozméw PAP Biznes z osobami zblizonymi do transakc;ji.

Bank ztozyt w Komisji Nadzoru Finansowego nowy plan naprawy.

Nowa strategia grupy, zaktadajgca neutralnos¢ klimatyczng w 2050 roku, jest pozytywna dla profilu biznesowego i
kredytowego spotki - poinformowata agencja Fitch w komunikacie.

Sprzedaz mieszkan na szesciu najwigkszych polskich rynkach spadta 0 17% r/r do 13,3 tys. w 3Q’20, wynika z danych
JLL. W tym samym czasie na rynek wprowadzono 13 tys. lokali, co oznaczato spadek o 11% r/r.

W 3Q20 spdtka wypracowata 11,3 min PLN przychodéw.

Wyniki testow prewalidacyjnych potwierdzity poprawnos$¢ dziatania systemu BacterOMIC w wersji, ktéra bedzie
wykorzystana do produkcji. Tym samym - zgodnie z terminem - zrealizowane zostaty dziatania harmonogramu projektu
BacterOMIC okreslone w etapie 6a "Przeprowadzenie testéw prewalidacyjnych [...]".

Spétka rozpoczeta budowe dwodch farm fotowoltaicznych w Australii o fgcznej mocy 14 MWp. Spoétka bedzie
wiascicielem i operatorem obu elektrowni.
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Spétka podpisat umowe licencyjng z Beyond Fun Studio inc. z Kanady, na mocy ktorej spétka otrzymata wytaczng

(NC) licencje do dystrybucji gry Aeolis Tournament na platformie Nintendo Switch.
Arctic Paper  Spotka zalezna Rottneros w czwartek przed sesjg (o 8:00 CET) opublikowata raport za 3Q’20.
(wyniki
Rottneros) Petny raport GK Arctic Paper zostanie opublikowany 16.11.2020
Wybrane dane Rottneros [mIn SEK]
MSEK 3Q'19 3Q'20 zmianar/r 3Q'20P BDM réznica 1-3Q'19 1-3Q'20 zmianar/r
Przychody 617 508 -17,7% 497 2,1% 1829,0 1603,0 -12,4%
EBITDA 81 32 -60,5% 52 -38,9% 379,0 143,0 -62,3%
EBIT 54 -92,6% 23 -82,9% 298,0 54,0 -81,9%
2Zysk netto 38 13 223,0 28,0 -87,4%
Marza EBITDA 13,1% 6,3% 10,5% 20,7% 8,9%
Marza EBIT 8,8% 0,8% 4,7% 16,3% 3,4%
Marza netto 6,2% -0,2% 2,6% 12,2% 1,7%
Wolumen sprzedazy kT 110,8 106,9 -3,5% 100,0 6,9% 305,1 310,0 1,6%
P/E 12m
EV/EBITDA 12m 9,5
Zrédio: BDM, spétka.
Aktualizacja prognoz dla GK Arctic Paper [min PLN]
3Q'19 3Q.i?:;v:DM r/r 3Q'szt(:I:aB*DM réznica 1-3Q'19 1-3Q'20P zmianar/r
Przychody 794,4 689,3 -13,2% 682,9 0,9% 23775 21192 -10,9%
Wynik brutto na sprzedazy 156,1 129,0 -17,4% 132,4 -2,6% 457,0 461,7 1,0%
EBITDA 71,5 57,8 -19,2% 66,3 -12,8% 243,1 217,6 -10,5%
EBITDA adj. 71,5 52,5 -26,6% 61,0 -13,9% 225,1 205,1 -8,9%
Rottneros* 28,6 13,7 -52,0% 22,5 -38,9% 148,2 58,8 -60,3%
Arctic Paper 42,9 38,8 -9,7% 38,5 0,7% 76,9 146,3 90,3%
EBIT 50,6 31,4 -37,9% 39,9 -21,3% 178,2 135,3 -24,1%
Zysk brutto 42,4 25,3 -40,2% 33,8 -25,0% 152,8 113,8 -25,5%
Zysk netto 26,3 20,7 -21,3% 24,5 156% 72,2 86,1 19,2%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 19,6% 18,7% 19,2% 21,8%
Marza EBITDA adj. 9,0% 7,6% 9,5% 9,7%
Marza EBIT 6,4% 4,6% 7,5% 6,4%
Marza zysku netto 5,3% 3,7% 6,4% 5,4%
Zrédio: BDM, spbtka. *- z 21.10.2020
BDM: wyniki Rottneros okazaty sie wyraznie stabsze od naszych oczekiwan. Kurs akcji na NASDAQ OMX spadat o
7/8%. Stabsza EBITDA (-39% vs oczek.) wynikata z nieco nizszej niz zaktadali$my, zrealizowanej ceny sprzedazy
celulozy (o ok. 200 SEK/t) i przede wszystkim z negatywnego wplywu hedgingu energii elektrycznej (-9 min SEK vs
nasze oczek. +6 min SEK- ceny e.e. w obszarze SE3 w ktérym dziata Rottneros wynosity ok. 0,26 SEK/kWh, a spotka
ma zahedgowane 100% po 0,224 SEK/kWh). Zwracamy przy tym uwage, ze ceny e.e. w tym rejonie Szwecji wzrosty
w pazdzierniku do ok. 0,43 SEK/kWh, co powinno da¢ duze zyski z hedgingu w 4Q’20 (sp6tka ma zabezpieczone
przynajmniej 57% wolumenu e.e do 2025 roku po 0,329 SEK/kWh). Niemniej podstawowe czynniki wynikow jak cena
celulozy NBSK (-8% r/r w 3Q’20) i mocniejsza korona szwedzka (+8% r/r w 3Q’20) wcigz negatywnie oddziatujg na
wyniki celulozowni. W 4Q’20, jak co roku, spétka bedzie miata duzy postoj remontowy w Valvik, co obcigzy koszty
okresu 0 67 min SEK (-70 mIn SEK rok temu). Tym samym w 4Q’20 zanotuje jak to zwykle bywa strate EBITDA.
Nizsze o ok. 9 min PLN wyniki Rottneros wplynety na lekkg korekte naszej prognozy dla grupy Arctic Paper na 3Q’20.
Podkreslamy jednak, ze gtéwnym kontrybutorem wynikéw za 3Q’20, podobnie jak w minionych kwartatach, bedzie
segment papieru.
mBank Rada nadzorcza mBanku zdecydowata o powotaniu z dniem 22 pazdziernika do zarzgdu banku Marka Lusztyna na
stanowisko wiceprezesa ds. zarzadzania ryzykiem.
GTC W wezwaniu na akcje spétki zawarto transakcje, ktérych przedmiotem byto 21.891.289 akcji. Srednia stopa redukcji
zapis6w wyniosta 85,91%.
Scope Spétka planuje emisje do 127.915 akgiji serii H z wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje

Fluidics (NC) oferowane bedg w ramach przyspieszonej budowy ksiegi popytu (ABB).
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Pharmena Spotka podpisata z wiodgcym osrodkiem badawczym Covance Inc. z siedzibg w USA umowe dotyczaca wspotpracy
w zakresie przeprowadzenia badan przedklinicznych leku 1-MNA jako kandydata na lek w infekcji wirusem Sars-Cov-
2 na modelach zwierzecych.

CEZ Spétka osiggneta porozumienie w sprawie sprzedazy aktywéw w Rumunii na rzecz funduszy zarzgdzanych przez
Macquarie Infrastructure and Real Assets (MIRA).

PGNIG Do powotania nowego prezesa PGNiG prawdopodobnie dojdzie dopiero za kilka tygodni. - Parkiet

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akeji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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