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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Czerwony poczatek ostatniego tygodnia przed wyborami 1D YTD
Ostatni poniedziatek pazdziernika zakonczyt sie znizkg indeksow, WIG20 — Lot 0.8% 20 1%
stracit tego dnia 0,8% przy obrotach na poziomie 765 min PLN zatrzymujac | °° L8688 :1'00/: :24'40/‘;
sie na poziomie 1631,7 pkt. Pod najwigkszg presjg podazowg znalazty si¢ .0 o em ey
akcje takich spotek jak JSW -7,1%, LPP -6,0% oraz CCC -5,5%. Z drugiej wicso 136210 0.2% 131%
strony nad kreska znalazly sie jedynie cztery spotki w tym: Alior Bank +3,9%, wic 47 4186 -0,9% -18,0%
Allegro +3,0% oraz PGE +2,8%. Réwniez mWIG40 i sWIG80 zakohczylty wiG ganki 35346 20,2% 47.8%
notowania ze stratg (1,3%/0,2%). Na europejskich rynkach trwata wyprzedaz wic Bud 28993 -0,5% 27,2%
akcji, DAX zaliczyt mocny spadek (-3,7%), CAC40 -1,9% a FTSE100 -1,2%. WIG Chemia 62495 -1,1% -25,5%
W zwigzku z nowymi rekordowym wzrostem liczby nowych przypadkéw WIG Dew 20774 0.7% -15,6%
COVID-19 w USA oraz malejgcymi szansami na porozumienie co do kapitelu WIG Energia 16574 0.3% -15,5%
fiskalnego, tamtejsze indeksy zaliczyly najgorszg sesjg od poczgtku W!C Games SHEEER W v
wrzesénia. Najwiekszej przecenie ulegt Dow Jones (-2,3%), dalej byt S&P (- x:gg y jgii': %55":;‘ 31‘;'3‘;/;
1,9%) oraz Nasdag Composite (-1,6%). Rozpoczat sie ostatni tydzien przed ecta ' eh e
- . . S WIG Paliwa 3639,0 -3,0% -43,9%
wyborami, jedng z obaw panujgcych na rynku jest mozliwos¢ ich WIG Spoz 29938 0% 2%
nierozstrzygniecia, to praw.dopodobnle .mla’foby wptyw na opdzniong pomocC s g roce 38644 5% 25.19%
rzadzacych dla tamtejszej gospodarki. Na rynkach azjatyckich zaréwno s reico 8884 2.5% 1.7%
Shanghai Composite Index jak i Nikkei lekko znizkuja. DAX 121772 3.7% B.1%
Krzysztof Tkocz cacao 48161 -1,9% -19,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK BUX 33012 il 2 62836
) o S&P500 3401,0 -1,9% 5,3%
= COVID-19: Codzienny monitoring [tabele BDM]J; DJIA 27 6854 2,3% -3,0%
= Millennium: ZySk netto w 3Q20 Wyn|é$i 60 min PLN i byl 7% poniiej Nasdaq Comp 11358,9 -1,6% 26,6%
konsensusu. Bovespa 101 017,0 -0,2% -12,6%
= Santander Bank Polska: ZySk netto w 3Q20 Wyn|é$i 480 min PLN i byl 57% Nikkei225 23 471,0 -0,1% -0,8%
powyzej konsensusu. S&PIASX 200 6 051,0 -1,7% -9,5%
= Asseco BS: EBITDA w 3Q20 wyniosta 25,4 min PLN (-1% r/r, 4% powyzej Zioto 19021 0,0% 25,4%
konsensusu). Miedz 68675 -0,8% 11,2%
= PZU/Alior: PZU nie rozwaza sprzedazy Alior Banku. Ropa 38,6 -3,2% -31,7%
= PGE: Spétka uruchomita farme fotowoltaiczng o mocy 1MW w woj. lubelskim. EUR/PLN 4,58 0,1% 7.6%
= XTB: Podsumowanie konferencji z Zarzadem. USD/PLN 3,88 0,5% 2,2%
= Boryszew: Spétka przyjeta program skupu max. 80 min akcji wlasnych. CHF/PLN 4,27 0,2% 8,9%
= Getin Noble Bank: UOKIK natozyt na bank 7 min PLN kary. EUR/USD 1,18 -0,4% 5,3%
= MCI Capital: Spotka chce przeznaczy¢ 1-2% kapitatow wtasnych na dywidendy usbiapy 104,84 0,1% -3,5%
w latach 2021-2023.
= Ultimate Games: Spotka chce w 2021 r. wydaé 5-10 wigkszych gier. IFVAD
= INC: Grupa INC planuje do konca 2020 r. jeszcze co najmniej 4 debiuty na NC. Wartos¢ Zmiana
= Opteam: Opteam i Innova podpisaty umowe sprzedazy Polskich ePtatnosci. Kurs otwarcia 1640 0 0,00%
» Sfinks Polska: Spétka chce otwarcia uproszczonego postepowania Kurs zamkniecia 1632 -28 -1,69%
restruktu ryzacyjnegol Kurs min. 1627 =12 -0,73%
= Bowim: Spétka opublikowata wstepne dane za 3Q20. Kurs max. 1646 -17 -1,02%
* Intersport: Spdtka miata wstepnie 725 tys. PLN straty w Il kw. r.obr. Wolumen obrotu 26533 7907 42,45%
2020/2021. Otwarte pozycje 35434 -2 579 -6,78%
. Eplgmiental Holding: Porozumienie akcjonariuszy kupito w wezwaniu 2,8% akcji Indeksy GPW
: . . L . dek igh I Obré
= TIM: cel 1 mld PLN obrotéw w zasiegu spétki- CEO dla Parkiet; ndeks Open EOWITH Close 1D Obrét
WIG20 1635,49 1627,61 164546 163166 -0,8% 799
WYKRES DNIA WIG30 187175 186388 188252 186877 -1,0% 828
MWIG40 3501,58 13588,89 13684,98 345648 -1,3% 162
O blisko 16% drozaty akcje Alior Banku krétko po informacji Gazety Wyborczej o SW!G80 1363956 345175 350681 1362098 o 3
potencjalnej sprzedazy banku przez PZU (bez cytowania kogokolwiek). Po WIGPL 4854659 ~484%5,08 4872519 4845508 -0.9% 1013
zdementowaniu informacji ostatecznie akcje banku zyskaty ,tylko” 3,9%. LVIC B 7loct 7R A0 TORRITAIS 116 PLRCD, O IO
WIG20
Alior Bank- intraday Close mc 1D YTD
: WALR P B Price I3 H Alior 13,91 1816 3,9% -51,5%
[Rcmal 59 Allegro 91,70 93 833 3,0% 113,3%
: ccc 38,38 2106 -5,5% -65,1%
: R - CD Projekt 360,00 34 603 1,8% 28,8%
! W informuje, fe 7 Cyfrowy P. 26,12 16 705 -3,9% -6,5%
| PZU rozwaia o Dino 220,20 21588 -1,9% 52,9%
| sprzedaz Alior | informecie o ISW 18,85 2213 -7,1% -11,9%
! Banku. : el 450 : o) g0
] sorzedazy KGHM 125,00 25 000 -1,2% 30,8%
: Lotos 28,37 5245 -2,2% -66,1%
: 0 LPP 5 405,00 10 012 -6,0% -38,7%
: m Orange 6,49 8517 -3,9% -8,8%
: Pekao 47,88 12 567 -0,3% -52,3%
r i 150 PGE 5,42 10 130 2,8% -31,9%
| i PGNIG 4,57 26 395 -2,0% 5,5%
! PKN Orlen 40,12 17 160 -3,9% -53,3%
: e L% PKOBP 20,85 26 063 -0,6% -39,5%
! i i i ; Play 38,74 9 864 0,0% 10,7%
| 10:3% 0 130 20 frE) 1300 [EET) Slé‘.[ R 18:00 15530 w0 16231 o) 3 18:00 pzU 21,83 18851 3.1% -45,5%
8y Bk )G 28 s v i 2520 Sty Foce L. e S e BE® A6 e
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg. T:L‘:: errosta 2,00 3505 -3,3“/: 22.0%
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i autoréw. O
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mWIG40

Close MC 1D YTD Close MC 1D
11 bit st. 467,00 1102 -0,7%  16,8% Famur 1,52 874 -1,9%
Amica 14460 1124 0,0% 55% GPW 45,10 1893 -1,3%
AmRest 14,30 3140 -89% -67,0% GTC 5,90 2865 0,0%

Asseco PL 64,10 5320 0,2% 0,7% Handlowy 30,20 3946 1,2%
Asseco SEE 42,60 2211  -02% 71,8% INGBSK 116,00 15092 -0,9%

Azoty 20,40 2024 -2,4% -30,3% Inter Cars 213,00 3018 -82%
Benefit Sys. 607,00 1735 1,0% -31,2% Kernel 39,40 3311 -2,2%
Biomed-L. 18,00 1121 -32% 1614,3% Kety 470,00 4523 -2,3%
BNP Paribas 36,00 5307 -03% -47,1% Kruk 13520 2565 -2,0%
Budimex 23950 6114 -0,4% 39,2% Livechat 103,80 2673 3,8%
Celon Pharm 33,30 1499 -57% -16,1% Mabion 23,85 327 -6,5%
Ciech 27,80 1465 -0,7% -30,0% mBank 151,20 6 406 2,0%

Comarch 199,50 1623 -03%  6,7% Mercator 600,00 6363 -2,3%
Datawalk 174,00 777 -3,1% 217,5% Millennium 2,43 2948 0,7%

Develia 1,70 759 0,5% -33,2% Neuca 530,00 2314 0,0%

DomDev. 9640 2431 -2,6% 19% PKPCargo 9,92 444 -0,7%

Echo 397 1638 -27% -150% PlayWay 54500 3597  -4,0%

Enea 511 2256 -02% -354% TenSquare 641,00 4658 -0,9%

Energa 831 3439 00% 17,3% WP.PL 7320 2131 -05% s ) 558 iy D g
Eurocash 12,40 1726 -2,6% -43,2% XTB 17,10 2007 3,6% 3329% Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
WIG20

1 Tnd Ladt Pri 1631 I 1900
M WIG20 Index - Moving Average 20 Day 1680.37 I
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WIG20 Index (WIG20) g1599 Daily 26APR2020-260CT2020 Copyright@ 2020 Bloomberg Finance L.P. 26-0ct-2020 20:10:00
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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SPX Index (S&P 500 Index) g1598 Daily 26APR2020-260CT2020 Copyright® 2020 Bloomberg Finance L.P. 26-0ct-2020 22:46:59

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim komentarze
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
COVID- Codzienny monitoring COVID-19.
19

Tempo nowych zarazen os/dzien

UE*(ED) N N . Ukraina RPA Brazylia
Francja b Belgia
26 wrz 277 587 15 45 444 43907 1869 1314 14412 5322 6041 1827 1584 1976 3935 969 89010 28378
27 wrz 237 849 27 36 196 35304 1766 1313 11123 5321 5693 1376 1350 1303 SR 1268 82767 14318
28 wrz 277175 22 33774 26 086 1494 2292 4070 2425 4044 1174 1306 1286 2780 903 69 671 13155
29 wrz 287791 23 42027 48 483 1647 1840 8051 9906 7143 1762 1326 1960 3730 903 76 205 32058
30 wrz 326368 17 42787 51207 1850 2442 12 845 11016 7108 1337 1552 1076 4137 1767 91043 33413
1pai 319 545 22 44981 57 694 2548 2626 13970 9419 6914 2607 1967 5336 4179 1745 81693 36 157
2 pai 215618 17 54215 61381 2499 2835 12148 7551 12769 3175 2292 3796 4751 1749 79974 35139
3 pai 294612 20 47 827 55969 2843 1653 16972 6744 7070 3389 2367 2554 4785 1883 75479 24 602
4 pai 280744 25 41075 48941 2578 1546 12 565 6734 7981 2612 1934 1841 4263 1573 74722 8456
5 pai 335835 23 36342 40 690 2257 3100 5084 2099 12594 1968 2006 3120 3905 926 59938 11946
6 pai 317423 15 41871 70747 2677 2454 10489 12793 14542 2088 2236 4456 4482 1027 72 106 41906
7 pai 345523 20 50295 75767 3677 4010 18 746 6645 14162 3577 3003 5338 4887 1913 78727 31553
8 pai 367 267 41 56 145 91229 4458 4399 18129 12105 17 540 5728 4280 5397 5545 1736 70900 27750
9 pai 358 424 23 57 459 89507 5372 4959 20339 5986 13863 5385 4739 8617 5961 1461 73202 27444
10 pai 299573 27 54 600 98013 5724 2968 26 896 9285 15 166 7950 5300 4631 5901 2544 74535 35952
11 pai 302008 28 44843 75562 5456 2846 16 101 9285 12872 5327 4178 3105 4960 1575 67757 3139
12 pai 341653 24 41571 75262 4619 6541 8505 9286 13972 3622 4394 4311 4 606 888 54 045 8429
13 pai 320058 28 52274 90358 5898 4464 12993 7118 17 232 7360 5068 8326 5311 1178 63 650 10220
14 pai 375934 11 59797 118838 7332 7173 22591 11970 19724 8271 6526 9543 5780 1877 65028 27235
15 pai 409 424 36 63 330 136 387 83803 7 620 30621 13318 18978 10 448 8099 9720 5260 1770 63412 28523
16 pai 415419 20 69276 126 391 10 009 7 695 25086 9765 15635 10192 7705 11102 6205 2019 65 200 30914
17 pai 340986 30 57 164 130333 10925 4862 32427 10942 16170 10 964 9622 8715 6629 1928 62092 24062
18 pai 290926 17 48318 119193 11705 4007 29837 9916 16 982 9138 8536 5058 5445 1662 55032 10982
19 pai 448 864 34 58561 115081 9337 8397 13243 12214 18 803 8227 7482 8077 4986 1461 46 235 15383
20 pai 380818 16 59 660 135716 10871 8523 20468 13873 21330 9679 9291 11984 5680 1050 54926 23227
21 pai 442722 22 63372 173170 15199 12331 26 676 16 973 26687 13227 10040 14969 6975 2055 56 238 24818
22 pai 469 202 29 70919 211917 16078 5952 41622 43 880 21238 16 746 12107 14 150 7320 2156 54482 33862
23 pai 506 942 55 83034 213 346 19143 22236 42032 19851 20531 17 568 13632 15258 7780 1897 57028 21022
24 pai 407 550 5 85317 183339 19 640 1698 45422 15072 23012 17709 13628 12474 7275 1834 47 224 26979
371226 38 60 683 169 943 21273 9890 52010 13658 19790 0 11742 7300 6406 1622 45157 13493
521149 24 66 662 179 985 17 007 12 560 26771 17 396 20 890 15 622 10 241 10273 5625 891 36 728 15726
293 pLE] 282 271 271 247 246 271 271 267 238 236 239 237 272 245
RAZEM tys.
przypadki 43447162 86162 8702414 6208555 542789 450258 1165789 943589 879711 321031 | 263929 | 268370 359348 716759 7945777 5409 854
$mierci 1158883 4739 225697 213142 37479 10074 35052 35031 45 088 10810 4483 2365 6641 19 008 119014 157397
zdrowi 29148519 84931 3460455 1632891 268626 322558 115964 150376 2702 23087 | 115302 | 103220 148300 646721 7137228 4526393
aktywne 13139760 b.d. 5016262 4362522 236684 117626 1014773 758182 831921 287134 | 144144 | 162785 204407 51030 689 535 726 064

Zrédto: BDM, Bloomberg, Worldmeters. *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia

Tempo nowych zarazen os/dzieri w wojewédztwach

Zajete  Zajete :I::
téika  respi. ot

26 wrz 141 146 259 167 104 151 72 63 166 60 41 32 Gl 76 43 12 1584 6419 139 14 6,8%
27 wrz 93 193 152 102 86 191 70 49 72 77 39 16 57 65 82 6 1350 -3982 89 14 7,2%
28 wrz 83 152 134 200 57 150 73 28 152 87 18 35 25 59 14 39 1306 -3332 82 6 9,7%
29 wrz 124 151 167 81 92 127 115 64 120 29 39 36 58 57 50 16 1326 -1540 94 11 5,7%
30 wrz 128 159 205 140 87 194 94 69 78 82 50 36 73 57 67 33 1552 -4627 82 11 5,5%
1paz 148 268 285 173 117 180 107 96 179 98 43 21 58 64 102 28 1967 4020 79 7 6,6%
2 pai 179 246 282 196 140 228 218 101 218 97 33 56 114 86 72 26 2292 5075 142 7 8,0%
3 paz 221 277 290 224 152 244 141 63 110 116 156 53 62 126 76 56 2367 18982 148 13 7,8%
4 pai 120 164 185 168 127 223 141 62 229 102 70 44 58 76 69 96 1934 -7473 127 12 7,4%
5 paz 125 336 217 180 126 202 142 87 109 172 49 48 41 920 28 54 2006 3800 181 28 10,9%
6 pai 218 318 268 106 155 199 137 140 153 138 139 53 111 57 35 9 2236 5165 561 44 9,3%
7 pai 286 527 357 242 223 193 141 184 184 106 149 50 146 84 119 12 3003 -13 657 281 20 6,8%
8 pai 375 598 548 505 279 313 256 258 311 204 159 90 116 94 105 69 4280 25378 138 13 9,7%
9 pai 490 521 724 436 363 388 368 250 324 185 192 116 130 117 102 33 4739 17378 269 24 21,6%
10 pai 412 816 631 360 411 362 347 242 554 251 218 141 152 172 110 121 5300 17 419 318 26 14,3%
11 pai 354 433 685 380 314 331 315 186 136 304 fi52 123 155 110 106 94 4178 24984 199 37 13,4%
12 pai 262 441 690 530 344 284 334 199 258 379 187 153 116 130 73 14 4394 19 100 338 21 17,5%
13 pai 441 552 898 334 349 318 391 342 341 163 121 241 151 183 79 164 5068 -37 686 407 17 15,0%
14 pai 520 1188 1137 508 405 344 319 315 356 256 255 233 175 174 196 145 6526 36903 415 46 14,9%
15 pai 822 1306 1303 835 691 458 420 382 318 315 283 282 177 139 191 177 8099 46671 454 41 12,6%
16 pai 769 911 1105 592 648 547 563 441 470 284 314 221 311 201 181 147 7705 15 605 442 32 15,2%
17 pai 765 1485 1254 1058 821 563 704 524 470 429 396 283 340 149 224 157 9622 15782 632 64 19,6%
18 pai 974 1342 934 724 584 427 721 369 523 580 211 312 317 139 210 169 8536 -6 925 464 45 22,9%
19 pai 685 849 1201 423 679 481 458 406 473 526 170 348 217 283 190 93 7482 -15915 299 23 20,8%
20 pai 895 1282 1486 1186 625 484 667 567 446 219 312 307 213 209 165 228 9291 -15120 587 53 22,3%
21 pai 1008 1162 1315 755 675 548 881 462 771 658 259 362 285 268 348 283 10 040 45613 477 32 16,9%
22 pai 1168 1579 1331 1516 863 710 777 610 905 411 486 404 515 224 311 297 12107 43288 652 55 24,1%
23 pai 1305 2075 1554 1050 800 741 852 667 1207 743 639 401 558 226 365 449 13632 20503 697 39 22,0%
24 pai 1262 2026 1482 1472 1001 776 891 645 777 715 412 558 580 308 344 379 13628 79910 708 60 24,6%
25 pai 1134 1850 1119 851 818 499 912 585 1150 700 405 381 474 212 340 312 11742 -32607 -43 36 21,9%
26 pai 1002 1654 1144 458 695 672 729 462 525 750 316 335 560 206 370 363 10241 -163 829 52 20,3%
RAZEM

przypadki 38562 36946 33641 23074 19153 15665 15818 13808 14182 11589 8243 7977 7943 6181 6154 4993 263929 : 445991 12282 999 6,0%

$mierci 783 614 446 517 369 225 332 278 154 175 139 162 66 100 78 45 4483

zdrowi* 24801 15398 17807 9629 7697 6183 6328 6 606 23892 4866 2335 2833 2364 1947 2172 1639 115497

aktywne 12978 20934 15388 12928 11087 9257 9158 6924 11136 6548 5769 4982 5513 4134 3904 3309 143949

Zrédto: BDM, zbidr danych M. Rogalski. *- réznice w liczbie ozdrowiericéw i zgondw miedzy MZ a WSSE. SL- §lgskie, MZ- mazowieckie, MP- matopolskie, WP- wielkopolskie,
tD- t6dzkie, DS- dolnoslgskie, POM- pomorskie, PK- podkarpackie; OP- opolskie, LP- lubelskie, SK- $wietokrzyskie, KP- kujawsko-pomorskie, ZP- zachodniopomorskie, WM-
warmirisko-mazurskie, LS- lubuskie.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim komentar
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody spor raport.
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Zysk netto w 3Q20 wyniost 60 min PLN i byt 7% ponizej konsensusu.

Millennium — Rachunek wynikéw, 3Q19-3Q20
PLNm o ile nie zaznaczono inaczej

3Q19 4Q19 1Q20 2Q20|3Q20| r/r kw/kw vs.kons. vs.BDM Kons. BDM
Wynik odsetkowy 688 693 676 627 | 624 | -9% -1% 1% 1% 618 620
Wynik z optat i prowizji 178 183 195 179 | 180 | 1% 0% 0% -2% 181 183
Pozostate przychody 80 68 39 39 78 na na 50% 14% 52 68
Przychody ogétem 946 944 909 846 881 -7% 1% 4% 1% 851 871
Koszty -480 -490 -518 -405 | -412 | -14% 2% 2% 3% -406 -401
EBIT przed rezerwami 466 454 391 440 | 469 1% 7% 5% 0% 445 469
Saldo rezerw -129 -285 -241 -264 | -274 | 113% 4% 2% 4% -268 -264
Zysk brutto 269 99 78 108 | 127 | -53% 18% na -6% na 135
Zysk netto 200 27 18 54 60 | -70% 12% -7% -14% 65 70

Zrédto: Dane spotki, BDM S.A.

Telekonferencja z Zarzadem odbedzie sie dzisiaj, 27 pazdziernika o godzinie 14:00 poprzez link
https://bankmillennium-pl.webex.com/webappng/sites/bankmillennium-
pl/meeting/download/6019A82D2306C193E0530BA2FDOASED6 lub pod nr telefonu +48 22 295 35 97, PIN
959 851 062

Zysk netto w 3Q20 wyniost 480 min PLN i byt 57% powyzej konsensusu

PZU nie rozwaza sprzedazy Alior Banku i nie prowadzi analiz w tej sprawie, a relacje z tym bankiem uwaza za
strategiczne - poinformowat cztonek zarzadu PZU Tomasz Kulik.

"Zadne rozwazania ani analizy na temat sprzedazy Alior Banku nie sg prowadzone w Grupie PZU, wiec
informacja podana przez Gazete jest w catosci niezgodna z prawdg. Relacja z Alior Bankiem jest uwazana za
relacje strategiczng, a wspoétpraca w ramach Grupy daje wymiermne korzysci dla rozwoju bankowego kanatu
dystrybucji ubezpieczen Grupy PZU. Dlatego tez, miedzy innymi wycena Alior Banku w ksiegach PZU zawiera
warto$¢ banku oraz warto$¢, ktérg generuje on dzieki efektywnej wspdipracy ze spdtkami Grupy - powiedziat
cytowany w komunikacie Kulik.

Portal wyborcza .pl podat w poniedziatek, powotujac sie na nieoficjalne informacje, ze PZU chce sprzeda¢ Alior
Bank. Wedtug informacji portalu Aliorem nie jest zainteresowany panstwowy bank ani inna panstwowa instytucja,
co oznaczatoby, ze "najprawdopodobniej bank z zagranicznym kapitatem powigkszy sie o aktywa Aliora".

Spoétka opublikowata wyniki za 3Q20:

3Q20 kons. vs. kons. r/r a/q
Przychody 63,9 62,5 2% -2% -1%
EBITDA 25,4 24,4 4% -1% 0%
EBIT 19,4 18,1 7% -1% 1%
zysk netto 15,8 14,9 6% 0% 0%

UOKIK wydat trzy decyzje wobec Getin Noble Banku. Za naruszenie zbiorowych intereséw konsumentéw natozyt
na bank kare finansowg w wysokosci 7 min PLN, a takze nakazat wyptacenie 20 tys. PLN rekompensaty osobom,
ktére nabyly obligacje GetBack za jego posrednictwem - poinformowat Urzad w poniedziatkowym komunikacie.

PGE Energia Odnawialna uruchomita farme fotowoltaiczng PV Bliskowice o mocy 1 MW w wojewddztwie
lubelskim. Elektrownia sktada sig z blisko 3 tysiecy paneli o mocy 350 W kazdy, zamontowanych na powierzchni
1,8 ha.

To jeden z czterech projektéw PGE Energia Odnawialna, ktére zwyciezyty w ubiegtorocznej aukcji na sprzedaz
energii elektrycznej w instalacjach odnawialnych zrédet energii do 1 MW.
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Podsumowanie telekonferencji z Zarzgdem:

- Dywidenda:

e  Zarzad podtrzymuje che¢ wyptaty dywidendy. Przy zatozeniu utrzymania wspétczynnika kapitatowego
na koniec 2020 r. > 14% (vs. 15,1% w 3Q20) oraz BION 1 lub 2, spétka bedzie mogta wyptaci¢ do
75% zysku jednostkowego (polityka spotki zaktada 50-100%).

e  Zarzad nie planuje wyptaty dywidendy zaliczkowe;.

- Rozwéj biznesu/nowe produkty:

e W 4Q20 Zarzad celuje w pozyskanie 25-30 tys. nowych klientéw (vs. 31 tys. w 2Q20 oraz 22 tys. w
1Q20). Plan na 2021 r. zaktada pozyskania $rednio 30 tys. klientow kwartalnie.

. Kampania z Jose Murinio ma na celu umocnienie pozycji spotki w UE, w Ameryce Potudniowej oraz na
nowych rynkach.

e W 3Q20 okoto 60% nowych klientow otworzyto rachunki ze wzgledu na oferte akcyjng (vs. 30-40% w |
pétroczu 2020 r.)

e  Spotka pracuje nad uruchomieniem rynku w RPA (czeka na licencje od regulatora), a na poczatku
2021 r. planuje tez wejscie na rynek azjatycki (ostateczny termin jest rowniez determinowany przez
zgody regulacyjne).

- Otoczenie rynkowe:

e Najpopularniejsze instrumenty w 3Q20 pozostaty bez zmian, najwigksze obroty miaty miejsce m.in. na
indeksach, ztocie, ropie, srebrze. W ujeciu kwartalnym spadty obroty gtéwnie na ropie.

e  Zarzad zakitada, ze pozytywnie na wzrost zmiennosci na rynkach powinny wptyng¢ zblizajgce sie
wybory w USA.

- Koszty:

e  Wzrost kosztow wynagrodzen r/r w okresie 1-3Q20 wynikat przede wszystkim z komponentu
zmiennego, ale takze ze wzrostu zatrudnienia.

o  Whplyw zniesienia prowizji za handel akcjami bedzie czesciowo kompensowany przez przychody spotki
z przewalutowania (akcje w USA to okoto 40% obrotu akcjami) oraz prowizje za obrot powyzej 100 tys.
euro.

- Pozostate:

e  Wrzesien wygenerowat >50% przychodu w catym kwartale. Kluczowe w przychodach pozostaty

indeksy amerykanskie.

Sfinks Polska zdecydowat o rozpoczeciu dziatan zmierzajgcych do otwarcia uproszczonego postepowania
restrukturyzacyjnego - poinformowata spoétka.

"Podjecie decyzji spowodowane jest aktualng sytuacjg epidemiczng, w tym wprowadzonymi ograniczeniami
dotyczacymi prowadzenia dziatalno$ci gastronomicznej, jej nieprzewidywalnoscig i zwigzanym z tym
potencjalnym brakiem mozliwosci wywigzania sie z zawartych dotychczas porozumien z kontrahentami spétki na
zasadach w nich okreslonych, a nie uwzgledniajacych okolicznosci ograniczenia prowadzenia stacjonarnej
dziatalno$ci gastronomicznej, ktéra zostata wprowadzona na terytoriom Polski w zwigzku z rozprzestrzenianiem
sie pandemii koronawirusa" - napisano w komunikacie.

Zamiarem Sfinksa jest zawarcie uktadu z wierzycielami spotki.

Zarzad przyjat program nabywania akcji wtasnych, w ramach ktérego chce skupi¢ do 80 min akgiji, stanowigcych
33,33% kapitatu zaktadowego. Jak podano, spétka bedzie nabywaé akcje w celu ich umorzenia, a na realizacje
programu skupu przeznaczy $rodki z utworzonego na ten cel kapitatu rezerwowego.

"Program sktadac¢ sie bedzie z dwoch etapow. W ramach pierwszego etapu programu, emitent zamierza nabyc¢
akcje spotki posiadane przez Impexmetal, tj. 13.346.169 akcji Boryszew, ktére stanowig okoto 5,56% kapitatu
zakladowego/ogdinej liczby gtoséw na WZ spotki. Natomiast drugi etap dedykowany bedzie nabyciu akc;ji
wiasnych spotki innych niz wskazane powyzej" - napisano w komunikacie.

Ultimate Games, producent i wydawca gier wideo z grupy PlayWay, chce w przysztym roku wyda¢ 5-10
wiekszych gier na wszystkie konsole - podata spotka w komunikacie prasowym.

"Nie zwalniamy tempa, mamy ambitny plan na przyszly rok, w kalendarzu naszych premier jest ponad 200
pozycji. Zmienimy nieznacznie nasz model dziatania, nauczeni doswiadczeniem bedziemy stosowac wigkszg
selekcje, aby bardziej skupi¢ sie na wiekszych grach, ktére sg w stanie wygenerowal znaczaco wyzsze
przychody. Na 2021 rok zaktadamy premiere od 5 do 10 takich tytutéw na wszystkie konsole" — powiedziat,
cytowany w komunikacie, Mateusz Zawadzki, prezes Ultimate Games.

Jak podano, celem spétki na najblizsze 2-3 lata jest znalezienie sie w czotéwce firm, wydajgcych gry na konsoli
Microsoftu i Sony.

Spétka opublikowata wstepne dane za 1-3Q20:

Jednostkowe przychody netto ze sprzedazy za Il kwartaty 2020 r. wyniosty 918min PLN, EBIT wyniést 12,6 min
PLN, a wynik finansowy netto wynidst 4.0 min PLN.
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Intersport Polska miat 46,68 min PLN tgcznych przychoddéw netto (-17% r/r) i 725 tys. PLN straty EBITDA (rok
wczesniej: - 1 207 tys. PLN) w Il kw. roku obrotowego 2020/2021 (od 1 lipca do 30 wrzesnia 2020 r.), podata
spotka, prezentujgc szacunkowe dane.

MCI Capital planuje przeznacza¢ na dywidende réwnowarto$¢ 1-2% kapitatéw wtasnych w latach 2021-2023.

Grupa INC Zztozyta na GPW dokumenty informacyjne zwigzane z wprowadzaniem do obrotu na rynku
NewConnect akcji czterech spotek i spodziewa sig, ze minimum cztery kolejne powinny trafi¢ na gietde do konca
roku.

Opteam i Innova AF Il podpisaty z Rementi Investments przyrzeczong umowe sprzedazy 100% Centrum
Rozliczenh Elektronicznych Polskie ePtatnosci. Zgodnie z umowg Opteam za 20,5% akcji otrzyma 71,5 min euro -
podata spotka w komunikacie.

Porozumienie akcjonariuszy Elementalu Holding kupito w wezwaniu 4,75 min akcji spotki, stanowigce 2,79%
kapitatu zaktadowego i ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu. Podmiotami nabywajgcymi akcje w
wezwaniu byty Terra Recycling (2,23 min zt zakupionych akcji) oraz EFF BV (2,52 min akgji).

Zrodfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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