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KOMENTARZ PORANNY Wartosé¢ Zmiana
Korekta trwa dalej 1D YTD
WIG20 kontynuuje spadki i zanotowat wczoraj 4 z rzedu spadkowg sesje, wic20 20234 1,0% 2,0%
tracac jednoczesnie ok. 1,0% (indeks zbliza sie psychologicznego wsparcia wiG30 23716 -1,1% 2,5%
na poziomie 2 000 pkt.). Po raz drugi blue chipom najmocniej cigzyto CCC, mwiG40 41164 -1,7% 3,5%
ktore stracito ponad 5%. MWIG40 obnizyt sie 0 1,7%, a sWIG80 o0 0,4%. Na sWIG8o 16862,1 -0.4% 4.8%
wiekszych europejskich gieldach wida¢ byto niezdecydowanie. Z jednej WG DSl828 i 244
strony DAX zyskat 0,1%, a z drugiej FTSE spadt 0 0,5%. W USA wzrosty NCIndex SR 0120 )
S&P500 (+0,2%) oraz Nasdaq (+0,6%), natomiast w Azji tokijski Nikkei WI©Bank 220710 0% 103%
S R WIG Bud 3708,0 -1,1% 1,3%
zwyzkuje o ok. 1%. W kalendarzu makro czeka nas dzisiaj m.in. szacunek )

. e . . A . WIG Chemia 8 033,0 -3,3% 4,4%
rocznej dynamiki PKB. Po potudniu poznamy protokét z posiedzenia ECB, a - 0., DG e -
pod wieczor publiczne wystgpienie bedzie miat prezes FED. Za oceanem ;o Energia 219515 _116% 7:6%
inwestorzy wyczekujg na szczegoty pakietu fiskalnego, ktory ma dzisiaj i cames 276404 1,5% 4.3%
Og}OSié Joe Biden, oraz Sledza publikowane Wynlkl kwartalne. WIG IT 38185 -0,2% -1,2%

Adrian Gorniak WIG Media 5812,4 1,5% -3,8%
WIG Paliwa 53249 -0,9% 7,5%
WIG Spoz 318081 2,3% 4,6%
WIG Surowce 6 209,3 -1,4% 10,4%
WIG Telco 942,6 -2,1% -3,5%
DAX 13939,7 0,1% 1,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ISEL0 Ol ~BEL Sl
CAC40 5 662,7 0,2% 2,0%
= COVID-19: Codzienny monitoring [tabele BDM]; BUX 446844 1,0% 6,3%
= Budimex: Grupa szacuje zysk netto w 4Q"20 na 207 min PLN, wzrost r/r 130%; S&P500 38098 0.2% 1.4%
= JSW: Dobre dane operacyjne za 4Q’20, ale mocny segment koksowy nie pokryje pja 310605 0.0% 1.5%
strat na weglu [komentarz BDM]; Nasdag Comp 13129,0 0,4% 1.9%
= CD Projekt: Pierwsza aktualizacja do "Cyberpunk 2077" pojawi sie w ciggu 10 dni; Bovespa 1219331 1,7% 2.4%
= Energetyka: Dane PSE za 12.2020- kontynuacja pozytywnych tendencji z Njgeizzs 28 456.6 1.0% 3.7%
poprzednich miesigcy - wzrosty zapotrzebowania/produkcji oraz spadek importu  spanghai comp. 35087 0,3% 3.6%
(eksport netto w pierwszym tyg. stycznia’21) [komentarz BDM]; S&PIASX 200 66866 0,1% 1,5%
= Ten Square Games: Cena sprzedazy akcji TEN w ABB ustalona na 500 PLN; EUR/PLN 2,54 0.4% 20.5%
= Solar Comapny: Przychody spotki spadty r/r do 8,4 min PLN w grudniu; USD/PLN 373 0.7% 0.1%
= Wojas: Przychody spoétki w grudniu spadty r/r 0 4,3% do 23,7 min PLN; CHE/PLN 4.20 0.6% -0.4%
. Dade!o: Przychody spétki wzrosty w 4Q’20 o 60% r/r do 1215 min PLN - sgacgnkl; EUR/USD 122 0.4% 0.5%
= Banki: RPP utrzymata stopy procentowe bez zmian, zgodnie z oczekiwaniami; T 103189 9% G
= PKN Orlen/Energa: Energa OZE rozpoczeta budowe farmy PV Gryf o mocy 20 MW; ' ! !
= PGNIiG: URE zatwierdzit wzrost taryfy dystrybucyjnej PSG $rednio o ok. 3,6%; FW20
= PGE: PGE GIiEK wycofata z eksploatacji 2 bloki w Elektrowni Dolna Odra o mocy Wartosé Zmiana
454 MW; . ) e
= Unimot: Spodtka zrealizuje prognoze 80 min PLN skons. EBITDA skorygowanej w E:z Z:’ﬁs::cia ;ggz i(l) é:i;n]
2020r.; . , Kurs min. 2008 -17 -0,84%
= All In! Games: Ponad 500 tys. kopii 'Ghostrunnera' sprzedato sie do 31 XII; S T 2655 a7 1.30%
= Cl Games: Deweloper skorygowat dane dot. sprzedazy gry ,Sniper Ghost Warrior 3"; A — 1057 234 1.21%
sprzedano ponad 2 min sztuk;  Otwarte pozycje 34923 1009 2,98%
= Vivid Games: Spétka szacuje zysk netto za 2020 r. na 2,12 min PLN, ponizej
prognozy; Indeksy GPW
= Synektik: Spétka ma umowe z WSW w Gorzowie WIkp. dot. sprzedazy systemu da indeks Open Low High Close 1D  Obrét
Vinci. WIG20 205024 200942 205887 202336 -1,0% 962
WYKRES DNIA WIG30 2 409,98 235579 2409,98 237161 -1,1% 1040

Sita matych spotek vs duze w 2020-2021 spowodowata, ze relacja sWIG80 do WIG20 MWIG40 419722 1680834 1703003 411640 -17% 278
utrzymuije sie na rekordowych poziomach z 2016 roku (8,3-8,4x). W latach 2017-2018 sWIG80 SWIG80 1700406 409640 419722 1686207 -04% 59

przegrat z duzymi spétkami o ponad 20 pkt. proc. W 2020 wygrat réznicg az 41 pkt. proc. WIG-PL 5993432 5977379 5993432 5977379 -1,1% 1304
WIG 50405,82 5819445 59412,27 58532,83 -1,1% 1319
Relacja sWIG80 i WIG20
T [ i 2913113 : Hi- 16862.0734.63% 3000 WIG20
160004 Last Price /"‘\ | 2800 Close e P 1D
= §WIGEO Index (L1) 16862.079 +765.71 2600 Alior 18,52 2418 -0,4% 9,1%
140004| M WS20 Index (RI\2023.3 8 A A ~ I\W n| 20 Allegro 78,40 80223 -2,0% -7,4%
VA7 V/V\ [\J Y Asseco Poland 66,80 5544 0,0% -1,9%
120004 v J VY ;NN A Fa0 cec 77,20 4236 -5,4% -11,8%
N \ _/ v/ v i, 031 Projekt 249,90 25154 0,6% -9,0%
100004 -v V. Nas \ f\{ rrrrrrrrrr 1800 Cyfrowy P. 28,88 18 470 -2,6% -4,6%
y 1600 Dino 266,40 26 118 -1,0% -7,9%
50004 ;. 3496.54. . Lo 25,80 3029 -1,3% -0,6%
_— ———KGHM 203,10 40 620 -1,4% 11,0%
SWIGSO Index / WIG20 Index 8.3337 +.2205 8.3337 YL otos 42.82 7916 1.5% 3.3%
©oLep 7 895,00 14 625 0,7% -4,7%
----------- 700 Orange 6,43 8438 -1,4% -2,4%
77777777777777777777 o Pekao 69,30 18 189 1,0% 13,4%
" PGE 6,95 12995 2,1% 6,9%
,,,,,,,,,, 500 PGNIG 6,15 35537 3,4% 11,0%
PKN Orlen 61,34 26 236 -3,0% 6,3%
"""""" 0 prosp 32,00 40 000 0,0% 11,4%
PZU 32,30 27 892 2,2% -0,2%
2017 2019 Santander Polska 199,00 20 336 -1,9% 7.2%
SWIGBO Index (Warsaw Stock Exchange sWIGB0 Index) Graph 165 Monthly 16JAN2011-1 Copyright® 2021 Bloomberg FvnaTaumn 208 5226 1.2% 9.6%
Zrodfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg.
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mwIG40 Surowce

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 460,00 1086 -1,3% -3,0% Famur 2,70 1552 -0,7%  20,0% Ropa Brent [USD/bbl] 56,0 -1%  3,0% 8,0% 8,0% -13,2%
Amica 145,00 1127 0,0% -1,2% GPW 45,00 1889 -15% -1,5% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 21,6 -18% 23,1% 125% 12,5% 80,0%
Amrest 27,20 5972 -62% -18% GTC 7,04 3418 0,6% -2,2% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 22,6 -13% 29,3% 18,6%  18,6% 86,6%
Asseco SEE 40,50 2102 0,2% -5,8% Handlowy 39,60 5174 -2,6% 12,7% CO2 [EUR/] 33,6 -3% 0,1% 2,9% 2,9% 39,4%
Azoty 28,95 2872  -45% 5,5% ING BSK 173,00 22507 -2,8% 1,2% Wegiel ARA [USD/] 70,3 1% 9,1% 1,4% 1,4% 31,8%
Benefit Sys. 835,00 2417 -0,7% 0,1% Inter Cars 268,00 3797 0,8% 13,6% Miedz LME [USD/] 7994,5 0%  -0,4% 3,2% 3,2% 27,6%
Biomed-L. 9,78 609 -2,0% 9,2% Kernel 49,90 4193 3,4% 1,2% Aluminium LME [USD/t] 20155 0% -0,8% 2,1% 2,1% 13,5%
BNP Paribas 64,80 9553  -3,0% 1,9% Kety 494,00 4757 -14% 0,5% Cynk LME [USD/t] 27505 0% -3,0% 0,8% 0,8% 15,1%
Budimex 298,00 7608 -23% -3,1% Kruk 161,90 3072 -1,0% 14,0% Otéw LME [USD/] 20348 2%  -0,4% 3,0% 3,0% 7,4%
Celon Pharm 51,20 2304 0,2% 26,3% Livechat 101,80 2621 -34% -3,0% Stal HRC [USD/t] 1060,0 0% 0,7% 5,5% 5,5% 81,5%
Ciech 33,00 1739  -2,8% 2,5% Mabion 23,40 321 -4,1%  12,8% Ruda zelaza [USD/t] 169,0 0% 1,1% 6,7% 6,7% 108,4%
Cl Games 1,48 271 0,1% 14,2% mBank 203,20 8609 -31% 13,4% Wegiel koksujacy [USD/] 110,0 3% 1,2% 8,5% 8,5% -27,5%
Comarch 195,00 1586 0,3% 0,3% Mercator 453,00 4804 -54% 7,3% Zioto [USD/oz] 1843,1 -1%  -3,9% -2,9% -2,9% 19,2%
Cormay 1,28 108 -1,5%  11,3% Millennium 3,89 4719 0,0% 19,0% Srebro [USD/oz] 25,3 1%  -7,4% -4,3% -4,3% 41,9%
Datawalk 191,50 936 0,3% -0,3% Neuca 664,00 2913 -1,9% 2,0% Platyna [USD/oz] 11054 3% 0,1% 3,1% 3,1% 12,3%
Develia 2,16 964 -0,2% 9,4% PKP Cargo 13,78 617 -1,6% 0,6% Pallad [USD/oz] 23910 1% -2,3% -2,6% -2,6% 12,6%
Dom Dev. 11400 2875 -0,9% 0,0% PlayWay 666,00 4396 3,6% 5,2% Bitcoin USD 37571,6 8%  4,5% 29,6%  29,6% 330,1%
Echo 4,11 1696 -1,7% 1,7% TEN 519,00 3772 -56% -58% Pszenica [USd/bu] 657,8 1% 1,6% 2,7% 2,7% 15,7%
Enea 7,27 3209 -2,0% 11,2% WP.PL 87,60 2552 2,1% -5,8% Kukurydza [USD/bu] 525,5 2% 6,2% 8,6% 8,6% 35,1%
Eurocash 13,98 1946 -18% -05% XTB 20,00 2348 -34% 11,7% Cukier ICE [USD/Ib] 15,8 2%  -2,5% 2,3% 2,3% 8,5%
WIG20
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
COVID-19 Codzienny monitoring COVID-19.

Tempo nowych zarazen os/dzien

UE (30)

Chiny USA = . N Brazylia
Francja Hiszp.
14gru 622219 99 | 264267 101916 12025 6451 3063 7967 20263 1074 | 4896 | 2000 6877 5163 21768 25193
15gru 615713 110 ~ 199521 152347 14839 21456 11532 9452 18450 2211 | 6874 | 5172 8840 7552 26424 42889
16 gru 722869 89 | 247403 204433 17568 | 45113 17615 11078 25161 3636 | 12455 | 7897 11057 10008 21861 | 70574
17gru 735284 108 234453 201344 18233 30179 18254 11081 35383 3146 | 11953 | 8256 = 12474 9126 22991 | 69826
18gru 751471 89 | 260663 183874 15401 32830 15674 4685 28507 2835 | 11010 | 7602 = 13066 8725 27065 52544
19gru 589622 130 196292 159003 16305 21679 17565 6735 27052 2721 | 11246 | 8830 12179 10939 26534 50177
20gru 537142 97 189100 130620 15102 6444 12799 5554 35928 2170 | 8590 | 5304 ~ 8763 9445 24803 25445
21gru 544434 100 = 189526 128119 10869 19256 5797 7503 33364 981 4633 | 3383 6978 8789 19260 25019
22gru 631748 78 184252 187492 13316 = 36153 11795 8544 36803 2198 | 7192 | 7891 8949 9501 23881 55202
23gru 704207 70 | 240308 196929 14008 33758 14929 9220 39237 3212 | 12358 |10898 10572 14046 24241 46696
24gru 664800 85 191398 196769 17939 26467 21634 10967 39036 2583 | 13115 | 14149 11926 14305 23924 58428
25gru 470815 77 106188 135061 19037 2140 20262 4178 32725 2342 | 9081 | 4402 = 11458 14796 22350 24615
26gru 516413 81 | 226273 103389 10405 13504 3093 6814 36532 784 4878 | 2706 8134 11552 18574 17246
27gru 431383 91 149813 97687 8937 12397 8822 5336 30501 847 3842 | 3030 6548 9502 20333 18479
28gru 497280 88 168280 117672 8581 14006 2960 8134 41385 857 3211 | 3741 4809 7458 16072 20548
29gru 735937 77 | 256202 197250 11210 19466 11395 9307 | 53135 1677 | 7624 |10862 7402 9580 20479 | 58718
30gru 689617 79 183543 249025 16202 | 49044 @ 26457 12917 50023 2831 | 12780 |16420 8404 17710 22007 55649
31gru 732572 87 227616 221620 23477 19367 19927 15351 55892 2254 | 13464 | 17039 10117 18000 19046 56773
1sty 541629 60 160606 171827 22210 2117 19348 5902 53285 1793 | 10896 |13361 9858 16726 17080 24605
2sty 609479 63 | 299087 @ 132311 11825 10903 3466 9624 | 57724 880 7006 | 3447 5401 15002 21222 15827
3sty 525765 74 | 202763 140635 14245 10356 12489 7539 | 54990 842 5782 | 5012 4881 11859 16354 17341
4sty 557947 86 185028 151027 10798 12320 4022 11489 = 58784 876 4385 | 6233 4494 12601 16584 20006
5sty 731724 64 230625 230606 15375 18349 20489 16343 = 60916 1848 | 7596 | 12921 5625 14410 17909 56648
6sty 776435 88 248978 256004 20326 26663 25379 25510 62322 2997 | 14220 | 17332 7226 | 21832 20460 63430
7sty 791070 86 | 278899 256315 18416 | 45333 21703 16850 52618 2923 | 12119 | 17773 9320 20999 18106 | 87843
8sty 906467 78 | 288698 238338 17529 19840 19814 25456 = 68053 | 2048 | 8763 |1481 5998 | 21980 @ 18482 52035
9sty 752198 128 = 269626 214744 19976 22061 20177 20633 59937 1991 | 10744 | 13115 5143 | 21606 18820 62290
10 sty 649025 134 | 272087 163309 18625 948 15944 16158 54940 1569 | 9133 | 8449 5322 = 17421 16085 29792
11 sty 617567 96 ~ 208826 142742 12530 11706 3582 | 24631 46169 960 4863 | 4289 4585 | 15046 12448 25822
12sty 699292 175 = 223934 201924 14242 27210 19752 25438 45533 2099 | 5394 | 9345 5393 13105 14932 | 64025
13 sty 735872 180 233812 212668 15773 12687 23852 | 38869 47525 2927 | 9126 |10801 6715 18555 11494 60899
A 372 372 361 350 350 326 325 350 350 346 317 318 316 351 324
RAZEM tys.
przypadki 92313209 92262 23071056 20957018 2319036 1981013 2830953 2153334 3196597 670249 | 1404905 [855600 1166958 1278303 10506305 8256536
$mierci 1977894 4796 384634 505145 80326 43618 69168 52878 84910 20250 | 32074 |13656 21121 35140 151529 205964
zdrowi 58812691 89866 7807570 8607499 1673936 1621853 211598 150376 7430 31130 | 1147123 (692547 856719 1030930 10129111 7347080
aktywne 31522624 b.d. 14878852 11844374 564774 315542 2550187 1950080 3104257 618869 | 225708 |149397 289118 212233 225665 703492

Zrédto: BDM, Bloomberg, Worldmeters. *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia. Dn. 24.11.20 w Polsce zaraportowano dodatkowe
22594 zakazen w zwigzku z poprzednimi btedami (bez tego 10 139).

Tempo nowych zarazen os/dzier w wojewddztwach [tys.]

Zajete % Zajete Wsk. Dzienna Dzienna
.43 § Kwaran. ,’.e . respi. . poz. liczba liczba
tézka zaj. j. o

tys. szt. test. zdrowych szczepien
15gru 6,9 -13,8 | 0,40 -68 56% 22%
16 gru 12,5 6,1 -0,31 -7 56%
17 gru 12,0 196 -0,19 -11  56%
18 gru 11,0 4,7 -0,17 4 55%
19gru 11,3 -3,2 -0,20 -30 55%
20 gru 8,6 -388 -0,16 15 55%
21gru 4,6 52 0,20 4 56% 2
22 gru 7,2 -8,5 0,15 -41 54%
23 gru 12,4 13,6 | -0,73 S -34 53%
24 gru 13,1 4,5 -0,56 -29 52%
25gru 9,1 -18,5 -0,50 -7 52%
26 gru 5,0 -0,8 -0,28 0 52%
27 gru 3,7 -11,4 0,23 -17 52% 2,0 0,0% 3,0%
28 gru 3,2 -8,7 0,39 13 52% 43 0,0% 3,0%
29 gru 7,9 14,7 0,22 5 52% 8,0 0,0% 3,0%
30gru 13,0 2,5 -0,07 -24 52% 22,0 0,1% 3,1%
31gru 13,4 58 -0,26 27 52% il 2 0,1% 3,1%
1sty 11,0 -0,2 -0,21 -9 53% 19 0,1% 3,1%
2ty 6,9 -152 -0,16 -10 53% 0,0 0,1% 3,1%
3sty 57 9,4 0,19 14 54% 13 0,1% 3,1%
4sty 4,4 =7/ 0,34 40 55% 41,4 0,2% 3,2%
5sty 7,6 23,5 0,06 -13  55% 48,0 0,4% 3,4%
6 sty 14,2 6,9 -0,13 -23  54% 20,1 0,4% 3,4%
7 sty 12,1 12,208 0SS -16 53% 17,3 0,5% 3,5%
8 sty 88 13,7 0,05 26 54% 11,1 0,5% 3,5%
9 sty 10,5 =il -0,23 -20 54% 9,8 0,5% 3,5%
10 sty 94 -120 -0,18 6 54% 12 0,5% 3,5%
11sty 4,6 -3,8 0,32 3 55% 3,0 0,5% 3,5%
12 sty 5,6 22,9 0,18 32 56% 54,8 0,7% 3,7%
13 sty 9,1 11,3  -031 -31 54% 51,8 0,8% 3,8%
RAZEM tys. 180,9 1606 309,6

przypadki 405,7

$mierci 32,1

zdrowi* 147,1

aktywne i i i 225,7

Zrédto: BDM, MZ. *- od 24.11.2020 WSSE i MZ (nowy system EWP) nie podajg danych o ozdrowiericach, rzgdowe dane nie sumujg sie po wojewddztwach, a
globalna liczba chorych od poczgtku pandemii nie jest sumq kolejnych dni. SL- $lgskie, MZ- mazowieckie, MP- matopolskie, WP- wielkopolskie, tD- tédzkie, DS-
dolnoslgskie, POM- pomorskie, PK- podkarpackie; OP- opolskie, LP- lubelskie, SK- Swietokrzyskie, KP- kuj.-pomorskie, ZP- zach-pomorskie, WM- warm.-
mazurskie, LS- lubuskie, PO- podlaskie.. **- <27 tys. faza odpowiedzialnosci, <19 tys. strefa czerwona, <9,4 tys. strefa zofta, <3,8 tys. strefa zielona.
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Budimex Grupa Budimex szacuje, ze jej zysk netto w 4Q’20 wyniést 207 min PLN, co oznacza wzrost o 130% w stosunku
do poréwnywalnego okresu roku poprzedniego. Spétka odnotowata wzrost rentownosci netto zaréwno w
segmencie deweloperskim, jak i w segmencie budowlanym.
JSW W $rode w czasie sesji spotka opublikowata dane operacyjne za 4Q'20.
Komentarz BDM: rynek przyjat dane lekko pozytywnie. Naszym zdaniem wysoka produkcja i sprzedaz koksu
powinna istotnie ograniczyc strate EBITDA w 4Q’20. Obecnie konsensus Bloomberga zakfada ok. 100 min PLN
straty EBITDA w 4Q’20 i -510 min PLN w catym 2020 roku Na 2021 rok panuje duzy rozstrzat oczekiwan
zwigzany z niepewnoscig co do ksztaftowania sie cen wegla koksujgcego (relatywnie na bardzo niskim poziomie
przy mocnym otoczeniu w branzy stalowej).
Wybrane dane finansowe [mIn PLN] i operacyjne
4Q'18 1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20 r/r
Przychody 2523,1 24881 22088 21645 18104 19660 14877 17300
EBITDA 611,9 728,8 442,3 514,1 254,3 50,5 -626,8 162,1
EBITDA skoryg 446,7 740,1 586,3 497,3 51,8 48,6 -116,1 -13,0
Zysk netto j.d. 312,1 402,9 133,3 152,9 -60,2 -211,9 -765,4 -116,1
CAPEX (gotowka) 700,2 637,1 587,4 412,5 533,8 782,3 552,8 429,4
Dtug netto (z FIZ) -3279,9 0,0 0,0 -1728,0 -1341,6 -289,6 80,8 19,7
/EBITDA 1,1 0,0 0,0 0,8 0,7 0,2 0,4 0,1
MCC [PLN/t] 470,3 429,5  465,0 389,7 4235 3786 5003 3665
Dane operacyjne
Produkcja wegla ogétem [MT] 3,74 3,48 3,53 3,85 3,90 4,07 2,60 3,95 3,77 -3%
wegla koksowego 2,31 2,40 2,47 2,75 2,59 3,18 2,10 2,98 2,81 8%
wegla energetycznego 1,43 1,08 1,06 1,10 1,31 0,89 0,50 0,97 0,96 -27%
Sprzedaz wegla ogétem [MT] 3,68 3,57 3,20 3,31 3,70 3,33 2,96 3,68 4,00 8%
Produkcja koksu ogdtem [MT] 0,87 0,83 0,88 0,79 0,68 0,83 0,73 0,85 0,93 37%
Sprzedaz koksu [MT] 0,98 0,85 0,77 0,74 0,58 1,04 0,65 1,00 0,95 64%
Dane rynkowe
Wegiel koksowy
Nippon Steel (USD/t) 212,1 210,3 207,9 177,8 142,0 147,7 135,9 110,2 116,0 -18%
TSI (USD/t) 2208 2066 2026  160,1 1394 1549 1185 1142 10838 -22%
$rednia JSW (USD/t) 174,8 187,7 181,0 162,4 130,7 124,5 119,0 105,3 101,9 -22%
Koks
wielkopiecowy (USD/t) 395,0 398,3 340,0 296,7 258,3 241,7 245,0 2317 236,7 -8%
JSW (USD/t) 297,4 3097 2943 2682 2325 2046 1985 1866 2100 -10%
USD/PLN 377 379 381 3,88 3,87 392 410 38 378 -2%
EV/EBITDA skoryg. 3,7 8,4 - -
Zrédto: BDM, spétka
CD Projekt CD Projekt wyda pierwszy zbiér poprawek do gry "Cyberpunk 2077", tzw. patch, w ciggu dziesieciu dni, a
nastepna, wieksza aktualizacja ma pojawi¢ sie w kolejnych tygodniach. Po wydaniu pierwszych aktualizacji, CD
Projekt zamierza udostepni¢ graczom darmowe dodatki do gry (tzw. DLC). Wersja "Cyberpunka" na konsole
nowej generacji - PlayStation 5 i Xbox Series S/X - jest planowana na drugg potowe tego roku.
W czwartkowym os$wiadczeniu wiceprezes lwinski, w imieniu zarzgdu CD Projektu, przeprosit za nieudang
premiere. "Prosze, nie wincie naszych zespotéw za to co sie stato. To niesamowicie utalentowani i pracowici
ludzie. Ja i caly zarzagd podejmujemy ostateczne decyzje i to my zdecydowaliSmy o premierze gry". Przyznal, ze
studio nie docenito, jak trudnym zadaniem bedzie stworzenie wersji "Cyberpunk 2077" na konsole poprzedniej
generacji PlayStation i Xbox. Testy prowadzone przez spétke nie wykazaty duzej czesci probleméw, ktére sg
obecne w grze na konsolach Sony i Microsoftu. Zblizajgc si¢ do premiery widzieli istotng poprawg kazdego dnia i
wierzyli, ze zdazg z poprawkami".
Ze wzgledu na trwajgce do ostatniej chwili prace nad poprawki przy wersjach konsolowych, spétka udostepnita
recenzentom 8 grudnia tytut jedynie na komputery PC. Wiceprezes podat tez, ze negatywnie na produkcje gry
wptyneta praca zdalna spowodowana pandemig COVID-19.
Praca nad poprawkami do "Cyberpunk 2077" idzie zgodnie z zapowiedziami, CD Projekt podtrzymuje plan
wydania tzw. patchy w styczniu i lutym. Na ten moment spotka nie chce zdradza¢ doktadnej zawartosci
styczniowego patcha, natomiast aktualizacje, ktére udostepnia, obejma wszystkie platformy. Spdtka jest w statym
kontakcie z Sony w sprawie przywrécenia gry do PlayStation Store. Deweloper nie ma wiedzy odnosnie
konkretnej daty powrotu do PlayStation Store. Pozostaje on jednak w statym kontakcie z przedstawicielami Sony
Interactive Entertainment i pracuje nad tym, by ich tytut wrécit jak najszybciej do sklepu Sony. Firma nie
odnotowata zwigkszonej liczby odej$¢ pracownikdw po kontrowersyjnej premierze ,Cyberpunka”, niemniej jednak
naturalnym w sektorze gamingowym jest, ze po zakonczeniu kilkuletniego projektu czes$é pracownikow, ktéra
pracowata nad tym projektem, bedzie rozwazata zmiane pracodawcy.
Bank Morgan Stanley i podmioty przez niego nadzorowane zmniejszyly zaangazowanie w akcjonariacie CD
Projektu i maja tacznie 4,97% akcji spotki. Z zawiadomienia wynika, ze 0,23% stanowig prawa gtosu przypisane
do akcji, a 4,74% to prawa gtosu wynikajgce z instrumentéw finansowych.
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Energetyka (dane
PSE o produkc;ji)

Dane PSE o produkcji energii w grudniu 2020

BDM: Uwage we grudniowych danych PSE zwraca:
- kontynuacja pozytywnej tendencji z poprzednich miesiecy (wzrost zuzycia i produkcji);

- ponad 4,3% r/r wzrost zapotrzebowania (+1,8% r/r w 11.20, -2,3% r/r w 2020);

- ponad 5,4% r/r wzrost produkcji (+3,3% w 11.20, -4,1% r/r w 2020)I

- drugi z rzedu miesigc lepszej produkcji na weglu kamiennym (+10,8%, -8,5% r/r w 2020) niz brunatnym (-6,4%

r/r);

BIULETYN PORANNY
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- lekki spadek generacji z wiatru (-1,6% r/r, +2% r/r w 2020) i dalszy wzrost z wody (+20% r/r, +10% r/r w 2020);

- w pierwszym tygodniu stycznia obserwowany byt dalszy wzrost zapotrzebowania i generacji z el.
konwencjonalnych a takze spadek generacji z wiatru. Ceny energii roslty (zaréwno termin jak i spot ok. 260
PLN/MWh), ale nie odzwierciedlaty rekordowych kosztéw CO2 (lekki spadek CDS);

Dane relatywnie lepsze dla producentéw z wegla kamiennego (Enea) i wody (Energa).

Struktura produkcji energii [GWh]

gru.19  gru.20 r/r 2019 YTD 2020 YTD r/r r/rgwh ytd gwh
Produkcja ogétem 13792 14535 5,4% 158 767 152306 -4,1% 743 -6 461
El. Weglowe 9589 10067 5,0% 119 690 109 516 478
kamienny 6355 7039 | 10,8% 78190 71547 684 -6 643
brunatny 3234 3028 -6,4% 41500 37969 -206 -3531
El. Gazowe 1310 1499 12099 13924 15,1% 189 1825
El. Wiatrowe 1664 1638 -1,6% 13903 14175 2,0% -26 272
Import 873 756 10623 13224 117 [W2e0r |
Krajowe zuzycie 14665 15291  4,3% 169 390 165533 -2,3% 626 -3857
Zrédto: BDM, PSE
Produkcja ogétem Zapotrzebowanie
16 000 17 000
15 000 \ 16 000
14 000 15000
14000
13 000 15000
12 000 12 000
11 000 11000
§ S F PSS S DE S F P S E SRS
O W S W@ E L g L W FFE L
P & ‘-_a& O'éq‘\ & @!\.Q ,;G‘b & & P <& ‘-_a& oé"‘\ & @(\.Q ';&b o &
———m })10 efe— 2020 ——m 3010 efe— 2020
Produkcja wegiel brunatny Produkcja wegiel kamienny
4400 8000
4200 —y¢ 7500 —%
4000 —- 7000
: g 6500
3400 6000
3200 5500
3000 5000
2 800 4500
2600 4000
£ $ P F P FF P & & é‘(@é & é‘* SIS
F VS TFIE S & & & o
SO S 2 ,;&‘}é(\'\“’& & ES 9@ S ‘p &
g
———— })1Q  ee— 2020 ———— }01]  efe— 2020
Produkcja gazowe Produkcja wiatr
1600 2500
1400 2000
1200 1500
1000 1000
800 L 500
500 o
= IS o X P S
@é\\‘&',g"éfo?‘ \é’ f&@@e & e}é‘(@ ‘?SJ@\éQ\Q' é\e&&@&é\
& & & §|.. &S =8 qg@' 8 S

—— 3010 efe— 7020

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autorw za wiarygodne . Zawarte w nim

— 010 e—— 020

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interp

je w prasie lub w

ywny: i autoréw. O
e catosci lub czeéci

s3 ie i zawarte w nim

ia wymaga zgody raport.




bdD

041993

PGNiG

PGNIG, Grupa
Azoty

PGE

PKN Orlen,

Energa

Banki

Wojas

Dadelo

Solar Company

Selena FM

Ten Square
Games

All In! Games

Cl Games

Vivid Games

Gaming

Netia, Cyfrowy
Poslat

Dino Polska

Rafako

Unimot
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Prezes URE zatwierdzit nowg taryfe nr 9 w zakresie dystrybucji paliw gazowych PSG. Usredniony wzrost stawek
optat sieciowych stosowanych do rozliczen z odbiorcami w taryfie dystrybucyjnej w stosunku do dotychczasowej
taryfy, z wyjatkiem gazu koksowniczego, wynosi okoto 3,6%.

PGNIG odebrato czwartg dostawe gazu skroplonego (LNG) w stacji przetadunkowej Klaipedos Nafta w Kiajpedzie
na Litwie.

Drozejagcy gaz moze namiesza¢ w wynikach spotek. Rosngce ceny biekitnego paliwa to dobra informacja dla
PGNIG, ale kiepska dla Grupy Azoty. - Parkiet

Bloki energetyczne nr 1 i 2 o tgcznej mocy 454 MW w Elektrowni Dolna Odra - nalezacej do PGE GiEK - spotki
zaleznej PGE - zostaly wycofane z eksploataciji.

Energa OZE, nalezaca do grupy PKN Orlen, rozpoczeta budowe farmy fotowoltaicznej PV Gryf o mocy
zainstalowanej 20 MW, znajdujgce;j si¢ w poblizu dziatajgcej juz Farmy Wiatrowej Przykona.

RPP utrzymata stopy procentowe bez zmian, co oznacza, ze gtéwna stopa referencyjna wynosi 0,1%. Stopa
lombardowa wynosi od 29 maja 2020 r. 0,50%, stopa depozytowa - 0,0%, a stopa redyskonta weksli - 0,11%,
stopa dyskontowa weksli - 0,12% w skali roczne;j.

To byt zty rok dla bankoéw i ich klientéw. W ubiegtym roku zyski bankéw spadly o prawie potowe, a 18 bankéw
miato strate na poziomie 1,1 mid PLN. W dodatku dwa banki nie spetniaty minimalnych wymogdw regulacyjnych.
— Gazeta Wyborcza

Skonsolidowane przychody Wojasa, producenta i dystrybutora obuwia, wyniosty w grudniu 2020 roku 23,7 min
PLN i byty nizsze r/r 0 4,3%.

Dadelo szacuje przychody ze sprzedazy netto w 4Q’20 na 12,5 min PLN, co oznacza wzrost o0 60% r/r.

Skonsolidowane nieaudytowane przychody ze sprzedazy Solar Company wyniosty 8,4 min PLN w grudniu 2020 r.
Woczesniej spétka podawata, ze w grudniu 2019 r. jej skonsolidowane przychody siegnety 12,2 min PLN.

Selena FM powiekszy oferte i grupe kapitalowg. Przejecia mogg kosztowaé¢ 100 min EUR. Spétke interesujg
biznesy dotyczace: hydroizolacji, wykanczania wnetrz, dachéw i okien. - Parkiet

Cena sprzedazy akcji Ten Square Games w ramach przyspieszonej budowy ksiegi popytu zostata ustalona na
500 PLN, co oznacza warto$¢ catego pakietu na 355 min PLN. taczna liczba akcji sprzedawanych to 710.436, co
stanowi 9,78% kapitatu zaktadowego.

Gra "Ghostrunner" na 31 grudnia 2020 r. sprzedata sie w 500 tys. kopii. Spotka szacowata sprzedaz gry na 400
tys. kopii w ciggu roku i takie zatozenia byly uzyte przy wycenie gry przez biegtego.

Cl Games skorygowat poziom sprzedazy gry ,Sniper Ghost Warrior 3" i podat, ze przekroczyta ona 2 miliony
egzemplarzy. Wczeéniej deweloper podawat, Zze sprzedaz gry przekroczyta poziom 3 min sztuk.

Vivid Games szacuje, ze odnotuje 2,12 min PLN zysku netto za 2020 r. (0,01 min PLN w grudniu), co stanowi
69% realizacji prognozy. Przychody ze sprzedazy za rok 2020 spodziewane sg na poziomie 28,99 min PLN (1,99
min PLN w grudniu) co stanowi 149% realizacji prognozy. Prognoza spoétki zaktadata wypracowanie w 2020 r.
19,04 min PLN przychodoéw ze sprzedazy i 3,05 min PLN zysku netto.

Vivid Games planuje przetestowa¢ 10 nowych gier mobilnych w 2021 r. i szacuje, ze 4-6 z nich moze trafi¢
pbzniej do globalnej dystrybuciji.

Branze gier czekajg wzrosty. W Polsce produkcjg gier zajmuje sie juz blisko 500 firm. Rynek wart jest juz blisko
2.5 mld PLN, a w 2024 r. ma osiagng¢ 3 mid PLN. — Puls Biznesu

F1Z nie zdradza strategii. Netia Zarzad i PwC uwazajg oferte Cyfrowego Polsatu za godziwg. - Parkiet
Szymon Piduch zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji czlonka rady nadzorczej Dino Polska ze wzgledéw
osobistych, ze skutkiem na moment jej ztozenia.

Sad Rejonowy w Gliwicach zatwierdzit uktad w ramach uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego
Rafako.

Prognoza 80 min PLN skonsolidowanej EBITDA skorygowanej w 2020 roku zostanie juz na 100% zrealizowana.
Potwierdzit takze wyptate dywidendy z zysku za 2020 rok.

Operacyjnie w Polsce dziatato 61 stacji Avia na koniec 2020 roku, a liczba podpisanych umoéw wyniosta 68.
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Vindexus
Synektik

Columbus Energy
(NC)

Geotrans (NC)

Infoscan (NC)
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FRAM FIZ, akcjonariusz Gietdy Praw Majgtkowych Vindexus, Zzgda zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w sprawie upowaznienia zarzadu do przeprowadzenia skupu akcji wkasnych oraz ustanowienia
programu motywacyjnego dla cztonkéw zarzadu.

Synektik podpisat umowe z Wielospecjalistycznym Szpitalem Wojewddzkim w Gorzowie Wielkopolskim dotyczacy
sprzedazy, dostawy, uruchomienia, przeszkolenia personelu i opieki serwisowej systemu chirurgii robotycznej da
Vinci dla Szpitala.

Columbus Energy wraz z firmg Nexity Global zawart term sheet z udzialowcami spoétki wykorzystujgcej
technologie blockchain na potrzeby energetyki i systemoéw rozliczen.

Geotrans przyjat aktualizacje zatozen strategii oraz wydtuzyt okres jej realizacji do konca 2026 r.

Infoscan zawiesit dalsze emisje obligacji zamiennych na akcje realizowane w ramach umowy inwestycyjnej
podpisanej w 2019 roku z funduszem European High Growth Opportunities Securitization Fund. Do tej pory
spotka wyemitowata 6 transz obligacji o wartosci 750 tys. PLN kazda, do czego byla zobowigzana w ramach
umowy. Zdaniem zarzadu dalsza realizacja umowy bytaby niekorzystna dla akcjonariuszy. Zawieszenie kolejnych
emisji jest réwniez jednym z warunkdw realizacji trwajgcego procesu potgczenia ze spétkg Movie Games Mobile.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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