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KOMENTARZ PORANNY 

Duże spółki na wstecznym biegu. Relatywna siła MiŚ 

W drugim tygodniu stycznia WIG20 oddał całe zwyżki z początku roku. Strata dużego indeksu 
wyniosła 4,2% (+0,1% YTD) z korektami na Dino (-7,9%), KGHM (-6,8%), bankach (-5%) czy 
odzieżówce (-5,3%). W zasadzie zyskały tylko 3 spółki: CDR (+6,8%), JSW (+6%) i PGN 
(+1%). Ponad 10% zyskał z kolei WIG Ukraina przy najwyższych od 7 lat cenach zbóż, a WIG 
budownictwo dołożył prawie 7% za sprawą nowych rekordów na Budimexie (świetne szacunki 
wyników za 4Q’20). Na rynkach zagranicznych tydzień był spokojniejszy choć S&P500 i DAX 
po nadbiciu nowych szczytów hossy wyraźnie zawróciły. Media finansowe żyły nową 
propozycją fiskalną Joe Bidena (1,9 bln USD), która zaprezentowana w czwartek wieczorem 
została chłodno przyjęta przez inwestorów. Podobnie jak wyniki tamtejszych banków. Europa z 
kolei skupia się na walce z III fala pandemii, a poszczególne rządy przedłużają bądź 
zaostrzają ograniczenia gospodarcze. Kanclerz Merkel nie wykluczyła, że lockdown potrwa do 
kwietnia. Tymczasem postępy w szczepieniach nie są zadawalające, a w piątek Pfizer 
poinformował, że zmniejszy dostawy swojego preparatu w związku z reorganizacją fabryki w 
Belgii. Ma ona zwiększyć produkcję na przełomie lutego i marca.  

W piątek na Wall Street rozpoczął się sezon wyników kwartalnych za 4Q’20 tradycyjnie od 
banków. Oczekiwania udało się przebić wyłącznie dzięki rozwiązaniu rezerw na złe kredyty i 
akcje banków taniały (Citi/Wells -7/8%) pociągając za sobą cały S&P500 (-0,7%). U nas 
również pojawiają się pojedyncze szacunki za 4Q’20. W ubiegłym tygodniu rozczarowało CCC 
(kurs -7%) a zaskoczył Budimex (+14%). W weekend wyniki podał LiveChat (przychody 
zbliżone do konsensusu) i Mercator (EBITDA 9% poniżej oczekiwań). Nastroje o poranku są 
lekko negatywne. Rano poznaliśmy mocny odczyt PKB Chin. NYSE z kolei ma wolne.  

Krystian Brymora 

 

Notowania: piątek, 15 stycznia 2021 

 grudnia   Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  1 985,7 -2,3% 0,1% 

WIG30 2 333,3 -2,2% 0,9% 

mWIG40 4 147,0 -1,2% 4,3% 

sWIG80 16 982,9 0,3% 5,5% 

WIG  57 872,9 -1,8% 1,5% 

NC Index 533,0 -0,9% 7,6% 

WIG Banki 5 097,5 -2,6% 7,0% 

WIG Bud 4 004,0 0,5% 9,3% 

WIG Chemia 7 939,5 -1,9% 3,1% 

WIG Dew 2 448,8 0,1% 2,6% 

WIG Energia 2 179,2 -0,7% 6,8% 

WIG Games 27 467,9 -1,6% -4,9% 

WIG IT 3 827,0 0,0% -0,9% 

WIG Media 5 810,4 0,1% -3,8% 

WIG Paliwa 5 170,8 -2,5% 4,4% 

WIG Spoż 3 997,0 -0,9% 9,8% 

WIG Surowce 6 093,2 -2,9% 8,3% 

WIG Telco 963,4 0,8% -1,4% 

DAX 13 787,7 -1,4% 0,5% 

FTSE100 6 735,7 -1,0% 4,3% 

CAC40 5 611,7 -1,2% 1,1% 

BUX 44 204,5 -1,5% 5,1% 

S&P500 3 768,3 -0,7% 0,3% 

DJIA 30 814,3 -0,6% 0,7% 

Nasdaq Comp 12 998,5 -0,9% 0,9% 

Bovespa 120 348,8 -2,5% 1,1% 

Nikkei225 28 519,2 -0,6% 3,9% 

Shanghai Comp. 3 566,4 0,0% 2,7% 

S&P/ASX 200 6 715,4 0,0% 1,9% 

EUR/PLN 4,54 -0,1% -0,5% 

USD/PLN 3,76 0,5% 0,6% 

CHF/PLN 4,22 0,2% -0,1% 

EUR/USD 1,21 -0,6% -1,1% 

USD/JPY 103,85 0,0% 0,6% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 2 018   -10 -0,49% 

Kurs zamknięcia 1 994   -37 -1,82% 

Kurs min. 1 966   -53 -2,63% 

Kurs max. 2 029   -9 -0,44% 

Wolumen obrotu 23 144   9 181 65,75% 

Otwarte pozycje 38 873   2 555 7,04% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open Low High Close 1D Obrót 

WIG20  2 026,35 1 969,41 2 031,08 1 985,68 -2,3% 1 065 

WIG30 2 381,25 2 315,92 2 385,51 2 333,30 -2,2% 1 130 

MWIG40 4 185,11 16 905,56 17 056,58 4 146,97 -1,2% 227 

SWIG80 17 015,63 4 127,74 4 191,28 16 982,91 0,3% 41 

WIG-PL 60 003,20 59 060,96 60 003,20 59 060,96 -1,8% 1 339 

WIG  58 857,83 57 490,69 58 926,16 57 872,92 -1,8% 1 362 

 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 17,91 2 338 -3,7% 5,5% 

Allegro 76,75 78 535 -2,2% -9,4% 

Asseco Poland 67,50 5 603 0,4% -0,9% 

CCC 80,84 4 436 -1,8% -7,6% 

CD Projekt 256,20 25 788 -3,3% -6,7% 

Cyfrowy P. 30,22 19 327 1,9% -0,2% 

Dino 257,60 25 255 -1,6% -11,0% 

JSW 28,30 3 323 5,6% 9,1% 

KGHM 198,05 39 610 -3,4% 8,2% 

Lotos 41,84 7 735 -1,9% 0,9% 

LPP 7 755,00 14 366 -1,5% -6,4% 

Orange 6,29 8 248 -1,3% -4,6% 

Pekao 66,18 17 370 -2,9% 8,3% 

PGE 6,91 12 920 -0,3% 6,3% 

PGNIG 5,86 33 884 -2,0% 5,8% 

PKN Orlen 60,06 25 688 -3,0% 4,1% 

PKOBP 30,62 38 275 -2,2% 6,6% 

PZU 31,56 27 253 -2,9% -2,5% 

Santander Polska 197,10 20 142 -3,9% 6,1% 

Tauron 2,94 5 149 -1,4% 7,9% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

 COVID-19: Codzienny monitoring [tabele BDM]; 
 Mercator: Szacunkowa EBITDA w 4Q’20 413,6 mln PLN (+6% q/q) -9% poniżej 

oczekiwań  [tabela BDM]; 

 Handel: Handel będzie w pierwszej kolejności zwolniony z obostrzeń – min. 

Niedzielski; 

 CD Projekt: Spółka otrzymała zawiadomienie o drugim pozwie zbiorowym w USA; 

 PGE, Enea, Tauron: Spółki chcą współpracować przy projektach offshore; 

 Auto Partner: Spółka spodziewa się w ’21 większej dynamiki przychodów niż w ’20; 

 Dekpol: Spółka szacuje, że wypracowała w ’20 ok. 282 mln PLN przychodów w 

segmencie deweloperskim [tabela/wykresy BDM]; 

 Mostostal Zabrze: Spółka może podpisać w styczniu list intencyjny ws. realizacji 

kontraktu o wartości 60% przychodów z ’19; 

 Pekao: Bank zaprezentuje nową strategię w marcu – Rzeczpospolita; 

 LiveChat: Szacunkowy wzrost sprzedaży w 3Q’20/’21 wyniósł 45% r/r; 

 PA Nova: Spółka zawarła umowę z Kauflandem o wartości 13% przychodów z ’19; 

 Polenergia: Polenergia Dystrybucja chce wydać 105 mln PLN na inwestycje w 

latach 2021-26; 

 Sfinks: Cel spółki to otwieranie 6-8 restauracji franczyzowych rocznie; 

 PGE: PGE GiEK zakłada paliwo gazowe dla nowego bloku w Elektrowni Rybnik o 

mocy 800 MW; 

 Brand24 (NC): Spółka miała aktywnych 3470 klientów na koniec 4Q’20; 

 Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]. 

 

WYKRES DNIA 
W niedzielę zakończyło się głosowanie na Mistrza GPW 2020 w plebiscycie PB i Bankier.  
Statystycznie 4/10 zwycięzców plebiscytu kolejny rok kończyło z ujemną stopą zwrotu. 

 
Stopy zwrotu zwycięzców „Mistrz GPW” w roku poprzedzającym i następnym [%] 

 

 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg. PB. *- potencjalni zwycięzcy za 2020 
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mWIG40        

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

11 bit st. 473,00 1 117 1,3% -0,2% Famur 2,64 1 517 1,0% 17,3% 

Amica 145,80 1 134 0,6% -0,7% GPW 45,20 1 897 0,7% -1,1% 

Amrest 27,35 6 005 0,2% -1,3% GTC 6,90 3 350 -1,4% -4,2% 

Asseco SEE 40,00 2 076 -2,2% -7,0% Handlowy 39,90 5 213 -1,1% 13,5% 

Azoty 28,60 2 837 -2,4% 4,2% ING BSK 171,00 22 247 -2,5% 0,0% 

Benefit Sys. 830,00 2 402 -1,0% -0,5% Inter Cars 262,00 3 712 -1,1% 11,0% 

Biomed-L. 10,40 648 4,6% 16,1% Kernel 52,80 4 437 -2,2% 7,1% 

BNP Paribas 65,00 9 582 -3,0% 2,2% Kęty 493,00 4 747 -1,0% 0,3% 

Budimex 341,50 8 719 0,7% 11,1% Kruk  164,00 3 111 -2,0% 15,5% 

Celon Pharm 51,00 2 295 -0,8% 25,8% Livechat 102,20 2 632 0,4% -2,7% 

Ciech 32,35 1 705 -2,4% 0,5% Mabion 21,70 298 -4,0% 4,6% 

CI Games 1,43 262 -2,6% 10,5% mBank 204,60 8 668 -3,2% 14,2% 

Comarch 193,00 1 570 -0,5% -0,8% Mercator 420,00 4 454 -5,2% -0,5% 

Cormay 1,25 105 -2,0% 8,3% Millennium 3,94 4 780 -2,7% 20,5% 

Datawalk 193,00 943 2,1% 0,5% Neuca 670,00 2 940 0,0% 2,9% 

Develia 2,17 969 0,5% 9,9% PKP Cargo 13,60 609 -1,9% -0,7% 

Dom Dev. 116,00 2 925 0,9% 1,8% PlayWay 637,00 4 204 -1,2% 0,6% 

Echo 4,10 1 692 -0,2% 1,5% TEN 501,00 3 641 -1,6% -9,1% 

Enea 7,21 3 183 0,1% 10,3% WP.PL 87,60 2 552 0,0% -5,8% 

Eurocash 14,26 1 984 -0,3% 1,5% XTB 20,10 2 359 -1,5% 12,3% 
 

Surowce     

 Cena 1D 1W MTD YTD 1R   

Ropa Brent [USD/bbl] 54,7  -3,0% -2,3% 5,6% 5,6% -15,6%   

Gaz TTF DA [EUR/MWh] 20,4  -5,6% -1,0% 6,3% 6,3% 82,5%   

Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 20,0  -5,0% -2,6% 5,0% 5,0% 77,6%   

CO2 [EUR/t] 31,7  -5,3% -9,1% -2,9% -2,9% 29,6%   

Węgiel ARA [USD/t] 68,4  -1,9% -0,1% -1,2% -1,2% 32,2%   

Miedź LME [USD/t] 7 937,4  -0,7% -2,2% 2,4% 2,4% 26,9%   

Aluminium LME [USD/t] 1 991,1  -1,2% -1,6% 0,9% 0,9% 12,2%   

Cynk LME [USD/t] 2 677,6  -2,7% -4,0% -1,9% -1,9% 11,6%   

Ołów LME [USD/t] 1 979,2  -2,7% -0,1% 0,2% 0,2% -0,7%   

Stal HRC [USD/t] 1 066,0  0,6% -0,4% 6,1% 6,1% 83,2%   

Ruda żelaza [USD/t] 170,2  0,0% 0,2% 7,4% 7,4% 109,8%   

Węgiel koksujący [USD/t] 110,5  0,1% 2,2% 9,0% 9,0% -26,8%   

Złoto [USD/oz] 1 837,5  -0,5% -0,6% -3,2% -3,2% 17,7%   

Srebro [USD/oz] 25,1  -1,8% -1,4% -5,1% -5,1% 38,6%   

Platyna [USD/oz] 1 087,4  -3,1% 1,7% 1,4% 1,4% 6,6%   

Pallad [USD/oz] 2 392,5  -1,3% 1,2% -2,5% -2,5% 7,5%   

Bitcoin USD 35 356,2  -8,8% -11,7% 21,9% 21,9% 307,7%   

Pszenica  [USd/bu] 675,5  0,8% 5,8% 5,5% 5,5% 17,8%   

Kukurydza [USD/bu] 531,5  -0,5% 7,1% 9,8% 9,8% 37,2%   

Cukier ICE [USD/lb] 16,5  -1,3% 5,4% 6,2% 6,2% 11,0%   
 

WIG20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

S&P500 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
COVID-19 Codzienny monitoring COVID-19. 

 

Tempo nowych zarażeń os/dzień 

Data   RAZEM  

                              

Chiny USA 
UE (30) 

** 

                
 Ukraina   RPA   Indie   Brazylia  

 Włochy   Niemcy   Francja   Hiszp.   UK   Belgia   Polska   Czechy  
19 gru 589 622 130 196 292 159 003 16 305 21 679 17 565 6 735 27 052 2 721 11 246 8 830 12 179 10 939 26 534 50 177 
20 gru 537 142 97 189 100 130 620 15 102 6 444 12 799 5 554 35 928 2 170 8 590 5 304 8 763 9 445 24 803 25 445 
21 gru 544 434 100 189 526 128 119 10 869 19 256 5 797 7 503 33 364 981 4 633 3 383 6 978 8 789 19 260 25 019 
22 gru 631 748 78 184 252 187 492 13 316 36 153 11 795 8 544 36 803 2 198 7 192 7 891 8 949 9 501 23 881 55 202 
23 gru 704 207 70 240 308 196 929 14 008 33 758 14 929 9 220 39 237 3 212 12 358 10 898 10 572 14 046 24 241 46 696 
24 gru 664 800 85 191 398 196 769 17 939 26 467 21 634 10 967 39 036 2 583 13 115 14 149 11 926 14 305 23 924 58 428 
25 gru 470 815 77 106 188 135 061 19 037 2 140 20 262 4 178 32 725 2 342 9 081 4 402 11 458 14 796 22 350 24 615 
26 gru 516 413 81 226 273 103 389 10 405 13 504 3 093 6 814 36 532 784 4 878 2 706 8 134 11 552 18 574 17 246 
27 gru 431 383 91 149 813 97 687 8 937 12 397 8 822 5 336 30 501 847 3 842 3 030 6 548 9 502 20 333 18 479 
28 gru 497 280 88 168 280 117 672 8 581 14 006 2 960 8 134 41 385 857 3 211 3 741 4 809 7 458 16 072 20 548 
29 gru 735 937 77 256 202 197 250 11 210 19 466 11 395 9 307 53 135 1 677 7 624 10 862 7 402 9 580 20 479 58 718 
30 gru 689 617 79 183 543 249 025 16 202 49 044 26 457 12 917 50 023 2 831 12 780 16 420 8 404 17 710 22 007 55 649 
31 gru 732 572 87 227 616 221 620 23 477 19 367 19 927 15 351 55 892 2 254 13 464 17 039 10 117 18 000 19 046 56 773 
1 sty 541 629 60 160 606 171 827 22 210 2 117 19 348 5 902 53 285 1 793 10 896 13 361 9 858 16 726 17 080 24 605 
2 sty 609 479 63 299 087 132 311 11 825 10 903 3 466 9 624 57 724 880 7 006 3 447 5 401 15 002 21 222 15 827 
3 sty 525 765 74 202 763 140 635 14 245 10 356 12 489 7 539 54 990 842 5 782 5 012 4 881 11 859 16 354 17 341 
4 sty 557 947 86 185 028 151 027 10 798 12 320 4 022 11 489 58 784 876 4 385 6 233 4 494 12 601 16 584 20 006 
5 sty 731 724 64 230 625 230 606 15 375 18 349 20 489 16 343 60 916 1 848 7 596 12 921 5 625 14 410 17 909 56 648 
6 sty 776 435 88 248 978 256 004 20 326 26 663 25 379 25 510 62 322 2 997 14 220 17 332 7 226 21 832 20 460 63 430 
7 sty 791 070 86 278 899 256 315 18 416 45 333 21 703 16 850 52 618 2 923 12 119 17 773 9 320 20 999 18 106 87 843 
8 sty 906 467 78 288 698 238 338 17 529 19 840 19 814 25 456 68 053 2 048 8 763 14 861 5 998 21 980 18 482 52 035 
9 sty 752 198 128 269 626 214 744 19 976 22 061 20 177 20 633 59 937 1 991 10 744 13 115 5 143 21 606 18 820 62 290 
10 sty 649 025 134 272 087 163 309 18 625 948 15 944 16 158 54 940 1 569 9 133 8 449 5 322 17 421 16 085 29 792 
11 sty 617 567 96 208 826 142 742 12 530 11 706 3 582 24 631 46 169 960 4 863 4 289 4 585 15 046 12 448 25 822 
12 sty 699 292 175 223 934 201 924 14 242 27 210 19 752 25 438 45 533 2 099 5 394 9 345 5 393 13 105 14 932 64 025 
13 sty 735 872 180 233 812 212 668 15 773 12 687 23 852 38 869 47 525 2 927 9 126 10 801 6 715 18 555 11 494 60 899 
14 sty 762 236 171 235 448 218 963 17 243 22 998 21 228 35 878 48 682 2 637 9 457 10 922 8 385 18 503 22 203 67 758 
15 sty 744 517 2 216 769 217 749 16 144 19 817 21 271 40 197 55 757 2 203 7 958 8 083 8 620 14 880 15 151 69 198 
16 sty 655 058 327 231 042 148 001 16 310 14 817 21 406 0 41 346 2 120 7 292 9 301 8 151 13 973 15 051 61 567 
17 sty 562 600 164 178 236 121 014 12 544 11 484 16 642 0 38 598 1 630 5 970 5 253 6 398 12 267 13 962 33 040 
Dzień COVID 375 375 365 354 354 330 329 354 354 350 321 319 322 320 355 328 

           
  

     RAZEM tys.                                 
   przypadki 95 037 620 92 926 23 932 551 21 662 745 2 381 277 2 050 129 2 911 500 2 229 409 3 380 980 678 839 1 435 582 889 159 1 198 512 1 337 926 10 572 672 8 488 099 
   śmierci 2 030 669 4 797 397 561 522 315 82 177 46 781 70 422 53 314 89 429 20 435 33 355 14 338 21 767 37 105 152 419 209 847 
   zdrowi 60 152 816 90 118 7 807 570 8 940 361 1 745 726 1 693 562 215 269 150 376 8 042 31 130 1 181 326 726 409 897 136 1 098 441 10 211 342 7 509 009 
   aktywne 32 854 135 b.d. 15 727 420 12 200 069 553 374 309 786 2 625 809 2 025 719 3 283 509 627 274 220 901 148 412 279 609 202 380 208 911 769 243 

Źródło: BDM, Bloomberg, Worldmeters.  *- dzień od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia. Dn. 24.11.20 w Polsce zaraportowano dodatkowe 
22594 zakażeń w związku z poprzednimi błędami (bez tego 10 139). 
 
Tempo nowych zarażeń os/dzień w województwach [tys.] 

tys. 
ŚL MZ MP WP DŚ ŁD POM KP PK LP ZP SK WM OP PO LS RAZEM Kwaran. 

Zajęte 
łóżka 

%  
zaj. 

Zajęte  
respi. 

szt. 

%  
zaj. 

Wsk. 
poz. 
test. 

 AV 
7d**  

 Dzienna 
liczba 

zdrowych  

Dzienna 
liczba 

szczepień 

% 
popul. 

% 
popul. 

(+zdrowi) 
18 gru 0,9 1,4 0,4 1,1 0,7 0,7 1,0 1,1 0,2 0,5 1,0 0,2 0,8 0,3 0,3 0,4 11,0 4,7 -0,17 51% 4 55% 32% 9,7 12,2 

   
19 gru 0,8 1,4 0,4 1,2 0,6 0,8 1,0 1,1 0,4 0,7 1,0 0,2 0,7 0,2 0,3 0,4 11,3 -3,2 -0,20 51% -30 55% 37% 9,6 12,1 

   
20 gru 0,7 1,1 0,3 1,2 0,5 0,4 0,8 0,8 0,1 0,3 0,8 0,1 0,6 0,2 0,2 0,3 8,6 -38,8 -0,16 51% 15 55% 39% 9,6 10,5 

   
21 gru 0,2 0,6 0,2 0,3 0,2 0,3 0,5 0,5 0,1 0,2 0,6 0,1 0,2 0,1 0,1 0,2 4,6 5,2 0,20 51% 4 56% 24% 9,5 7,7 

   
22 gru 0,7 0,9 0,2 0,6 0,4 0,5 0,7 0,8 0,2 0,5 0,4 0,2 0,6 0,1 0,2 0,1 7,2 -8,5 0,15 52% -41 54% 24% 9,6 8,3 

   
23 gru 1,3 1,5 0,5 1,4 0,6 0,9 1,0 1,2 0,2 0,6 1,0 0,2 1,0 0,3 0,3 0,4 12,4 13,6 -0,73 50% -34 53% 35% 9,6 10,9 

   
24 gru 1,0 1,8 0,4 1,6 0,7 0,9 1,1 1,3 0,3 0,6 1,0 0,2 0,8 0,3 0,3 0,4 13,1 4,5 -0,56 49% -29 52% 37% 9,7 10,7 

   
25 gru 0,7 1,2 0,2 1,0 0,5 0,7 0,7 0,8 0,2 0,4 1,0 0,1 0,6 0,3 0,2 0,4 9,1 -18,5 -0,50 47% -7 52% 43% 9,5 8,8 

   
26 gru 0,3 0,7 0,2 0,5 0,2 0,3 0,5 0,5 0,1 0,3 0,6 0,1 0,3 0,1 0,1 0,1 5,0 -0,8 -0,28 47% 0 52% 33% 8,6 7,7 

   
27 gru 0,3 0,5 0,1 0,4 0,2 0,2 0,5 0,3 0,1 0,1 0,3 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 3,7 -11,4 0,23 47% -17 52% 27% 7,9 7,2 2,0 0,0% 3,1% 
28 gru 0,2 0,4 0,2 0,3 0,1 0,2 0,4 0,3 0,1 0,1 0,3 0,1 0,1 0,0 0,1 0,0 3,2 -8,7 0,39 48% 13 52% 19% 7,7 5,8 4,3 0,0% 3,1% 
29 gru 0,8 1,0 0,3 0,6 0,4 0,7 0,5 0,7 0,1 0,5 0,7 0,1 0,8 0,1 0,2 0,2 7,9 14,7 0,22 49% 5 52% 23% 7,8 8,6 8,0 0,0% 3,1% 
30 gru 1,3 1,6 0,5 1,6 0,7 0,8 1,1 1,1 0,3 0,6 1,0 0,2 1,0 0,2 0,4 0,3 13,0 2,5 -0,07 49% -24 52% 34% 7,9 11,9 22,0 0,1% 3,2% 
31 gru 1,0 1,7 0,4 1,5 0,8 0,7 1,3 1,5 0,3 0,6 0,9 0,2 1,1 0,3 0,4 0,5 13,4 5,8 -0,26 48% 27 52% 25% 7,9 10,2 11,3 0,1% 3,2% 
1 sty 0,9 1,5 0,4 1,2 0,6 0,7 1,0 1,0 0,3 0,4 1,0 0,2 0,8 0,2 0,3 0,3 11,0 -0,2 -0,21 48% -9 53% 23% 8,2 10,1 1,9 0,1% 3,2% 
2 sty 0,4 1,0 0,3 0,9 0,3 0,6 0,8 0,5 0,2 0,3 0,5 0,1 0,3 0,2 0,2 0,1 6,9 -15,2 -0,16 49% -10 53% 25% 8,4 9,2 0,0 0,1% 3,2% 
3 sty 0,3 0,9 0,2 0,5 0,2 0,3 0,7 0,7 0,1 0,2 0,5 0,1 0,4 0,1 0,2 0,2 5,7 -9,4 0,19 50% 14 54% 20% 8,7 7,7 1,3 0,1% 3,2% 
4 sty 0,3 0,7 0,2 0,3 0,1 0,3 0,6 0,5 0,1 0,1 0,4 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 4,4 -7,9 0,34 51% 40 55% 17% 8,9 6,5 41,4 0,2% 3,3% 
5 sty 0,7 0,8 0,2 0,8 0,5 0,5 0,5 0,9 0,3 0,4 0,6 0,1 0,6 0,1 0,2 0,1 7,6 23,5 0,06 52% -13 55% 16% 8,9 9,3 48,0 0,4% 3,4% 
6 sty 1,4 1,7 0,6 1,5 0,6 1,1 1,1 1,3 0,7 0,7 0,9 0,2 1,1 0,2 0,5 0,4 14,2 6,9 -0,13 51% -23 54% 23% 9,0 8,9 20,1 0,4% 3,5% 
7 sty 0,9 1,5 0,5 1,6 0,6 0,6 1,0 1,1 0,6 0,3 1,3 0,2 0,7 0,3 0,3 0,4 12,1 -12,2 -0,33 51% -16 53% 26% 8,9 7,9 17,5 0,5% 3,5% 
8 sty 0,5 1,2 0,4 0,8 0,5 0,5 1,0 1,0 0,5 0,4 0,6 0,1 0,5 0,1 0,3 0,2 8,8 13,7 0,05 51% 26 54% 17% 8,5 9,0 11,1 0,5% 3,6% 
9 sty 0,8 1,3 0,4 1,2 0,5 0,7 1,0 0,9 0,3 0,5 0,8 0,2 0,9 0,2 0,3 0,3 10,5 -1,5 -0,23 51% -20 54% 18% 9,0 9,1 9,8 0,5% 3,6% 
10 sty 0,7 1,3 0,3 1,1 0,5 0,6 1,0 0,9 0,2 0,4 0,9 0,2 0,5 0,2 0,2 0,3 9,4 -12,0 -0,18 50% 6 54% 21% 9,6 9,6 1,2 0,5% 3,6% 
11 sty 0,2 0,6 0,2 0,4 0,2 0,2 0,5 0,4 0,2 0,1 0,6 0,1 0,2 0,1 0,1 0,2 4,6 -3,8 0,32 52% 3 55% 19% 9,6 7,1 3,0 0,5% 3,6% 
12 sty 0,5 0,7 0,2 0,5 0,3 0,3 0,6 0,5 0,1 0,3 0,4 0,1 0,5 0,1 0,1 0,1 5,6 22,9 0,18 53% 32 56% 11% 9,3 7,7 54,8 0,7% 3,7% 
13 sty 0,8 1,1 0,4 1,0 0,5 0,6 0,7 0,9 0,2 0,5 0,7 0,1 0,6 0,2 0,3 0,2 9,1 11,3 -0,31 52% -31 54% 12% 8,6 9,0 51,8 0,8% 3,9% 
14 sty 0,7 1,2 0,3 1,1 0,5 0,6 0,9 1,0 0,2 0,4 0,8 0,2 0,7 0,2 0,3 0,3 9,4 3,5 -0,30 51% 24 55% 12% 8,2 8,7 59,6 1,0% 4,0% 
15 sty 0,6 0,9 0,3 0,8 0,5 0,5 0,7 0,7 0,2 0,4 0,7 0,1 0,4 0,2 0,3 0,2 7,8 -1,5 -0,17 51% -2 55% 11% 8,1 8,8 41,3 1,1% 4,1% 
16 sty 0,6 1,0 0,3 0,7 0,4 0,4 0,7 0,7 0,2 0,4 0,6 0,1 0,5 0,2 0,2 0,2 7,4 -10,1 -0,20 51% -20 55% 11% 7,6 8,4 26,5 1,1% 4,2% 
17 sty 0,4 0,8 0,2 0,8 0,3 0,4 0,6 0,7 0,2 0,3 0,3 0,1 0,3 0,1 0,1 0,2 6,1 -0,1 -0,30 50% 43 57% 11% 7,1 8,2 20,3 1,2% 4,3% 

                             RAZEM tys.                                   172,7 15,59   1 651   18%   1 181,4 457,3     
   przypadki 166,2 174,9 113,9 146,2 95,3 93,5 95,0 98,2 63,8 71,8 73,6 37,2 62,5 39,4 38,0 34,9 1 436,4                       
   śmierci 3,8 3,9 2,9 3,5 2,2 2,4 1,9 2,0 2,0 2,1 1,3 1,0 1,4 1,1 1,0 0,8 33,3                       
   zdrowi*                                 1 181,3                       
   aktywne                                 220,9                       

Źródło: BDM, MZ. *- od 24.11.2020 WSSE i MZ (nowy system EWP) nie podają danych o ozdrowieńcach, rządowe dane nie sumują się po województwach, a 
globalna liczba chorych od początku pandemii nie jest sumą kolejnych dni. ŚL- śląskie, MZ- mazowieckie, MP- małopolskie, WP- wielkopolskie, ŁD- łódzkie, DŚ- 
dolnośląskie, POM- pomorskie, PK- podkarpackie; OP- opolskie, LP- lubelskie, SK- świętokrzyskie, KP- kuj.-pomorskie, ZP- zach-pomorskie, WM- warm.-
mazurskie, LS- lubuskie, PO- podlaskie.. **- <27 tys. faza odpowiedzialności, <19 tys. strefa czerwona, <9,4 tys. strefa żółta, <3,8 tys. strefa zielona. 
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Mercator Spółka w niedzielę opublikowała szacunkowe dane za 4Q’20 
 
Wybrane dane finansowe [mln PLN] 

 
1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20S q/q 

 
4Q'20P 
Bloom* 

różnica 
 

2019 2020S 

Przychody 121,2 136,4 145,0 138,0 202,8 375,4 592,3 654,1 10,4% 
 

736,5 -11,2% 
 

540,5 1 824,6 

   produkcja 53,8 61,2 69,6 66,2 75,9 226,6 328,6 
      

250,9 
    dystrybucja 69,3 79,6 78,4 73,4 127,7 185,2 267,2 

      
300,7 

 EBITDA 1,5 6,5 8,4 7,6 35,3 234,6 390,9 413,6 5,8% 
 

455,8 -9,3% 
 

24,0 1 074,3 

   produkcja 1,3 4,0 3,3 4,8 10,9 137,9 246,4 
      

13,4 
    dystrybucja 0,4 2,9 5,1 2,8 24,3 96,7 144,5 

      
11,2 

 Zysk netto -3,1 0,2 1,5 -0,9 21,2 208,8 353,8 369,7 4,5% 
 

386,6 -4,4% 
 

-2,3 953,6 

                Marża EBITDA 1% 5% 6% 6% 17% 62% 66% 63% 
     

4% 59% 

   produkcja 2% 7% 5% 7% 14% 61% 75% 
      

5% 
    dystrybucja 1% 4% 6% 4% 19% 52% 54% 

      
4% 

 Marża netto -3% 0% 1% -1% 10% 56% 60% 57% 
     

0% 52% 

                Dług netto 116,9 122,2 133,9 133,5 129,8 -36,2 -381,0 -535,4 40,5% 
 

-544,0 -1,6% 
 

133,5 -535,4 

                P/E 12m 
      

7,6 4,7 
       EV/EBITDA 12m 

      
6,1 3,6 

        Źródło: BDM, spółka. *- 2 prognozy 
  

Handel Jest bardzo prawdopodobne, że obostrzenia będą znoszone po pierwszym kwartale. W pierwszej kolejności 
odmrażana może być branża handlowa - poinformował minister zdrowia Adam Niedzielski. 

"Jeśli uda się skutecznie w ciągu pierwszego kwartału zaszczepić osoby najbardziej narażone na ryzyko 
najgorszych konsekwencji COVID, to wtedy, nawet przy pewnej stabilizacji liczby zachorowań, możemy 
wykonywać odważniejsze kroki. Ponieważ wydaje się, że grupę najbardziej narażonych na konsekwencje COVID 
jesteśmy w stanie w ciągu pierwszego kwartału zaszczepić, to jest bardzo duże prawdopodobieństwo, że 
obostrzenia po pierwszym kwartale będziemy znosili" - powiedział minister w programie "Tłit" w WP. 

  

CD Projekt Grupa otrzymała od kancelarii prawnej informacje o złożeniu przed amerykańskim sądem drugiego cywilnego 
pozwu zbiorowego przeciwko spółce. 

  

Auto Partner Spółka, której sprzedaż w 2020 roku według wstępnych szacunków wzrosła o 12,9%, spodziewa się jeszcze 
większej dynamiki zwyżki przychodów w 2021 roku - poinformował w wywiadzie dla PAP Biznes wiceprezes spółki 
Piotr Janta. Dodał, że rentowność netto grupy w tym roku ma być zbliżona do poziomów z 2018 i 2020 roku. 

 

Wiceprezes zapowiedział, że grupa planuje w pierwszych miesiącach 2021 roku otwarcie kilku kolejnych filii w 
Polsce. To może trochę przejściowo pogorszyć rentowność, ale nie w skali całego roku. 

  

PGE, Enea, 
Tauron 

PGE, Enea oraz Tauron chcą współpracować przy projektach morskiej energetyki wiatrowej - wynika z 
zaproszenia PGE na poniedziałkową konferencję prasową. 

  

Mostostal Zabrze Spółka zależna Mostostalu Zabrze negocjuje zawarcie kontraktu ,w którym wartość prac, która miałaby zostać 
zrealizowana w okresie około 3 lat, wynosi ponad 60% wartości przychodów grupy w 2019 roku. List intencyjny w 
tej sprawie może być podpisany w styczniu. 

  

LiveChat Szacunkowe przychody w 3Q’20/’21 wzrosły o 45% r/r do poziomu 12,2 mln USD. 
  

Polenergia Polenergia Dystrybucja, spółka zależna Polenergii, zdecydowała o realizacji planu inwestycyjnego na lata 2021-
26, który przewiduje łączne nakłady na poziomie 105 mln PLN. Inwestycje zostaną sfinansowane ze środków 
własnych oraz z kredytu bankowego. 

  
JSW W minionym roku spółka zwiększyła udział węgla koksowego w produkcji do blisko 80% wobec 71% rok wcześniej. 

W drugim półroczu udało się przyspieszyć roboty przygotowawcze i częściowo odrobić spowodowane pandemią 
ubytki w wydobyciu - wynika z danych spółki. 
 
"Wszystko wskazuje na to, że skończyliśmy ubiegły rok z wydobyciem 14,4 mln ton węgla netto, to jest ponad 100 
tys. ton więcej niż zaplanowaliśmy we wrześniu, aktualizując plan techniczno-ekonomiczny na 2020 po przejściu 
pierwszej fali pandemii" - poinformował w piątek PAP wiceprezes JSW ds. technicznych i operacyjnych Artur 
Dyczko. 
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Pekao Poprawa w zakresie technologii pozwoli nam pozyskiwać klientów i rosnąć – mówi Leszek Skiba, p.o. prezesa 
Pekao. Bank nie chce już przejmować, nową strategię przedstawi prawdopodobnie w marcu. - Rzeczpospolita 

  
Dekpol Wg wstępnych danych, spółka zakontraktowała w 4Q’20 73 lokale (+7% r/r; całorocznie 148 szt., -61% r/r) oraz 

wydała klientom 51 mieszkań (-57% r/r, całorocznie 622 szt., +27% r/r). W ofercie na koniec kwartału znajdowało 
się 238 lokali (vs 189 szt. przed rokiem). Dekpol szacuje, że w ’20 przychody segmentu mieszkaniowego wyniosły 
ok. 282 mln PLN, co implikuje ok. 24 mln PLN sprzedaży w 4Q’20. 

 
Grupa spodziewa się, że w ’21 zakontraktuje 350 lokali oraz przekaże 300 mieszkań, co powinno przełożyć się na 
210 mln PLN przychodów (uwzględniając przychody z realizacji projektu dla klienta instytucjonalnego). 
 
Dekpol – rezultaty segmentu mieszkaniowego [mln PLN] 

  1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20S   2017 2018 2019 2020S 2021P 

Przychody 26 33 54 42 57 131 70 24 
 

200 161 155 282 210 

EBIT 2 1 3 6 7 23 10 - 
 

30 13 13 - - 

        
  

    
    

marża EBIT 7,2% 3,4% 6,5% 14,7% 12,3% 17,3% 14,8% - 
 

14,8% 7,8% 8,2% - - 

        
  

    
    

Kontraktacja [szt]. 141 86 87 68 27 26 22 73 
 

802 569 382 148 350 

Przekazania [szt.] 80 129 163 118 180 257 134 51 
 

573 561 490 622 300 

Oferta [szt.] 445 346 260 189 162 136 194 238   275 480 189 238 - 

 Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka; *szacunki i prognozy Dekpol 
 
Dekpol – przychody w mieszkaniówce [mln PLN] 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 

Dekpol – przekazania kwartalne [szt.] 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 

Dekpol – kontraktacja kwartalna [szt.] 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 

Dekpol – oferta kwartalna [szt.] 

 
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółka 

 

  
PGE PGE Górnictwo i Energetyka Konwencjonalna będzie kontynuowała przygotowania projektu nowego źródła w 

Elektrowni Rybnik w wariancie bloku gazowo-parowego o mocy ok. 800 MW. 
 
Grupa podpisała z Komitetem Protestacyjno-Strajkowym GK PGE, który reprezentuje 64 związki zawodowe, 
porozumienie w kwestiach dotyczących etatyzacji w grupie kapitałowej. 

  

Brand24 (NC) Liczba aktywnych klientów na koniec 4Q’20 wzrosła do 3470. 

  

Larq Akcjonariusze grupy, którzy podpisali wcześniej porozumienie, ogłosili wezwanie na 15,7 tys. akcji tej spółki, 
stanowiących 0,12% głosów na WZ, po 2,06 PLN za akcję. 

  
PragmaGo Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdziła prospekt spółki w związku z emisją obligacji emitowanych w ramach II 

Publicznego Programu Emisji Obligacji o łącznej wartości nominalnej nie wyższej niż 100 mln PLN. 

  
PA Nova Spółka zawarła umowę z Kauflandem ws. robót budowlanych o wartości13% przychodów grupy w ’19. 

Zakończenie prac ma nastąpić w 1Q’22. 
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Orange Orange Polska rozszerzył zasięg swojej sieci 5G o Gdańsk, Sopot i Gdynię. Obecnie może z niej korzystać ok. 6 

mln użytkowników w ok. 400 miejscowościach. 

  
Synektik Akcjonariusze spółi zdecydują podczas walnego zgromadzenia, zwołanego na 11 lutego 2020 r., o przeznaczeniu 

3,84 mln PLN z zysku za rok obrotowy 2019 (październik 2019 - wrzesień 2020) na wypłatę dywidendy, tj. 0,45 
PLN na akcję. 

  
Comarch Spółka uruchomiła e-usługi z zakresu infrastruktury drogowej w województwie dolnośląskim. 

  
Sfinks Sfinks Polska nie planuje przejęć sieci gastronomicznych ani większych inwestycji, poinformował ISBnews.TV 

prezes Sylwester Cacek. 

 
Spółka chce otwierać 6-8 restauracji franczyzowych rocznie. W planach jest rozwój delivery, kuchni 
multibrandowych, usprawnienie dostaw i marek wirtualnych. 
 
Kryzysu nie przetrwa 40% punktów gastronomicznych, ale ci którym się to uda powinni sobie całkiem nieźle 
poradzić, ocenił prezes Cacek w rozmowie z ISBnews.TV. Spółka nie planuje składania pozwu wobec Skarbu 
Państwa za lockdown. 

  
Gaming – 
podsumowanie 
tygodnia 

Gaming – podsumowanie wiadomości tygodnia  
 
Gaming 11/01.2021-18/01.2021 

  Link 

Kraj 
 Ten Square Games – sprzedaż udziałów przez dwóch głównych akcjonariuszy (9,78%). http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,462483 

CD Projekt - Cyberpunk 2077 w promocji. Gra w bardzo niskiej cenie na PS4 i Xbox One. https://tinyurl.com/yxzyq93b 

CD Projekt - Cyberpunk 2077 z planem naprawczym. https://tinyurl.com/y2yeecm3 

CD Projekt - Adam Badowski wyjaśnia kilka kontrowersji. https://tinyurl.com/y3ctef6l 

PFC - Outriders ze szczegółami rozgrywki na PC. https://tinyurl.com/y5plc6wv 

CI Games - wyniki sprzedaży serii “Sniper Ghost Warrior” oraz “Lords of the Fallen”. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,462490 

Artifex Mundi – spółka w grudniu miała 2,5 mln PLN przychodów. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,462267 

All In Games – gra „Ghostrunner” sprzedała się liczbie ponad 0,5 mln kopii. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,462482 

T-Bull - raport miesięczny za grudzień 2020. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,462672 

T-Bull - zapowiedź na platformie Steam autorskiego symulatora Chop Shop Simulator. http://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,462387 

Zagranica  

Take-Two nie będzie walczyć o Codemasters, więc EA kupi studio. https://tinyurl.com/y36ttv6s 

Harry Potter potrzebuje czasu. Hogwarts Legacy zadebiutuje później. https://tinyurl.com/y2khl45v 

Steam z gigantycznymi wynikami i wielkimi rekordami w 2020 roku. https://tinyurl.com/y6rgy4b3 

Riders Republic potrzebuje więcej czasu. Ubisoft przekłada premierę gry. https://tinyurl.com/y68v5rj4 

Star Wars otrzyma wiele nowych gier od EA.  https://tinyurl.com/y64pzwey 

Assassin’s Creed Valhalla z nowościami i poprawkami. Ubisoft potwierdza zmiany. https://tinyurl.com/y2earo5z 

Ubisoft stworzy grę w uniwersum Star Wars. EA straciło ekskluzywność na Gwiezdne wojny. https://tinyurl.com/y6ncdulr 

Capcom z jeszcze większym wyciekiem danych.  https://tinyurl.com/y2xcd6zh 

Nintendo zmiażdżyło konkurencję w Japonii. https://tinyurl.com/y2np39zk 

Ranking sprzedaży gier w USA. Wyniki z pierwszego tygodnia 2021 roku. https://tinyurl.com/y2xpux74 

Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl  
 

  
Banki Ubiegły rok rekordowy dla frankowiczów. Sądy, na razie głównie w pierwszej instancji, orzekają najczęściej na 

korzyść kredytobiorców. Dla banków oznacza to dotkliwy wzrost rezerw na ten cel. - Rzeczpospolita 

  

Newag Zarząd Newagu wiąże duże nadzieje z Krajowym Planem Odbudowy. W tym roku spółka chce zakończyć proces 
homologacji lokomotywy Dragon 2. Pozytywne efekty powinny również przynieść zrealizowane inwestycje 
dotyczące m.in. rozwoju centrum logistycznego i modernizacji hal. - Parkiet 

  

Handel Szczepionka daje wielką nadzieję na to, że sytuacja zacznie wracać do normalności. Uważam, że po pandemii 
przyjdzie bardzo duże odreagowanie, wierzę, że stanie się to jeszcze w tym roku - mówi Aleksander Walczak, 
wiceprezes Polskiej Rady Centrów Handlowych. - Parkiet 

  

Cyfrowy Polsat Inwestorzy krążą wokół wież Plusa. Fundusze i gracze branżowi, wśród nich giganci, rozpoczęli badanie 
infrastrukturalnej spółki Cyfrowego Polsatu. Grupa Zygmunta Solorza zainkasuje miliardy. – Puls Biznesu 

  
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP 
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Leszek Mackiewicz 

Dyrektor Wydziału Dyrektor Wydziału 

tel. (+48) 501 238 443 tel. (022) 62-20-848 

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl  

strategia, chemia, przemysł, energetyka   

 Tomasz Ilczyszyn 

Michał Fidelus tel. (022) 62-20-854 

Analityk rynku akcji e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl 

tel. (+48) 666 073 972   

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl Maciej Fink-Finowicki 

banki, finanse tel. (022) 62-20-855 

  e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl  

Adrian Górniak      

Analityk rynku akcji 

    

 

tel. (+48) 668 516 977  

e-mail: adrian.górniak@bdm.pl  

deweloperzy, handel, media  

 
 

Krzysztof Tkocz  

Młodszy analityk rynku akcji      

tel. (+48) 516 086 705 

    

 

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl 
gry komputerowe 
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