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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
GPW na czele wzrostow w Europie 1D YTD
Pierwsza sesja nowego tygodnia zakonczyta sig solidng zwyzkg polskich blue g0 20237 1,9% 2.0%
chipéw (+1,9%), przy obrotach na poziomie 882 min PLN. 19 z 20 spodtek tego wic3o 2380,1 2,0% 2,9%
indeksu finiszowato $wiecac sie na zielono. Liderem wzrostéw byly akcje JSSW mwicao 4197,0 1,2% 5,5%
(+18,8%) — w trakcie sesji poinformowano o odwotaniu dotychczasowego prezesa swicso 172359 1,5% 7.1%
Herezniaka. Pozytywnie wyréznity sie spoétki sektora energetycznego (PGE wic 58873,1 1,7% 3,2%
+7,7%, Tauron +7,2%). Z drugiej strony znalazly sie jedynie walory CD Projektu (- NC Index 5357 0,5% 8,2%
1,1%). Nieco mniejszymi wzrostami zakonczyly sie rowniez notowania mWGI80 i wiG Banki 5181.2 1,6% 8,7%
sWIGB80, ktore tego dnia zyskaty odpowiednio: 1,2%/1,5%. Na szerokim rynku wic Bud 4082,4 2,0% 11,5%
negatywnie wyréznity sie walory Mercator Medical, ktérych spadki siegnety -8,6%, wiG Chemia 81423 2,6% 5,8%
co byto reakcjg na nizsze od oczekiwan szacunkowe wyniki za 4Q’20. Wigkszo$¢  wiG Dew 2480,0 1,3% 3,9%
europejskich parkietow zakonczyta poniedziatkowe notowania na delikatnym wiG Energia 23031 5,7% 12,9%
plusie, DAX zyskat 0,4%, CAC40 0,1%, a FTSE stracit -0,2%. W USA $wietowano wiG Games 27701,8 0,9% -4,1%
wczoraj dzieh Martina Luthera Kinga, tym samym Wall Street miato przedtuzony wiG It 38821 1,4% 0,5%
weekend. Dzisiaj ostatni dzien prezydentury Donalda Trumpa, w $rode nastgpi WIG Media 5820,5 0,2% 3,7%
zaprzysiezenie Joe Bidena na prezydenta USA. Na rynkach azjatyckich Shanghai wiG Paliwa 5310,2 2,7% 7,2%
Composite Index traci 0,3% a Nikkei idzie w gore o 1,5%. Od samego rana WIG Spoz 4052,1 1,4% 11,3%
kontrakty terminowe na DAX i na amerykanskie indeksy zwyzkujg. WIG Surowce 6214,1 2,0% 10,5%
Krzysztof Tkocz WIG Telco 992,6 3,0% 1,6%
DAX 138484 0,4% 0,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ISEL0 O, AL i
CAC40 5617,3 0,1% 1,2%
= COVID-19: Codzienny monitoring [tabele BDM]; BUX 447556 1,20 6,4%
. ?éjouuglge:uzgélka ogtasza zamiar IPO; szacuje wptywy z emisji nowych akcji na ok. ggpsog 37683 0.7% 0.3%
min . g 7
= CDRL: Przychody w 4Q20 wyniosty 97,8 min PLN (-17% r/r). mgaq . ig 3;;'2 _g'g;‘: g';;j
= Mercator: Podsumowanie konferencji wynikowej po szacunkach za 4Q’20 ' o oo
[komentarz BOM]: B(laves.pa 121 241,6 0,7% 1,9%
* Boryszew: w marcu spélka przedstawi strategie rozwoju, CEQ pozytywnie o NKkei225 oz FAL L
perspektywach 2021- Wywiad PAP: Shanghai Comp. 3596,2 0,8% 3,5%
= PZU: Spadajg ceny polis OC. (Rzeczpospolita) SSRIASN200 BEE RUEEY B
= Pekao: Bank ma nowego protektora, wptywy tracg ,ziobrysci”. (Puls Biznesu) EUR/PLN 4,54 0,0% -0,5%
= PKN Orlen: Przejecie Press Polska przez PKN jest sprzeczne z konstytucja. (Gazeta USD/PLN S0 0.0k 0.5
Wyborcza). CHF/PLN 4,21 0,0% -0,2%
= JSW: Wiodzimierz Herezniak odwotany ze stanowiska prezesa JSW, p.o. prezesa EUR/USD 121 0,0% -1,1%
Artur Dyczko. USD/IPY 103,69 -0,2% 0,4%
= PGE, Enea, Tauron: Spodtki majg list intencyjny ws. wspotpracy przy projektach
offshore. IFVAD
= PEM: Cena w wezwaniu na 100% PEM podniesiona do 17,65 PLN z 15 PLN za Wartosé Zmiana
akcje. Kurs otwarcia 1983 -35 -1,73%
= Lotos: Spoétka wybuduje nowe i zmodernizuje stare instalacje rafineryjne. (Parkiet) Kurs zamknigcia 2023 29 1,45%
= Ryvu Therapeutics: Spdtka zostata wybrana przez NCBR na 18,9 min PLN  kyrs min. 1971 5 0,25%
dofinansowania do projektu. Kurs max. 2025 4 -0,20%
= Celon Pharma: Projekt spotki zostat wybrany przez NCBIR do dofinansowania 22,2 \youmen obrotu 18 942 4202 -18,16%
min PLN. Spotka uzyskata patent USA w zakresie antagonistow receptora GPR40. G FEETER 38973 100 0.26%
= Mirbud: Prezes: 20% marzy brutto ze sprzedazy to minimum. (Parkiet)
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D  Obroét
WIG20 1985,59 1 970,06 2023,74 2023,74 1,9% 882
WYKRES DNIA WIG30 233345 2 319,05 2380,12 2380,12 2,0% 951

Na poniedziatkowej sesji blisko 19% na duzym obrocie (124 min PLN) zyskujg papiery W!C40 415863 1702946 1723592 419695 12% 25

JSW i sg najwyzej od sierpnia 2019. Od kilku dni obserwowany jest wzrost cen wegla SWIG80 1704650 414417 419859 1723592 15% 55
koksujgcego z relatywnie niskich pozioméw 100-110 USD/t biorgc pod uwage wysokie WIG-PL 5888135 5888135 6009478 6009478 18% 1209
ceny stali. W ubiegtym tygodniu spdtka podata dobry raport produkcyjny za 4Q20 WIG S EERED G EEED SHERG EDUAS deh A2
szczegblnie w obszarze koksu. Wczoraj poinformowata o odwotaniu prezesa W.

>gC WIG20
Herezniaka. Close MC 1D YD
: Alior 18,75 2448 4,7% 10,5%

JSW- daily Allegro 77,79 79599 1,4% -8,2%
(25 i ity - Lt Pice 3363 ! ! ; ; i Asseco Poland 68,30 5669 1,2% 0,3%
i [ ' ! : : " cec 81,40 4466 0,7% -7,0%
\1“5 A ! | | | | CD Projekt 253,50 25516 1,1% 7,7%
e ur' L ; ; : Cyfrowy P. 31.26 19992 3.4% 3.2%
! Lﬂh‘ : : : : : Dino 262,00 25 686 1,7% -9,5%
e e et : i : | Lot JSW 33,63 3949 18,8% 29,6%

; k‘ﬁr"""\ ; ; ; ; ; KGHM 200,10 40 020 1,0% 9,3%

; ; ; i ; ; L S S T T 42,70 7894 2,1% 3,0%

| | | | i | LPP 7990,00 14801 3,0% -3,6%

' i i : 1 orange 6,44 8452 2,5% -2,3%
W\Ml o i i i n\ml ,J\'\.]g-f Pekao 68,00 17 848 2,8% 11,3%
! " ! ] ] ! PGE 7,44 13915 7,7% 14,5%

i Nt “?‘“\ i "lf’"“’""""‘l'.h_\‘I J h’]pfw 7 peniG 6,05 34 959 3,2% 9,2%

| | 'xun.},,hm_.»- ] | PKN Orlen 61,70 26 390 2,7% 6,9%

: ] PKOBP 30,81 38513 0,6% 7,3%

P T I I T T T T T I T T T T TR T TR = 5200 2qess 1.4% -L1%
b 2020 Santander Polska 201,60 20 601 2,3% 8,6%
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Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg. iLaton B> 2Io2 M. 2% 12720
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mwIG40 Surowce

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 481,00 1135 1,7% 1,5% Famur 2,62 1506 -0,8% 16,4% Ropa Brent [USD/bbl] 55,0 -0,3% -1,3% 6,1% 6,1% -15,3%
Amica 14520 1129 -04% -1,1% GPW 45,00 1889 -04% -1,5% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 19,3 -5,2% -132%  0,8% 0,8% 77,1%
Amrest 28,10 6 169 2,7% 1,4% GTC 7,00 3399 1,4% -2,8% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 18,9 -5,5% -16,3% -0,8% -0,8% 74,0%
Asseco SEE 40,00 2076 0,0% -7,0% Handlowy 40,20 5253 0,8% 14,4% CO2 [EUR/] 31,5 -0,3% -8,4% -3,2% -3,2% 24,4%
Azoty 29,30 2906 2,4% 6,7% ING BSK 174,40 22689 2,0% 2,0% Wegiel ARA [USD/] 68,4 0,0% -0,1% -1,2% -1,2% 32,2%
Benefit Sys. 835,00 2417 0,6% 0,1% Inter Cars 264,00 3740 0,8% 11,9% Miedz LME [USD/] 79680 -0,9% 1,5% 2,8% 2,8% 27,5%
Biomed-L. 10,10 629 -2,9%  12,7% Kernel 53,60 4504 1,5% 8,7% Aluminium LME [USD/t] 19615 -22% -2,3% -0,6% -0,6% 9,4%
BNP Paribas 65,00 9582 0,0% 2,2% Kety 494,00 4757 0,2% 0,5% Cynk LME [USD/t] 26590 -2,8% -3,1% -2,6% -2,6% 8,6%
Budimex 342,00 8731 0,1% 11,2% Kruk 169,80 3221 3,5% 19,6% Otéw LME [USD/] 19765 -18% 1,6% 0,0% 0,0% 0,1%
Celon Pharm 52,70 2372 3,3% 30,0% Livechat 107,00 2755 4,7% 1,9% Stal HRC [USD/t] 10680 02% 0,3% 6,3% 6,3% 83,8%
Ciech 33,00 1739 2,0% 2,5% Mabion 21,45 295 -1,2% 3,4% Ruda zelaza [USD/t] 170,7 0,3% 0,9% 7,8% 7,8% 109,8%
Cl Games 1,46 266 1,7% 12,3% mBank 210,40 8914 2,8% 17,4% Wegiel koksujacy [USD/] 114,6 3,7% 6,0% 13,0%  13,0% -23,6%
Comarch 191,50 1558 -0,8% -1,5% Mercator 384,00 4072 -86% -9,0% Zioto [USD/oz] 18378 05% -0,3% -3,2% -3,2% 17,7%
Cormay 1,24 104 -0,4% 7,8% Millennium 4,06 4925 3,0% 24,2% Srebro [USD/oz] 25,1 1,5% 0,9% -4,8% -4,8% 39,1%
Datawalk 195,00 953 1,0% 1,6% Neuca 680,00 2983 1,5% 4,5% Platyna [USD/oz] 10972 20% 6,0% 2,3% 2,3% 7,6%
Develia 2,20 985 1,6% 11,7% PKP Cargo 13,98 626 2,8% 2,0% Pallad [USD/oz] 23780 -0,7% 0,0% -3,1% -3,1% 6,9%
Dom Dev. 118,00 2976 1,7% 3,5% PlayWay 650,00 4290 2,0% 2,7% Bitcoin USD 364190 04% 7,2% 25,6%  25,6% 320,0%
Echo 4,17 1721 1,7% 3,2% TEN 509,00 3699 1,6% -7,6% Pszenica [USd/bu] 683,3 11% 7,6% 6,7% 6,7% 19,8%
Enea 7,59 3351 5,3% 16,1% WP.PL 87,20 2540 -0,5% -6,2% Kukurydza [USD/bu] 527,3 -0,8% 7,1% 8,9% 8,9% 35,5%
Eurocash 14,40 2004 1,0% 2,5% XTB 19,80 2324 -15% 10,6% Cukier ICE [USD/Ib] 16,5 0,0% 5,0% 6,2% 6,2% 11,0%
WIG20
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INFORMACJE ZE SPOLEK

COVID-19 Codzienny monitoring COVID-19.
Tempo nowych zarazen os/dzier
USA UE*(EO) Francja Brazylia
20gru 537 142 97 189100 130620 15102 6444 12799 5554 35928 2170 8590 | 5304 8763 9445 24 803 25 445
21gru 544434 100 = 189526 128119 10869 19256 5797 7503 33364 981 4633 | 3383 6978 8789 19 260 25019
22gru 631748 78 184 252 187492 13316 36153 11795 8544 36803 2198 7192 | 7891 8949 9501 23881 55202
23gru 704 207 70 240308 196929 14008 = 33758 14929 9220 39237 3212 | 12358 | 10898 10572 14046 24241 46 696
24gru 664 800 85 191398 196769 17939 26467 21634 10967 39036 2583 | 13115 [ 14149 11926 14305 23924 58 428
25gru 470815 77 106188 135061 19037 2140 20262 4178 32725 2342 9081 | 4402 = 11458 14796 22350 24615
26 gru 516413 81 226273 103389 10405 13504 3093 6814 36532 784 4878 | 2706 = 8134 11552 18574 17 246
27gru 431383 91 149 813 97 687 8937 12397 8822 5336 30501 847 3842 | 3030 6548 9502 20333 18 479
28gru 497 280 88 168280 117672 8581 14 006 2960 8134 41385 857 3211 | 3741 4809 7458 16 072 20548
29gru 735937 77 256 202 197250 11210 19466 11395 9307 53135 1677 7624 | 10862 7402 9580 20479 58718
30gru 689 617 79 183543 249025 16202 | 49044 26457 12917 50023 2831 | 12780 |16420 = 8404 17710 22007 55 649
3lgru 732572 87 227616 221620 23477 19367 19927 15351 55892 2254 | 13464 [17039 10117 18000 19 046 56773
1sty 541 629 60 160606 171827 22210 2117 19348 5902 53285 1793 | 1089 |13361 9858 16726 17 080 24 605
2sty 609 479 63 299087 @ 132311 11825 10903 3466 9624 57724 880 7006 | 3447 5401 15002 21222 15827
3sty 525 765 74 202763 140 635 14 245 10356 12 489 7539 54 990 842 5782 5012 4881 11859 16 354 17341
4 sty 557 947 86 185028 151027 10798 12320 4022 11489 58784 876 4385 6233 4494 12 601 16 584 20006
5sty 731724 64 230625 230606 15375 18 349 20489 16 343 60916 1848 7596 12921 5625 14 410 17909 56 648
6 sty 776 435 88 248978 256 004 20326 26 663 25379 25510 62322 2997 14220 [ 17332 7226 21832 20460 63 430
7 sty 791070 86 278899 256 315 18416 45333 21703 16 850 52618 2923 12119 | 17773 9320 20999 18 106 87843
8sty 906 467 78 288 698 238338 17529 19 840 19814 25456 68053 2048 8763 14 861 5998 21980 18 482 52035
9 sty 752198 128 269 626 214744 19976 22061 20177 20633 59 937 1991 10744 | 13115 5143 21606 18 820 62 290
10 sty 649 025 134 272087 163 309 18 625 948 15944 16 158 54 940 1569 9133 8449 5322 17421 16 085 29792
11sty 617 567 96 208826 142742 12530 11706 3582 24631 46169 960 4863 | 4289 4585 15046 12 448 25822
12 sty 699 292 175 223934 201924 14 242 27210 19752 25438 45533 2099 5394 9345 5393 13 105 14932 64025
13 sty 735872 180 233812 212668 15773 12 687 23852 38869 47 525 2927 9126 10801 6715 18 555 11494 60 899
14 sty 762 236 171 235448 218963 17 243 22998 21228 35878 48 682 2637 9457 10922 8385 18503 22203 67758
15 sty 744517 2 216 769 217 749 16 144 19817 21271 40197 55757 2203 7958 8083 8620 14 880 15151 69 198
16 sty 655 058 327 231042 176 316 16 310 14 817 21406 28315 41346 2120 7292 9301 8151 13973 15051 61567
17 sty 562 600 164 178 236 143 186 12544 11484 16 642 22172 38598 1630 5970 5253 6398 12 267 13962 33040
18 sty 507 243 225 141 649 127 305 8825 9253 3736 33 800 37535 932 3332 2693 3382 9010 9975 23671
Dzieri COVID 376 376 366 355 355 331 330 355 355 351 322 320 323 321 329
RAZEM tys.
przypadki 95544863 93151 24074200 21840537 2390102 2059382 2915236 2313696 3418515 6797711438914 [891852 1201894 1346936 10582647 8511770
$mierci 2039948 4798 398980 525632 82554 47263 70826 53769 90031 20472 | 33407 | 14449 21847 37449 152419 210299
zdrowi 60471945 90176 7807570 9013919 1760489 1713196 216129 150376 8246 31130 | 1187719 (732446 902481 1117452 10211342 7560460
aktywne 33032970 b.d. 15867650 12300986 547059 298923 2628281 2109551 3320238 628169 | 217788 [144957 277566 192035 218886 741011
Zrédto: BDM, Bloomberg, Worldmeters. *- dzieri od pierwszego przypadku. **- UE27+ Szwajc./UK/Norwegia. Dn. 24.11.20 w Polsce zaraportowano dodatkowe
22594 zakazen w zwigzku z poprzednimi btedami (bez tego 10 139).
Tempo nowych zarazen os/dziery w wojewédztwach [tys.]
. Zajete Dzienna Dzienna
DS tD POM KP PK .43 § Kwaran. Z?’.ete % respi. % liczba liczba
tézka zaj. zaj.
tys. szt.
19 gru 0,2 11,3 -3,2 -0,20 51% -30 55%
20gru 01 86 388 0,16 51% 15 55%
21gru 01 4,6 52 51% 4 56%
22gru 02 7,2 8,5 52% -41 54%
23gru 02 124 136 50% -34 53%
24gru 02 13,1 45 49% -29 52%
25gru 01 91  -185 52%
26 gru 01 5,0 0,8 52%
27gru 01 37 114 52% 72 2,0 00%  31%
28gru 01 3,2 8,7 52% 58 43 00%  31%
29gru 01 7,9 14,7 52% 86 8,0 00%  31%
30gru 02 13,0 2,5 52% 11,9 220  01%  32%
3lgru 02 13,4 58 52% 10,2 113  01%  32%
1sty 02 11,0 02 53% 10,1 1,9 01%  32%
2sty 01 69  -152 53% 9,2 0,0 01%  32%
3sty 01 5,7 9,4 54% 7,7 13 01%  32%
4sty 01 4,4 7,9 55% 65 41,4 02%  33%
5 sty 01 7,6 235 55% 93 480  04%  35%
6sty 02 14,2 6,9 54% 89 201  04% 35%
7sty 02 12,1 12,2 53% 79 175 05%  36%
8sty 01 838 13,7 54% 9,0 11,1 05% 36%
9sty 02 105 15 54% 91 9,8 05%  3,6%
10 sty 02 94  -120 54% 96 12 05%  3,6%
11sty 01 46 3.8 55% 71 3,0 05%  3,6%
12sty 01 5,6 229 56% 7,7 548  07% 3.8%
13 sty 01 9,1 11,3 54% 9,0 51,8 08% 39%
14 sty 02 9,4 3,5 55% 87 596  1,0% 41%
15 sty 01 7,8 -1,5 55% 838 41,3 11%  42%
16 sty 01 74  -101 55% 84 265 11%  42%
17 sty 01 61 0,1 57% 82 203 12%  43%
18 sty 01 33 2,7 56% 64 12,2 [12%  43%
RAZEM tys. 170,0 1187,8 - 4695
przypadki 3,9i37,3 439,6
$mierci 13:10:14 33,4
zdrowi* 187,7
aktywne i i i i i i i i i i i i i i i 217,8 i i i i
Zrédto: BDM, MZ. *- od 24.11.2020 WSSE i MZ (nowy system EWP) nie podajg danych o ozdrowiericach, rzgdowe dane nie sumujg sie po wojewddztwach, a
globalna liczba chorych od poczgtku pandemii nie jest sumq kolejnych dni. SL- $lgskie, MZ- mazowieckie, MP- matopolskie, WP- wielkopolskie, tD- tédzkie, DS-
dolnoslgskie, POM- pomorskie, PK- podkarpackie; OP- opolskie, LP- lubelskie, SK- Swietokrzyskie, KP- kuj.-pomorskie, ZP- zach-pomorskie, WM- warm.-
mazurskie, LS- lubuskie, PO- podlaskie.. **- <27 tys. faza odpowiedzialnosci, <19 tys. strefa czerwona, <9,4 tys. strefa z6tta, <3,8 tys. strefa zielona.
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Huuuge ogtosit zamiar przeprowadzenia pierwszej oferty publicznej akcji i planuje wejs¢ na GPW. Wedtug
szacunkow, wplywy z emisji nowych akcji wyniosg do ok. 150 min USD brutto. Oferta obejmuje publiczng
subskrypcje nowo wyemitowanych akcji spétki oraz publiczng sprzedaz istniejgcych akcji nalezacych do
gtéwnych inwestorow w spoice.

Huuuge jest producentem gier typu free-to-play i wydawca gier on-line przeznaczonych na urzgdzenia mobilne i
platformy internetowe. Podstawowg oferte spdtki stanowig gry "social casino".

Podsumowanie konferencji po szacunkach 4Q’20

BDM:

- nizsza od oczekiwan gotéwka netto to efekt zaliczek u dostawcéw (w segmencie dystrybucji), gdyby nie to
EBITDA przektada sie na wzrost Srodkéw pienigznych;

- ceny rekawic w 1Q’21 nadal rosng q/q, oczekiwane wzrosty w 2Q’21;

- wzrost cen lateksu nitrylowego byt w 4Q’20, a w 1Q’21 ceny sg stabilne;

- zarzad opublikuje niektére elementy swojej strategii do 1Q°21;

Q&A:

- ceny rekawic w 1Q’21? Tendencja rosngca, zaraportowana umowa zabezpiecza wysokie ceny do stycznia
2022 roku. Spétka ostroznie bedzie konstruowac portfel zamoéwien zeby maksymalnie wykorzystac sytuacje;

- jakie zabezpieczenie przychodéw na 2021 ? Spotka zaraportowata jedng umowe 18.01.21 (z Cardinal Health
na 178 min PLN) i jest to istotna cze$¢ produkcji;

- kiedy nastapi punkt przegiecia ? spétka zostanie z drogim zapasem w dystrybucji ? Maksymalnie skrécona
rotacja, nie widac perspektywy spadku cen;

- 2/3 sprzedazy spotowa, czy ta relacja ulega zmianie ? Relacja sie utrzymuje, spétka chce wiecej
zabezpieczy¢ w kontraktach. Od 2Q’21 wigcej zakontraktowanej produkcji.

- zabezpieczenie dostaw lateksu ? spétka czuje sie z tym komfortowo, ma zabezpieczone dostawy;

- do konca 1Q’21 spétka realizuje jeszcze stare kontrakty, by¢ moze zdecyduje sie na kolejne takie kontrakty
po statej cenie;

- 1Q’21 lepszy q/q ? Kontrakt z potowy 2020 zawierany w innej rzeczywisto$ci wiec jak sie skonczy to lepiej w
segmencie produkcji, a na korzys¢ dystrybucji lepszy wolumen. Spétka robi wszystko zeby poprawi¢ 4Q’°20;

- kiedy informacje o strategii ? Kwestia 1Q’21 (niektore elementy wczes$niej). Nowa linia produkcyjna ? Spétka
podchodzi do nowych inwestycji tak jakby nie byto pandemii. Na rynku pierwsze fabryki pod wptywem COVID
moga byc¢ przed 1H’21;

- pytanie o gotéwke w kontekscie optat o ponadprzecietne saldo ? Czesciowo (po 1/3) w THB i USD, a w
przewazajgcej czesci w ztotéwce (bez kosztéw).

Grupa CDRL, wiasciciel marek Coccodrillo oraz Buslik, w 4Q20 wygenerowata 97,8 min PLN przychodéw (-17%
r/r). W polskim sklepie internetowym sprzedaz wzrosta o 93% r/r do 10,9 min PLN, a w sklepie internetowym
sieci Buslik o0 88% r/r do 3,85 min PLN.

W sklepach stacjonarnych w Polsce przychody wyniosty 30,2 min PLN (-31% r/r). Sklepy stacjonarne sieci
Buslik osiggnety przychody na poziomie 42,3 min PLN (-20,9% r/r).

Narastajgco, od stycznia do konca grudnia 2020 r., grupa CDRL wygenerowata 387,5 min PLN przychodéw (-
13,7% rir).

PGE, Enea i Tauron zawarly w poniedziatek list intencyjny dotyczacy wspotpracy w zakresie morskiej energetyki
wiatrowe;j.

Rada nadzorcza odwotata ze sktadu zarzadu prezesa Wiodzimierza Herezniaka i powierzyta Arturowi Dyczko
petnienie obowigzkéw prezesa od 18 stycznia. Artur Dyczko pozostaje réwniez zastepcg prezesa JSW ds.
technicznych i operacyjnych.

Ponadto, rada nadzorcza powierzyta Radostawowi Zatozinskiemu petnienie obowigzkéw zastepcy prezesa ds.
handlu od dnia 18 stycznia 2021 roku. Zatozinski pozostaje réwniez wiceprezesem ds. ekonomicznych.

Cene w wezwaniu na akcje Private Equity Managers podniesiono w poniedziatek do 17,65 PLN z 15 PLN, a
parytet wymiany akcji w planowanym potgczeniu MCI i PEM zostat zmieniony na bardziej korzystny dla
akcjonariuszy tej drugiej spétki. Po tych zmianach byty prezes i akcjonariusz mniejszo$ciowy PEM, Cezary
Smorszczewski wycofat zgtoszone projekty uchwat, ktérymi miato zajgc¢ sie poniedziatkowe WZ spotki.

Spétka zostata wybrana przez NCBR na dofinansowanie do projektu w wysokosci 18,94 min PLN - podat
NCBR.

Spétka otrzyma dofinansowanie na projekt "Rozwdj kliniczny innowacyjnego kandydata na lek w terapii
nowotworow litych". Koszt catkowity projektu szacowany jest na 42,7 min PLN.

Projekt Celon Pharma zostat zarekomendowany przez NCBIR do dofinansowania w wysokosci 22,2 min PLN.
Projekt dotyczy rozwoju i wdrozenia do badan klinicznych i dziatalnosci spotki terapeutyku opartego o agonizm
receptorow GPR40 w terapii bdlu neuropatycznego. Ostateczna kwota dofinansowania projektu moze ulec
zmianie, catkowity koszt projektu zostat okreslony na ok. 42,3 min PLN.

Celon Pharma uzyskat patent na terenie USA obejmujgcy agonistéw receptora GPR40 oraz ich zastosowanie
w leczeniu cukrzycy typu Il. Celon Pharma rozwija GPR40 w leczeniu cukrzycy typu Il oraz neuropatii
cukrzycowych. Zwigzek ten przeszedt | faze badan klinicznych.
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Boryszew w marcu planuje przedstawi¢ strategie rozwoju grupy na lata 2021-2023, w ktérej znajdzie sie m.in
reorganizacja dziatajgcego w segmencie motoryzacyjnym Boryszew Automotive Plastic (BAP) - prezes Piotr
Lisiecki. Dodat, ze w nowej strategii znajdg sie rowniez plany dotyczgce rozwoju OZE. "Prowadzimy prace nad
przygotowaniem nowej strategii na lata 2021-2023, ktéra zostanie zaprezentowana najprawdopodobniej w
marcu. Przygotowujemy ja z dwoéch powoddéw. Z jednej strony wszelkie zmiany strukturalne, ktére zostaty
zrealizowane w grupie, skfaniajg do zastanowienia sie, w ktérym kierunku grupa powinna sie rozwija¢. Z
drugiej strony, dynamiczne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym stanowig wyzwanie, ale dajg rowniez
szanse na rozwoj w réznych, nowych kierunkach.

"Analizujemy rézne scenariusze. Jesli okaze sie, ze trzeba bedzie zamkna¢ ktoras fabryke, to mozliwe, ze takg
decyzje podejmiemy. W dalszym ciggu prowadzimy tez rozmowy zwigzane ze zwigkszeniem liczby zaktadow
BAP. Jak wspominatem juz kilkukrotnie, rozwazamy uruchomienie z azjatyckim partnerem drugiego zaktadu w
Rosji. Temat przeciggnat sie¢ w czasie ze wzgledu na pandemie, ale finalna decyzja musi zapas¢ w pierwszym
potroczu tego roku. Plan znajdzie sie w naszej nowej strategii" - dodat.

W nowej strategii ma znalez¢ sig rowniez zmiana sposobu finansowania grupy. "Doswiadczenia z 2020 roku i
polityka kredytowa bankéw powodujg, ze powaznie myslimy o zmianie sposobu finansowania grupy. Jestesmy
po wstepnych rozmowach z kilkoma duzymi instytucjami finansowymi, ktére sg gotowe do finansowania
dziatalnosci inwestycyjnej i operacyjnej grupy. Rozwazamy finansowanie dtuzne, typu obligacje. To takze
przedstawimy w nowej strategii" - powiedziat prezes.

Boryszew na poczatku listopada 2020 roku sprzedat Impexmetal Aluminium Konin szwedzkiej spotce Granges.
Spétka podata wowczas, ze wyliczenie ostatecznej ceny sprzedazy akcji bedzie polegato na standardowej
korekcie wartosci przedsigbiorstwa uzgodnionej przez strony na 938 min zt o warto$¢ m.in.: dtugu netto,
kapitatu obrotowego netto, przedptaconych naktadéw inwestycyjnych i innych korekt wynikajgcych z warunkéw
transakcji. W ramach ptatnosci Boryszew objat 3,13 proc. akcji Granges za 90 min zt.

Lisiecki pozytywnie ocenia tegoroczne perspektywy grupy. "W przeciwienstwie do pierwszej potowy roku, kiedy
zaktady w segmencie motoryzacja byly zamkniete, druga potowa roku wygladata naprawde dobrze, rynek sie
odbudowat, produkcja aut ruszyta, nasza produkcja czesci byla na satysfakcjonujgcym, jak na globalne
spowolnienie gospodarcze, poziomie. To, co widzimy w zamodwieniach na pierwsze miesigce tego roku,
wyglada réwniez bardzo pozytywnie. Dla catego segmentu motoryzacja rok 2021 zapowiada sie znaczgco
lepiej niz 2020 rok, przy zatozeniu, ze obostrzenia zwigzane z pandemia, nie bedg bardziej radykalne niz
obecnie”.

"W segmencie metali od kornca 2020 roku mozemy obserwowa¢ dynamicznie rosngce ceny metali kolorowych.
Historycznie bardzo wysokie ceny miedzi i aluminium przyczyniaty sie do wzrostu kosztow produkcji. Na dzisiaj
poziom zamowien zapowiada sie bardzo obiecujgco i 2021 rok powinien by¢ przynajmniej, tak dobry jak 2020,
z niewielkim plusem zwigzanym z lepszg sytuacjg gospodarczg" - dodat.

Prezes przypomniat, ze kondycja segmentu chemicznego, w tym pitynu Borygo, uzalezniona jest od ilosci
przejezdzanych kilometréw. Na drogach widaé powoli powrét do normalnej aktywnosci. Oczekuje on, ze
chemia istotnie poprawi swoje wyniki rdr.

"W segmencie stali rok rozpoczat sie pozytywnie, duza iloscig zamoéwien. Obserwujemy tendencje duzo lepszg
niz to, co przyniést nam lll, czy IV kwartat ubiegtego roku. To, co zaskoczyto rynek, to galopujgce wrecz ceny
stali. W styczniu ceny ztomu wzrosty w Polsce o 40 proc. Jesli uda nam sie w miare szybko przetozy¢ te ceny
na naszych klientoéw, to réwniez segment stali powinien generowac dobre wyniki" - zapowiedziat..

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBSLUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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