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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Wzrostowy poczatek miesigca 1D YTD
Druga kwietniowa sesja na GPW zakonczyta sig w bardzo dobrych nastrojach. 620 2012,9 3,0% 1,5%
Indeks szerokiego rynku wzrést 2,6%, a WIG20 3,0%. Mate i $rednie spdtki wicao 23859 2,9% 3,2%
réwniez rosty, chociaz w nieco mniejszym stopniu (mWIG40 2,0%, sWIG80 mwicso 44672 2,0% 12,3%
1,5%). Wsrdd blue-chipdw zyskiwaty wszystkie spétki, a indeks zakonczyt sesje  swicso 19016,8 1,5% 18,1%
na poziomie 2.013 pkt, co oznacza wzrost o ponad 7% w ciggu ostatnich 6 sesji. wic 60023,3 2.6% 5,3%
Najwigksze wzrosty zanotowaty JSW (9,4%), LPP (7,2%), CCC (6,2%), Tauron Nc index 523,3 0,7% 5,7%
(6,7%), PGE (6,5%) i KGHM (5,0%). Na szerokim rynku uwage zwracaly wiG Banki 5547,0 2.3% 16,4%
rosngce przy wysokich obrotach ML System (12,8%), PKP Cargo (8,3%), wiG Bud 4029,7 0,1% 10,0%
BoomBit (10,1%) i Arctic Paper (9,0%). Dobre nastroje byly widoczne takze na wiG chemia 8881,0 2,3% 15,4%
innych europejskich parkietach. DAX wzrést 0,7%, CAC 0,5%, a FTSE 1,3%. Z wIG Dew 2690,3 2,7% 12,8%
kolei w USA, po solidnej wzrostowej sesji w poniedziatek, wczorajszy dzien wiG Energia 2359,9 7,0% 15,6%
przyniost uspokojenie, a indeksy pozostaty bez zmian (Nasdaq i S&P spadly - wiG Games 257517 0,3% -10,8%
0,1%). W kalendarium mamy dzisiaj w Polsce posiedzenie RPP, jednak wiGIT 41337 1,4% 7,0%
konsensus zaktada utrzymanie stopy referencyjnej bez zmian na poziomie 0,1%. WIG Media 6487,1 2,0% 7,4%
Z rana NIKKEI jest na 0,1% plusie, a kontrakty terminowe na S&P sg w okolicach  WIG Paliwa 5674,7 3,1% 14,5%
wczorajszego zamkniecia. WIG Spoz 4067,0 -3,2% 11,7%
Michat Fidelus WIG Surowce 6 218,6 5,2% 10,5%
WIG Telco 983,9 1,7% 0,7%
DAX 152127 0,7% 10,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK FTSE100 68236 1.3% 5,6%
= Oponeo.pl: Spdtka miata 32,1 min PLN zysku netto, 36,9 min PLN zysku CAC40 61313 0,5% 10.4%
EBIT w 2020 r.: BUX 44357,9 0,3% 5,5%
= Answear.com: Spodtka zwiekszyta w 1Q’21 przychody wg MSSF o 76%, do  S&P500 4073,9 -0.1% 8,5%
122 min PLN: DJIA 334302 -0,3% 9,2%
= Lotos: Podsumowanie konferencji po wynikach 4Q’20 (06.04.2021); Rasdadleamp BPEEEs il oS
= PKN Orlen: Spétka rekomenduje wyptate 3,5 PLN dywidendy na akcje z Bovesra CEASS 9 5,000 EECH
kapitatu zapasowego; Nikkei225 29 696,6 -1,3% 8,2%
= Ailleron: Spétka ma przedwstepng umowe zakupu 70% udziatéw w Shanghai Comp. SLEW O Qe
ValueLogic; S&P/ASX 200 6 885,9 0,8% 4,5%
= Ten Square Games: Spétka szacuje, ze w 1Q'21 miata 169,6 min PLN EUR/PLN 4t S Qs
USD/PLN 3,87 -0,5% 3,6%

przychodéw [komentarz BDM];

= Huuuge Games: Przychody spotki wzrosly w 1Q'21 o ok. 27% r/r, do 95,6 CHFPLN 4 0.1% -1,6%
min USD — szacunki; EUR/USD 1,19 0,5% -2,8%
y USDAIPY 109,75 -0,4% 6,3%

= BoomBit: Spéika chce na state zwigkszy¢ poziom przychodéw;
= Dom Development: Spétka sprzedata w 1Q'21 1.084 lokale netto, 33% kyoq
wiecej niz przed rokiem;

= Develia: Spotka sprzedata w 1Q’ 580 lokali, a przekazata 393; el Wla ::: = & Zmlanao ]

= Budimex: Dariusz Blocher zdecydowat o rezygnacji z funkcji prezesa; Kurs zamkniecia S & 3'28%

- EfGNI% _Grupa zatadowata 5,9 tys. ton LNG w w stacji przetadunkowej w ———. 67 - 1:65%

ajpedzie; )

= Dino: Otworzono 59 nowych sklepéw w 1Q’21; aﬁj:::’obmw 22100151 75526 525'?72

= Unimot: Spotka otwiera 7 nowych stacji Avia, chce mie¢ ich w Polsce 100 na - — B A6 e
koniec roku; '

= Allin! Games: Sprzedaz gry "Ghostrunner" w '20, po uwzglednieniu zwrotéw, Indeksy GPW
przekroczyta 482 tys. egzemplarzy. Indeks Open Low High Close 1D Obrot

WIG20 1965,18 196518 201287 201287 3,0% 959
WIG30 2329,74 2329,74 238587 238587 29% 1040
WYKRES DNIA MWIG40 4397,97 1882510 19016,84 446724 2,0% 185

WIG zalicza we wtorek drugg najlepsza sesje w roku (+2,6%) i dobija do 60 tys. pkt SWIG80 1885356 439334 4467.88 1901684 15% 107
czyli styczniowego szczytu (WIG20 brakuje do tego miejsca jeszcze ponad 4%). Do WIG-PL 60606,67 60606,67 6122226 6122226 27% 1260
szczytu z kwietnia’19 brakuje ponad 3%, a do historycznych pozioméw prawie 68 tys. WIG SOERR2  GDGEE2 COWERR CO@ERZ 26h Al
pkt z lat 2007 i 2018 ok. 13%.

WIG20
WIG- daily Close MC 1D YTD
eTm— mn  Allegro 24,29 3171 3,4% 43,1%
Asseco Poland 57,50 58 837 2,6% -32,1%
ccc 69,90 5802 3,4% 2,6%
CD Projekt 100,85 5533 6,2% 15,2%
Cyfrowy P. 197,08 19 854 1,3% -28,3%
Dino 30,16 19 289 1,3% -0,4%
JSW 269,20 26 392 1,9% -7,0%
KGHM 33,99 3991 9,4% 31,0%
Lotos 199,95 39 990 5,0% 9,3%
LPP 45,78 8 464 4,2% 10,4%
Mercator 348,60 3697 0,8% -17,4%
Orange 6,73 8832 2,7% 2,1%
Pekao 72,66 19 071 1,7% 18,9%
PGE 7,29 13631 6,5% 12,2%
PGNIG 6,42 37120 2,8% 15,9%
PKN Orlen 66,20 28314 3,1% 14,7%
PKOBP 33,19 41 488 1,8% 15,6%
o PZU 34,55 29 835 1,3% 6,8%
07 208 w09 1 013 FiT) 215 016 017 018 pLiC) 200 21 Santander Polska 219,50 22431 2,6% 18,2%
15 e (areaw Sock chnge P Copyriges 2023 Sloamber innce L5,
Zrodio- Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg afon 283 RA0RIIe 7% Z:5%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 554,00 1308 1,7% 16,9% GTC 7,12 3457 2,3% -1,1% Ropa Brent [USD/bbl] 63,0 -2,8% 1,7% 08% 21,7%  97,8%
Alior 24,29 3171 3,4%  43,1% Handlowy 41,00 5357 1,6% 16,6% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 20,4 6,8% 8,9% 6,5% 6,7% 187,7%
Amica 32,96 7237 4,6% 19,0% ING BSK 180,00 23418 3,9% 5,3% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 19,8 3,7% 4,5% 3,4% 3,5% 172,4%
Amrest 40,50 2102 -0,2%  -5,8% Inter Cars 331,00 4690 0,0% 40,3% CO2 [EUR/] 44,2 4,2% 5,2% 4,0% 35,5% 117,3%
Asseco SEE 31,10 3085 1,4% 13,3% Kernel 53,00 4454  -36% 7,5% Wegiel ARA [USD/] 70,4 0,2% 0,6% 0,4% 1,7% 52,4%
Azoty 778,00 2252 1,7% -6,7% Kety 561,00 5402 5% 14,1% Miedz LME [USD/] 9 053,8 2,9% 3,2% 3,0% 16,8%  85,9%
Benefit Sys. 15,67 976 34%  74,9% Kruk 185,20 3521 -1,0%  30,4% Aluminium LME [USD/t] 22495 2,1% 2,0% 2,8% 14,0%  56,6%
Biomed-L. 61,60 9081 2,3% -3,1% Livechat 126,40 3255 0,8% 20,4% Cynk LME [USD/t] 2805,8 1,8% 0,3% 0,0% 2,8% 48,1%
Budimex 308,00 7863 -0,6% 0,2% mBank 218,40 9253 3,0% 21,9% Otéw LME [USD/] 1946,0 0,2% 0,0% -0,3% -1,5% 17,2%
Celon Pharm 49,90 2246 1,8%  23,1% Millennium 3,97 4816 4,5% 21,4% Stal HRC [USD/t] 1360,0 1,1% 6,5% 0,9% 35,3% 162,5%
Ciech 37,80 1992 2,3% 17,4% Neuca 704,00 3136 0,1% 8,1% Ruda zelaza [USD/t] 168,5 3,0% 1,0% 1,0% 8,1% 106,3%
Comarch 224,00 1822 0,4% 15,2% OncoArendi 53,80 749 4,1% 6,3% Wegiel koksujacy [USD/] 121,8 0,5% 3,5% 3,8% 13,0% -5,6%
Datawalk 197,00 963 0,0% 2,6% Polenergia 95,60 4344  16,6% 76,4% Ztoto [USD/oz] 1739,0 0,6% 3,2% 1,8% -8,4% 5,5%
Develia 2,48 1110 4,6%  259% PKP Cargo 19,50 873 8,3% 42,3% Srebro [USD/oz] 25,1 0,6% 4,5% 2,9% -4,9% 67,2%
Dom Dev. 139,80 3551 4,3%  22,6% PlayWay 547,00 3610 -04% -13,6% Platyna [USD/oz] 12438 2,5% 7,3% 4,7% 16,0%  68,3%
Echo 4,54 1874 4,2% 12,4% Selvita 69,90 1283 2,6% 41,8% Pallad [USD/oz] 2669,5 0,5% 3,9% 1,9% 8,8% 27,5%
Enea 6,84 3019 5,6% 4,7% Stalprodukt 333,00 1858 -0,6% 10,8% Bitcoin USD 57 610,4 -2,1% -1,8% -2,3%  98,7%  709,3%
Eurocash 15,69 2183 5,3% 11,7% TEN 520,00 3779 -13%  -5,6% Pszenica [USd/bu] 616,3 0,9% 2,4% -0,3% -3,8% 12,2%
Famur 2,54 1457 4,3% 12,7% WP.PL 100,00 2919 2,6% 7,5% Kukurydza [USD/bu] 558,0 -0,3% 3,5% -1,1% 15,3% 68,3%
GPW 46,50 1952 -0,2% 18% XTB 17,96 2108 2,9% 0,3% Cukier ICE [USD/Ib] 15,2 3,1% 1,6% 2,6% 3,3% 37,3%
WIG20
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Spoétka w 2020 roku miata 1,1 mid PLN przychodéw, 36,9 min PLN EBIT oraz 32,1 min PLN zysku netto.
Przychody ze sprzedazy Answear.com wedtug sprawozdawczosci MSSF wzrosty w 1Q'21 0 76%, do 122 min PLN.

Podsumowanie konferencji po wynikach 4Q’20 (06.04.2021)

- powr6t do konsumpcji ropy naftowej do poziomu sprzed pandemii (2019) spodziewany dopiero w 2023 roku;

- otoczenie makroekonomiczne w 2020 roku wyraznie ponizej zatozen strategii;

Q&A:

- jaki byt koszt NCR i CO2 w 2020/4Q’20 ? Dlaczego nie proporcjonalnie przez caty 2020 ? Z tytutu uprawien CO2
dodatkowo ok. 70 min PLN. NCR to nowy temat, 75 min PLN za caty rok. Obecnie koszty te bedg alokowane
miesiecznie;

- wptyw wysokich cen CO2 ? W 4Q’20 dodatkowo 72 min PLN kosztéw z uwagi na niedobor certyfikatéw. Spotka
nie dostata uprawnien na czas (z nowej perspektywy ETS) i musiata zamkng¢ pozycje. Koszt CO2 w P&L nie bedzie
taki jak obecne ceny ale z pewnoscig bedzie to 30-40 EUR/t. Jesli chodzi o ilosci, to spotka dostanie podobng
alokacje co w poprzedniej perspektywie (ETSIII);

- guidance CAPEX 2021 ? 1,3-1,4 mid PLN w 2021 roku w tym 2 duze projekty (HBO, projekt w Norwegii). Bez
Norwegii to 0,8-0,9 mid PLN;

- outlook na marze rafineryjne ? wiele zalezy od rozwoju sytuacji epidemicznej, 3 miesigce temu byli raczej pewni
ze jest po kontrolg, ale dzisiaj niekoniecznie. Obecnie 3-4 USD/bbl i bytoby dobrze gdyby byto 5 USD/bbl;

- outlook na produkcje w upstream ? w 1Q'22 dodatkowa produkcja 5 kboe/d z 1,6 kboe/d obecnie. W samym 2021
roku produkcja moze na poziomie 2020 lub 10% wyzsza r/r;

- mocny cash flow i niski poziom naleznosci ? Spétka korzystata mocno z faktoringu ponad 400 min PLN. Efekt sie
odwréci w 1Q21;

- pytanie o OCF w 1Q’21 ? faktoring odwroci sie¢ w 1Q’21. Nie ma innych czynnikéw, ktére moga poprawi¢ OCF na
poziomie skonsolidowanym;

- dywidenda w 2021 roku ? zbyt wczes$nie komentowaé

- update odnosnie przejecia przez PKN ? Harmonogram ? PKN jest prowadzgcg strong. Trudno daé harmonogram,
sytuacja dynamiczna;

Zarzad PKN Orlen postanowit zaproponowa¢ akcjonariuszom przeznaczenie kwoty 1 496,98 min PLN na wyptate
dywidendy w wysokosci 3,5 PLN na akcje. Wyptata dywidendy nastgpi z kapitatu zapasowego.

PGNIG odebrato pigty fadunek skroplonego gazu ziemnego (LNG) w stacji przetadunkowej w Klajpedzie. W ciggu
pierwszego petnego roku jej uzytkowania PGNiG zatadowato tam 327 autocystern o tgcznym wolumenie 5,9 tys.
ton LNG do sprzedazy.

Walne zgromadzenie PGNiG Termika - spétki zaleznej PGNIG - powotato na wiceprezeséw Marcina Mauera i Pawta
Przychodzenia.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Huuuge bez uwzglednienia wptywu rozpoznawania przychodéw w czasie
(ptatnosci) wzrosty w 1Q"21 o ok. 27% r/r, do 95,6 min USD - szacunkowe dane.

W 1Q'21 przychody ze sprzedazy (bez efektu rozliczania przychodéw w czasie) wzrosty ok. 6% w poréwnaniu do
4Q'20.

taczny koszt IPO wyniést 7,4 min USD czyli ok. 28,7 min PLN, na ktérg sktadaja sie koszty:
- przygotowania i przeprowadzenia Oferty: 406,4 tys. USD (1,6 min PLN);

- wynagrodzenia subemitentéw: 4,8 min USD (18,7 min PLN);

- sporzadzenia prospektu, z uwzglednieniem doradztwa: 2,0 min USD (7,9 min PLN);

- promocji Oferty: 121,8 tys. USD (474,6 tys. PLN);

Wskazany powyzej tgczny koszt przeprowadzenia Oferty zostat rozliczony poprzez:

- ujecie w kosztach biezgcych okreséw w kwocie 1,7 min USD (6,4 min PLN), z czego kwota 1,5 min USD (5,9 min
PLN) obcigzyta wynik 2020r., kwota 125,2 tys. USD (487,9 tys. PLN) obcigzyta wynik 2021 r., oraz
- zmniejszenie kapitatu pozyskanego z przeprowadzenia oferty w kwocie 5,7 min USD (22,3 min PLN) , z czego
kwota 864,0 tys. USD (3,4 min PLN) zmniejszyta kapitat wlasny 2020 r., kwota 4,9 min USD (18,9 min PLN)
zmniejszyta kapitat wkasny 2021 r.

Sredni koszt przeprowadzenia Oferty przypadajacy na jedng akcje wyniést: 0,65 USD (2,54 PLN).

W dniu 26 lutego 2021 roku spotka zakonczyta proces stabilizacji, ktory rozpoczat sie 19 lutego 2021 roku. Nabyto
posrednio przez Menedzera Stabilizujgcego akcje wiasne w tgcznej liczbie 3,3 min w przedziale cenowym 38,40 —
49,98 PLN. Nabyte akcje zostang rozpoznane jako zmniejszenie kapitatu wlasnego 2021 r. . tgczna prowizja dla
Menedzera Stabilizujgcego wyniosta 1,1 min USD (4,4 min PLN).
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Spoétka szacuje, ze w 1Q’'21 miata 169,9 min PLN przychodoéw, czyli 27% wigcej q/q i 79% r/r. 132,1 min PLN
wygenerowata gra ,Fishing Clash”, co stanowi 78% catosci, a gra ,Hunting Clash” 27 min PLN (16% catosci).

Przychody [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Komentarz BDM: Spétka w 1Q’21 wygenerowata 169,9 min PLN przychodéw, za 78% odpowiadat Fishing Clash
(132,17 min PLN), ktéry w marcu wygenerowat 44,6 min PLN przychodéw (+13,5% m/m), a ,Hunting Clash” 16%
catosci 27 min PLN (w marcu = 11,2 min PLN, wzrost o 31,8% m/m). Dynamiki FC w minionym kwartale byty o ok.
10% nizsze od naszych zatozen z ostatniej rekomendacji (Ten Square Games Kupuj 685 PLN), natomiast HC pobit
je o ponad 73%. Na ostatniej konferencji spotka zapowiadata poprawe dynamik m/m, tym samym odczyt ten
odbieramy neutralnie.

BoomBit oczekuje, ze kwiecien bedzie pierwszym miesigcem, w ktérym w przychodach grupy widoczny bedzie w
petni wptyw nowych gier. Firma spodziewa sig, ze zwigkszenie poziomu sprzedazy, widoczne w marcu, zostanie
utrzymane w kolejnych okresach.

Gra "Hunt Royale" zostata jak dotad pobrana ponad 200 tys. razy. Jak dodano, nie kontrybuowata ona w istotny
sposob do rekordowych marcowych przychodéw ze wzgledu na to, ze gra zostata wydana pod koniec miesigca.
Spodtka liczy na zwrot obecnych naktadéw marketingowych w kolejnych miesigcach.

Premiera PCF udana, ale jest tez niedosyt. "Outriders” cieszy sie duzym zainteresowaniem i zbiera pozytywne
opinie recenzentéw. Nizsze sg natomiast noty od graczy. Powdd? Btedy w grze. - Parkiet

Software Mind, spétka z grupy Ailleron, podpisata przedwstepng umowe nabycia 70% udziatéw w ValueL ogic.

Akwizycja VL to konsekwencja przyjetej przez Ailleron strategii realizacji dalszego, dynamicznego rozwoju spotki
Software Mind w odniesieniu do strategicznych rynkéw. Rozwdj ten nastepuje zaréwno za sprawg wzrostu
organicznego, jak réwniez poprzez akwizycje podmiotow krajowych i zagranicznych. Celem dtugoterminowym
podejmowanych dziatan jest budowa (wraz z Enterprise Investors) wiodacej grupy na polskim rynku software
house’éw.

ValueLogic to spétka dziatajgca w modelu full-service software house w branzy e-commerce, zatrudniajgca ponad
80 inzynieréow oprogramowania i ekspertow branzowych.
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Sprzedaz gry "Ghostrunner” w 2020 r., po uwzglednieniu zwrotéw, przekroczyta liczbe 482 tys. egzemplarzy. W
styczniu spotka podawata, ze sprzedaz gry na koniec 2020 roku przekroczyta 0,5 min egzemplarzy.

Dino Polska otworzyto od stycznia do konca marca 2021 roku 59 nowych sklepéw wobec 16 nowych sklepéw rok
wczesniej.

Inpro zrealizowato przedsprzedaz na poziomie 219 uméw w 1Q’21, wobec 190 rok wczesniej. Jednoczesnie grupa
przekazata tgcznie 100 lokale w poréwnaniu do 167 sztuk rok wczesnie;.

Grupa Dom Development sprzedata w 1Q'21 1.084 lokale netto, co oznacza wzrost r/r 0 33%. Grupa przekazata w
tym czasie klientom 1.366 lokali.

Develia sprzedata w 1Q’21 na podstawie uméw deweloperskich i przedwstepnych 580 lokali w poréwnaniu do 311
przed rokiem. Deweloper przekazat w tym okresie 393 mieszkania w poréwnaniu do 421 lokali rok wczesniej.

Gietdowi deweloperzy na fali. Inwestorzy wierza w mieszkaniéwke: od poczatku roku wyceny spotek deweloperskich
rosng skokowo. Koniunktura sprzyja, bo lokale sg rozchwytywane nie tylko przez Kowalskich, ale tez fundusze z
rynku najmu. — Rzeczpospolita

Deweloperzy kupuja trudne dziatki. Dom Development kupit dziatke na Bielanach w Warszawie, a Victoria Dom na
Pradze Potudnie. Bedg burzy¢, aby méc budowaé. — Puls Biznesu

Dariusz Blocher zdecydowat o rezygnaciji z funkcji prezesa Budimeksu z dniem poprzedzajgcym odbycie ZWZ spotki
za 2020 rok.

Fundusze zarzgdzane przez Quercus TFl zmniejszyty zaangazowanie w akcjonariacie spotki Skarbiec Holding i
majg 270.154 akcje, stanowigce 3,96% gtoséw na jej walnym zgromadzeniu.

Mamy ambicje by¢ zielonym bankiem. Szczegdtowe zatozenia dotyczace naszego szerokiego podejscia do ESG
zaprezentujemy w drugim kwartale - méwi Krzysztof Koztowski, wiceprezes Banku Pekao. Nie kazemy sobie ptaci¢
za pienigdze zgromadzone na lokatach. Zatem nie przewidujemy ujemnego oprocentowania czy dodatkowych opfat
za tg ustuge. Natomiast na biezgco analizujemy sytuacje rynkowa, finansows i koszty funkcjonowania banku, a
takze dziatania konkurencji w zakresie cennika ustug i produktéw bankowych. W zaleznosci od tych czynnikow
bedziemy podejmowali dalsze decyzje. — Dziennik Gazeta Prawna

Zysk netto sektora bankowego w okresie styczen-luty 2021 roku wyniést 1,36 mid PLN, co oznacza, ze w
poréwnaniu do analogicznego okresu 2020 roku spadt 0 24% - poinformowat KNF.

MOL rozwaza przeprowadzenie w najblizszych dniach emisji 10-letnich obligacji dla inwestoréw kwalifikowanych o
warto$ci do 35,5 mld HUF.

Na przetomie sierpnia i wrzesnia Polska Grupa Energetyczna planuje uruchomienie paneli fotowoltaicznych na
dachu budynku najstarszej w Polsce elektrowni wodnej szczytowo-pompowej Dychéw. Przedsiewziecie realizuje
nalezgca do grupy spotka PGE Energia Odnawialna. Wykonawca inwestycji zostanie wytoniony w przetargu. -
Parkiet

Czy ekolodzy zatrzymajg inwestycje Bogdanki? Towarzystwo dla Natury i Czlowieka oraz Greenpeace Polska
twierdzg, ze koncesja dla Lubelskiego Wegla Bogdanka na wydobycie wegla ze zt6z K-6 i K-7 (obszar goérniczy
Cycéw) zostata wydana z razgcym naruszeniem prawa. - Rzeczpospolita

AC z nadziejg czeka na koniec pandemii. Producent instalacji LPG i CNG odczut w wynikach negatywne skutki
pandemii. Kolejne kwartaty powinny da¢ korzystniejsze warunki do wzrostu. - Parkiet

W planach na 2021 r. rozwdj i inwestycje. Notowany na rynku gtéwnym GPW ukrainski agroholding KSG Agro w
planach na ten rok ma m.in. zwiekszenie produkcji oraz inwestycje w automatyzacje, co poprawi bezpieczenstwo.
- Parkiet

Unimot otwiera w Polsce 7 nowych stacji paliw pod markg Avia, na koniec roku chce ich mie¢ 100.

Jujubee wraz z wydawcg - 1C Entertainment EU - podjeto decyzje o przesunigciu premiery gry Realpolitiks Il w
wersji PC na platformie Steam na 12 maja 2021 r. Wcze$niej termin wydania gry byt kilkakrotnie przektadany -
ostatnio na 8 kwietnia.

GPW wyznaczyta pierwszy dzier notowan akcji Image Power na rynku NewConnect na $rode, 7 kwietnia.

SFD planuje w 1H’22 przenies¢ notowania z alternatywnego systemu obrotu NewConnect na rynek regulowany
GPW.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s3
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAL OBSEUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 07.04.2021 roku, 07:19 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowad, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwila rozpoczecia prac nad raportem s wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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