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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Niewielkie zmiany indeksow na Wall Street 1D YTD
Woczorajsza sesja zakonczyta sie znizkg WIG20 o 0,7%, tym samym zatrzymat si¢ na
poziomie 1998,7 pkt. Tego dnia obroty na polskich blue chipach wyniosty 791 min WIG20 1998,7 -0,7% 0,7%
PLN. Spétkami, ktore najwiecej stracity tego dnia byty LPP 4,1%, JSW 3,0% oraz CD WIG30 23699 -0,7% 2,5%
Projekt 2,7%. Z drugiej strony najwiecej zyskaty takie walory jak Asseco Poland 2,4%, mWIG40 44445 -0,5% 11,8%
Mercator 1,6% oraz Lotos 1,4%. Spadkami réwniez zakonczyly sig notowania sWIG80 190539 0,2% 18,4%
mWIG40, ktory tego dnia stracit 0,5%, pozytywnie wyréznit sie¢ sWIG80 zyskujgc 0,2%. WIG 59 695,3 -0,5% 4,7%
Na czwartym posiedzeniu w tym roku RPP nie zmienita stop procentowych (zgodnie NC Index 524,9 0,3% 6,0%
z konsensusem), ponadto zakomunikowata, ze ze spokojem patrzy ona na sytuacje wiG Banki 5508,1 -0,7% 15,6%
inflacyjng oraz podtrzymuje gotowo$¢ do interwencji walutowych. Na europejskich  wiG Bud 4034,6 0,1% 10,2%
parkietach przewazat kolor czerwony, DAX stracit 0,2%, CAC40 zakonczyt dzien wiG chemia 8915,1 0,4% 15,8%
blisko rejonéw otwarcia, a FTSE100 zyskat 1,0%. Srodowe notowania na Wall Street \yG pew 2701,4 0,4% 13.2%
zakonczyly sie delikatnymi zmianami gtownych indeksow, S&P500 zyskat 0,2%, Dow g gnergia 23765 0.7% 16,5%
Jones +0,1%, a Nasdaq stracit 0,1%. W opublikowanym sprawozdaniu przez Fed \yi5 cames 252201 21% 12.7%
oswiadczono o tym, ze amerykanski bank centralny nie zamierza w najblizszym czasie WIG IT 4161 2 0 ’7% 7 %%
zaostrza¢ polityki fiskalnej, co ztagodzito petzajgce spadki. Dzisiaj przed nami o 13:30 . ' ’ '
o : T ) o WIG Media 64935 0,1% 7,5%
oswiadczenie na temat polityki monetarnej EBC, a o 18:00 przemdwienie prezesa )
h h ; L WIG Paliwa 5713,7 0,7% 15,3%
Fed. Ponadto na GPW obserwujemy debiut gwiazdy NC, czyli spétki Creepy Jar. Na M- 5 )
rynkach azjatyckich Shanghai Composite Index idzie w gore o 0,2%, natomiast Nikkei poz i —0,2047 11'50A’
traci 0,4% .Od samego rana kontrakty terminowe na DAX i na amerykanskie indeksy /G Surowce ORLS S R
$wieca sie na zielono. WIG Telco 992,7 0,9% 1,6%
Krzysztof Tkocz DAX 15176,4 -0,2% 10,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 e S S
= Biomed Lublin: Spoétka planuje emisje 3 min akcji na rzecz Ipopemy S SERA it I
S o ' BUX 44357,6 0,0% 5,5%
ecurities. ) . . ) S&P500 4080,0 0,1% 8,6%
= Asseco Poland: Spotka wraz z Chmurg Krajowa utworzyly Krajowego 33 446.3 0.0% 0.3%
Oper_atora Chmury Medycznej. Nasdaq Comp 13 688,8 -0,1% 6,2%
= Mabion: Produkcja szczepionki przez Mabion na skale przemystowg govespa 117 623,6 0,1% 1,20
moze rozpoczg¢ sie w 3Q'21 (Borys, PFR). Nikkei225 29 730,8 0,1% 8,3%
= TIM: Bardzo mocne dane o sprzedazy w marcu +36% r/r (w 1Q'21 +21%  shanghai Comp. 34796 -0,1% 0,2%
r/r); sprzedaz na dzien roboczy +30% r/r, powyzej $redniej (+16%) S&P/ASX 200 69280 0,6% 5,2%
[wykresy BDM]. EUR/PLN 457 -0,4% 0,3%
= Oponeo: Przychody w marcu wzrosty o0 24% r/r do 85 min PLN. USRI S Ui S
= CDRL: W 1Q’21 przychody Grupy wzrosty o 1% r/r do 93 min PLN. SRR G 02 e
= Elektrotim: Grupa liczy na przekroczenie poziomu 300 min PLN EURUSD ik ik B
USD/IPY 109,85 0,1% 6,4%

przychoddw w tym roku.
= Artifex Mundi: Podsumowanie konferencji po wynikach 4Q20 Fwzo

(07-04-2021)- Wartos¢ Zmiana

= Budimeks: Dariusz Blocher chce odpocza¢ po dwoch dekadach pracy.  kurs otwarcia 2014 42 2.13%
(Rzeczpospolita) Kurs zamknigcia 1998 -18 -0,89%

= Echo Investment: W 1Q'21 spétka sprzedata 463 mieszkania. Kurs min. 1990 20 1,02%

= OPTeam: WZA przegtosowato wyptate dywidendy 27 PLN/akcje. Kurs max. 2014 2 -0,10%

= Mirbud: Portfel zaméwien na koniec marca miat warto$¢ 5,05 mld PLN. ~ Wolumen obrotu 18 356 -2700 -12,82%

= Ulma Construction: Zarzad rekomenduje wyptate dywidendy 7,62 Otwarte pozycie SOk50 R0S8 RS20
PLN/akcje. ) . . . . Indeksy GPW

- MD[ Energia: Spétka ma umowe na budowe elektrocieptowni na biogaz | ecs e - High s o
rOInICZy za 15’9 mln PLN. WIG20 2012,08 1990,15 2 012,08 1998,73 -0,7% 791

WIG30 2 383,98 2 361,05 238398 236991 -0,7% 836
WYKRES DNIA MWIG40 447550 18994,01 19098,10 444454 -05% 154

SWIG80 1908331 443335 448611 19053,88 02% 117
WIG-PL 60994,29 6072855 6099429 6087540 -0,6% 1076

Dzi$ ostatni dzieh notowania Elektrobudowy zgodnie z komunikatem GPW z 31.03.21.
Mimo iz juz od grudnia’20 byto wiadomo, ze spétka w zwigzku z upadioscig zostanie
wycofana z obrotu w kwietniu’21, nie przeszkodzito to w lutowym rajdzie, podczas WIG COEIEEL  EDA2UED COUEL SIEER uers  dded
ktérego akcje wzrosty ponad 8x, by potem spas¢ o 92%. Elektrobudowa byta

L P, o . ; S p WIG20
najwigkszg w kraju firma dziatajgcg w branzy elektroinstalacyjnej generujgc > 1 mid
) ] R Close MC 1D YTD
przychoddw rocznie z kapitalizacjg 0,5-0,6 mid PLN w latach 2016-2017, notowana
. H . L. g Allegro 23,79 3106 -2,1% 40,2%
na GPW od 1996 roku z dominujgcym udziatem OFE. Upadtos¢ firmy byta efektem o 0 oong 5656 57875 e 332%
probleméw na budowie instalacji Metatezy dla PKN Orlen, ktore wyszty najaw w 2018.  ¢cc 71,55 5939 2.4% 51%
CD Projekt 99,30 5448 -1,5% 13,5%
Elektrobudowa- daily ) Cyfrowy P. 191,76 19318 -2,7% -30,2%
. —tm o 038 P D% v
\iw::;:'?; apéita w  JSW 268,30 26 304 -0,3% -7,3%
opdinieniu Metatezy, 0
i A - S —— T T — e KGHM 32,96 3870 -3,0% 27,0%
.,.M‘:‘.":.:".,;":‘;‘.“:i.' gv;-,:v;g;w oin-SLM razerw obrotu 2 dotere = Lotos 198,00 39 600 -1,0% 8,2%
parcrzo . o LPP 46,44 8586 1,4% 12,0%
"o Upailatel spend || 7T Mercator 354,20 3756 1,6% -16,1%
Orange 6,82 8 950 1,3% 3,5%
Pekao 73,50 19 292 1,2% 20,3%
PGE 7,38 13791 1,2% 13,5%
PGNIG 6,50 37536 1,1% 17,2%
PKN Orlen 66,40 28 400 0,3% 15,0%
PKOBP 32,83 41038 -1,1% 14,3%
Budowa Matmary, PZU 34,03 29 386 -1,5% 52%
[ e ey - odstkodowania Santander Polska 216,00 22073 -1,6% 16,3%
Tauron 2,93 5131 -0,2% 7,6%
Zrédfo: Dom Maklerskl BDM SA, Bloomberg
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 550,00 1299 -0,7%  16,0% GTC 6,99 3394 -18% -2,9% Ropa Brent [USD/bbl] 62,9 0,3% 1,0% 1,0%  21,5% 91,6%
Alior 23,79 3106 -2,1%  40,2% Handlowy 40,80 5331 -0,5% 16,1% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 19,9 -2,6% 3,8% 3,8% 3,9% 172,6%
Amica 33,06 7 258 0,3% 19,4% ING BSK 177,80 23132 -12% 4,0% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 19,3 -2,4% 0,9% 0,9% 1,0% 162,2%
Amrest 40,10 2081 -1,0%  -6,7% Inter Cars 332,00 4704 0,3% 40,7% CO2 [EUR/] 438 -0,9% 3,1% 3,1% 34,4% 114.2%
Asseco SEE 31,22 3097 0,4% 13,7% Kernel 52,50 4412 -0,9% 6,5% Wegiel ARA [USD/] 68,8 -2,3% -1,9% -1,9% -0,6% 46,2%
Azoty 770,00 2229 -1,0%  -7,7% Kety 558,00 5373 -05% 13,5% Miedz LME [USD/] 8919,0 -1,5% 1,5% 1,5% 151%  77,7%
Benefit Sys. 14,38 895 -8,2%  60,5% Kruk 187,00 3555 1,0% 31,7% Aluminium LME [USD/t] 22403 -0,4% 2,4% 2,4% 13,5%  55,6%
Biomed-L. 62,40 9199 1,3% -1,9% Livechat 126,00 3245 -0,3% 20,0% Cynk LME [USD/t] 2812,0 0,2% 0,2% 0,2% 3,0% 46,8%
Budimex 307,00 7838 -0,3%  -0,2% mBank 217,60 9219 -0,4%  21,4% Otéw LME [USD/] 19717 1,3% 1,0% 1,0% -0,2% 14,3%
Celon Pharm 49,50 2228 -0,8%  22,1% Millennium 3,91 4743  -15%  19,6% Stal HRC [USD/t] 1345,0 -1,1% -0,2% -0,2%  33,8% 161,7%
Ciech 38,35 2021 1,5% 19,1% Neuca 702,00 3127 -0,3% 7,8% Ruda zelaza [USD/t] 169,5 1,7% 1,6% 1,6% 8,8% 104,2%
Comarch 224,00 1822 0,0% 15,2% OncoArendi 52,40 729 -2,6% 3,6% Wegiel koksujacy [USD/] 118,0 -3,1% 0,6% 0,6% 9,5% -7,9%
Datawalk 195,40 955 -0,8% 1,8% Polenergia 96,40 4381 0,8% 77,9% Ztoto [USD/oz] 1739,6 -0,2% 1,9% 1,9% -8,4% 5,7%
Develia 2,48 1108 -0,2%  25,6% PKP Cargo 19,26 863 -1,2%  40,6% Srebro [USD/oz] 25,1 -0,2% 2,8% 2,8% -4,9% 67,8%
Dom Dev. 144,60 3673 3,4%  26,8% PlayWay 547,50 3614 0,1% -13,5% Platyna [USD/oz] 12333 -0,6% 3,9% 3,9% 15,0%  68,3%
Echo 4,50 1857 -0,9%  11,4% Selvita 68,50 1257 -2,0%  38,9% Pallad [USD/oz] 2622,0 -2,5% 0,1% 0,1% 6,9% 25,1%
Enea 6,94 3064 1,5% 6,2% Stalprodukt 333,50 1861 0,2% 11,0% Bitcoin USD 56 887,7 -2,3% -3,5% -3,5%  96,2% 676,6%
Eurocash 15,64 2177 -0,3% 11,3% TEN 50500 3670 -2,9% -8,3% Pszenica [USd/bu] 617,0 0,2% -0,2% -0,2% -3,7% 12,5%
Famur 2,55 1466 0,6% 13,3% WP.PL 100,20 2925 0,2% 7,7% Kukurydza [USD/bu] 559,8 1,0% -0,8% -0,8% 15,7% 69,6%
GPW 46,00 1931 -1,1% 0,7% XTB 17,86 2096 -06% -0,2% Cukier ICE [USD/Ib] 151 -0,1% 2,5% 2,5% 3,1% 35,9%
WIG20
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-BLUIG20 Index - Hoving Avetage 20.Day 1957.83 | H» 2100
| Hﬁ
" ; * H# 4 :
H?D !*D/lmﬂ/ lﬂﬂ- '“iih
U., T { 1900
LHT*Q b
i TE.E 1800
U% "
1700
1! I
i 1600
1500
Oct 15 Oct 30 Nov 16 Nov 30 Dec 15 Dec 30 Jan 15 Jan 29 Feb 15 Feb 26 Mar 15 Mar 31
2020 | 2021
WIG20 Index (WIG20) g1599 Daily 070CT2020-07APR2021 Copyrighto 2021 Bloomberg Finance L.P. 07-Apr-2021 22:37:28
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
S&P500
M SPX Index - Last Price 4079.95
M SPX Index - Moving Averade 20 Day 3964.72 [l“'
@
W ; 3 4000
+ e 3964.72)
ROy = Y IﬁD i h‘ ﬂ
. Loty ¢
-
I TE—— d
3800
gro
st
‘ I /L'
3600
-Tﬁ*u
oy bt
g Ii}ﬂl\-ﬁ—/
] 3400
J//» ™
3200
Oct 15 Oct 30 Nov 16 Nov 30 Dec 15 Dec 31 Jan 15 Jan 29 Feb 16 Feb 26 Mar 15 Mar 31
2020 | 2021

SPX Index (S&P 500 INDEX) g1598 Daily 070CT2020-07APR2021
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Biomed Lublin podpisat z Ipopema Securities umowe, na podstawie ktérej wyemituje 3 min akcji w ramach
kapitatu docelowego. Ipopema ma pozyczy¢ i sprzeda¢ 3 min akcji od innych akcjonariuszy, a nastepnie objg¢
akcje nowej emisji i zwrdécic je akcjonariuszom - poinformowat Biomed w komunikacie. Spotka przystapita tez do
rozmoéw ws. pozyskania finansowania dtuznego do 40 min PLN.

Grupa CDRL - wiasciciel marki Coccodrillo oraz Buslik - zanotowata 93,41 min PLN przychodéw w obu markach
w | kwartale 2021 r. (+1,3% r/r). W polskim sklepie internetowym spoétka odnotowata w tym okresie 15,36 min
PLN (+145% r/r).

Wedtug szacunkowych danych przychody ze sprzedazy netto osiggniete przez Oponeo.pl w marcu 2021 r.
wyniosty 85,2 min PLN (+24% r/r).

Asseco Poland i Operator Chmury Krajowej utworzyly spétke celowg Krajowy Operator Chmury Medycznej, ktéra
bedzie oferowaé rozwigzania IT dla jednostek medycznych w oparciu o technologie chmurowag.

Grupa Elektrotim liczy na przekroczenie poziomu 300 min zt przychodéw w tym roku - poinformowat prezes
Ariusz Bober. W jego ocenie, zaktadane w strategii osiggniecie przychodéw na poziomie 400 min PLN w 2022 r.
jest mozliwe.

Produkcja szczepionki przez Mabion na skale przemystowg moze rozpoczg¢ sie juz w Il kw. 2021 r. —
poinformowat prezes Polskiego Funduszu Rozwoju Pawet Borys.

W 03.21 przychody ze sprzedazy wzrosty o +35,5% r/r (YTD +21,5% r/r). W calym 1Q'21 +21,5% rr.
W 03.21 przychody z e-commerce wzrosty 0 +36,8% r/r (YTD +14,1% r/r) i stanowity 68% przychodéw ogdtem.
W 03.21 przychody ze sprzedazy w przeliczeniu na dzien roboczy wzrosty o +29,6% r/r wobec +18,1% r/r lutym.

Przychody ze sprzedazy [min PLN] Sprzedaz na dzien roboczy [min PLN/dzien]
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Zrédto: BDM, spétka Zrédfo: BDM, spotka

Echo Investment sprzedato w pierwszym kwartale 2021 r. 463 mieszkania, w poréwnaniu do 399 umoéw zawartych
w pierwszym kwartale 2020 r.. W minionym kwartale spotka przekazata klientom 154 mieszkania w poréwnaniu
do 190 mieszkan rok wczesniej.

Podsumowanie konferencji po wynikach 4Q'20 (07.04.2021)

- HOPY -> ustuga ,Google Play Pass” przyczynita sie do wzrostu kanatu Google Play w 2020 roku. Wydali 13
portéow w minionym roku i 5 nowych gier -> na razie nie planujg nowych produkcji, moze sig to zmienic za kilka
lat, jak bedg potrzebowali dodatkowego kontentu do aplikacji ,,Unsolved” bgdz podobnych. Za ponad 70% wzrostu
sprzedazy gier HOPA w 1-2Q’21 vs 1-2Q’19 odpowiadajg wersje konsolowe;

- ,Unsolved” — planem na kolejne miesigce sg dwie Sciezki rozwojowe 1) deweloperska — rozbudowa metagry
(Gift Pass, Reklamy, Waluta Premium, Metaosiggniecia) 2) UA — stabilizacja kampanii na FB, dotgczenie nowych
kanatéw reklamowych -> Google Ads, Unity Ads, IronSource;

- ,Bladebound” — przejscie do trybu ,Jlow maintenance”, osiagnigcie stabilizacji zyskow;

- nowa gra RPG — trwajg prace koncepcyjne, ktére powinny zakoriczyc sie na przetomie 2Q/3Q’21, a od 3Q’21
planujg zaczac¢ pre-prodkcje. W 3Q’21 planujg zdradzi¢ wiecej szczegotow odnosnie tej produkcji.

Q&A:

- po miesigcach pracy nad Unsolved, spotka zauwaza, ze ich modele predykcyjne sprawdzajg sie bardzo dobrze;
- dopuszczajg scenariusz, w ktérych w celu ,docisniecia” kampanii marketingowych, naktady na UA przewyzszg
przychody z aplikacji Unsolved;

- nie planujg zbytnio zwigksza¢ UA przed wdrozeniem zmian (m.in. Gift Pass i reklamy) w Unsolved -> juz teraz
technicznie przygotowujg sie do odpalenia tych zmian;

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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- przychody z reklam na tego typu tytutach jak ,Unsolved” potrafig dobi¢ do 50%, potrzeba jednak wiele miesigcy
aby uzyskac taki wynik. Na poczatku liczg na niskie kilkanascie %. Istnieje ryzyko kanibalizacji, jednak w
ostatecznym rozrachunku dodanie reklam wyjdzie na plus.

Zarzad spotki Ulma Construccion Polska rekomenduje wyptate 7,62 PLN brutto dywidendy na akcje. tgcznie na
wyptate dywidendy miatoby trafi¢ ponad 40 min PLN, czyli caty zysk za 2020 r. w kwocie 11,2 min PLN oraz 28,84
min PLN z kapitatu zapasowego.

Sukcesja w Budimeksie ma by¢ ptynna. Dariusz Blocher liczy, ze stery koncernu przejmie jeden z obecnych
czionkéw zarzadu. Menedzer chce odpoczg¢ po dwoéch dekadach pracy na maksymalnych obrotach.
(Rzeczpospolita)

Wartos¢ portfela zaméwien Grupy Mirbud na dzien 31 marca 2021 r. wynosita 5 053 min PLN netto, w tym na
Mirbud S.A. przypadato 3 248 min PLN, a na spétke Kobylarnia 1 805 min PLN.

MDI Energia podpisata ze spotkg PGB Energetyka 20 umowe na budowe elektrocieptowni na biogaz rolniczy o
mocy 0,999 MW w miejscowosci Chorzele. Wynagrodzenie za wykonanie umowy to 15,9 min PLN netto.

Akcjonariusze OPTeam zdecydowali, ze spotka wyptaci z zysku za 2020 rok 212,4 min PLN dywidendy, co daje
26,98 PLN dywidendy/akcje. W tej kwocie miesci sie juz 14,98 PLN dywidendy zaliczkowej na akcje wyptacone;j
31 grudnia.

Dniem ustalenia prawa dywidendy jest 19 kwietnia, a wyptata ma nastgpi¢ 27 kwietnia.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAL OBSEUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 i i autorow. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Intemec\e catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 08.04.2021 roku, 07:34 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktorymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opierajg sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwila rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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