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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
GPW stabsza od gietd zagranicznych 1D YTD
Wczorajsza sesja na GPW zakonczyta sie nieznaczng realizacjg zyskow. WIG20 20 19803 -0,9% -0.2%
spadt -0,9%, a WIG -0,4%. Wyraznie silniejsze byly mate i $rednie spotki — wigso 23492 -0,9% 1,6%
mWIG40 zyska’f 0,5%, a sWIG80 0,7%. Wsréd blue—chipéw spadkom przewodzil mwWIG40 4 466,1 0,5% 12,3%
CD Projekt (-4,6%), JSW (-3,3%) oraz PKN (-2,7%), zyskiwaty natomiast gtéwnie swicso 191955 0,7% 19,3%
Mercator (2,8%) i LPP (2,4%). Na szerokim rynku uwage zwracaly rosnace przy wic 59 435,6 0,4% 4,2%
wysokich obrotach (Action (11%), Auto Partner (7,9%), czy Pekabex (5,0%). NC index 525,4 0,1% 6,1%
Nieco lepsze nastroje panowaty na innych rynkach europejskich. DAX zyskat wiG Banki 5 468,0 0,7% 14,7%
0,2%, CAC 0,6%, a FTSE 0,8%. Publikowane dane dla strefy Euro byly wiG Bud 4066,3 0,8% 11,0%
nieznacznie lepsze od oczekiwan (PMI dla ustug za marzec 49,6 pkt vs. wiG Chemia 89318 0,2% 16,0%
oczekiwane 48,8 pkt.), jednak nie wplynely istotnie na przebieg notowan. Na wiG pew 27127 0,4% 13,7%
rynku walutowym z kolei wczorajszy dzien uptynat pod znakiem dalszego WwiG Energia 2360,9 -0,7% 15,7%
umochnienia ztotéwki (EURPLN <4,55, a USDPLN <3,82). Tymczasem indeksy WIG Games 247022 -2,1% -14,4%
w USA kontynuowaty podréz na pétnoc. Nasdaq zyskat 1,0%, a S&P 0,4% . wiGIT 4161,7 0,0% 7,7%
Dzisiaj z rana NIKKEI réwniez ro$nie (0,5%), a kontrakty terminowe na S&P WIG Media 6482,9 -0,2% 7,3%
wskazujg na lekki optymizm (0,2%). WIG Paliwa 5596,4 2,1% 13,0%
Michat Fidelus WIG Spoz 4 083,8 0,6% 12,1%
WIG Surowce 6172,4 0,3% 9,7%
WIG Telco 984,4 -0,8% 0,8%
DAX 15202,7 0,2% 10,8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ISEL0 s eB Lo
CAC40 61657 0,6% 11,1%

Develia: Spétka miata 138,8 min PLN straty netto, 70,6 min PLN straty EBITDA w 2020 r;

= Archicom, Toya: Wyniki za 2020 rok; BUX 44194.2 -0,4% 5.1%

= Introl: Spétka w 2020 roku miata 16,0 min PLN zysku netto — szacunki; S&P500 4097,2 0,4% 9,1%

= Inter Cars: Grupa miata w marcu 982,2 min PLN przychoddéw, wzrost r/r o0 53,6%; DJIA 335036 0.2% 9.5%

= Vigo System: Przychody spotki wzrosty o 17,6% r/r do 14,6 min PLN w 1Q'21; Nasdaq Comp 138293 1,0% 7.3%

= Budimex: Budimex Nieruchomosci sprzedat w 1Q°21 494 mieszkania wobec 541 przed rokiem; Bovespa 118313,2 0,6% -0,6%

= Budimex: Oferta spétki za 202,6 min PLN netto najkorzystniejsza na obwodnice Suchowoli; Nikkei225 29 709,0 -0,1% 8,3%

= Archicom: Spétka sprzedata w 1Q'21 377 lokali; Shanghai Comp. 34826 0,1% 0,3%

= J.W. Construction: Spotka wstepnie sprzedat 232 lokale, przekazat 230 w 1Q°21; S&P/ASX 200 6998,8 1,0% 6,2%

= Echo Investment: Spétka ma zgode UOKIK na przejecie kontroli nad DKR Investment i DKR  Egr/pLN 454 0.7% 0.4%

- E‘r\;)e:(ti;' Spotka spodziewa sig kontynuacji bardzo dobrych wynikow w 2021 r.; USIBIFG S FokL L

= Dadelo: Przychody spotki wzrosty w 1Q"21 0 41% r/r do 12,9 min PLN — szacunki SR e b 25

* Dadelo: Spotka miato 4,6 min PLN zysku netto, 5,8 min PLN zysku EBIT w 2020 r.; FURUED &5 0 Y

= Radpol: Spétka chce osiggna¢ 40% udziatu eksportu w sprzedazy w ciggu 3 lat; USDIPY 109,26 :0.5% 5,8%

= Relpol: Spotka zaktada wzrost przychodéw w '26 do ponad 180 min PLN, rok 2021 bedzie FW20
podobny do 2020;

= Sygnity: Sygnity i Billon chcg wspalnie oferowaé rozwiazania oparte o blockchain; Wartosé Zmiana

= KGHM: Grupa chce zaszczepi¢ przeciw COVID-19 wszystkich swoich pracownikéw; Kurs otwarcia 2012 -2 -0,10%

= Ferrum: Oferta spotki o warto$ci ok. 47,8 min EUR brutto najnizsza w postepowaniu Gaz-  Kurs zamknigcia 1978 -20 -1,00%
Systemu; ) ) ) ) Kurs min. 1968 22 1,11%

. t(.r;ar;xspzaaléﬁlty: Zarzad grupy rekomenduje wyptate 44,7 PLN dywidendy na akcje, wyptata w dwoch 1 max. 2012 2 -0,10%

= JSW: Grupa zaktada inflacyjng podwyzke od lipca br.; zwigzki oczekujg wigkszego wzrostu ptac; e obro.tu fAoain B B0

= Lotos: Spotka chce by¢ za 6 lat w dziesiatce najwiekszych producentéw zielonego wodoru w  OtWare pozycje Sy G RS R0
Europie;

= Ryvu Therapeutics: Badanie kliniczne projektu Ryvu w USA cze$ciowo zawieszone po $mierci IS ERY
pacjenta; Indeks Open Low High Close 1D  Obrét

= Immofinanz: Spétka sprzedata cztery warszawskie biurowce za 72,5 min EUR. WIG20 200455 197126 200699 198032 -09% 904

WIG30 237708 233848 237708 234923 -09% 958
WYKRES DNIA MWIG40 445990 19030,05 1919545 446612 05% 131
SWIG80 19060,84 4427,16 446612 1919545 0,7% 78

Od poczatku kwietnia w Europie wida¢ stabnigcie IV fali wirusa SARS-CoV-2 takze w
krajach CEE, ktére zostaly najmocniej dotknigte przez pandemie w tym okresie. WIG-PL 6043569 6043569 60599,60 60599,60 -0.5%
Jedynie Ukraina notuje systematyczne wzrosty wskaznika nowych zakazen. Srednia WIG 5987438 5914077 59880,35 5943558 -04% 1153
zapadalno$¢ to obecnie to 26 0s./100 tys. W Polsce jest to $rednio 53 os. przy czym

1132

. ) ) . o2 T WIG20
w szczycie 01.04 byto 75 os. Notujemy dalej rekordowg liczbe hospitalizacji i $mierci. . B - —
. . ) Allegro 56,17 57 476 -0,7% -33,7%
Nowe przypadki SARS-CoV-2 w krajach CEE [AV7d/100 tys. mieszk.] Asseco Poland 70.70 5868 1.2% 3.8%
1400 cce 99,76 5474 0,5% 14,0%
CD Projekt 183,00 18 435 -4,6% -33,4%
120,0 Cyfrowy P. 29,98 19174 -1,3% -1,0%
100.0 Dino 266,60 26 137 -0,6% -7,9%
! ISW 31,88 3743 -3,3% 22,9%
80,0 KGHM 199,20 39 840 0,6% 8,9%
60.0 Lotos 45,15 8347 -2,8% 8,9%
! LPP 8 615,00 15 959 2,4% 4,0%
40,0 Mercator 364,20 3862 2,8% -13,7%
200 Orange 6,82 8944 -0,1% 3,4%
’ Pekao 72,76 19 097 -1,0% 19,1%
= PGE 7,25 13552 -1,7% 11,5%
=~ T ~ T~ ~ T~ T~ T~ I« E = < < B < I+ PGNIG 6,45 37 270 -0,7% 16,4%
§ E 5 2 2 g_a gn Z & 5 5 & T = PKN Orlen 64,60 27 630 -2,7% 11,9%
“ 1w o 9 & o ¢ N~ g Y7 § OE - PKOBP 32,51 40638 -1,0% 13,2%
S
- o o - PZU 34,09 29 437 0,2% 5,3%
Polska Czechy Rumunia Wegry Santander Polska 211,10 21572 2,3% 13,7%
Ukraina e Buigaria e Biatorus Estonia Tauron 2,91 5091 -0,8% 6,7%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD
11 bit st. 553,00 1306 0,5% 16,7% GTC 6,90 3350 -13% -42% Ropa Brent [USD/bbl] 63,1 -0,1% 2,7% 0,7%  21,9%
Alior 23,60 3081 -0,8%  39,1% Handlowy 41,00 5357 0,5% 16,6% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 19,5 -1,9% 2,1% 1,8% 2,0%
Amica 153,20 1191 0,7% 4,4% ING BSK 180,80 23522 1,7% 5,7% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 19,0 -1,3% -0,1% -0,4% -0,3%
Amrest 32,78 7197 -0,8%  18,3% Inter Cars 330,00 4675 -0,6% 39,8% CO2 [EUR/] 434 -0,9% 2,4% 2,2% 33,2%
Asseco SEE 40,90 2122 2,0% -4,9% Kernel 53,00 4454 1,0% 7,5% Wegiel ARA [USD/t] 67,1 -2,5% -4,6% -4,4% -3,2%
Azoty 31,00 3075 -0,7%  12,9% Kety 569,00 5479 2,0% 15,8% Miedz LME [USD/] 9018,3 1,1% 2,5% 2,6% 16,4%
Benefit Sys. 770,00 2229 0,0% -7,7% Kruk 190,70 3625 2,0% 34,3% Aluminium LME [USD/t] 2266,1 1,2% 2,9% 3,6% 14,8%
Biomed-L. 14,25 887 -0,9%  59,0% Livechat 127,80 3291 1,4% 21,7% Cynk LME [USD/t] 28340 0,8% 2,8% 1,0% 3,8%
Budimex 308,50 7876 0,5% 0,3% mBank 218,20 9244 0,3% 21,8% Otéw LME [USD/] 1960,9 -0,6% 1,0% 0,4% -0,8%
Celon Pharm 50,10 2255 12%  23,6% Millennium 3,92 4751 0,2% 19,8% Stal HRC [USD/t] 1350,0 -0,4% 0,4% 0,1% 34,3%
Ciech 38,50 2029 0,4% 19,6% Neuca 702,00 3127 0,0% 7,8% Ruda zelaza [USD/t] 170,3 0,6% 4,1% 2,0% 9,2%
Comarch 224,00 1822 0,0% 15,2% OncoArendi 53,00 737 1,1% 4,7% Wegiel koksujacy [USD/] 117,3 -0,6% -3,2% 0,0% 8,9%
Datawalk 194,00 948 -0,7% 1,0% Polenergia 100,00 4544 3,7% 84,5% Ztoto [USD/oz] 17518 0,8% 1,3% 2,6% -7,7%
Develia 2,50 1119 1,0% 26,9% PKP Cargo 19,08 855 -0,9%  39,3% Srebro [USD/oz] 25,4 0,9% 1,6% 3,9% -3,9%
Dom Dev. 144,60 3673 0,0% 26,8% PlayWay 548,00 3617 0,1% -13,4% Platyna [USD/oz] 1224,6 -0,4% 0,9% 3,1% 14,2%
Echo 4,44 1832 -1,3% 9,9% Selvita 68,50 1257 0,0% 38,9% Pallad [USD/oz] 2629,0 0,3% -1,0% 0,3% 7,1%
Enea 6,83 3015 -1,6% 4,5% Stalprodukt 331,00 1847 -0,7%  10,1% Bitcoin USD 58176,8 3,5% -1,2% -1,3%  100,6%
Eurocash 15,77 2195 0,8% 12,2% TEN 496,60 3609 -1,7%  -9,9% Pszenica [USd/bu] 629,3 2,1% 3,0% 1,8% -1,8%
Famur 2,53 1454 -0,8%  12,4% WP.PL 99,30 2898 -0,9% 6,8% Kukurydza [USD/bu] 578,8 3,3% 3,4% 2,6% 19,6%
GPW 45,76 1921 -0,5% 0,1% XTB 18,75 2201 5,0% 4,7% Cukier ICE [USD/Ib] 15,2 0,3% 3,2% 2,8% 3,4%
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Spoétka w 2020 roku miata 517,1 min PLN przychodéw, -70,6 min PLN EBITDA oraz 138,8 min PLN straty netto.
Spotka w 2020 roku miata 669,9 min PLN przychodoéw, 190,7 min PLN EBIT oraz 132,8 min PLN zysku netto.
Spotka w 2020 roku miata 542,1 min PLN przychodéw, 82,1 min PLN EBIT oraz 64,9 min PLN zysku netto.

Spétka w 2020 roku miata 458,3 min PLN przychodéw, 36,7 min PLN EBITDA oraz 16,0 min PLN zysku netto —
szacunki.

Skonsolidowane przychody grupy Inter Cars w marcu wyniosty 982,2 min PLN, co oznacza wzrost r/r o 53,6%.
Narastajgco od poczatku roku grupa wypracowata 2.507,3 min PLN przychoddw, czyli o 30,9% wiecej niz rok
wczesnie;.

Vigo System miato 14,6 min PLN przychodéw w 1Q’21, wobec 12,4 min PLN rok wczesnie;.

Budimex Nieruchomosci zawart w 1Q'21 roku 494 przedwstepne umowy sprzedazy mieszkan w poréwnaniu z 541
umowami przed rokiem. Liczba zawartych umoéw notarialnych przeniesienia wtasnosci lokalu mieszkalnego w 1Q’21
wyniosta 346, w poréwnaniu z 4 umowami zawartymi w 1Q’20.

Oferta Budimeksu, warta 202,6 min PLN netto, zostata uznana za najkorzystniejszg w postgpowaniu GDDKIA na
"Projekt i budowe obwodnicy Suchowoli w ciggu drogi krajowej nr 8".

Archicom sprzedat w 1Q'21 377 lokali w stosunku do 246 lokali przed rokiem. W 1Q'21 zawarto 114 uméw
notarialnych przeniesienia wtasnosci i sprzedazy lokali w poréwnaniu do 317 wydanych w analogicznym okresie
2020 roku.

- Erbud ocenia, ze dzieki dywersyfikacji biznesu i stabilizacji, jakg daje rozw6] w segmencie OZE, moze
kontynuowac¢ osigganie bardzo dobrych wynikéw finansowych w 2021 r;

- Spotka skiania sie raczej do przeprowadzenia w tym roku skupu akcji wlasnych, niz wyptaty dywidendy;

- Kolejnym krokiem w uruchamianiu nowego segmentu budownictwa modutowego w Grupie Erbud jest zakup linii
produkcyjnej, co powinno zosta¢ przeprowadzone do korca maja.

Budujgca farmy wiatrowe i stoneczne spétka Onde btyszczy skokiem skali i wielkosciag portfela. Cata grupa Erbud
wypracowata rekordowy zysk, ktoéry najchetniej zainwestowataby w rozwdj. - Parkiet

UOKIK wyrazit bezwarunkowg zgode na przejecie przez Echo Investment wytgcznej kontroli nad DKR Investment i
DKR Invest. W efekcie Echo Investment nabedzie posrednio wiekszosciowy pakiet akcji stanowigcych okoto
65,99% ogotu gltoséw w Archicomie.

J.W. Construction Holding zawart 232 umowy deweloperskie, przedwstepne umowy sprzedazy oraz ptatne
rezerwacje w 1Q’'21 wobec 210 rok wczesniej. Szacowana liczba lokali, ktére zostang rozpoznane w przychodach
grupy za 1Q’21 wynosi ok. 230 sztuk (29 rok wczesniej) - wstepne dane.

Grupa Wikana sprzedata (umowami deweloperskimi i przedwstepnymi) 65 lokali w 1Q’'21 wobec 51 rok wczesniej
oraz przekazata 151 lokale wobec 94 lokali rok temu.

Mo-Bruk rozwaza przejecia na pétnocy Polski. Akwizycje beda finansowane z biezgcych przeptywdéw pienieznych
lub z zacigganych kredytéw. - Parkiet

Relpol spodziewa sie, ze 2021 rok bedzie podobny do 2020 roku, a 1Q’21 przyniést kontynuacje dynamicznych
zmian na rynku. Zgodnie ze strategig do 2026 roku przychody spoétki dzieki inwestycjom majg wzrosng¢ do ponad
180 min PLN.

- Radpol chciatby w 2021 roku zwigkszy¢ przychody o prawie 20%, zeby odrobic¢ straty sprzedazy z zesztego roku
i wykona¢ zatozenia ze strategii. Za trzy lata Radpol zamierza osigga¢ z rynkéw zagranicznych 40 proc. catosci
przychodéw;

- Spdétka w ramach przegladu opc;ji dla Elektroporcelany Ciechéw analizuje mozliwo$¢ zmiany profilu produkciji i nie
wyklucza mozliwosci zbycia lub wynajecia zakfadu.

Sygnity podpisat umowe o wspétpracy z Billon Digital Services; dzigki temu otrzyma dostep do otwartej platformy
blockchain zdolnej przetwarza¢ dokumenty, narodowg walute, oraz dowolng cyfrowg warto$¢ w postaci tokendéw
bezposrednio w strukturach tancuchéw danych.

Asseco Data Systems - spotka zalezna Asseco Poland - zintegrowato ustuge kwalifikowanej walidacji podpisu
elektronicznego z nowo audytowang ustugg kwalifikowanej konserwacji, co umozliwi klientom dodatkowe
zabezpieczenie podpisanych i opieczetowanych dokumentéw elektronicznych w dtugim okresie z dostosowaniem
do wymogéw formalno-prawnych.
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Urzad Regulacji Energetyki przyznat kontrakt réznicowy dla morskich farm wiatrowych Baltica 3 i Baltica 2 o tacznej
mocy do 2,5 GW. Inwestycja w znaczgcy sposob przyczyni sie do transformacji Polski w kierunku zielonej energii,
przyspieszy rozwoj lokalnego tancucha dostaw oraz pobudzi aktywno$¢ gospodarczg na wiele lat.

PGE planuje wystawi¢ do aukcji na sprzedaz energii ze zrédet odnawialnych projekty fotowoltaiczne o tgcznej mocy
ok. 150 MW, poinformowat szef relacji inwestorskich Filip Osadczuk. Grupa ma juz zabezpieczone grunty pod ok.
1,4 GW farm.

Cieptownicza spotka Tauron Ciepto dotgczy do zorganizowanego przez samorzad Sosnowca "Smogobusa” -
mobilnego punktu informacji o ekodotacjach. Spdtka z grupy Tauron bedzie promowata w nim korzystanie z ciepta
sieciowego.

KGHM Polska Miedz jest zainteresowany podjeciem wspétpracy z rzagdem w celu zaszczepienia zainteresowanych
pracownikéw szczepionkg przeciw COVID-19. W KGHM i oddziatach spétki zatrudnionych jest ok. 18,5 tys.
pracownikéw, a w grupie kapitatowej 34 tys.

Zwigzkowcy z JSW chcg realizacji porozumienia, ktére - ich zdaniem - gwarantowato podwyzke ptac o0 4% od marca
ub. roku oraz jednorazowg nagrode. Zarzad JSW os$wiadczyt, ze nie pracowat nad takim porozumieniem i
zadeklarowat podwyzke inflacyjng od lipca br.

PGG otrzymata dzi$ 1 mld PLN pozyczki ptynno$ciowej z PFR. Srodki pochodzg z tarczy finansowej PFR dla duzych
firm w celu ochrony przed skutkami kryzysu pandemii.

Grupa Lotos chce w ciggu szesciu lat znalez¢ sie w gronie dziesieciu najwiekszych producentéw zielonej energii w
Europie. W tym celu do konca 2025 roku ma powstac na terenie gdanskiej rafinerii park elektrolizeréw o mocy do
100 MW.

Zarzad Grupy Kety rekomenduje wyptate 44,67 PLN dywidendy na akcje, czyli tgcznie 430,15 min PLN. Dywidenda
ma zosta¢ wyptacona w dwdch transzach.

Rada nadzorcza Grupy Kety powofata zarzad w dotychczasowym sktadzie z prezesem Dariuszem Manka na
kolejng kadencje, ktdra rozpocznie sie z dniem odbycia walnego zgromadzenia.

Dadelo szacuje przychody ze sprzedazy netto w pierwszym 1Q’21 na 12,89 min PLN, co oznacza wzrost 0 41% r/r.
Spétka w 2020 roku miata 64,5 min PLN przychodéw, 5,8 min PLN EBIT oraz 4,6 min PLN zysku netto.

Creepy Jar w zwigzku z przejsciem na rynek gtéwny GPW z NewConnect nie planuje zmiany strategii i podtrzymuje
plan rozwoju gry "Green Hell".

Zarzad i Rada Nadzorcza Krka rekomendujg wyptacenie 5 EUR brutto dywidendy na akcje z zysku za 2020 rok,
czyli 17,6% wiecej niz przed rokiem.

MOL wyemitowat 10-letnie obligacje dla inwestoréw kwalifikowanych o wartosci 35,5 mid HUF.

Oferta Ferrum o wartosci ok. 47,8 min EUR brutto, tj. ok. 219,5 min PLN, okazata sie najnizsza w ramach czesci 1
postepowania Gaz-Systemu na dostawy izolowanych rur stalowych dla Gazociggu Gustorzyn — Wronoéw.

Apeluje o zniesienie podatku Belki od dtugoterminowych obligacji, ktére stuzg rozwojowi przedsiebiorstw — méwi
Marek Dietl, prezes Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie. - Rzeczpospolita

Na przyszty tydzien zaplanowane sg dwa bardzo wazne dla bankéw i frankowiczéw posiedzenia Sadu
Najwyzszego. Sa jednak watpliwosci, czy przyniosa rozstrzygniecia. - Parkiet

mBank utworzyt spétke mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych (mTFI) i objagt w niej 100% akgiji.

Immofinanz sprzedat Indotek Group, wegierskiej firmie z sektora nieruchomosci, cztery warszawskie biurowce za
tacznie 72,5 min EUR.

Biomed chce szerzej rozwing¢ skrzydta. Lubelska spétka zamierza pozyskac z emisji akcji ponad 40 min PLN na
inwestycje w strategiczne projekty. - Rzeczpospolita

Badanie kliniczne projektu RVU120 zostato czasowo i czgSciowo zawieszone przez amerykarniskg Agencje ds.
Zywnosci i Lekow (FDA) z powodu $mierci w nastepstwie pogarszajacego sie zapalenia trzustki u jednego z
pacjentow, ktory wczesniej przyjmowat dawke 110mg.

Producent napojéw, Krynica Vitamin, ma kilka pomystéw na to, jak wyjatkowo dobre wyniki z 2020 r. uczyni¢
codziennoscig. Szykuje inwestycje, m.in. w chemieg i kosmetyki. — Puls Biznesu
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Kool2Play (NC) Kool2Play uplasowat ponad 51 tys. akcji serii F po cenie 35 PLN za jeden walor w subskrypcji prywatnej, a
pozyskane ponad 1,79 min PLN wesprze realizacje 3 projektow, w tym gre "Uragun".

Columbus Energy Columbus Elite - spétka zalezna Columbus Energy - poszerzyta model sprzedazy o Zielong Franczyze, w ramach
(NC) ktorej przedsigbiorcy moga zaangazowac sie w sprzedaz i oferowanie ustug w zakresie instalacji fotowoltaicznych,
pomp ciepta, a docelowo tez tadowarek do samochodéw elektrycznych.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl

banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl
deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAL OBSEUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 09.04.2021 roku, 07:10 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opierajg sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwila rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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