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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Weczoraj RPP, dzi$ EBC 1p Y7o
Po udanym rozpoczeciu czerwca $roda przyniosta trzecig spadkowa sesje z  wic20 -0,9% 11,8% -0,9%
rzedu, cho¢ podaz uaktywnita sie dopiero w 1l czesci sesji. Na razie korekta ma wicao 0,7% 14,8% 0,7%
jednak tagodny przebieg, a WIG20 utrzymat sie powyzej 2200 pkt. Tylko 5 spdtek  mwicao 0,1% 23,0% 0,1%
z grona WIG20 dato wczoraj zarobi¢, a liderowat CD Projekt, czyli podmiot obok  swicso 0,1% 30,4% 0,1%
Mercatora czy Allegro z najwigkszg stratg YTD. Korekta dosigegta gt. spdtki wic -0,6% 15,9% -0,6%
energetyczne, ktére majg za sobg $wietny poczatek nowego miesigca. Mimo  NC index 1,0% 0,3% 1,0%
przeceny od poczatku roku WIG-Energia jest nadal na ponad 40% plusie. W  wiG Banki -0,6% 41,3% -0,6%
mWIG40 wzrosty 4-5% byty obserwowane m.in. na Comarchu czy PKP Cargo. wiG Bud 0,3% 17,4% 0,3%
Oprécz Enei spadat Playway (-4,2%) wytamujac sie z pozytywnego otoczenia WIG Chemia 0,3% 33,0% 0,3%
dla gamingu. Na szerokim rynku furore robity akcje zapomnianego Prairie WIG Dew 0,0% 27,5% 0,0%
Mining. Australijczycy domagajg sie od Skarbu Panstwa 806 min GBP WIG Energia -3,8% 42,3% -3,8%
odszkodowania w zwigzku z porzuceniem budowy kopalni JKM i Debiefisko. WiG Games 1,5% -20,4% 1,5%
Dzi$ nastroje o poranku na rynkach zagranicznych sg lekko pozytywne. wiGIT -0,1% 8,9% -0,1%
Kontrakty na DAX/SPX zyskujg 0,1%. Dzi$ w kalendarium wazne posiedzenie WIG Media -0,1% 23,4% -0,1%
EBC (konferencja o 14:30), na ktérym moga zapas¢ decyzje o zmianie skali WIG Paliwa -0,9% 29,9% -0,9%
skupu aktyw(')w, WIG Spoz 0,0% 23,0% 0,0%
Krystian Brymora WIG Surowce -2,4% 8,6% -2,4%
WIG Telco -2,4% 0,6% -2,4%
DAX -0,4% 13,6% -0,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK P o2 0% o2
= Artifex Mundi: Spétka szacuje 3,5 min PLN przychodéw w maju (+20% AL e i s
BUX -0,7% 14,6% -0,7%
I'/I') [komentarz BDM]; S&P500 -0,2% 12,3% -0,2%
. JSW: P'odwyzka. ptac o 3,4% wejdzie w zycie mimo sprzeciwu - Vo 125% 0.4%
zwigzkow — B. Pigtek; Nasdaq Comp 0,1% 7.9% 0,1%
= Prairie Mining: Spoétka domaga sie od Polski 806 min GBP Bovespa 0.1% 9.1% 0.1%
odszkodowania; Nikkei225 -0,4% 5,2% -0,4%
= Cl Games: Przychody ze sprzedazy ,SGWC 2” na Xbox wyzsze 0 ok.  Shanghai Comp. 0,3% 3,4% 0,3%
211% niz pierwszej czes’ci ary; S&P/ASX 200 -0,3% 10,4% -0,3%
= PGE: Koncern chce rozpocza¢ prodecudry przetargowe ws. offshore w ~ EUR/PLN 0,2% -2,0% 0,2%
2Q'21; USD/PLN 0,2% -1,6% 0,2%
= Rainbow: Spétka widzi wyrazny wzrost popytu; IR Dz A 020
= Cyfrowy Polsat: Zamkniecie transakcji sprzedazy Polkomtel EURISD 0.% e 0.0%
Intfrastruktura jest spodziewane w lipcu; PRI S 1% 010
= Agora: Spétka rozpoczeta przeglad opciji strategicznych dot. FW20
dziatalnosci internetowej; Wartosé Zmiana
= Artifex Mundi: Podsumowanie konferencji po wynikach 1Q’'21 TS GETGR 2240 8 -0,36%
(09.06.2021); Kurs zamknigcia 2219 -22 -0,98%
= Wojas: Spoétka zanotowata wzrost sprzedazy w maju o0 56% r/r [wykres  Kurs min. 2212 13 -0,58%
BDM]; Kurs max. 2245 5 -0,22%
= SFD (NC): Spotka rozpoczeta emisje do 1,85 min akcji po cenie max. 6 Wolumen obrotu 17897 2797 -13,52%
PLN; Otwarte pozycje 39895 =77 -0,19%
= Kino Polsk’a: Spéika liczy na przys.pieszenie rypku reklamy w 2H’21; Indeksy GPW
= KGHM: Spotka zwotata NWZ na 7 lipca ws. zmian w RN. Indeks  Open . High Close 1D Obrot

WIG20 2239,7 22152 22451 22185 -0,9% 906
WIG30 2676,0 26516 26850 26560 -0,7% 959
WYKRES DNIA MWIG40 4917,3 209594 211010 48926 01% 102
SWIG80 210710 48905 49250 209928 0,1% 68

Rada Polityki Pienieznej na $rodowym posiedzeniu utrzymata wszystkie stopy
WIG-PL 67797,9 674841 67797,9 674841 -0,6% 1081

procentowe NBP na niezmienionym poziomie; referencyjna stopa nadal wynosi 0,10%

w skali rocznej. wIG 665865 660470 667541 661146 -0,6% 1143
) 0 WIG20
Rﬂeferency]na stopa procentowa NBP [%] - Y ) D
Allegro 59,64 61027  0,7% -29,6%
Asseco Poland 69,60 5777 -1,8% 2,2%
§ ccc 118,30 6 491 0,3% 35,2%
CD Projekt 176,50 17780  32% -35,7%
c Cyfrowy P. 29,98 19174 2,7% -1,0%
: Dino 279,80 27432 11% -3,3%
ISwW 35,00 4109 -3,6% 34,9%
4 KGHM 195,35 39070  -2,4% 6,7%
| Lotos 53,60 9 909 -0,2% 29,3%
3 LPP 11400,00 21118  -0,5% 37,6%
Mercator 239,70 2542 -1,8% -43,2%
9 Orange 6,73 8 826 -2,2% 2,0%
£ Pekao 95,80 25145  -1,4% 56,8%
PGE 10,24 19137 -4,3% 57,5%
] PGNIG 6,34 36611  -1,6% 14,3%
PKN Orlen 80,28 34336  -0,9% 39,1%
0 PKOBP 39,14 48925  -1,3% 36,3%
. . PZU 37,55 32425  05% 16,0%
005 206 2007 09 MO AL M2 NI WM WS N6 AN WG N9 NN AU paen PO B0 B T o
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., NBP.
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R

11 bit st. 53450 1263 12% 12,8% GTC 6,62 3214 02% -8,1% Ropa Brent [USD/bbl] 718 -0,6% 0,6% 35% 38,6% 72,0%
Alior 33,71 4401 -1,1% 98,6% Handlowy 47,05 6148 0,3% 33,9% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 28,0 -1,6% 9,9% 9,9% 46,1% 504,9%
Amica 172,00 1337 19% 17,2% INGBSK 189,20 24615 -16% 10,6% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 28,0 1,3% 9,2% 11,7% 46,8% 471,5%
Amrest 32,00 7026 0,6% 155% InterCars 380,00 5384 1,6% 61,0% CO2[EUR/] 53,4 26% 41% 35% 639% 138,3%
Asseco 3930 2039 0,0% -86% Kernel 57,00 4790 -0,7% 156%  Wegiel ARA [USD/] 108,3 23% 128% 257% 56,3% 139,0%
Azoty 34,70 3442 0,1% 26,4% Kety 596,00 5751 -1,0% 21,3% Miedz LME [USD/] 99528 0,2% -1,8% -2,9% 28,4% 73,0%
Benefit 918,00 2657 -0,2% 10,1% Kruk 267,00 5076 0,5% 88,0%  Aluminium LME [USD/{] 24703 0,7% 1,9%  05% 252% 56,3%
Biomed-L. 9,89 616 -0,6% 10,4% Livechat 120,80 3111 -0,5% 15,0% Cynk LME [USD/t] 2996,3 0,0% 21% -16% 9.8% 49,3%
Budimex 292,50 7468 05% -4,9% mBank 300,00 12710 1,9% 67,4%  Ofdéw LME [USD/] 21881 08% -2,1% -04% 10,7% 254%
Celon 4500 2025 -1,1% 11,0% Milennium 5,02 6090 3,0% 53,5% Stal HRC [USD/] 1 650,0 0,0% -05% -0,9% 64,2% 218,5%
Ciech 4885 2574 -0,1% 51,7% Neuca 796,00 3545 0,4% 22,3% Ruda zelaza [USD/] 2125 2,4% 3,7% 33% 36,3% 105,9%
Comarch 253,00 2058 5,4% 30,1% OncoArendi 49,40 687 0,8% -2,4% Wegiel koksujgcy [USD/t] 162,3 -0,2% 3,2% 2,7% 50,7% 46,0%
Datawalk 165,00 806 0,4% -14,1% Polenergia 71,20 3236 -1,0% 31,4% Ztoto [USD/oz] 1887,2 -03% -1,0% -1,0% -0,4% 10,1%
Develia 3,53 1578 -0,6% 789% PKPCargo 22,35 1001 4,0% 631% Srebro [USD/oz] 27,7 0,4% -1,2%  -1,0% 53% 57,5%
Dom Dev. 153,60 3901 0,9% 34,7% PlayWay 479,20 3163 -4,2% -243%  Platyna [USD/oz] 11459 -16% -3,7% -3,7% 7,1% 38,3%
Echo 4,68 1931 -2,3% 15,8% Selvita 7500 1377 12% 52,1% Pallad [USD/oz] 27700 -12%  -32% -1,9% 12,9% 422%
Enea 9,70 4282 -44% 48,4% Stalprodukt 396,00 2210 -22% 31,8% Bitcoin USD 365995 13,7% -34% -15% 28,0% 274,6%
Eurocash 1496 2082 0,0% 6,5% TEN 430,00 3125 2,1% -22,0% Pszenica [USd/bu] 679,0 -09% -1,2% 2,3% 6,0% 34,1%
Famur 2,34 1345 04% 4,0% WP.PL 110,80 3234 -0,7% 19,1% Kukurydza [USd/bu] 691,8 1,7% 2,5% 53% 429% 112,0%
GPW 48,70 2044 -03% 6,6% XTB 1781 2091 -0,6% -0,5% Cukier ICE [USD/Ib] 17,8 0,0% 0,1% 21% 26,4% 42,1%
WIG20
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

W maju 2021 roku spétka rozpoznata 3,5 min PLN przychoddw ze sprzedazy produktéw, co oznacza wzrost o 20% w
porownaniu do analogicznego okresu 2020 roku.

W ocenie dewelopera gier na wzrost raportowanych przychodéw w analizowanym okresie wptyw miaty m.in.
nastepujgce czynniki:

- wzrost przychodéw w segmencie free-to-play o 1 700 tys. PLN, z czego przychody z aplikacji Unsolved wyniosty 1
677tys. PLN a przychody z aplikacji Bladebound wyniosty 311tys. PLN (wzrost o 167tys. PLN r/r).Wzrost przychodéw
z aplikacji Unsolved jest wynikiem rozpoczecia regularnych kampanii marketingowych majgcych na celu akwizycje
nowych graczy;

- spadek w segmencie gier HOPA zwigzany jest z pandemig COVID-19 i wprowadzonymi w analogicznym okresie
2020 obostrzeniami m.in. w przemieszczeniu si¢ co miato istotny wptyw na wzrost ogélnego zainteresowania catoscig
oferty gier spotki;

- istotny wptyw na przychody grupy w analizowanym okresie miato réwniez umocnienie PLN wobec USD,
przektadajace sie na spadek raportowanych w pPLN przychodéw grupy o 9%.

Szacunkowe przychody za maj 2021 [tys. PLN]

Maj 2021 Maj2020 zmianar/r zmiana r/r [%]

Przychody ze sprzedazy produktéw 3542 2944 598 20%
Gry HOPA 1480 2485 -1005 -40%
Gry premium 74 171 -97 -57%
Gry F2P 1987 287 1700 591%

Koszty akwizycji graczy 1013 0 1013 -

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

BDM: Majowy odczyt jest zgodny z naszymi oczekiwaniami, tym samym odbieramy go neutralnie. W minionym
miesigcu spotka wygenerowata 3,5 min PLN (-14,5% m/m) przychoddéw. Segment F2P gier zaliczyt spadek o 18% m/m
do 2,0 min PLN, z czego ,Unsolved” stanowit 1,7 min PLN (-13,3% m/m) a ,Bladebound” 0,3 min PLN (+8,0% m/m).
W zwigzku z wdrazaniem nowych funkcjonalno$ci oraz nowych kanatéw do prowadzenia kampanii marketingowej dla
aplikacji ,Unsolved” w minionym miesigcu sp6tka zmniejszyta UA do poziomu 1,0 min PLN (-34,6% m/m) chcac
wykorzystac srodki efektywniej po wprowadzeniu wyzej wspomnianych zmian. Segment gier HOPA zaliczyt spadek do
1,5 min PLN (-10,5% m/m) co ma zwigzek z sezonowoS$cig tego typu produkcji.

Prezes Barbara Pigtek poinformowata, ze wprowadzi w zycie planowang podwyzke ptac o 3,4% od 1 lipca, niezaleznie
od sprzeciwu trzech organizacji zwigzkowych, ktére domagajg sie wiekszych podwyzek.

Spdétka w ramach toczacego sie miedzynarodowego postepowania arbitrazowego przeciwko Polsce ztozyto pozew, w
ktérym domaga sie odszkodowania w wysokosci 806 min GBP, czyli ok. 4,2 mid PLN.

Australijczycy chcg miliardéw za fiasko budowy kopaln. Prairie Mining, ktory oskarza Polske o zablokowanie dwdch
weglowych inwestycji, zazgdat 4,2 mld PLN odszkodowania. Polski rzad nie byt zainteresowany negocjacjami. -
Rzeczpospolita
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Przychody ze sprzedazy gry "Sniper Ghost Warrior Contracts 2" w ciggu dwdch dni od premiery w wersji na platformy
Xbox byty wyzsze o ok. 211%, a w wersji na PlayStation 4 o ok. 170% w poréwnaniu do wynikéw sprzedazy "Sniper
Ghost Warrior Contracts 1" odnotowanych w analogicznym okresie po jej premierze.

Koncern chce w drugim kwartale rozpoczg¢ procedury przetargowe dotyczace projektéw morskich farm wiatrowych -
poinformowat Krzysztof Fuzowski, wiceprezes PGE Baltica.

Grupa jest optymistycznie nastawiona do sezonu letniego w 2021, od kilku tygodni obserwuje wyrazny wzrost liczby
rezerwacji - poinformowat PAP Biznes czionek zarzadu Maciej Szczechura. Podtrzymat, ze touroperator moze
zrealizowac¢ latem ok. 70% ruchu z 2019 roku. Chce zakonczyc ten rok zyskiem netto.

Zamkniecie transakcji sprzedazy przez Cyfrowy Polsat i Polkomtel spétki Polkomtel Infrastruktura Cellneksowi jest
spodziewane w lipcu.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw Tomasz Chréstny wydat zgode na przejecie przez Cellnex Poland
kontroli nad Polkomtelem Infrastruktura.

Akcjonariusze Quercus TFI zdecydowali, by zysk netto za 2020 rok w kwocie 17,9 min PLN zostat przeznaczony na
kapitat rezerwowy utworzony w celu sfinansowania nabycia akcji wtasnych .

Spotka poinformowata, ze rozpoczyna proces przeglgdu opcji strategicznych dziatalnosci internetowej grupy. Zarzad
planuje m.in. potgczenie dotychczasowego segmentu Prasa z pionem Gazeta. pl w jeden obszar biznesowy.

Helios, spotka zalezna Agory, podpisat umowe pozyczki preferencyjnej w wysokosci 5,0 min PLN z Polskim
Funduszem Rozwoju w ramach programu Tarczy Finansowej dla Duzych Firm. Helios moze wnioskowa¢ o wyptate do
30 czerwca po spetnieniu warunkow okreslonych w umowie.

Podsumowanie konferencji po wynikach 1Q’21 (09.06.2021)

- HOPY -> 7% wzrost przychodéw w 1Q'21, do 5,2 min PLN, 45% wzrost przychodéw sprzedazy gier w wersjach na
konsole, do blisko 2,2 min PLN, ponad 160%wzrost sprzedazy na Nintendo Switch, do 1,0 min PLN. 25% spadek
przychoddéw ze sprzedazy gier HOPA w kwietniu 2021 r., do 1,65mIn PLN. O spadku przesadzit brak nadzwyczajnych
czynnikow stymulujgcych sprzedaz, wobec ubiegtorocznej wysokiej bazy, zbudowanej dzieki rekordowemu popytowi
na rozrywke cyfrowa w okresie pierwszych lockdownow.

- ,Unsolved” — regularne kampanie UA z wykorzystaniem Facebooka (4,4 min PLN inwestycji w UA w I-IV 2021 r.),
wprowadzenie, w maju br. tzw. GiftPass do aplikacji. Plany na kolejne miesigce 2021: 1) $ciezka deweloperska:
rozbudowa metagry o kolejne funkcjonalnosci typowe dla gier F2P Hidden Object, w tym reklamy (na dniach), waluta
Premium (pod koniec wakacji), metaosiggniecia. Ciagta optymalizacja performance gry z wykorzystaniem testéw A/B.
2) sciezka UA: stabilizacja kampanii na FB, dotaczenie nowych kanatéw reklamowych (Google Ads, Unity Ads,
IronSource), testy réznych assetéw marketingowych, praca nad pozycjonowaniem w sklepach ASO (AppStore
Optimization).

- Dobre KPI aplikacji ,Unsolved” -> sg na dobrej drodze, zeby dalej przeskalowac¢ gre.

- ,Bladebound” — przejscie do trybu ,low maintenance”, osiggniecie i stabilizacja zyskéw netto (nie liczac amortyzacji)
z projektu na poziomie ponad 0,25 min PLN msc. (gtéwnie ruch organiczny, niewielkie wydatki na UA) -> petny
potencjat bedzie wida¢ we wrze$niu/pazdzierniku.;

Q&A:

- Do tej pory UA byto robione z wykorzystaniem FB, w maju podtgczyli Google Ads oraz Unity Ads.

- nowy RPG -> nowe informacji na przetomie wrzesnia/ pazdziernika.

- ,Unsolved” -> nie planujg doktada¢ nowych gier do aplikaciji.

- Pierwsze owoce zwiekszonych kampanii UA bedzie wida¢ pod koniec 3Q’21.

- Google Ads ma taki sam potencjat co FB, a moze i wigkszy, natomiast Unity Ads to mniej wiecej potowa FB.
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Spétka wypracowata w maju ok. 29,4 min PLN przychodéw (+56% r/r). Segment detaliczny osiggnat 17,7 min PLN
obrotow (+59% r/r), a cze$¢ hurtowa 11,7 min PLN (+51% r/r).

Wojas — sprzedaz miesieczna [min PLN]

styczen
luty
marzec
kwiecien
maj
czerwiec
lipiec
sierpien
wrzesien
pazdziernik
listopad
grudzien

2014 ®2015 W2016 W2017 © 2018 2019 W2020 W2021
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Spétka postawita pierwsze cztery wtasne automaty paczkowe zasilane zielong energia, z czego trzy w Warszawie i
jeden w Poznaniu. Rozbudowa sieci zaplanowana jest na okres wakacyjny, a pierwsze przesytki z nowych urzadzen
klienci bedg mogli odebrac¢ jesienig 2021 roku.

Spétka zajmujaca sie handlem suplementami i zywnoscig dietetyczng, rozpoczyna publiczng oferte od 1 min do 1,85
min akcji serii G. Cena maksymalna akcji zostata ustalona na 6 PLN za sztuke.

Deweloper wprowadzit do sprzedazy 48 mieszkan o metrazach od 42 do 89 mkw., ktére powstang w |l etapie osiedla
Przy Alejach w Gdansku. Budowa ma zakonczy¢ sie w 4Q’22.

Zarzad GPW podjat uchwate w sprawie wycofania z obrotu na gtéwnym rynku akcji spotki z dniem 11 czerwca.

Deweloper wprowadzit do oferty 100 mieszkan w metrazach od 25 do 121 mkw. w ramach | etapu osiedla Wieza
Jezyce w Poznaniu

Grupa podpisata list intencyjny z Grupg Pieprzyk - nowym cztonkiem stowarzyszenia Avia International w Polsce. List
zaktada zainicjowanie rozmow, majgcych na celu wypracowanie obszaréw i modelu wspétpracy polskich operatorow
sieci Avia. Dzieki rozszerzeniu grona cztonkéw stowarzyszenia, sie¢ stacji paliw, funkcjonujgcych pod marka Avia w
Polsce, wzrosnie do ponad 140.

Spatka aktywnie pracuje nad pozyskaniem ok. 7-8 projektow wydawniczych, ale obecnie to gra "Chernobylite" jest jej
gtéwnym projektem, poinformowat prezes Piotr Zygadto.

R22 wyptaci 12,1 min PLN dywidendy, czyli 0,85 PLN na akcje, za rok obrotowy obejmujgcy okres od 1 lipca 2019 r.
do 31 grudnia 2020 r. - wynika z podjetych przez ZWZ uchwat. Uwzgledniajgc wyptacong zaliczke w wysokosci 4,0
min PLN, do wyptaty zostato 8,1 min PLN, czyli 0,57 PLN dywidendy na akcje. Dzienh ustalenia prawa do dywidendy to
14 czerwca, a dzien jej wyptaty 21 czerwca tego roku.

Grupa zawarta umowe ze spo6tkg Synthos Dwory 7 na dostawe, montaz i uruchomienie kotta odzysknicowego oraz
montaz turbozespotu gazowego. Umowa jest dwuwalutowa i obejmuje - 315 min PLN oraz 6,8 min EUR.

Spétka chce do konca 2021 roku uruchomié nowy segment rynku o nazwie Global Connect, na ktérym beda notowane
spotki zagraniczne, m.in. z Unii Europejskiej i ze Stanéw Zjednoczonych - poinfomowata cztonek zarzgdu GPW Izabela
Olszewska.

Spétka spodziewa sie, ze 2021 bedzie dla spdtki dobrym rokiem po stronie przychodéw reklamowych i sprzedazy
ptatnych kanatéw telewizyjnych - poinformowat PAP Biznes prezes Bogustaw Kisielewski. Ocenia, ze rynek reklamowy
przyspieszy w drugiej potowie roku, a wzrost liczby subskrybentéw bedzie przynajmniej na ubiegtorocznym poziomie.

Akcjonariusze spotki zdecydowali o wyptacie dywidendy w wysokosci 2 PLN na akcje. Dzien dywidendy to 18 czerwca,
a jej wyptata nastgpi 29 czerwca 2021 roku.

Grupa poinformowata w komunikacie, ze w dniu 9 czerwca 2021 roku zarzad spétki podjgt decyzje w sprawie
planowanego zaprzestania kontynuowania dziatalnosci w zakresie biznesu polioksymetylenu (POM) nie pdzniej niz do
31 sierpnia 2021 r.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Spétka otrzymata decyzje Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego, z ktorych wynika, ze wysokos$¢ zalegtosci
podatkowej za lata 2014-2015 wynosi 14,7 min PLN plus 7,3 min PLN odsetek. Debica analizuje dalsze dziatania,
przystuguje jej prawo do ztozenia odwotania w terminie 14 dni.

Spétka zwotata na 7 lipca nadzwyczajne walne zgromadzenie z punktem obrad dotyczgcym zmian w sktadzie rady
nadzorczej.

FIXFM, spotka zalezna Sescomu, planuje przeksztatcenie w spotke akcyjng, pozyskanie finansowania poprzez emisje
akcji i moze rozwazy¢ debiut gietdowy - poinformowat Sescom w komunikacie prasowym. Ponadto, Sescom
podwyzszyt swoj udziat w gtosach i akcjonariacie spétki SES Hydrogen zajmujgce;j sie projektami wodorowymi.

Fundusze inwestycyjne w imieniu ktérych dziata Quercus TF| chcg, by Zamet przeznaczyt na dywidende 8,5 min PLN,
czyli 0,08 PLN na akcje.

Tesgas ma duzo zlecen. W tym roku biznes ustug dla gazownictwa powinien znaczaco wzrosng¢. Poprawi¢ powinny
sie tez wplywy z budowy instalacji fotowoltaicznych. - Parkiet

Po zmianie prezesa PKO BP deklaruje realizacje obecnej strategii. Chce przeprowadzi¢ uchwalone juz ugody z
frankowiczami i wyptaca¢ dywidendy. — Parkiet

Kadrowe przetasowania niewiele zmienig w najwiekszym banku.Nowy szefna czele PKO BP oznacza, ze wptywy
premiera Mateusza Morawieckiego raczej nie ostabng, ale polityczny nadzér bedzie bardziej rozproszony. — Dziennik
Gazeta Prawna

Startuje Bank Hipoteczny Millennium. Najpierw rozpocznie sie przenoszenie kredytéw zabezpieczonych hipotecznie
ze spotki matki. Pierwsza emisja listow zastawnych na polskim rynku mozliwa jest na poczatku roku. Pézniej celem
jest wyjscie do inwestoréw za granice. - Parkiet

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie sa podstaw zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi jie w prasie lub w jie catosci lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBSEUGI KLIENTGW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 10.06.2021 roku, 07:59 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedynczg decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywacé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonaé transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac¢ na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujacymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarn BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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