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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Stabilizacja na GPW, w USA rekordy 1 1o
Woczorajsza sesja przyniosta zwyzke WIG20 o 0,8%. Wzrostom wicz2o 22369 0,8% 12,7%
przewodzity Pekao (+3,4%), PKN Orlen (+3,1) i PZU (+2,8%). Spokojniej WiG30 2677,0 0,8% 15,8%
byto w przypadku mniejszych podmiotéw. MWIG40 zyskat 0,1%, a sWIG80 mwiG40 48983 0,1% 23.2%
stracit 0,1%. Wieksze europejskie gietdy zaswiecity wczoraj na czerwono. sWIG80 2009582,7 0,0% 30:4%
Na niewielkim minusie znalazt sig¢ DAX, CAC40 spadt 0 0,3%, a FTSE 0 W'© i 0.9% 16.0%
0,7%. W znacznie lepszych nastrojach dzien zakonczyli inwestorzy za \';'VCIG'"Bdexk_ 65;’;88 ii;’ 413’673
oceanem. Nasdaq zyskat 0,8%, a S&P500 ok. 0,5% (i przy okazji ustanowit - Biz : P o B
kolejny rekord). Dzisiejsze kalendarium ponownie nie bedzie zbyt bogate. N — DEER 0BT -
Clekawsze: wydgja sie Jgdynle odczyt produkcji p.rze'myslowej i miesigczne g pey 30448 0.1% 27.6%
PKB w _Wlellflej Bry_tanu oraz publ_lc;ne wystqplemg Adam Glaplns_klego WIG Energia 29487 1,5% 44,5%
(wczo‘ra‘j swoje _,,5 minut” miata Christine Lagarde, ktdra wskazata m.in. na wic cames 226280 1,6% 21.6%
bardziej optymistyczne perspektywy co do wzrostu PKB i ze jest zbyt wiciT 42400 0,8% 9,8%
wczesnie na wygaszanie PEPP). Ostatnie sesje dla WIG20 nie przyniosty wiG Media 74408 -0,2% 23,1%
znaczacych zmian i towarzyszyty im nieco nizsze obroty, mimo wszystko WIG Paliwa 6 586,0 2,3% 32,9%
indeks pozostaje powyzej 2200 pkt., czyli poziomow sprzed pandemii. WIG Spoz 44985 0,4% 23,5%
WIG Surowce 6166,4 0,9% 9,6%
Adrian G(')rniak WIG Telco 997,1 1,5% 2,1%
DAX 15571,2 -0,1% 13,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ISEL0 e 0% o1
PKO BP: Niespodziewane ruchy kadrowe na posiedzeniu RN. (Puls Biznesu) [SACD G 2% Arriekid
= Orange Polska: Transakcja spétki z grupg APG bliska finalizagji. (Parkiet) BUX 484751 0,6% 15,3%
= CD Projekt: Po lutowym cyberataku wewngtrzne dane spétki pojawity si¢ w internecie. S&P500 42392 0,5% 12,9%
= Pekao: PZU ztozyto wniosek na WZA o wyptate maksymalnie 3,21 PLN DJIA 34 466,2 0,1% 12,6%
dywidendy/akcje [komentarz BDM]; Nasdaq Comp 14 020,3 0,8% 8,8%
= Grupa Lotos: §p<’)’rka szuka najlepszej opcji inwestycji w biopaliwa. (Parkiet) Bovespa 130 076,2 0,1% 9,3%
. élDlt\)/:]t-StUdIOS‘ Podsumowanie konferencji inwestorskiej (10.06.2021) [komentarz Nikkei225 289586 0.3% 5.5%
» Cl Games: Wartosé sprzedazy ,Sniper Ghost Warior Contracts” wyniosta 69 min PLN SENEE CTi S 0 O
na koniec marca. S&P/ASX 200 7302,5 0,4% 10,9%
= Photon Energy: Spotka zaktada wzrost EBITDA do 194 min euro w 2025 r. EUR/PLN 4,47 -0,1% -2,1%
= Atal: Spétka rozpoczeta budowe projektu Zakatek Dagbie w Krakowie na 121 mieszkan. ~ USD/PLN 3,67 -0,1% -1,7%
= Kruk: Spétka przydzielita 700 tys. obligacji, redukcja zapisé6w wyniosta 28%. CHF/PLN 4,10 0,1% -2,8%
. Asbijs: Spotka wprowadza w UE urzadzenie do ochrony przed koronavyirusami. ~ EURMUSD 1,22 0,0% -0,4%
= PGE: PGI;EXergla Odnawialna rozpoczyna budowe 20 farm fotowoltaicznych w oparciu ,gp/5py 109,43 -0.2% 5.9%
0 umowe .
= Comarch: Spétka podpisata umowe na budowe centrum danych w USA. FW20
= Medicalgorithmics: Spoétka ztozyta w maju blisko 7,3 tys. wnioskéw o ptatnos¢ od T -
ubezpieczycieli. artosc miana
= Sonel: Spétka ma umowe z Tauron Dystrybucja w wysokosci 31 min PLN brutto. Kurs otwarcia 2217 -23 -1,03%
= Asseco SEE: WZA zatwierdzito wyptate dywidendy 1,0/akcje. Kurs zamknigcia 2242 23 1,04%
= Mennica Polska: WZA zatwierdzito wyptate dywidendy 0,7/akcje. Kurs min. 2212 0 0,00%
= Seco/Warwick: WZA zst\n'/ierdzil*o w;gptatz dy;vicﬁeg/dyko,SSIakcje. Kurs max. 2242 3 -0,13%
= Maxcom: WZA zatwierdzito wyptate dywidendy 1,0/akcje. Wol et 17617 280 1.56%
= Trans Polonia: WZA zatwierdzito wyptate dywidendy 0,27/akcje. Otalur:en OZ m_u 41 969 2074 5 '200/0
= Eurohold Bulgaria: Spotka zaktada wzrost EBITDA do 194 min euro w 2025 r. BlElpozya Loii
= Capital Partners: Spétka zaprasza do sktadania ofert sprzedazy 5,61 min akcji spotki Indeksy GPW
po 2,01 PLN/szt. X
Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20 22177 22101 22427 22369 08% 895

WIG30 26548 26456 26826 26770 08% 958
WYKRES DNIA MWIG40 48949 208935 210532 48983 01% 125

SWIGBD 210475 48788 49037 209827 -0,1% 65
Rada Prezeséw EBC pozostawita bez zmian podstawowe stopy procentowe. Stopa WIG-PL 676712 676712 679143 678959 06% 1080

procentowa podstawowych operacji refinansujgcych oraz stopy kredytu w banku WIG 661187 65937,3 666006 665072 06% 1146
centralnym i depozytu w banku centralnym pozostang na niezmienionym poziomie,

indnin: o o . o WIG20
odpowiednio: 0,00%., 0,25% oraz -0,50%. - Y ) D
. Allegro 58,40 59758  -2,1% -31,1%
Stopa referencyjna EBC [%] Asseco Poland 70,95 5889 1,9% 4.2%
% cce 114,85 6302 -2,9% 31,2%
Ia CD Projekt 174,00 17529  -1,4% -36,7%
(o 4 Cyfrowy P. 30,56 19545  1,9% 0,9%
I Y aRE| T Ding 271,70 26637  -2,9% 6,1%
[ w Isw 34,81 4087  -05% 34,1%
[ | i | KGHM 197,40 39480  1,0% 7,9%
/ | W Lotos 53,94 9972 0,6% 30,1%
\ LPP 11060,00 20488  -3,0% 33,5%
/.-" | Mercator 234,00 2481 2,4% -44,5%
\ . 200 Orange 6,76 8872 0,5% 2,6%
| Pekao 99,08 26 006 3,4% 62,2%
\ A PGE 10,40 19436 1,6% 59,9%
i rom PGNIG 6,43 37131 1,4% 16,0%
O PKN Orlen 82,78 35 406 3,1% 43,4%
. PKOBP 40,13 50 163 2,5% 39,7%
w > —— @ PZU 38,59 33323 2,8% 19,3%
I EURROIM Indes - Last Price 0.000
Santander Polska 261,00 26 671 -0,9% 40,5%
bt e (53 v g s oo R gt o v Tauron 358 6279 2,1% 31,6%
Zrodio Dom Maklerski BDM S.A., NBP.
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R

11 bit st. 487,00 1151 -89% 2,7% GTC 6,62 3214 0,0% -8,1% Ropa Brent [USD/bbl] 72,2 0,0% 1,3% 42% 395% 87,4%
Alior 34,08 4449 1,1% 100,8% Handlowy 47,50 6206 1,0% 351% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 28,4 1,3% 9,0% 114% 48,0% 523,1%
Amica 169,40 1317 -15% 154% INGBSK 190,00 24719 04% 11,1% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 279 -0,4% 82% 11,3% 46,3% 478,2%
Amrest 31,70 6960 -0,9% 14,4% InterCars 379,00 5370 -0,3% 60,6% CO2 [EUR/] 53,7 0,5% 7,0% 4,0% 64,8% 135,0%
Asseco 39,30 2039 0,0% -8,6% Kernel 57,30 4815 05% 162%  Wegiel ARA [USD/t] 110,0 1,6% 95% 27,8% 58,8% 145,8%
Azoty 35,78 3549 3,1% 30,3% Kety 598,00 5770 0,3% 21,7% Miedz LME [USD/] 9 863,0 -0,9% 1,0% -38% 27,3% 67,6%
Benefit 907,00 2625 -1,2% 8,8% Kruk 277,00 5266 3,7% 951%  Aluminium LME [USD/t] 2486,3 0,6% 4,3% 1,1% 26,0% 54,9%
Biomed-L. 9,88 615 -0,1% 10,3% Livechat 123,00 3167 1,8% 17,1% Cynk LME [USD/t] 29729 -0,8% 0,3% -23% 89% 47,8%
Budimex 287,00 7327 -1,9% -6,7% mBank 296,60 12566 -1,1% 65,5% Otéw LME [USD/] 21655 -1,0%  -1,1% -14% 96% 251%
Celon 4495 2023 -0,1% 10,9% Milennium 4,96 6012 -13% 51,6% Stal HRC [USD/] 1647,0 -02% -02% -1,1% 639% 221,7%
Ciech 4895 2580 0,2% 52,0% Neuca 794,00 3536 -0,3% 22,0% Ruda zelaza [USD/] 2110 0,3% 1,6% 2,6% 354% 105,2%
Comarch 250,00 2033 -1,2% 28,5% OncoArendi 48,50 675 -1,8% -4,2% Wegiel koksujgcy [USD/t] 163,0 0,4% 3,3% 3,2% 51,3% 455%
Datawalk 162,20 793 -1,7% -15,5% Polenergia 71,60 3254 0,6% 32,1% Ztoto [USD/oz] 1899,8 0,5% 1,5% -04% 03% 10,0%
Develia 3,50 1566 -0,7% 77,7% PKP Cargo 22,90 1026 2,5% 67,2% Srebro [USD/oz] 28,1 0,8% 2,6% 0,2% 6,6% 59,2%
Dom Dev. 155,00 3937 0,9% 36,0% Playway 491,00 3241 2,5% -224%  Platyna [USD/oz] 1155,7 0,2% -06% -29% 8,0% 42,0%
Echo 4,73 1952 1,1% 17,1% Selvita 7650 1404 2,0% 552% Pallad [USD/oz] 27747 0,2% -1,7%  -1,8% 13,1% 451%
Enea 9,69 4278 -0,1% 48,3% Stalprodukt 395,00 2204 -0,3% 31,4% Bitcoin USD 37 146,9 1,7% -4,5% 0,0% 29,9% 307,9%
Eurocash 1506 2096 0,7% 7,2% TEN 43520 3163 1,2% -21,0%  Pszenica [USd/bu] 686,8 0,7% 1,6% 3,5% 72%  37,6%
Famur 2,35 1351 04% 4,4% WP.PL 108,40 3164 -22% 16,6% Kukurydza [USd/bu] 699,3 1,2% 5,6% 6,5% 445% 112,1%
GPW 49,00 2057 06% 7,2% XTB 1828 2146 2,6% 2,1% Cukier ICE [USD/Ib] 17,7 -0,1% 1,4% 2,0% 263% 41,8%
WIG20
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 30DEC2020-11JUN2021 Copyrightg 2021 Bloomberg Finance L.P. 11-Jun-2021 07:25:31
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Photon Energy przewiduje, ze jego EBITDA do 2024 r. wzros$nie pieciokrotnie w poréwnaniu do 2020 r. Spotka
planuje zwigkszy¢ moc portfela wtasnych elektrowni fotowoltaicznych z aktualnych 74,7 MWp, do co najmniej
600 MWp - poinformowata spétka w strategii na lata 2021-2024.

Grupa Lotos szuka najlepszej opcji inwestycji w biopaliwa. W styczniu zalezny Lotos Biopaliwa skierowat na
rynek zapytanie ofertowe dotyczace rozbudowy jego instalacji o wezly do zamiennej przerdbki zuzytego oleju
kuchennego lub oleju rzepakowego. Po uzyskaniu zgdéd wiascicielskich, z poczatkiem 2022 r. planowane jest
przejscie do etapu realizacji inwestycji. Jej zakonczenie ma z kolei nastgpi¢ w | potowie 2024 r. (Parkiet)

Niespodziewane ruchy kadrowe PKO BP. Resort aktywéw panstwowych juz na pierwszym posiedzeniu nowej
rady nadzorczej zabrat sie za meblowanie zarzgdu. Dominik Kaczmarski, reprezentujgcy Ministerstwo Aktywow
Panstwowych (MAP), ztozyt wniosek o odwotanie z kierownictwa PKO BP Jakuba Papierskiego. Nieoczekiwanie
nie uzyskat poparcia. Wedtug ustalen "PB" plan MAP na wtorkowa rade byt taki, ze po odwotaniu Jakuba
Papierskiego w jego miejsce zostanie wprowadzony Bartosz Drabikowski, menedzer przez lata zwigzany z
PKO BP. (Puls Biznesu)

Transakcja Orange Polska z grupg APG bliska finalizacji. Swiattowodowe joint venture za chwile zacznie dziataé.
W bilansie Orange Polska udziaty w spéice Swiatlowdd Inwestycje zostang zakwalifikowane do inwestycji i nie
bedzie wida¢ w sprawozdaniu ani przychodoéw, ani kosztéw, ani dtugu joint venture. Bedzie konsolidowac tylko
czes¢ wyniku netto. Wptyw na EBITDA Orange Polska bedzie nieznaczacy - méwi cztionek zarzagdu Orange
Polska Maciej Nowohonski. (Parkiet)

Po lutowym cyberataku na CD Projekt wewnetrzne dane spotki, w tym informacje kadrowe i finansowe dotyczace
pracownikéw i kontrahentéw zwigzanych z produkcjg gry CyberPunk 2077, pojawity sie w internecie -
poinformowat CD Projekt w komunikacie prasowym.

PZU, jako akcjonariusz Banku Pekao, ztozylo wniosek o uzupetnienie porzadku obrad WZA Pekao o wyptate
dywidendy maksymalnie 3,21 PLN na akcje.

PZU proponuje wyptate:

- 3,21 PLN/akcje, gdy KNF zezwoli, by do 75% zysku banku mogtoby by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy
- 2,14 PLN/akcje, gdy KNF dopusci, by na dywidende trafito do 50%zysku za 2020 r.,

- 1,07 PLN/akcje, gdyby KNF zgodzit sie na przeznaczenie do 25% zysku za 2020 rok,

Wiceprezes Banku Pekao Tomasz Kubiak poinformowat takze, ze Bank Pekao rozmawiat z KNF o mozliwosci
wyptaty dywidendy z zysku za 2020 r. i liczy, ze regulator zgodzi si¢ na taki podziat zysku.

Komentarz BDM: Neutralny. Przypominamy, ze w maju Zarzad Pekao rekomendowat, by 25% zysku za 2020 r.
zostato przeznaczone na kapitat zapasowy, a 75% (3,21 PLN/akcje) pozostato niepodzielone z intencjg
potencjalnej wyptaty w formie dywidendy. W naszych prognozach zaktadalismy wyptate dywidendy z zysku za
2021 r. na poziomie doktadnie 3,21 PLN/akcje, co implikuje stope dywidendy w wysokosci 3,2%.

Ten Square Games rozpoczat przeglad opcji strategicznych, wsréd rozwazanych scenariuszy jest pozyskanie
inwestora strategicznego lub finansowego.

Podsumowanie konferencji inwestorskiej (10.06.2021):

- Swoje nowe tytuty 11b realizuje z takim zamystem, aby prowadzity ich moce produkcyjne do realizowania takich
gier jak Control oraz Civilization VI.

- Spétka przy tworzeniu swoich produkcji kieruje sie jedng ideg ,meaningful entertainment”. Tytuty od 11b majg
skfania¢ gracza do refleksji i dyskusji na temat ich gier. Za 5-10 lat warszawska spotka chce zostac liderem idei
Lmeaningful”.

- Projekt 8 — aktualnie pracuje zespot 40-osobowy, planowane jest zwiekszenie do 70 osob. Bedzie to nowe IP,
przygotowywane pod gracza konsolowego. Ma to byc¢ gra akcji prezentowana z perspektywy trzeciej osoby (TPP).
Produkcja na skale gry Control.

- Projekt Dolly — aktualnie nad grg pracuje 20 0s6b, planowane zwiekszenie zespotu do 40 0sob.

- Projekt Eleanor — najwiekszy projekt w portfolio spétki. Juz pracuje nad grg 60 oséb, natomiast zesp6ét ma
zostac¢ powiekszony do 80 os6b. Nad projektem pracuje zespot weterandw, ktory tworzyt Frostpunka.

- kumulacja premier powinna nastgpic¢ w okolicach 2023 r.

- wszystkie 3 wyzej wymienione projekty przeszly faze testéw wewnetrznych i otrzymalty juz zielone $wiatto na
dalsze testy. tgcznie w 3 projekty spotka zamierza zainwestowac 110 min PLN, ktdre zostang przeznaczone tylko
na development (d/a poréwnania development Frostpunka wynosit 10 min PLN).

- Frostpunk mobile — w lipcu gra wejdzie w faze ,alfa”, w tym roku wejdzie do soft launchu, mozliwe réwniez, ze
pod koniec tego roku odbedzie sie jej premiera. Na chwile obecng spétka nie planuje wydania gry na NS.
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- Frostpunk (planszéwka) - rowniez w 2021 roku ma sige odbyc premiera gry planszowej (poczgtkowa wysytka gry
planszowej szacowana jest na 50 tys. egzemplarzy).

- opieke artystyczng nad antologig w uniwersum "Frostpunka" objat pisarz Jacek Dukaj.

- spotka nie porzuca planéw rozwoju Frostpunka. Na ten moment flagowy tytut bedzie rozwijany przez kolejne 10
lat.

- spotka przedstawita teaser jednej ze swoich gier (naszym zdaniem moze to by¢ seaquel Frostpunka — projekt
Eleanor) : https://www.youtube.com/watch?v=5tu304lh-sY -> pefny pokaz gry bedzie miata miejsce 12 sierpnia
2021 roku. Ponizej filmiku znalazt sie enigmatyczny opis: ,Pustkowie przykryte kotdrg $niegu wydaje sie ciche,
spokojne, uspione, jakby wiatr byt jego kotysankg. Jednak szkartatne blizny wyznaczajg pole bitwy o rzeczy tak
cenne, ze warto dla nich zerwac sojusze”.

- w tym roku sp6tka moze zapowiedziec jeszcze co najmniej jeden nowy tytut.

- 11b nie zamierza difuzej rozwijac Liquid Engine. wszystkie trzy wtasne projekty firmy powstajg od jakiego$ czasu
na Unreal Engine (negocjujg z Epic Games aby dostac lepsze warunki). Zespoly testujg tez mozliwosci UES.
Efekty prac zostaty pokazane na krétkich teaserach: https://twitter.com/i/status/1402918312737136640.

- spétka poinformowata, ze na podczas konferencji, na teaserach moglismy zobaczy¢ urywki wszystkich trzech
projektéw.

- wszystkie dodatki do ,Frostpunka” pojawig sie za niedfugo na konsole zaréwno nowej jak i starej generacji.

- 11b potwierdzito plany akwizycyjne. Aktualnie trwajg rozmowy w tym zakresie. Podkre$lono, ze zalezy im na
tgczeniu spotek.

- spotka potwierdzita, ze nie ma zamiaru poki co wyptacac dywidendy. Zdaniem zarzgdu 11bit wcigz jest spotkg
wzrostowg, ktora potrzebuje gotéwki i moze inwestorom dostarczy¢ wiekszg warto$¢ poprzez rozwdj, a nie
wypftate gotowki.

- 11b liczy na podpisanie 1-2 uméw wydawniczych w 2021 roku. Chce inwestowaé w wigksze projekty. Aktywnie
szuka i rozwija zesp6t w dziale xdev, ktéry szuka tych nowych gier na rynku. Budzet przewidziany na projekty
zewnetrzne wynosi 50 min PLN na okres 2021-2023. Spétka bedzie finansowac te naktady ze $rodkéw wtasnych.
Celuje, aby od 2023 roku rocznie miaty miejsce trzy premiery.

- spotka prowadzi aktualnie 3 tytuty wydawnicze (kazdy w 3D), wycofano jeden projekt (Foxhole —wszystkie koszty
Z nim zwigzane zostaty zaksiegowane w 4Q’20). Pozostate projekty rozwijajg sie w dobrym tempie.

- spotka ma program akcyjny, ktory konczy sie w 2025 r. i w tym okresie, wedtug zatozen tego programu, wchodzg
3 tytuty wtasnych gier oraz 6-9 zewnetrznych.

Komentarz BDM: Podczas konferencji inwestorskiej 11b pokazat teaser jednej z wtasnych produkcji (naszym
zdaniem moze to by¢ seaquel Frostpunka — projekt Eleanor), krétkie ujecia z dwéch innych projektéw oraz
zapowiedziat na 12 sierpnia’21 globalng odstone jednego z rozwijanych tytutéw. Prezentacja ta jest momentem,
w ktorym spbétka zaczyna szerszg komunikacje z rynkiem odnosnie rozwijanych projektéw, zaréwno tych
wewnetrznych jak i zewnetrznych. Niestety mimo staran spotki o powtérzenie genialnego marketingowego ruchu
CD Projektu (,beep”), rynek negatywnie ocenit naptywajgce informacje, liczac prawdopodobnie na szerszy obraz
realizowanych projektéw. Dodatkowo poinformowano o planach zwigkszenia budzetu deweloperskiego 3
wiasnych gier do 110 min PLN (w naszej ostatniej rekomendacji zaktadali$my poziom ok. 82 min PLN).

Kruk przydzielit 700.000 obligacji serii AK3 wyemitowanych w ramach VIl programu emisji obligacji, a redukcja
zapiséw wyniosta 28,2%.
Byta to trzecia prospektowa emisja spdtki w ramach VII programu obligacji, a druga w 2021 r.

PGE Energia Odnawialna rozpoczyna budowe 20 jednomegawatowych farm fotowoltaicznych. Elektrownie bedg
realizowane niezaleznie od systemu aukcyjnego, w oparciu o diugoterminowg umowe sprzedazy energii
elektrycznej (PPA) podpisang z PGE.

Asbis wprowadza do sprzedazy na rynek Unii Europejskiej dyfuzor jonowy, ktéry ma zdolno$¢ zapobiegania
chorobom wywotanym przez znane koronawirusy, w tym Sars-CoV-2. Spdtka chce zarejestrowaé urzadzenie
takze w innych krajach - poinformowat w czwartek dyrektor generalny i przewodniczacy rady dyrektoréw Asbisu
Serhei Kostevitch.

Foxytech, spétka zalezna Sonel, zawarta umowe z Tauron Dystrybucja na dostawe statycznych bezposrednich
licznikow energii elektrycznej z wbudowanym modemem LTE wraz z antenami. Warto$¢ umowy wynosi 31,1 min
PLN brutto, czyli 25,3 min PLN netto.

Comarch Inc., amerykanska spotka zalezna Comarchu, podpisata umowe na budowe Comarch Data Center wraz
z infrastrukturg w Mesa, w stanie Arizona. Warto$¢ umowy wynosi 19,75 min USD netto, tj. ok. 72,2 min PLN.
Comarch poinformowat, ze prace rozpoczng sie w czerwcu 2021 r., a uruchomienie data center planowane jest
na potowe 2022 r.
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taczne skonsolidowane przychody ze sprzedazy gry "Sniper Ghost Warrior Contracts" w okresie od dnia
premiery, tj. 22 listopada 2019 r., do 31 marca 2021 r. wyniosty 69,4 min PLN.

"Marza zysku ze sprzedazy (marza po kosztach produkcji na no$nikach fizycznych) wyniosta 59 min PLN, z czego
40% zostato wygenerowane przez sprzedaz na nosnikach fizycznych i 60% przez sprzedaz cyfrowg".

Prezes Cl Games Marek Tyminski poinformowat, ze wigksza cze$¢ zespolu w warszawskim studiu Cl Games

pracuje obecnie nad kolejng grg z serii "Sniper Ghost Warrior". Dodat, ze jest bardzo zadowolony z premiery SGW
Contracts 2.

Atal rozpoczat realizacje projektu Zakatek Dabie, podata spotka. W projekcie zaplanowano 121 mieszkan, ceny
za m2 zaczynajg sie od 10 250 PLN brutto.

Medi-Lynx Cardiac Monitoring, amerykanska spotka zalezna Medicalgorithmics, ztozyta w maju 7.272 wnioskow
o pfatnos¢ od ubezpieczycieli z tytutu ustug wykonanych przy uzyciu technologii PocketECG na terenie USA. W
kwietniu ztozonych zostato 7.499 wnioskow.

WZA Mennicy Polskiej zdecydowato o przeznaczeniu na wyptate w formie dywidendy 35,8 min PLN, czyli 0,70
PLN na akcje. Wczesniej zarzgd rekomendowat wyptate 0,50 PLN dywidendy na akcje.

Dzien dywidendy wyznaczono na 18 czerwca, a jej wyptata nastgpi w dwoch transzach - 0,30 PLN zostanie
wyptacone 24 czerwca, a 0,40 PLN - 24 sierpnia 2021 r.

Pozostata czes$¢ zysku spotki za 2020 rok, 23,2 min zi, trafi na kapitat zapasowy.

Akcjonariusze Asseco South Eastern Europe zdecydowali o wyptacie 1 PLN dywidendy na akcje z zysku za
2020 r. Lacznie na dywidende trafi 51,9 min PLN z 58,3 min PLN ubiegtorocznego zysku.
Ustalenie prawa do dywidendy nastgpi 24 czerwca, a jej wyptata 7 lipca 2021 roku.

Akcjonariusze Seco/Warwick zdecydowali, aby z zysku netto za 2020 r. przeznaczy¢ na dywidende 4,9 min PLN,
co daje 0,55 PLN/akcje.

Dniem ustalenia prawa do dywidendy bedzie 1 lipca, natomiast jej wyptata ma nastapi¢ 15 lipca.

Akcjonariusze Maxcomu zdecydowali, ze spétka wyptaci 2,7 min PLN dywidendy, czyli 1 PLN na akcje.
Dniem dywidendy bedzie 17 czerwca 2021 r., a jej wyptata nastapi 7 lipca 2021 roku

Capital Partners zaprasza do sktadania ofert sprzedazy 5,61 min akcji wtasnych, ktére stanowig 33% kapitatu
zaktadowego. Proponowana cena zakupu wynosi 2,01 PLN/akcje.
Oferty sprzedazy bedg przyjmowane od 16 do 28 czerwca 2021 r.

Akcjonariusze Trans Polonii zdecydowali o przeznaczeniu 5,07 min PLN na wyptate dywidendy, czyli 0,27 PLN
na akcje. Na dywidende ma trafi¢ jednostkowy zysk netto za 2020 r. w wysokosci 2,37 min PLN oraz 2,7 min
PLN z kapitatu zapasowego.

Dzien dywidendy to 16 sierpnia, a termin jej wyptaty to 26 sierpnia 2021 r.

Eurohold Bulgaria zaktada w 2025 r. wzrost EBITDA do 194 min euro, zysku netto do 108 min euro, przy
przychodach na poziomie 1.939 min euro - podata spotka w strategii na lata 2021 -25.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 11.06.2021 roku, 07:35 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spétki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdzg.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikdw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadaé, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowad, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonaé transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentéow finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sig do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarn BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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