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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Spotki technologiczne z nowymi rekordami e Vi
Pierwsza sgsja tygognia_ zakonczyta sie wzro;tem WIG20 o 1,3%, tym samym \yig20 22532 1,3% 13,6%
zatrzymat sig na poziomie 2253,2 pkt. Tego dnia obroty na polskich blue chipach \y530 26954 1.3% 16,5%
wyniosty 575 min PLN. W gronie spotek najsilniej zwyzkujacych, znalazty sig¢ m.in.  \vica0 49278 0.8% 23.9%
LPP (+3,5%), Pekao (+2,5%) oraz Santander (2,3%). Z drugiej strony znalazty sie ,cq0 210455 0.6% 30.7%
tylko trzy walory, w tym: JSW (-0,6%), KGHM (-0,2%) oraz Mercator (-0,1%). ' ! - 17'40/
Wzrostami, cho¢ skromniejszymi zakonczyty réwniez notowania mWIG40 i sWIG80, il CCRZis 1,100 o ’
ktore urosty odpowiednio 0,8%/0,6%. Na wigkszosci europejskich parkietach Nelindex - 2 0030 2.1%
panowaty pozytywne nastroje, zaréwno CACA40 jak i FTSE100 zyskaty po 0,2%, WG Banki GEl 200 L
negatywnie wyroznit sie DAX, ktory poszedt w dét o 0,1%. Sesja na Wall Street VS Masiic 2% A%
przyniosta nowe historyczne rekordy S&P (+0,2%) oraz Nasdagq (+0,7%). Tym razem W!C Chemia 4lvy2 08 a2
czarng owcag w gronie najwiekszych indekséw okazat sie Dow Jones, ktory stracit WIG Dew 30278 0,0% 26,9%
0,3%. Uwaga inwestoréw skupiona jest na posiedzeniu amerykanskiej Rezerwy WIG Energia 29221 1,0% 43.2%
Federalnej, ktére bedzie miato miejsce 15-16 czerwca (konsensus nie przewiduje WIG Games 233757 -1.1% -19,0%
zmian w polityce pienigznej). Ponadto dzisiaj przed nami o 14:15 przemoéwienie WIGIT 4252,8 0,8% 10,1%
prezesa BoE, a o 14:30 poznamy odczyt sprzedazy detalicznej za maj w USA. Na  WIG Media 7 500,2 0,2% 24,1%
rynkach azjatyckich Shanghai Composite Index idzie w dét 0 0,9%, a Nikkei zyskuje WIG Paliwa 6621,6 1,6% 33,6%
1,0%. Od samego rana kontrakty terminowe na DAX i na amerykanskie indeksy WIG Spoz 4564,5 1,0% 25,3%
$wiecg sig na zielono. WIG Surowce 6176,3 -0,2% 9,8%
Krzysztof Tkocz  wiG Telco 998,7 1,3% 2,2%
DAX 15 673,6 -0,1% 14,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ISEL0 i i RSL
= PKO BP / PZU: Szykuje sie starcie panstwowych gigantéw. :’3240 59601165'42 gi:j: 12'222
(Rzeczpospolita) : = =
. Orange,PpIska: UOKIiK moze natozy¢ na Orange Polska kare w ijimo ;2;;;8 %220/2 igi;j
wysokosci 10% obrotu. Nasdaq Comp 141741 0,7% 10,0%
= Handlowy: Z zysku za 2020 r. zarzad rekomenduje warunkowg Bovespa 130 208,0 0,6% 9,4%
dywidende do 1,2 PLN/akcje [komentarz BDM]; Nikkei225 291618 0,7% 6,3%
= PGNIiG: Spoétka szacuje wzrost zasobéw gazu o ponad 7 mld m sze$c.  shanghai Comp. 3589,7 -0,6% 3,4%
dzieki sztucznej inteligenciji. S&PIASX 200 73123 0,1% 11,0%
= GPW: Spdtka liczy na 20-30 zagranicznych blue chipéw w momencie EUR/PLN 4,52 0,4% 1,1%
startu rynku GlobalConnect. USD/PLN S oSk Wt
= The Farm 51: Premiera gry "Chernobylite" na PC nastgpi 28 lipca. SlRIAALY ik k% AL
= Brand24: Podsumowanie konferencji wynikowej za 1Q'21 EURISD 1 ik L
(14.06.2021); USD/IPY 110,02 0,3% 6,5%
= Ultimate Games: Wishlist outstanding w sklepie Steam wynosi 1,2 min  Fwzo
graczy. Wartosé Zmiana
= 11bit studios: Akcjonariusze zdecydowali o niewyptacaniu dywidendy  urs otwarcia 2231 11 -0,49%
za 2020r. Kurs zamknigcia 2249 25 1,12%
= Sygnity: Spotka wyemituje obligacje, aby spfaci¢ umowe Kurs min. 2228 6 0,27%
restrukturyzacyjng Kurs max. 2249 6 0,27%
= Lotos: Lotos Asfalt planuje 21 czerwca przedterminowo sptaci¢ 223 Wolumen obrotu 36 757 22973 166,66%
min USD kredytu zwigzanego z projektem EFRA. O LR 4DEER >CH 82250
= Asseco Poland A_ssgco Data Systems pozyskato zlecenia o taczne; Indeksy GPW
wartosci ponad éwier¢ mid PLN. (Puls Biznesu) his @ Low  High Close 1D Obrét

WIG20 2230,0 22288 22532 22532 13% 575
WIG30 2669,9 2669,2 26954 26954 13% 617
WYKRES DNIA MWIG40 4892,7 209959 210964 49278 08% 87
SWIG80 21038,7 48889 49279 210455 0,6% 101

Walory PKN Orlen zyskaty wczoraj ponad 2%. Tym samym kurs akcji na zamknigciu WIG-PL 678850 678850 683452 683452 1,1% 757

znajdowat sie najwyzej od stycznia’20. WIG 664044 664035 669244 669244 1,1% 841
. WIG20
PKN Orlen - daily Close MC 1D YTD
PKN Pl Expity - Last Prics 83,10
[ e v Allegro 58,50 59 860 0,3% -30,9%
mﬂ Asseco Poland 70,45 5847 0,7% 3,5%
H w  CCC 113,00 6 200 0,2% 29,1%
MP b, CD Projekt 186,78 18816 0,5% -32,0%
. Cyfrowy P. 30,66 19 608 1,7% 1,3%
",-W \-’“\1 fam Dino 270,20 26 490 2,2% -6,6%
p f" v Isw 35,30 4145  -06% 36,0%
W’ - KGHM 197,55 39510  -0,2% 8,0%
\ y "'ﬁ\"b Kol " Lotos 54,26 10031 0,4% 30,9%
f *W’iﬁh k\“\ wp'wm J " L LPP 11330,00 20988 3,5% 36,8%
ﬂ f | ! Mercator 233,70 2478 0,1% -44,6%
]‘ i A\’h f .  Orange 6,76 8872 07% 2,6%
r 'l.,,,-\ tf Pekao 100,55 26 391 2,5% 64,6%
Wy ”;,| ., PGE 10,25 19156  0,9% 57,6%
PGNIG 6,48 37443 1,0% 16,9%
T TRe e e T G RS "R I A A T m e e wTE n RENIONlel g3 DY 22 AT
% s . ' 0 )y 0
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg. Santander Polska 260,00 26 569 2.3% 40.0%
Tauron 3,60 6304 1,8% 32,1%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 489,00 1156 -04% 32% GTC 6,66 3234 03% -7.5% Ropa Brent [USD/bbl] 731 0,6% 2,3% 55% 41,1% 841%
Alior 33,70 4400 0,6% 98,6% Handlowy 48,70 6363 3,0% 385% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 29,2 4,7% 94% 14,5% 52,2% 477,2%
Amica 170,00 1322 1,0% 158% INGBSK 190,00 24719 13% 11,1% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 28,7 464% 69% 14,3% 50,2% 451,0%
Amrest 3146 6907 -06% 13,6% InterCars 37500 5313 -0,5% 589%  CO2[EUR/] 52,8 0,4% 2,8% 2,3% 62,0% 140,8%
Asseco 39,40 2045 -05% -84% Kernel 5750 4832 0,0% 16,6%  Wegiel ARA [USD/t] 108,9 -1,1% 2,7%  26,4% 57,2% 143,5%
Azoty 3564 3535 -02% 29,8% Kety 620,00 5983 1,6% 26,1%  Miedz LME [USD/] 99383 -04% 06% -30% 283% 725%
Benefit 917,00 2654 1,9% 10,0% Kruk 269,60 5125 -0,4% 89,9%  Aluminium LME [USD/t] 2509,8 1,8% 3,7% 21% 27,2% 60,8%
Biomed-L. 9,83 629 -02% 9,7% Livechat 120,80 3111 0,8% 150%  Cynk LME [USD/] 30278 0,0% 17% -05% 10,9% 54,0%
Budimex 28850 7365 1,1% -6,2% mBank 308,00 13049 4,8% 719%  Oféw LME [USD/t] 21923 -04% 22% -02% 110% 259%
Celon 4590 2066 05% 13,2% Milennium 5,05 6126 4,0% 54,4%  Stal HRC [USD/{] 1655,0 0,5% 04% -06% 64,7% 223,9%
Ciech 49,00 2582 0,0% 522% Neuca 799,00 3559 0,6% 22,7%  Rudazelaza [USD/] 2135 -04%  6,0% 38% 37,0% 106,7%
Comarch 265,00 2155 1,9% 36,2% OncoArendi 48,60 676 -0,1% -4,0% Wegiel koksujgcy [USD/t] 170,0 3,2% 5,4% 76% 57,8% 485%
Datawalk 168,60 824 3,2% -12,2% Polenergia 73,40 3336 0,8% 354%  Zioto [USD/oz] 18647 -07% -16% -22% -16% 8,3%
Develia 3,49 1562 0,4% 77,2% PKPCargo 23,10 1035 0,2% 68,6% Srebro [USD/oz] 27,7 -08% -0,8% -1,3% 5,0% 59,8%
Dom Dev. 153,00 3886 0,0% 342% Playway 488,00 3221 1,0% -229% Platyna[USD/oz] 1164,2 12% -1,0% -22% 88% 426%
Echo 4,65 1919 -04% 151% Selvita 77,00 1413 0,0% 56,2%  Pallad [USD/oz] 27536 -09% -28% -25% 122% 43,5%
Enea 945 4169 0,6% 445% Stalprodukt 400,00 2232 0,5% 33,1%  Bitcoin USD 40534,7 105% 132% 9,1% 41,8% 333,0%
Eurocash 15,06 2096 -0,1% 7,2% TEN 448,00 3256 -35% -18,7%  Pszenica [USd/bu] 668,0 -19% -18% 07% 43% 323%
Famur 234 1342 -02% 3,8% WP.PL 109,00 3182 0,0% 17,2%  Kukurydza [USd/bu] 659,3 -3,7% -29% 04% 36,2% 100,2%
GPW 4890 2052 -0,1% 7,0% XTB 1888 2216 0,7% 55% Cukier ICE [USD/Ib] 17,4 -16% -05% 00% 239% 423%
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Szykuje sie starcie panstwowych gigantow. Rynek ubezpieczen nabrat wody w usta po tym, jak nowy prezes
PKO BP zapowiedziat ekspansje banku w tym segmencie. (Rzeczpospolita)

Prezes UOKIK postawit Orange Polska zarzuty w sprawie nieprawidtowosci towarzyszgcych aktywacji ptatnych
ustug. Za naruszenie zbiorowych intereséw konsumentéw prezes UOKIK moze natozy¢ kare do 10% obrotu.

Asseco wzmacnia sie w transporcie. Asseco Data Systems pozyskato zlecenia o fgcznej wartosci ponad ¢éwieré
mlid PLN.

PGNIG szacuje, ze dzieki wdrozeniu projektu Smart Field, ktory wykorzystuje zaawansowane technologie
cyfrowe do wsparcia dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej, krajowe zasoby wydobywalne gazu ziemnego
wzrosng o ponad 7 mld metrow szesciennych - poinformowat prezes PGNiIG Pawet Majewski.

Gietda Papieréw Wartosciowych liczy, ze w momencie startu rynku GlobalConnect bedzie na nim notowanych 20-
30 najwiekszych amerykanskich i europejskich spotek. Uruchomienie GlobalConnect planowane jest w czwartym
kwartale 2021 r.

Premiera gry "Chernobylite", ktérej producentem jest The Farm 51 a wydawcg All in Games, na komputerach PC
bedzie miata miejsce 28 lipca. Premiera na pozostatych platformach, tj. PlayStation 4 oraz Xbox One nastgpi nie
pozniej niz do konhca trzeciego kwartatu 2021 r.

Zarzad rekomenduje warunkowg wyptate do 1,2 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2020 r. oraz do 3,66 PLN
dywidendy na akcje z niepodzielonego zysku za 2019 r.

Zgodnie z rekomendacjg zarzadu zysk za 2020 rok w kwocie 158,1 min zt oraz niepodzielony zysk za 2019 r. w
kwocie 478,8 min zt ma trafi¢ na wyptate dywidendy pod warunkiem, ze do 10 wrzesnia 2021 roku Komisja
Nadzoru Finansowego zezwoli albo na wyptate catosci zysku, albo na wyptate 75% zysku, albo na przeznaczenie
na nig 50% zysku.

Komentarz BDM: Lekko pozytywny. W naszych prognozach zaktadalismy, ze zaréwno z zysku za 2020 r., jak i
za 2021 r. bank wyptaci po 75% zysku, a dywidenda na akcje wyniesie odpowiednio PLN 1,0 w 2021 r. oraz PLN
3,7 w 2022 r. O ile oczekiwana przez nas tgczna wyptata dywidendy bytaby zblizona do proponowanej przez
Zarzad dotyczytaby zyskow z kolejnych dwdch lat, a nie zysku niepodzielonego za 2019 r.

Akcjonariusze 11bit studios zdecydowali na walnym zgromadzeniu, aby jednostkowy zysk netto za 2020 r., ktory
wyniost 37,36 min PLN przeznaczy¢ w catosci na kapitat zapasowy.

Lotos Asfalt planuje 21 czerwca przedterminowo spfaci¢ 223 min USD kredytu zwigzanego z projektem EFRA.

Spétka poinformowata, ze lista graczy oczekujgcych na zakup wszystkich gier z grupy kapitatowej Ultimate Games
w sklepie Steam (wishlist) wynosi 1,2 min, a liczba wszystkich dodan tzw. wishlist additions - 2,232 min graczy.

Podsumowanie konferencji wynikowe za 1Q'21 (14.06.2021):

- Liczba aktywnych uzytkownikéw na koniec 1Q’21 wyniosta 3.610.

- Koszt sprzedazy per klient spada.

- Na inwestycje przeznaczajg $rednio 2 min PLN rocznie.

- Od stycznia’21 zrekrutowali 4 nowe osoby.

- Custom Reports — nowy projekt, Srednie ARPU wyzsze niz w samym panelu Brand24, spotka wigze z tym
produktem duze nadzieje - moze sta¢ sie bardzo wazng linig generujgcg istotne przychody, w czerwcu ruszajg
testy, rekrutujg w tym obszarze.

- Spotka planuje podniesienie cen — wydaje im sie, Zze to dobry moment. Chcg podnie$¢ ceny dla nowych oraz
aktualnych klientow.

- Zamierzajg ograniczac moZzliwosci kont testowych, tak aby wypchngc¢ uzytkownikéw, ktérym wystarczaty te
funkcjonalno$ci do dotgczenia do ich oferty.

- 3,8 min PLN dofinansowania.

Q&A:

- Pracujg z RN nad nowym programem motywacyjnym (bedg upublicznione cele), na pewno pojawi sie w tym
roku, prace zajmg jeszcze ok jednego kwartatu.

- Podniesienie cen — oferujg jedne z najtariszych narzedzi w poréwnaniu do konkurencji. Planujg ponie$c¢ kilka-
kilkanasScie procent ceny obecnym klientom. Zmiany te mogg wptynac na nieco stabsze tempo wzrostu klientow
ale réwniez na wyzsze przychody.

- Content marketing jest gtéwnym driverem wzrostu w USA.

- USA jest gtéwnym puntem skupienia spotki.

Sygnity zawarto umowe m.in. z Value FIZ, ws. objecia przez obligacji, dzieki czemu pozyska $rodki pozwalajgce
na sptate zadtuzenia i zakonczenie umowy restrukturyzacyjnej. Wartos¢ nominalna emisji to 54 min PLN, zas
okres finansowania zostat przewidziany na 3 lata.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

autoréw. Oy ie i zawarte w nim koment:

nie 53 podstawa zachne] rekomendacil kupna bal sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by tak nterpretowane, Publikowanie w prasie lub w Internecie cafodcilub caeécl opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



bd(D

241993

WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBSEUGI KLIENTGW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny autoréw. O iie i zawarte w nim komentar
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 15.06.2021 roku, 07:25 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientéw, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywacé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonaé transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac¢ na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujacymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarn BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze sa subiektywny autoréw. O iie i zawarte w nim komentar
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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