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Evergrande i mocna przecena na swiatowych gietdach
Wczoraj niemal wszystkie $wiatowe gieldy zanotowaly wyrazne spadki.
Przyczyng pogorszenia nastrojdw na $wiecie byly narastajgce obawy
inwestorow o bankructwo chinskiego dewelopera Evergrande (byé moze
jednego z najwiekszych na $wiecie), ktére zbiegty si¢ z obawami o zblizajacy sie
w USA tapering oraz pokusg realizacji zyskéw. WIG20 stracit -2,6%, mWIG40 -
3,3%, a sSWIG80 -3,1%. Wsrod blue-chipdw spadkom przewodzity JSW (-8,6%),
CD Projekt (-5,4%) i KGHM (-5,2%). Wyrazny wzrost zanotowato jedynie Dino
(4,6%). Statystyki sesji na catym rynku byty bardzo wymowne — az 82% spotek
tracito, a zyskiwato zaledwie 11%. Podobnie bylo na innych parkietach
europejskich: DAX stracit -2,3%, CAC -1,7%, a FTSE -0,9%. W USA réwniez
dominowat kolor czerwony — S&P stracit -1,7%, a Nasdaq -2,2%. Dzisiaj z rana
nastroje wydajg sie nieco spokojniejsze. NIKKEI traci co prawda -1,8%, ale
kontrakty terminowe na S&P sa juz na 0,5% plusie. Kluczowym wydarzeniem
tego tygodnia bedzie $rodowe posiedzenie FED, na ktérym rynek bedzie
wypatrywat sygnatéw rozpoczecia ograniczenia QE. Dzisiaj ma miejsce takze
posiedzenie Narodowego Banku Wegier, ktory moze zdecydowac sie na trzecig
z rzedu podwyzke stép procentowych.

Michat Fidelus

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Kruk: Spétka w 1H’21 miata 395,8 min PLN zysku netto n.j.d.;

= Kernel: Spotka skupi 3.227.000 akcji wtasnych po cenie 60 PLN za akcje;

= Onde: Spotka nabyta dwie spoiki z projektami fotowoltaicznymi na tgcznie 90
MW;

= Wojas: Spétka miata w sierpniu 23,3 min PLN przychodéw, wiecej r/r o
12,4%;

= PKN Orlen: Wysokie marze petrochemiczne powinny sie utrzymac¢ w 2022
roku;

= PGE: Spétka zaktada, ze kopalnia i elektrownia Turéw bedg nadal pracowac;

= Pozbud: Pawet Piotrowski zostat nowym wiceprezesem Pozbudu;

= OT Logistics: Spétka zmniejszy zadtuzenie do ok. 60 min PLN na koniec
2021r.;

= Mercator: Spotka obserwuje dalsze spadki cen rekawic; zarzad pozytywnie
ocenia perspektywy branzy;

= Polenergia: Spétka zawarta pierwszg umowe na ustuge Interwencyjnej
Redukcji Poboru;

= Rafako: Lutowy termin uruchomienia bloku w Jaworznie jest nierealny;

= Dekpol: Spoétka ma pozwolenie na budowe Il etapu Os. Kociewskiego pod
129 mieszkan;

= Radpol: Akcjonariusze spotki zdecydowali o wycofaniu akcji z GPW;

= Budimex: Budimex chce pozyskaé technologie do magazyndéw energii duzej
i Sredniej mocy;

= Biomed-Lublin: Spoétka zakonczyta proces pozyskania kapitatu w formie
equity;

= Selvita: Spdtka otrzyma z NCBR dotacje na projekt w wysokosci 3,3 min PLN;

* PBKM: Vita 34 rozpoczgta dobrowolng publiczng oferte zamiany akcji PBKM
na swoje akcje.

WYKRES DNIA

Walory Dino jako jedne z nielicznych z WIG20 odnotowaty pozytywng sesje. Kurs
spotki zyskat 4,5%, wchodzac réwnoczesnie na nowe rekordowe poziomy.

Dino - daily
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Wartos¢ Zmiana
1D YTD
WIG20 22725 -2,6% 14,5%
WIG30 27504 -2,8% 18,9%
mWIG40 51725 -3,3% 30,1%
sSWIG80 20758,3 -3,1% 29,0%
WIG 691444 -2,8% 21,3%
NC Index 469,8 -1,8% -5,1%
WIG Banki 73993 -3,2% 55,3%
WIG Bud 43328 -2,9% 18,3%
WIG Chemia 9361,3 -3,8% 21,6%
WIG Dew 3126,1 -1,0% 31,0%
WIG Energia 27955 -4,5% 37,0%
WIG Games 23 664,2 -4, 7% -18,0%
WIG IT 46104 -1,9% 19,3%
WIG Media 8585,2 -3,2% 42,1%
WIG Paliwa 6 333,6 -3,1% 27,8%
WIG Spoz 4599,1 -4,9% 26,3%
WIG Surowce 5284,7 -5,6% -6,1%
WIG Telco 1137,2 0,1% 16,4%
DAX 15132,1 -2,3% 10,3%
FTSE100 6903,9 -0,9% 6,9%
CAC40 6 455,8 -1,7% 16,3%
BUX 50982,2 -2,7% 21,2%
S&P500 43577 -1,7% 16,0%
DJIA 33970,5 -1,8% 11,0%
Nasdagq Comp 14 713,9 -2,2% 14,2%
Bovespa 108 843,7 -2,3% -8,5%
Nikkei225 30500,1 0,6% 11,1%
Shanghai Comp. 3607,1 -1,3% 3,9%
S&P/ASX 200 72482 -2,1% 10,0%
EUR/PLN 4,61 0,4% 0,9%
USD/PLN 3,93 0,5% 5,3%
CHF/PLN 4,24 0,9% 0,4%
EUR/USD 1,17 0,0% -4,1%
USDAIPY 109,41 -0,5% 5,9%
FW20
Wartosé Zmiana

Kurs otwarcia 2310 -48 -2,04%
Kurs zamknigcia 2276 -59 -2,53%
Kurs min. 2263 -71 -3,04%
Kurs max. 2310 -51 -2,16%
Wolumen obrotu 28 982 1508 5,49%
Otwarte pozycje 43 475 -9 467 -17,88%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét
WIG20 2317,0 22593 2317,0 22725 -2,6% 1068
WIG30 28028 27338 28028 27504 -28% 1172
MWIG40 53115 205345 213825 51725 -33% 218
SWIG8B0 213825 51344 53115 207583 -3,1% 113
WIG-PL 709852 703011 709852 705362 -2,8% 1410
WIG 705830 687139 705830 691444 -28% 1455
WIG20

Close MC 1D YTD
Allegro 62,37 63 820 -2,9% -26,4%
Asseco Poland 86,50 7180 -1,6% 27,0%
CCcC 115,20 6321 -3,4% 31,6%
CD Projekt 184,42 18578 -5,4% -32,9%
Cyfrowy P. 33,36 21335 0,2% 10,2%
Dino 347,10 34030 4,5% 19,9%
JSwW 49,75 5841 -8,5% 91,7%
KGHM 159,00 31800  -5,2% -13,1%
Lotos 56,76 10 493 -3,8% 36,9%
LPP 14 550,00 26 953 0,8% 75,6%
Mercator 156,00 1661 -6,1% -63,0%
Orange 7,77 10197 0,1% 17,9%
Pekao 99,42 26 095 -3,8% 62,7%
PGE 9,31 17 411 -4,6% 43,3%
PGNIG 5,96 34 450 -4,1% 7,6%
PKN Orlen 74,22 31745 -2,4% 28,6%
PKOBP 41,19 51488 -2,6% 43,4%
PZU 36,35 31389 -3,6% 12,3%
Santander Polska 289,60 29 594 -1,6% 56,0%
Tauron 3,62 6 335 -4,1% 32,8%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 425,00 1005 -53% -10,3% Handlowy 4450 5814 -41% 26,6% Ropa Brent [USD/bbl] 74,5 -1,1% 1,3% 21% 438% 79,8%
Alior 42,65 5568 -4,6% 151,3% INGBSK 230,00 29923 -2,1% 34,5% Gaz TTF DA [EUR/MWh] 73,2 14,6% 18,7% 50,3% 282,2% 571,6%
Amica 150,00 1166 -1,2% 2,2% InterCars 426,00 6036 -09% 80,5% Gaz TTF 1M [EUR/MWh] 73,6 11,0% 19,4% 46,1% 285,8% 545,6%
Amrest 29,30 6433 -30% 5,8% Kernel 59,50 5000 -6,0% 20,7% CO2 [EUR/] 60,6 2,0% -06% -0,1% 86,0% 116,8%
Asbis 25,75 1429 -55% 218,7% Kety 620,00 5983 -22% 26,1%  Wegiel ARA [USD/t] 1711 1,4% -0,5% 10,7% 147,1% 228,7%
Asseco 40,00 2076 -2,7% -7,0% Kruk 326,40 6205 -3,4% 129,9% Miedz LME [USD/] 9049,2 -28% -52% -5,0% 16,8% 32,1%
Azoty 28,02 2779 -40% 2,1% Livechat 110,40 2843 -1,1% 51% Aluminium LME [USD/t] 28448 -09% -1,3% 3,9% 441% 62,3%
Benefit 700,00 2026 -1,4% -16,1% Mabion 7950 1285 2,3% 283,1% Cynk LME [USDA] 29974 25% -2,3% 0,1% 9,8%  18,9%
Biomed-L. 9,45 605 -2,1% 5,5% mBank 374,00 15845 -58% 108,7%  Otéw LME [USD/t] 21543 -1,0%  -6,1% -9,7% 9,0% 141%
Budimex 302,00 7710 -2,3% -1,8% Millennium 6,15 7461 -65% 88,1% Stal HRC [USD/] 1935,0 -0,1% 0,5% -05% 92,5% 252,5%
Celon 3940 1739 -13% -2,8% Neuca 903,00 4001 -1,3% 38,7% Ruda zelaza [USD/] 116,4 1,6% -8,8% -269% -253% -6,5%
Ciech 4695 2474 -38% 458% OncoArendi 45,00 628 -44% -11,1%  Wegiel koksujgcy [USD/t] 390,0 0,1% 6,7% 51,9% 261,9% 170,8%
Comarch 237,00 1928 -1,7% 21,9% Polenergia 71,00 3226 -1,1% 31,0% Ztoto [USD/oz] 17613 0,4% -1,8% -2,9% -7,0% -7,4%
Datawalk 209,00 1021 -3,7% 8,9% PKP Cargo 17,90 802 -4,8% 30,7% Srebro [USD/oz] 22,3 -0,6% -64% -7,1% -156% -8,5%
Develia 3,82 1707 1,6% 93,7% Playway 443,40 2926 -2,6% -30,0% Platyna [USD/oz] 921,6 22% -45% -94% -139% 5,1%
Dom Dev. 129,80 3297 -39% 13,9% Selvita 72,60 1333 -36% 47,3% Pallad [USD/oz] 1865,2 -59% -102% -24,4% -24,0% -21,1%
Enea 9,17 4048 -7,0% 40,3% Stalprodukt 267,00 1490 -46% -11,1%  Bitcoin USD 423721 -110% -4,7% -10,6% 482% 308,2%
Eurocash 11,33 1577 -6,0% -19,4% TEN 527,00 3830 -42% -4,4% Pszenica [USd/bu] 696,8 -1,7% 3,3% -1,4% 8,8%  256%
Famur 2,66 1529 -6,0% 18,22% WP.PL 135,00 3947 -36% 452% Kukurydza [USd/bu] 519,8 -1,4% 4,6% 2,7% 7,4%  40,6%
GPW 4268 1791 -1,1% -6,6% XTB 1397 1640 2,0% -22,0%  Cukier ICE [USD/Ib] 19,6 -14% -05% -47% 37,3% 493%
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Spoétka w 1H’21 miata 894,4 min PLN przychodoéw, 484,0 min PLN EBIT oraz 395,8 min PLN zysku netto n.j.d.

Spétka w 1H'21 miata 63,3 min PLN przychodéw, 23,3 min PLN EBIT oraz 17,8 min PLN zysku netto n.j.d.

Spétka w 1TH'21 miata 19,8 min PLN przychodéw, 353,0 min PLN EBIT oraz 466,9 min PLN zysku netto.

Kernel skupi 3.227.000 akcji wlasnych po cenie 60 PLN za akcje. tacznie, na buyback przeznaczona zostanie wiec
kwota 193,62 min PLN.

- Wysoki poziom marz petrochemicznych, notowany od marca tego roku, powinien utrzymywac sie takze w 2022 roku;
- W pierwszej rundzie Programu Orlen Skylight Accelerator wzigto udziat ponad 100 startupéw z Polski i zagranicy.
Podmioty, ktére przejdg ocene potencjatu technologicznego i biznesowego, zakwalifikujg sie do pilotazu i uzyskajg
dostep m.in. do infrastruktury operacyjnej Grupy Orlen.

Lotos sprzeda cze$¢ majgtku. Potgczenie Orlenu z gdanskg grupg oznacza, ze ta ostatnia musi zbyé czesé aktywow.
Wkrétce akcjonariusze zdecydujg, czy wyrazaja na to zgode. — Rzeczpospolita

Lotos chce sprzedac czes¢ majgtku. Zgodnie ze srodkami zaradczymi wydanymi przez Komisje Europejska dla fuzji
Orlenu z gdanska grupg ta ostatnia musi sprzeda¢ czes$¢ swoich aktywdéw. Wkrétce akcjonariusze beda gtosowaé, czy
wyrazajg na to zgode. - Parkiet

Zwigzkowcy w Grupie Azoty rozpoczeli kolejng ture negocjacji z zarzgdami na temat wysokosci ptac za... konczacy sie
rok. — Puls Biznesu

Zarzad Mercator Medical obserwuje w 3Q'21 dalsze spadki cen rgkawic, ale z optymizmem patrzy w przyszto$¢ i
pozytywnie ocenia perspektywy branzy. Spdtka zamierza obnizy¢ w 2H'21 warto$¢ kapitatu pracujgcego.

Mercator: rynek rosnie, rozwijamy biznes Zarzad pozytywnie ocenia perspektywy dla branzy. Ale jednoczesnie
informuje, ze w 3Q’21 nadal wida¢ spadki cen rekawic. Jakie bedg wyniki za 2H21? — Parkiet

Mercator oszczednie dzieli sie planami. Producent i dystrybutor rekawic nadal generuje wysokie zyski, ale boryka sie z
efektami obnizki cen. Pomystami na wydanie gory gotédwki na razie sie nie dzieli. — Puls Biznesu

PGE nie zgadza sie z decyzjg o natozeniu na Polske przez TSUE 500 tys. EUR dziennie kary za niezaprzestanie
dziatania Kopalni Wegla Brunatnego Turéw. Podkreslono, ze kopalnia bedzie dziata¢ dalej.

Onde zakupito 100% udziatéw w dwoch spétkach celowych posiadajgcych projekty fotowoltaiczne o tgcznym potencjale
90 MW. Zwigkszyto to wielkos¢ portfolio spétki do ok. 700 MW.

Wojas odnotowat w sierpniu 2021 roku 23,3 min PLN skonsolidowanych przychodéw, co oznacza wzrost r/r 0 12,4%.

- OT Logistics zmniejszy zadtuzenie do okoto 60 min PLN na koniec 2021 r.
- Grupa widzi odreagowanie postpandemiczne w portach i skoncentruje sie na przetadunku towaréw i obstuzeniu klienta
na drodze logistycznej.

W zwigzku z zatwierdzeniem prospektu przez niemiecki Federalny Urzad Nadzoru Finansowego oraz notyfikacjg
prospektu do KNF, Vita 34 rozpoczeta dobrowolng publiczng oferte zamiany akcji Polskiego Banku Komdrek
Macierzystych na swoje akcje.

Akcjonariusze PBKM zdecydujg o fuzji. W wyniku potaczenia sit polskiej spditki z Vita 34 powstanie podmiot o wartos$ci
blisko ¢wier¢ miliarda EUR. - Parkiet

Pawet Piotrowski zostat powotany na stanowisko wiceprezesa Pozbudu. Jednocze$nie zakonczona zostata misja
cztonka rady nadzorczej - Marcina Raubo, ktéry w sierpniu tego roku oddelegowany zostat do czasowego petnienia
funkcji wiceprezesa Pozbudu po zmianach ktére miaty miejsce w organach spétki w lipcu br.

Akcjonariusze Radpolu zdecydowali na nadzwyczajnym walnym zgromadzeniu o wycofaniu akcji spotki z obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW oraz upowaznieniu zarzadu do podjecia czynnos$ci w tej sprawie, wynika
z uchwat.

Dekpol Inwestycje Rokitki - spétka zalezna Dekpolu - uzyskat, wydane przez Starostwo Powiatowe w Tczewie,
pozwolenie na budowe Il etapu osiedla budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych "Osiedle Kociewskie" wraz z
niezbedng infrastrukturg techniczng w miejscowosci Rokitki.

Grupa Polenergia podpisata pierwszg umowe na $wiadczenie ustugi Interwencyjnej Redukcji Poboru (DSR). Klientem
jest Polskie Pomidory z Grupy Citronex; w ramach umowy zgorzelecka spoétka zaoferowata gotowos$¢ ograniczenia
poboru mocy do 18 MW w godzinie.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Budimex chce specjalizowa¢ sie m.in. w budowie magazynow energii duzej i Sredniej mocy i jest na etapie rozmoéw w
sprawie pozyskania technologii. Zapowiedziat tez, ze Budimex bedzie uczestniczy¢ w przetargach na budowe
magazynow.

Termin ponownego uruchomienia bloku w Jaworznie w lutym 2022 r. jest praktycznie nierealny - prezes Rafako
Jarostaw Domagalski-tabedzki.

Biomed-Lublin zakonczyt proces pozyskania kapitatu w formie equity. Zgodnie z informacjg Ipopemy Securities zostato
zgromadzone 13,4 min PLN w zwigzku ze sprzedazg w okresie od 4 maja do 17 wrzesnia 1.265.202 akcji pozyczonych
od akcjonariuszy po sredniej cenie 10,59 PLN za akcje.

Inwestorzy wrécili po pandemii na warszawska gietde z powodu ciekawego zestawu podmiotéw, w ktére mozna
inwestowac — prezes GPW Marek Dietl.

mBank, jako pierwszy w Polsce, umozliwit klientom bankowosci prywatnej otwieranie konta zdalnie. Klienci bedg mogli
uruchomi¢ konto wykorzystujgc e-dowdd i aplikacje eDO App lub z pomocg doradcy, ktéry przyjedzie pod wskazany
przez nich adres.

Czes¢ roszczen bankéw moze by¢ przedawniona? Sad orzekl, ze po uniewaznieniu umowy frankowej roszczenia
instytucji finansowej dotyczace kapitatu sg przedawnione. Odmiennie podszedt do tego problemu niz Sgd Najwyzszy
w uchwale z maja. - Parkiet

Cooperatieve SPI International U.A. podpisat z Canal+ Luxembourg S. R.L. warunkowg umowe sprzedazy 70% akcji
w spotce SPI International B.V, wigkszo$ciowego akcjonariusza Kino Polska TV.

Selvita podpisata z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju umowe o dofinansowanie projektu na kwote 3,26 min PLN,
ktorego realizacja pozwoli poszerzy¢ oferte w obszarze badan nad lekami przeciwwirusowymi.

Zarzad Best podjat uchwate, ze ramach przyjetego wczesniej programu wyemituje 100 tys. obligacji serii W2 o wartosci
nominalnej 100 PLN kazda, czyli o tagcznej warto$ci nominalnej 10 min PLN. Zapisy na obligacje bedg przyjmowane od
23 wrzes$nia do 6 pazdziernika br.

Akcjonariusze Bloober Team zdecyduja w sprawie modyfikacji programu motywacyjnego, gdzie warunkiem jego
realizacji ma by¢ wejscie inwestora na minimum 20% akcji w spéice.

Columbus Energy Columbus Energy prowadzi negocjacje dotyczaca przejecia projektéw farm fotowoltaicznych, ten proces jest ciagtly.

(NC)

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Michat Fidelus
Analityk rynku akcji
tel. (+48) 666 073 972

e-mail: michal.fidelus@bdm.pl
banki, finanse

Adrian Gérniak

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 668 516 977

e-mail: adrian.gérniak@bdm.pl

deweloperzy, handel, media

Krzysztof Tkocz

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe
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WYDZIAt OBSEUGI KLIENTGW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny autoréw. O iie i zawarte w nim komentar
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.


mailto:tomasz.ilczyszyn@bdm.pl
mailto:michal.fidelus@bdm.pl
mailto:maciej.bak@bdm.pl
mailto:krzysztof.tkocz@bdm.pl

bdD

0d 1993

BIULETYN PORANNY

wtorek, 21 wrzesnia 2021, 07:26 CEST

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialno$ci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 21.09.2021 roku, 07:26 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywacé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarn BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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