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Niewielkie zmiany na polskich indeksach
Krajowe indeksy zakonczyty poniedziatkowg sesje blisko pozioméw otwarcia. Poczatek sesji na
gtéwnym indeksie rozpoczat sie skromnym wzrostem, lecz w ciggu dnia niedzwiedzia atmosfera
przejeta parkiet. Na zamknigcie sesji WIG20 (-0,75%) skonczyt ponizej otwarcia na poziomie 2
365,95 pkt. WIG (-0,43%) spadt do 72 250,42 pkt., mWIG40 (+0,17%) zanotowat wzrost do 5 503,15
pkt, a SWIG80 (+0,43%) osiggnat putap 20 974,77 pkt. Po raz pierwszy od 9 sesji obroty na GPW nie
przekroczyty 1 mld PLN. Najwigcej handlu przypadto na Allegro (-2,16%), z wolumenem na poziomie
135 min PLN, oraz na JSW (+3,80%) z wolumenem w wysokosci 83 min PLN, ktéry réwniez byt
najmocniej zwyzkujacym papierem na WIG20. Oprécz JSW na plusie utrzymaty sie KGHM (+1,7%),
Asseco (+1,2%) oraz PKO BP (+0,4%). Spadkom od rana przewodzito PGNiG (-3,47%), lecz to
Tauron (-3,57%) zakonczyt dzien z najgorszym wynikiem na WIG20. Lotos (-2,43%) oraz Dino (-
2,09%) tez zakonczyty poniedziatkowa sesje sporo na minusie. W mWIG40 najwiekszymi wzrostami
moga pochwali¢ sie Celon Pharma (+2,03%), Amrest (+2,1%), 11 Bit Studios (+2,68%) oraz Asseco
SEE (+2,96%). Znizkowaly za to Budimex (-2,78%), DataWalk (-2,42%) i Kernel (-1,93%).
Zaskoczeniem byty z spotki o mniejszej kapitalizacji. Na sWIG80 w poniedziatek zdecydowanie
krélowat Serinus Energy (+23,43%). Za nim znalazt si¢ Bumech (+6,99%) oraz Lubawa (+4,60%). Z
indeksu najwiecej stracity Cognor (-3,01%), IMC (-2,84%) i Pekabex (-2,65%). Mocno znizkowat
indeks ukrainskich spétek notowanych na GPW - WIG Ukrainie spadt o 1,6%. Wigksze, europejskie
indeksy zakonczyly poniedziatek na plusie. Euro Stoxx 50 (+0,7%), niemiecki DAX (+0,32%),
francuski CAC 40 (+0,82%) oraz brytyjski FTSE (+0,91%). Japonski Nikkei 225 wzrést o 0,74%, a
Shanghai Composite Index o 0,58%. W USA inwestorzy mieli wolne z okazji dnia Martina Luthera
Kinga. Dzisiaj o 16:00 planowane jest podanie wskaznika nastroju na rynku nieruchomosci (NAHB
Housing Market Index). Wtorek na rynkach w Europie rozpoczynajg kontrakty futures na DAX na
lekkim minusie (-0,28%).

Kajetan Sroczynski

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= JSW: JSW ma umowe na dostawy wegla o szac. wartosci 2,6 mid
PLN;

= Kruk: Spétka kupi portfele wierzytelnosci we Wioszech o wart.
nominalnej ok. 222 min EUR,;

= Santander PL: UOKIK natozyt na Santander CB 44,2 min PLN kary
za praktyki dot. kredytéw konsumenckich, bank rozwaza odwotanie
od tej decyzji;

= PGE: PGE i Orsted rozpoczety przetarg na projekt budowlany MFW
Baltica 2i 3;

= Onde: Onde oraz P&Q majg umowe na instalacje dla farmy
wiatrowej za ok. 72,3 min PLN netto;

= Dekpol: Spoétka sprzedata w 4Q21 82 lokale (+12,3% r/r),
przekazata 164 (+221,6% r/r) [wykresy BDM]

= Deweloperzy mieszkaniowi: W 4Q'21 sprzedaz mieszkan przez
obserwowanych 15 deweloperéw spadta fgcznie o blisko -11% r/r
[wykresy BDM]

= Medinice: Spétka otrzymata patent od EPO na kaniule do kaniulaciji
zyly gtéwnej;

= OEX: Spotka sprzedata 51,03% akcji Divante za 89,3 min PLN;

= Gamivo (NC): Liczba gier sprzedanych na platformie Gamivo
przekroczyta 10 min.

WYKRES DNIA

Po umocnieniu ztotéwki euro jest obecnie najtansze od poczatku wrzesnia’21.0d szczytu z listopada
staniato o blisko 5%.

EUR/PLN- daily
|l:'LN.FLV BGN Cumcy - Last Price 45206

If
T
-

‘PWI ‘lll

M) W or Mg n i [ ES Oct Wor T

BRA LN 3-RATE) Gragh 310 D

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg.

BIULETYN PORANNY

wtorek, 18 stycznia 2022, 07:30 CEST

Notowania: poniedziatek, 17 stycznia 2022

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim s3

nie sq podstawa zadnej rekomendaci kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci

Wartos¢ Zmiana
1D YTD
WIG20 2365,3 -0,7% 4,3%
WIG30 28835 -0,7% 4,3%
mWIG40 5503,2 0,2% 4,0%
sWIG80 20974,8 0,4% 4,6%
WIG 72 250,4 -0,4% 4,3%
NC Index 424,0 -0,5% 8,8%
WIG Banki 9 368,7 -0,1% 8,4%
WIG Bud 39644 -1,0% 5,3%
WIG Chemia 103738 -0,1% 5,6%
WIG Dew 29999 0,4% 5,6%
WIG Energia 2 473,0 -1,5% 2,4%
WIG Games 22990,7 0,4% 3,1%
WIG IT 4679,2 0,8% -0,6%
WIG Media 8598,2 0,9% -1,9%
WIG Paliwa 6 740,8 -1,6% 3,8%
WIG Spoz 43173 -1,6% -3,7%
WIG Surowce 50344 1,8% 10,9%
WIG Odziez 9685,1 -1,2% 2,2%
DAX 15933,7 0,3% 0,3%
FTSE100 76112 0,9% 3,1%
CAC40 72016 0,8% 0,7%
BUX 53509,0 1,6% 5,5%
S&P500 4662,9 0,1% -2,2%
DJIA 35911,8 -0,6% -1,2%
Nasdagq Comp 14 893,8 0,6% -4,8%
Bovespa 106 373,9 -0,5% 1,5%
Nikkei225 283335 0,7% -1,6%
Shanghai Comp. 3541,7 0,6% -2,7%
S&P/ASX 200 74173 0,3% -0,4%
EUR/PLN 4,52 -0,3% -1,4%
USD/PLN 3,96 -0,3% -1,8%
CHF/PLN 4,34 -0,2% -1,9%
EUR/USD 1,14 0,0% 0,3%
USD/IPY 114,63 0,4% -0,4%
FW20
Wartosé Zmiana

Kurs otwarcia 2399 -5 -0,21%
Kurs zamknigcia 2375 -14 -0,59%
Kurs min. 2370 -12 -0,50%
Kurs max. 2401 -22 -0,91%
Wolumen obrotu 14723 -10 010 -40,47%
Otwarte pozycje 32725 -954 -2,83%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét
WIG20 23789 2359,3 23873 23653 -0,8% 636
WIG30 29016 2876,4 2909,7 28835 -0,7% 673
MWIG40 54969 208911 209748 55032 0,2% 88
SWIG80 20937,2 5467,8 5506,7 209748 0,4% 56
WIG-PL 74181,9 739166 741819 739994 -04% 763
WIG 724951 720647 726826 722504 -0,4% 798
WIG20

Close MC 1D YTD
Allegro 42,30 43 284 -2,2% 8,9%
Asseco Poland 82,45 6 843 1,2% -4,6%
ccc 99,90 5481 -1,1% -5,3%
CD Projekt 191,00 19241 0,0% -1,0%
Cyfrowy P. 31,74 20 299 -1,4% -8,6%
Dino 346,90 34010  -2,1% -5,6%
JSW 41,53 4 876 3,8% 19,1%
KGHM 153,55 30710 1,7% 10,2%
Lotos 60,92 11262 -2,4% -0,1%
LPP 17 850,00 33 066 -1,3% 3,8%
Mercator 103,55 1103 -0,2% 6,8%
Orange 8,30 10893 -1,3% -1,8%
Pekao 134,05 35184 -1,3% 9,9%
PGE 8,26 15 448 -1,6% 2,5%
PGNIG 5,84 33745 -3,5% -7,3%
PKN Orlen 81,56 34 884 -0,7% 9,7%
PKOBP 48,67 60 838 0,4% 8,3%
PzU 37,22 32140 -0,6% 5,3%
Santander Polska 375,60 38 382 -0,5% 7,8%
Tauron 2,73 4777 -3,6% 2,7%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD MC 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 575,00 1361 2,7% 3,8% Handlowy 8362 0,8% Ropa Brent [USD/bbl] 81% 124% 12,4% 59,6%
Alior 60,24 7865 -0,6% 10,1% Huuuge 2251 -0,9% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 4,8% 146% 14,6% 56,2%
Amica 125,00 972 1,8% 10,6% ING BSK 36428 1,4% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] -13,3%  0,8% 0,8% 286,5%
Amrest 2822 6196 2,1% 1,8% Inter Cars 6390 0,2% CO2 [EUR/] 0,7% 0,1% 0,1% 153,8%
Asbis 20,55 1141 12% -53% Kernel 4706 -1,9% Wegiel ARA [USD/t] 112% 129% 129% 121,3%
Asseco 5560 2885 3,0 7,8% Kety 6417 -0,4% Miedz LME [USD/] 1,8% 0,1% 0,1% 22,8%
Azoty 3584 3555 -10% 6,0% Kruk 6514 0,2% Aluminium LME [USD/] 2,9% 7,1% 71%  50,9%
Benefit 628,00 1842 -0,2% -1,3% Livechat 2987 0,9% Cynk LME [USD/t] 0,5% -2,0% -2,0% 31,4%
Biomed-L. 4,64 303 0,7%  4,5% Mabion 947 1,2% Otéw LME [USD/] 3,1% 0,9% 0,9% 192%
Budimex 24500 6255 -2,8% 7,9% mBank 20226 0,0% Stal HRC [USD/] 2,1% 0,0% 0,0% 34,6%
Celon 3260 1663 2,0% -1,7% Millennium 10979 -0,3% Ruda zelaza [USD/] 0,0% 112% 112% -27,0%
Ciech 4450 2345 11% 6,0% Neuca 3664 -0,7% Wegiel koksujgcy [USD/t] 76% 199% 19,9% 231,6%
Comarch 206,00 1675 0,0% 14,4% Pepco 24573 -0,3% Ztoto [USD/oz] 0,9% -06% -06% -1,3%
Datawalk 201,50 985 -2,4% -10,8% Polenergia 3495 3,6% Srebro [USD/oz] 2,2% -15% -15% -9,4%
Develia 3,51 1571 1,6% 18,2% PKP Cargo 674 0,1% Platyna [USD/oz] 3,1% 0,4% 0,4% -10,4%
Dom Dev. 120,60 3063 0,3% 0,5% PlayWay 2843 1,1% Pallad [USD/oz] -1,5%  -1,7% -1,7% -21,5%
Enea 8,68 3832 -14% 2,0% Selvita 1524 1,5% Bitcoin USD 1,0% -91% -9,1% 16,3%
Eurocash 11,33 1577 -1,1% 4,5% TEN 2709 0,1% Pszenica [USd/bu] -1,8% -3,040 -3,0% 10,7%
Famur 3,30 1897 -0,6% -1,5% WP.PL 3948 1,4% Kukurydza [USd/bu] -1,3%  -02% -02% 11,4%
GPW 4290 1801 1,7% 3,6% XTB 1976 0,2% Cukier ICE [USD/Ib] 2,7% -3,0% -3,0% 22,9%
WIG20
M I620 Index - Last Price 236529, | 2500
1620 Index - Moving Average 50 Day 2273.467
WIG20 Index + Moving Average 200 Day 2247.9453
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JSW i Moravia Steel podpisaty umowe ramowa na dostawy. Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 2,6 mid PLN. Umowa
zostata zawarta na siedem lat poczgwszy od stycznia 2022 roku do grudnia 2028 roku.

Spoétka zalezna Kruka, Kruk Investimenti, podpisata z Unicredit umowe dot. nabycia na rynku wioskim portfela
zabezpieczonych i niezabezpieczonych wierzytelnosci korporacyjnych o tgcznej wartosci nominalnej ok. 222 min EUR (1
mid PLN).

Prezes UOKIiK natozyt 44,2 min PLN kary na Santander Consumer Bank w zwigzku z zakwestionowanymi praktykami
dotyczacymi udzielania kredytéw konsumenckich: wliczaniem kosztéw zwigzanych z ubezpieczeniem do catkowitej
kwoty kredytu oraz przysytaniem klientom propozycji zawarcia umowy, z ktérych wielu nie otrzymato w ogéle kredytu lub
miat on inne warunki.

Bank jest w trakcie szczegdtowej analizy decyzji prezesa UOKIK w kwestii 44,2 min PLN kary w zwigzku z
zakwestionowanymi praktykami dotyczacymi udzielania kredytéw konsumenckich i na jej podstawie bedzie podejmowat
dalsze dziatania biorgc pod uwage odwotanie sie od decyzji, jako jeden z mozliwych scenariuszy.

Plany dotyczace osiggniecia przez koncern neutralnosci klimatycznej, ograniczenia emisji, rozwoju czystej energetyki i
infrastruktury dla pojazdéw elektrycznych, a takze zwigkszenia udziatu wodoru i biopaliw w portfelu produktéw czyni PKN
Orlen jednym z lideréw zielonych przemian w Polsce. Nie wystarczg one jednak, by mierzy¢ sie w tej dziedzinie z
europejska czotdwka sektora paliwowo-energetycznego. — Dziennik Gazeta Prawna

Potgczenie Orlenu i Lotosu w realiach krajowego rynku paliw jest nieracjonalne. (...) Przyczyng jest wytgcznie
uprzywilejowana pozycja na polskim rynku - méwi byly wicepremier i minister gospodarki dr Janusz Steinhoff. Uwaza, ze
2049 r. jako moment odejscia od wegla jest nierealistyczny. — Dziennik Gazeta Prawna

PGE i Orsted rozpoczety przetarg na przygotowanie projektu budowlanego wraz z uzyskaniem pozwolenia na budowe
dla dwoch etapow Morskiej Farmy Wiatrowej Baltica, tj. Baltica 3 o mocy ok. 1 045 MW i Baltica 2 o mocy ok. 1 500 MW.

Na koniec ubiegtego roku PGNIG Termika, jedna z kluczowych firm zaleznych PGNiG, dysponowata w aglomeraciji
warszawskiej 4770 MW (megawaty) mocy cieplnej i 1425 MW mocy eklektycznej. Tym samym w ujeciu rok do roku
zwiekszyta je o ponad 8% i 40%. W tym roku powinien nastapi¢ dalszy wzrost w biznesie energetycznym. Na razie rynek
bardziej interesujg jednak koszty, jakie grupa musi ponie$¢ w biznesie obrotu gazem. — Parkiet

PGNIG wziete w dwa ognie. Ochrong taryfowg zostang objete instytucje publiczne, a takze odbiorcy komunalni.
Jednoczesnie firma obnizyta o 25% ceny dla matych odbiorcéw biznesowych. — Dziennik Gazeta Prawna

Kopalnie mogg zakonczy¢ wydobycie na poczatku lat 40., a nie pod ich koniec. Szybsza dekarbonizacja bytaby
warunkiem zgody KE na dotacje do gérnictwa. Komisja Europejska nie zgodzi sie na zadng forme dotacji do dalszego
wydobycia wegla kamiennego w Polsce. Rzgd w Warszawie planuje przekona¢ Komisje, ze pomoc publiczna rzedu 28,8
mid PLN dla gérnictwa, bedzie dotyczyta jedynie ,ograniczania” zdolnosci produkcyjnych. - Rzeczpospolita

Spotka sprzedata w catym 2021 roku 490 lokali wobec 148 lokali przed rokiem (+231% r/r). Grupa rozpozna w wyniku
finansowym tego okresu 406 lokali wobec 622 lokali przed rokiem (-34,7 % r/r). Na koniec grudnia emitent miat w ofercie
713 lokali. Szacunkowa warto$¢ lokali sprzedanych w 2021 r. na podstawie zawartych umoéw rezerwacyjnych,
deweloperskich i przedwstepnych wynosi 261 min PLN, natomiast szacunkowa warto$¢ sprzedazy lokali, ktéra zostanie
rozpoznana w wyniku finansowym grupy w 2021 r. wyniesie okoto 252 min PLN. Ostateczne dane dotyczgce sprzedazy
Spétka przedstawi w sprawozdaniu za 2021 r., ktérego publikacja planowana jest na 11.04.2022 r.
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Deweloperzy Sprzedaz mieszkan przez obserwowanych 15 deweloperéw w 4Q’21 spadta o -10,9% r/r (+25,7% r/r w catym 2021 roku). Przekazania
mieszkaniowi wzrosty 0 19,2% r/r (+14,3% r/r w catym 2021 roku).

Sprzedaz mieszkan 1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20 1Q'21 2Q'21 3Q'21 4Q'21
Dom Development 815 816 995 1130 1084 1032 856 1094
Robyg (brutto) 558 237 606 1337 888 1212 1297 911
Atal 742 533 797 824 846 1220 1166 1039
Murapol 846 680 614 639 779 727 841 462
Ronson 278 149 235 257 355 249 162 111
Marvipol 112 112 160 160 83 73 89 131
Inpro 190 91 193 161 219 191 166 152
Archicom 300 193 284 194 336 477 235 227
Lokum 47 41 206 169 139 240 145 220
Wikana 51 25 35 46 65 80 94 85
Echo 398 254 450 464 463 444 368 406
Develia 311 112 358 580 580 482 438 421
Dekpol 27 26 22,0 73,0 79 185 144 82
JHM Development 81 41 84 144 121 178 155 169
Victoria Dom 593 255 268 360 506 412 373 316
RAZEM 5349 3565 5307 6538 6543 7202 6529 5826
Dom Development -12,0% -2,4% 6,2% 17,5% 33,0% 26,5% -14,0% -3,2%
Robyg (brutto) 18,2% -60,8% -21,9% 86,5% 59,1% 411,4% 114,0% -31,9%
Atal 5,1% -40,6% 15,2% -6,8% 14,0% 128,9% 46,3% 26,1%
Murapol -9,9% -10,2% -35,0% -38,2% -7,9% 6,9% 37,0% -27,7%
Ronson 59,8% -13,4% 46,9% 0,4% 27,7% 67,1% -31,1% -56,8%
Marvipol -62,9% -50,2% -19,2% -26,3% -25,9% -34,8% -44,4% -18,1%
Inpro 2,2% -48,9% -12,3% -13,0% 15,3% 109,9% -14,0% -5,6%
Archicom -0,7% -18,9% -0,4% -32,9% 12,0% 147,2% -17,3% 17,0%
Lokum -47,2% -50,0% 221,9% 412,1% 195,7% 485,4% -29,6% 30,2%
Wikana -32,9% -69,9% -49,3% -16,4% 27,5% 220,0% 168,6% 84,8%
Echo 13,4% -11,5% 52,5% 11,0% 16,3% 74,8% -18,2% -12,5%
Develia -6,0% -61,0% 15,5% -0,3% 86,5% 330,4% 22,3% -27,4%
Dekpol -80,9% -69,8% -74,7% 7,4% 192,6% 611,5% 554,5% 12,3%
JHM Development -5,8% -60,6% -4,8% 89,5% 49,4% 334,1% 85,0% 17,4%
Victoria Dom - - - - -14,7% 61,6% 39,2% -12,2%
RAZEM 5,3% -26,3% 3,5% 13,2% 22,3% 102,0% 23,0% -10,9%

Zrédio: Spéiki, BDM
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Zrédfo: Spotka, BDM Zrédfo: Spotka, BDM
AB Grupa AB jest beneficjentem przyspieszonej przez Covid-19 cyfryzacji. Deklaruje, ze nie zwolni tempa. W planach ma
rozwoj oferty produktowej. Nie wyklucza tez wejscia na nowe rynki. Chce sig rozwija¢ organicznie i przez przejecia. -
Parkiet
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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XTB XTB wycigga reke do klientéw i rzuca rekawice konkurencji. W koncu jest szansa na ztamanie kolejnej bariery zwigzanej
z inwestycjami na rynkach zagranicznych. W XTB klienci zaptacg mniejszy podatek od dywidend z amerykanskich akcji.
- Parkiet

DataWalk DataWalk idzie po klientow konkurencji. Dostawca narzedzi do analityki big data rozpoczat ofensywe, ktérej celem sg

klienci sprzedanego przez IBM i2. - Chcemy przyspieszyé w tym roku wzrost przychodéw do 100%. Chcemy tez
przyspieszy¢ zdobywanie klientéw — moéwi prezes Pawet Wieczyniski. Zapowiada inwestowanie catego zysku. — Puls
Biznesu

Onde Konsorcjum firm Onde oraz P&Q zawarto umowe na wykonanie instalacji i urzgdzehn pomocniczych dla farmy wiatrowej
za szacunkowo 72,3 min PLN netto, w tym na Onde przypada 42,3 min PLN netto.

Medinice Medinice otrzymato ochrone patentowg od Europejskiego Urzedu Patentowego na wynalazek "Kaniula do przezskornej
matoinwazyjnej kaniulacji zyly gtéwnej". Ostatecznym wymogiem formalnym uzyskania patentu jest uiszczenie przez
spoétke optaty administracyjne;.

OEX OEX sprzedat Sappho Zweiundzwanzigste Holding GmbH 51,03% akcji Divante za 89,3 min PLN.
Gamivo (NC) Platforma Gamivo przekroczyta prég 10 min sprzedanych gier z poczatkiem 2022 r.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi ymi i autoréw. O
nie s podstawg zadnej rekomendaciji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny byé tak inter i ie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 18.01.2022 roku, 07:30 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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