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Globalna wyprzedaz

Wrtorkowa sesja na niemal wszystkich gtéwnych indeksach $wiatowych zakonczyta sie

spadkami. W Europie DAX stracit wczoraj 1%, CAC znizkowat 0,9%, a FTSE zanotowato

0,7% spadek. Presji podazowej nie oparty sie réwniez krajowe indeksy. WIG20 spadt 2%,

WIG stracit 1,9%, mWIG40 obnizyt si¢ o 1,8%, a sWIG80 zamknat si¢ 0,9% pod kreska.

Obroty na rynku przekroczyly 1,2 mid PLN, z czego potowa przypadia trzem spétkom: CD

Projekt, Allegro oraz KGHM. CD Projekt byt najmocniejszg spétka sesji z WIG20, jego

notowania gwattownie wzrosty po informacji o planowanym przejeciu Activision Blizzard

przez Microsoft za 68,7 mld USD. Ostatecznie jednak spotka zakonczyta dzien z wynikiem

1,6%. Poza CD Projektem, w indeksie wzrosta tylko jedna spotka — Cyfrowy Polsat (+0,1%).

Allegro (-5,8%) i KGHM (-3,5%) byty z kolei najwiekszymi przegranymi wsrdd polskich blue

chipéw. Na szerokim rynku gwiazdg byt PunkPirates (+22%), za nim uplasowaty sig LSI

Software (+8,2%) oraz Artifex Mundi (+7,1%). Na drugim koncu zestawienia znalazly sie

Atlantis (-33,7%), Serinus Energy (-14,7%) oraz Nexity Global (-12,2%). Amerykanie po

$wigtecznej przerwie w notowaniach wroécili na rynek w niedzwiedzich nastrojach. DJI stracit

1,5%, S&P znizkowat 1,8%, a najwiecej spadt Nasdaq — 2,6%. Razem z wyprzedazg na

rynku akcji rosng rentownosci obligacji skarbowych, ktére obecnie znajduja sie na poziomie

najwyzszym od dwoch lat. W centrum uwagi inwestoréw znajduje sie aktualnie perspektywa

zaostrzenia polityki monetarnej przez Fed. Za oceanem trwa sezon wynikéw, dzisiaj

poznamy raporty m. in. Morgan Stanley. O poranku rynki azjatyckie kontynuujg globalng

wyprzedaz — Nikkei znizkuje 2,8%. Kontrakty terminowe wskazujg na negatywne

nastawienie inwestorow.

Anna Madziar

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= PGE, energetyka: uchwata zarzagdu o podwyzszeniu kapitatu o ok. 374
min akgcji serii E (20% kapitatu, po nominale 8,55 PLN/akcje to 3,197
mld PLN), bez PP. WZA 07.03.2022 - negatywne [komentarz BDM];

= Enea, energetyka: uchwata zarzagdu o podwyzszeniu kapitatu o ok.
88,3 min akgji serii D (20% kapitatu, po biezacej cenie to 750 min PLN),
bez PP. WZA 10.03.2022- negatywne [komentarz BDM];

= Gaming: Microsoft planuje kupi¢ Activision Blizzard za 75 mld USD —
The Wall Street Journal;

= Unimot: Spdtka osiggneta w grudniu 2021 r. 880,7 min PLN przychodéw;

= CCC: W Lublanie powstanie pierwszy w Stowenii sklep HalfPrice;

= Orlen: W Lebie powstanie port serwisowy farmy wiatrowej Baltic Power;

= Tauron: Spétka zakonczyta budowe elektrowni FV Choszczno Il o mocy
8 MW — ISB News;

= PGNIG: Spotka sprowadzit do Polski 150. dostawe gazu ziemnego;

= Mabion: Spoétka bedzie $wiadczy¢ ustugi analityczne na rzecz Novavax;

= BNP Paribas: Fitch przyznat Spéice rating "A+";

= Mangata: Spdtka liczy sig z wieksza presjg kosztow — Parkiet

= Grupa Azoty: tempo inwestycji ma pozosta¢ wysokie. - Parkiet

= Gornictwo Wegla Kamiennego: na wsparcie gérnictwa w tym roku rzad
przeznaczy 6,09 mid PLN;

= Aqua (NC): Zysk netto spotki za rok 2021 w wysokosci 7 min PLN;

= Termo2Power  (NC): Rozpoczecie  dziatalnosci na  rynku

magazynowania energii;

LUG (NC): Zakonczenie rozbudowy zaktadu o 3 tys. m2.

WYKRES DNIA

W dniu wczorajszym akcje jednego z najwigkszych producentdw gier na $wiecie - Activision Blizzard
zyskaty 26% po informacji o tym, iz Microsoft przejmie spétke ptacac 95 USD za akcje, czyli blisko
50% powyzej ceny rynkowej. Transakcja wyniesie 68,7 mld USD, co jest rekordowg kwotg transakcji
tego typu w branzy gamingowe;.

Activision Blizzard- daily
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Wartosé Zmiana
1D YTD
WIG20 2317,4 -2,0% 2,2%
WIG30 28230 -2,1% 2,1%
mWIG40 5406,0 -1,8% 2,2%
sSWIG80 20783,2 -0,9% 3,6%
WIG 70911,9 -1,9% 2,3%
NC Index 423,1 -0,2% 8,6%
WIG Banki 91952 -1,9% 6,4%
WIG Bud 39559 -0,2% 51%
WIG Chemia 10134,0 -2,3% 3,2%
WIG Dew 29843 -0,5% 5,0%
WIG Energia 24411 -1,3% 1,1%
WIG Games 23011,6 0,1% 3,2%
WIG IT 4 603,6 -1,6% -2,2%
WIG Media 8503,0 -1,1% -3,0%
WIG Paliwa 66133 -1,9% 1,8%
WIG Spoz 4 266,3 -1,2% -4,9%
WIG Surowce 4 860,8 -3,4% 7,1%
WIG Odziez 95340 -1,6% 0,6%
DAX 15772,6 -1,0% -0,7%
FTSE100 7 563,6 -0,6% 2,4%
CAC40 71338 -0,9% -0,3%
BUX 52 545,6 -1,8% 3,6%
S&P500 45771 -1,8% -4,0%
DJIA 35 368,5 -1,5% -2,7%
Nasdagq Comp 14 506,9 -2,6% -7,3%
Bovespa 106 667,7 0,3% 1,8%
Nikkei225 282573 -0,3% -1,9%
Shanghai Comp. 3569,9 0,8% -1,9%
S&P/ASX 200 7 408,8 -0,1% -0,5%
EUR/PLN 4,53 0,3% -1,2%
USD/PLN 4,00 1,1% -0,8%
CHF/PLN 4,37 0,7% -1,3%
EUR/USD 1,13 -0,8% -0,4%
USDAIPY 114,59 0,0% -0,4%
FW20
Wartosé Zmiana
Kurs otwarcia 2365 -34 -1,42%
Kurs zamknigcia 2 326 -49 -2,06%
Kurs min. 2 326 -44 -1,86%
Kurs max. 2371 -30 -1,25%
Wolumen obrotu 28 878 14 155 96,14%
Otwarte pozycje 31224 -1501 -4,59%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét
WIG20 2361,7 2317,2 2361,7 23174 -2,0% 1040
WIG30 28721 28230 28749 28230 -2,1% 1103
MWIG40 5500,7 207824 210068 54060 -1,8% 123
SWIG8B0 209834 54060 55017 207832 -0,9% 43
WIG-PL 729928 726315 729928 726315 -1,9% 1196
WIG 720215 709119 720811 709119 -1,9% 1233
WIG20
Close MC 1D YTD
Allegro 39,86 40 787 -5,8% 2,6%
Asseco Poland 81,05 6727 -1,7% -6,2%
CCcC 98,98 5431 -0,9% -6,2%
CD Projekt 194,00 19543 1,6% 0,6%
Cyfrowy P. 31,76 20312 0,1% -8,5%
Dino 338,00 33138 -2,6% -8,0%
JSwW 40,20 4720 -3,2% 15,3%
KGHM 148,25 29 650 -3,5% 6,3%
Lotos 60,40 11 166 -0,9% 1,0%
LPP 17 540,00 32491 -1,7% 2,0%
Mercator 101,00 1075 -2,5% 4,1%
Orange 8,27 10 853 -0,4% 2,1%
Pekao 132,20 34 699 -1,4% 8,4%
PGE 8,13 15 205 -1,6% 0,9%
PGNIG 571 32971 -2,3% 9,4%
PKN Orlen 80,00 34217 -1,9% 7,6%
PKOBP 47,81 59 763 -1,8% 6,4%
PZU 36,15 31216 -2,9% 2,3%
Santander Polska 367,70 37575 -2,1% 5,5%
Tauron 2,68 4 688 -1,9% 0,8%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 572,00 1354 -05% 3,2% Handlowy 63,00 8232 -16% 6,8% Ropa Brent [USD/bbl] 88,3 1,7% 5,5% 13,6% 13,6% 58,0%
Alior 58,10 7585 -36% 6,2% Huuuge 26,50 2233 -08% 5,6% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 43 - 1,2% 152% 152% 68,8%
Amica 121,40 944 -29% 7,4% INGBSK 275,00 35778 -18% 3,0% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 80,0 3,4% -1,2% 4,2% 42% 322,7%
Amrest 2796 6139 -09% 0,9% InterCars 443,00 6276 -18% -6,3% CO2 [EUR/] 82,4 2,6% 1,7% 2,7% 2,7% 161,2%
Asbis 19,40 1077 -56% -10,6% Kernel 5550 4664 -09% -55% Wegiel ARA [USD/t] 162,0 - 20,0% 185% 18,5% 136,8%
Asseco 53,80 2792 -32% 43% Kety 650,00 6273 -2,3% 6,6% Miedz LME [USD/t] 9 685,5 -0,7% -05% -06% -0,6% 21,6%
Azoty 34,80 3452 -29% 3,0% Kruk 342,00 6502 -0,2% 4,6% Aluminium LME [USD/t] 3028,5 0,8% 2,3% 79% 79% 544%
Benefit 624,00 1831 -0,6% -1,9% Livechat 111,00 2858 -43% -5,0% Cynk LME [USD/t] 3579,5 1,7% 0,1% -03% -0,3% 34,6%
Biomed-L. 4,92 321 6,0% 10,8% Mabion 57,70 933 -15% -5,6% Otéw LME [USD/] 23243 -1,5% 04% -06% -0,6% 17,6%
Budimex 246,50 6293 0,6% 8,6% mBank 456,20 19336 -4,4% 5,3% Stal HRC [USD/] 1428,0 - 2,0% -05% -0,5% 34,0%
Celon 3360 1714 31% 1,4% Millennium 8,99 10900 -0,7% 9,6% Ruda zelaza [USD/] 1275 1,4% -0,1% 13,3% 13,3% -24,9%
Ciech 4350 2292 -22% 3,6% Neuca 805,00 3597 -1,8% -4,2% Wegiel koksujgcy [USD/t] 425,7 1,0% 6,7% 21,1% 21,1% 215,3%
Comarch 205,00 1667 -0,5% 13,9% Pepco 41,40 23805 -3,1% -11,0%  Zioto [USD/oz] 1813,6 -03% -02% -09% -09% -1,6%
Datawalk 206,00 1007 2,2% -8,8% Polenergia 76,80 3490 -0,1% 4,3% Srebro [USD/oz] 23,5 2,2% 3,3% 0,9% 0,9% -7,0%
Develia 3,52 1573 0,1% 18,4% PKP Cargo 15,10 676 04% 7,7% Platyna [USD/oz] 981,5 0,6% 0,5% 1,3% 1,3% -9,9%
Dom Dev. 118,00 2997 -22% -1,7% Playway 425,00 2805 -13% 1,7% Pallad [USD/oz] 1899,5 - -1,2%  -0,7% -0,7% -19,7%
Enea 8,52 3761 -18% 0,1% Selvita 80,10 1470 -35% -2,3% Bitcoin USD 417345 -09% -2,0% -112% -112% 12,2%
Eurocash 11,13 1549 -18% 2,7% TEN 367,60 2684 -09% 53% Pszenica [USd/bu] 772,3 = 0,3% 0,2% 02% 149%
Famur 3,28 1882 -08% -2,2% WP.PL 134,00 3919 -0,7% -5,0% Kukurydza [USd/bu] 603,8 - 0,5% 1,8% 18% 14,8%
GPW 42,02 1764 -2,1% 1,4% XTB 1661 1950 -1,3% -1,0% Cukier ICE [USD/Ib] 18,7 = 3,0% -12%  -12%  24,9%
WIG20
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MWIG20 Index - Last Price 2317.36 -2.03%
Ml Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 2272.21
I WIG20 Index - Moving Average 200 Day 2249.84 0.08%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Zarzad PGE podjat uchwate w sprawie rozpoczecia procesu dokapitalizowania spétki w zwigzku z planowanymi
projektami inwestycyjnymi w obszarze energii odnawialnej, dekarbonizacji i dystrybucji. Przedmiotem uchwaty jest
jednoczesne obnizenie wartosci nominalnej akcji z 10,25 PLN/akcje do 8,55 PLN/akcje i podwyzszenie kapitatu o ok.
3,197 mid PLN czyli 374 min akcji serii E (20% kapitatu) po 8,55 PLN/akcje. Emisja bezprospektowa, z wytagczeniem
prawa poboru, z pierwszenstwem przydziatu dla dotychczasowych akcjonariuszy (>0,1% kapitatu). NWZA w tej sprawie
zaplanowano na 7 marca 2022 roku.

Pozyskanie wptywow z emisji akcji ma na celu wsparcie inwestycji PGE w trzech obszarach:

1. rozwéj odnawialnych zrodet energii (ok. 477 min PLN)

2. dekarbonizacja poprzez rozwéj zrédet niskoemisyjnych (ok. 1,115 mid PLN);

3. rozwoj dystrybucji (ok. 1,615 mid PLN)

taczna wartos¢ inwestycji na ktére spoétka zamierza pozyskaé finansowanie to 8,23 mld PLN w perspektywie 2026
roku.

Prezentacja dostepna pod linkiem (LINK)
Konferencja z zarzadem dzi$ o 13:00 na https://infostrefa.tv/pge/

Komentarz BDM: Informacja nieoczekiwana i negatywna w obliczu wiodgcej koncepcji wydzielenia aktywow
weglowych i powstania NABE. Proces po raz pierwszy zaprezentowany rynkowi w maju 2020 roku (rok pézniej dn.
25.05.2021 MAP opublikowat projekt transformacji sektora elektroenergetycznego z harmonogramem zakoriczenia
2/3Q’22) w zatozeniu miat uwolni¢ potencjat inwestycyjny/kredytowy na nowe projekty OZE/dekarbonizacyjne.
Wyprzedzajgcy ruch PGE moze wiec $wiadczy¢ o jego znacznym opd6znieniu, o czym spekulowano juz od listopada
2021 roku. Trudno nam okresli¢ jakiekolwiek szanse powodzenia emisji bez udziatu MSP i podmiotéw z udziatem MSP
(po emisji 20% akcji udziat MSP spadtby z 57,4% do 47,8%). Emisja rozwodni udziaty dotychczasowych
mniejszos$ciowych akcjonariuszy. Rodzi tez ryzyka dla innych spétek Skarbu Panstwa (zaangazowanie w emisje) czy
podmiotéw energetycznych, ktére mogg zdecydowac sie na podobny krok. (Krystian Brymora)

Cele emisji akcji

taczny Udziat Przeznaczenie

2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 budzet finansowania emisji

MPLN z emisji MPLN

Dystrybucja 3230 1615
Sieci (zwigkszenie udziatu kablowych) 1220 1220 50% 610
Liczniki zdalnego odczytu 1490 1490 50% 745
Zwigkszenie efektywnosci proceséw przytgczeniowych 520 520 50% 260
OZE [ 1590 477
Program PV 150 MW 390 390 30% 117
Akwizycje OZE 170 MW 1200 1200 30% 360

Dekarbonizacja 3410 1115
CCGT Rybnik 800-900 MW 2950 2950 30% 885
EC gazowe 460 230
Zgierz 1I5MWe/13MWt 90 90 50% 45
Kielce 8MWe/14MWt 70 70 50% 35
Bydgoszcz 54MWe/41MWt [ 300 300 50% 150

RAZEM [ [ 8230 39% 3207

Zrédto: BDM, spétka

Zarzad podjat uchwate w sprawie zainicjowania procesu podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki poprzez emisje nie
mniej niz 1, ale nie wiecej niz 88,288515 min akcji (do 20%) zwykltych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00
PLN kazda z wytgczeniem w catosci prawa poboru. Celem emisji Akcji Serii D jest pozyskanie srodkéw na finansowanie
projektéw inwestycyjnych w Obszarze Dystrybucji Grupy Kapitalowej ENEA (m.in. rozbudowa i modernizacja sieci
wysokiego i Sredniego napiecia, instalacja licznikéw zdalnego odczytu oraz przytaczanie do sieci nowych odbiorcow).
WZA w tej sprawie 10.03.2022.

Komentarz BDM: |nformacja nieoczekiwana i negatywna majgca podobny wydzwiek jak w PGE. Skarb Panstwa
posiada 51,5% akcji w spbfce i bedzie musiat uczestniczy¢ w emisji, aby nie straci¢ kontroli. Po biezgcej cenie spétka
mogtaby pozyska¢ do 750 min PLN, zapewne wsréd innych podmiotéw z dominujacym udziatem MSP. (Krystian
Brymora).

Spétka planuje przejgc Activision Blizzard w najwigkszym do tej pory przejeciu w branzy gier komputerowych. Ogromne
przejecie ma mie¢ warto$¢ okoto 75 mid USD, cato$¢ ma by¢ sfinansowana gotéwka. Microsoft po przejeciu bedzie
trzecig najwiekszg spotkg gamingowg pod wzgledem przychodu na $wiecie, po Sony i Tencent. Przejecie bedzie tez
najwigkszym w historii Microsoftu, mocno wyprzedzajac przejecie LinkedIn z 2016 za kwote 26,2 mid USD. Oczekuje
sie, ze Bobby Kotick (CEO Activision Blizzard) ustapi po zamknieciu transakcji, po doniesieniach, ze przez lata firma
ignorowata i bagatelizowata zarzuty dotyczgce niewtasciwego zachowania seksualnego ze strony pracownikéw. — The
Wall Street Journal

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Wedtug wstepnych danych, Emitent osiggnat w grudniu 2021 r. przychody w wysokosci 880,7 min PLN (+105% r/r).
Wzrost przychodéw wynika gtéwnie ze wzrostu cen towaréw i wyzszych wolumendw sprzedazy paliw, biopaliw i LPG,
a takze realizacji kontraktéw sprzedazy gazu ziemnego. Wzrost przychodéw oczyszczony o zmiany $redniej ceny
sprzedazy towarow wyniést 17% r/r.

Ponadto od kilku miesigcy znaczacy wptyw na przychody Emitenta ma bardzo duzy wzrost cen towaréw, ktérymi
handluje Emitent. W zwigzku z powyzszym, Zarzad poczgwszy od kolejnego miesigca, bedzie uznawat informacje o
poziomie przychodéw za dany miesigc za istotng oraz bedzie jg przekazywat na rynek raportem biezacym, w
przypadku, gdy poziom przychoddéw oczyszczonych o zmiany $redniej ceny sprzedazy towaréw bedzie znaczaco
odbiegac od poziomu przychodéw w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Lublanie powstanie pierwszy w Stowenii sklep HalfPrice, zostanie otwarty w kwietniu tego roku. Stowenia bedzie
széstym zagranicznym rynkiem, na ktérym zadebiutuje ta sie¢. Grupa dziata w Stowenii od 2013 r. Dotychczas byta
obecna na tym rynku w trzech kanatach sprzedazy: salonach stacjonarnych CCC, poprzez ccc.eu oraz platforme online
eobuwie.pl. W dziewie¢ miesiecy po starcie HalfPrice posiada tacznie ok. 50 sklepéw stacjonarnych w Europie. W
grudniu 2021 roku w Polsce wystartowata réwniez sprzedaz online. Koncept dostepny jest tez w Austrii, Czechach,
Chorwacji i na Wegrzech, a w pierwszej potowie tego roku HalfPrice zadebiutuje na Stowaciji.

Wchodzgca w sktad grupy Orlen spétka Baltic Power wygrata przetarg na dzierzawe terenu w porcie w tebie. W ramach
wygranego przez Baltic Power przetargu spdtka zabezpieczyta teren o powierzchni ok. 1,1 hektara, na ktorym
zrealizowana zostanie baza do obstugi morskiej farmy wiatrowej. W tym miejscu zlokalizowany zostanie port serwisowy
do obstugi inwestyc;ji, ktérej budowa planowana jest na lata 2024-2026. Zgodnie z przyjetym harmonogramem realizacja
bazy serwisowej rozpocznie sie w 2023, zakonczy w 2024 roku, a jej szacunkowy koszt wyniesie ok. 20-30 min PLN.
Zgodnie z zatozeniami baza bedzie obstugiwata 3-4 jednostki CTV przeznaczone do transportu personelu
serwisowego. Do najwazniejszych zadan operujgcych z bazy technikdéw bedzie nalezato utrzymanie prawidtowej pracy
farmy m.in. poprzez cykliczne przeglady turbin wiatrowych. W ich trakcie serwisanci bedg weryfikowali wydajnos¢,
zuzycie i parametry dziatania poszczegodlnych elementéw turbin, zgodnie ze $cisle okreslonymi procedurami, a w razie
koniecznosci dokonywac biezacych napraw. Budowa morskiej farmy wiatrowej Baltic Power to wspdine przedsigwziecie
realizowane przez Grupe ORLEN i Northland Power. Obszar inwestycji, o fgcznej powierzchni ok. 131 km kw.,
zlokalizowany jest ok. 23 km na pétnoc od linii brzegowej Morza Battyckiego, na wysokosci £eby i Choczewa. Do 2026
roku na Morzu Battyckim stanie ok. 70 turbin o fgcznej mocy do 1,2 GW.

Tauron Polska Energia zakonczyt budowe elektrowni stonecznej Choszczno Il o mocy 8 MW w gminie Choszczno w
wojewddztwie zachodniopomorskim. Koszt inwestycji wynidst 20,8 min PLN. W najblizszym czasie Tauron planuje
rozpocza¢ budowe kolejnej instalacji fotowoltaicznej. To druga tego typu instalacja w tej lokalizacji. W lutym 2021 r.
Tauron oddat do uzytku elektrownie Choszczno | o fgcznej mocy 6 MW. Za realizacje farmy fotowoltaicznej
Choszczno Il odpowiedzialna jest Tauron Zielona Energia, odpowiedzialna za rozwéj odnawialnych zrédet energii w
grupie. Spotka odpowiada za dewelopment, akwizycje oraz nadzér inwestycyjny projektéw farm fotowoltaicznych oraz
ladowych farm wiatrowych. Najnowsza inwestycja sklada sie z ponad 17 tys. modutéw i ma powierzchnie 13 ha.
Wyprodukowana w tym miejscu energia zaspokoi potrzeby okoto 3,5 tys. klientéw. Po zakonczeniu prac oraz
uzyskaniu niezbednych zgod i certyfikatow farme bedzie eksploatowata spétka Tauron Ekoenergia. Do 2025 roku
Tauron planuje dysponowa¢ 1 600 MW mocy zainstalowanej w odnawialnych zrédtach energii, przypomniano. (ISB
News)

Spétka sprowadzita do Polski 150. dostawe gazu ziemnego. tadunek pochodzacy z USA przybyt do terminalu LNG w
Swinouj$ciu 18 stycznia. Od poczatku funkcjonowania gazoportu PGNIG sprowadzito do Polski drogg morska okoto 17
mid m® szesc. gazu ziemnego. W 2021 roku import LNG spétki wynidst 3,94 mid m®, o prawie 5% wiecej niz rok temu.
Zakupione cargo wielkosci ok. 70 tys. ton LNG odpowiada ok. 95 min m® gazu ziemnego po regazyfikacji. PGNiG kupito
amerykanski tadunek na rynku spot. Gazowiec, ktéry transportowat gaz, byt jednym z kilkudziesieciu, ktére pod koniec
ubiegtego roku wyruszyly do Europy z amerykanskich terminali skraplajgcych gaz. Na rynku globalnym stanowito to
wyrazng zmiane wobec poprzednich kilku miesiecy, podczas ktérych wiekszos¢ tadunkéw LNG z USA kierowano do
Azji, co wptywato na ograniczong dostepnos¢ gazu w Europie, a w zwigzku z tym takze na wzrost cen btekitnego paliwa
na europejskich gietdach. W ramach 150 dostaw odebranych przez PGNIG od poczatku funkcjonowania terminalu LNG
w Swinoujéciu 95 pochodzito z Kataru, 40 z USA, 13 z Norwegii, a po jednej z Trynidadu i Tobago oraz z Nigerii.

Spdétka bedzie $Swiadczy¢ ustugi analityczne na rzecz Novavax. W pierwszej kolejnosci wykona i stosownie
udokumentuje studia wykonalnosci dla okreslonych metod analitycznych, nie objetych wczes$niejszymi kontraktami lub
zleceniami oraz przeprowadzi transfer metod zgodnie ze specyfikacjami Novavax. Rozpoczecie realizacji powyzszych
prac bedzie miato miejsce juz w styczniu 2022 roku i zostanie zakonczone wedtug oczekiwan obydwu stron nie pdzniej
niz w trzecim kwartale 2022 roku. Nastepnie w okresie obowigzywania Umowy produkcyjnej tj. w latach 2022-2025,
Spétka bedzie wykonywaé ww. metodami analitycznymi badania wskazanych przez Novavax probek Produktu.
badaniom bedg mogty podlegaé probki pochodzace z zaktadu Spotki, jak tez prébki ewentualnie dostarczone przez
Novavax z innych zaktadéw zajmujgcych sie produkcjg kontraktowg na rzecz Novavax. Warto§¢ umowy jest
uzalezniona jest od ilosci wykonywanych przez Spétke badan analitycznych w poszczegélnych latach, przy czym
wediug obecnych szacunkéw Spoétki, pomimo wysokiej marzowosci kontraktu, wartosé finansowa w stosunku do
pierwotnie podpisanej Umowy produkcyjnej nie powinna by¢ istotna dla oceny znaczenia dodatkowego zlecenia dla
Spotki. Kluczowym aspektem pozostaje rozszerzenie wspétpracy z Novavax na nowy obszar.
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Fitch Ratings przyznat BNP Paribas Bank Polska dtugoterminowy rating IDR na poziomie "A+" ze stabilng perspektywa.
Ocena jest taka sama jak w przypadku spétki-matki, BNP Paribas, poniewaz Fitch uwaza, ze wtasciciel bedzie w razie
potrzeby w petni wspierat polski bank. Wysoko$¢ ewentualnego wsparcia bytaby nieistotna z punktu widzenia skali
biznesu catej grupy BNP.BNP Paribas jest wtascicielem 87,5 % BNP Paribas Bank Polska

Na wsparcie goérnictwa w tym roku przekazane bedzie 6,09 mid PLN. Projekt rozporzadzenia przewiduje nowy system
wsparcia publicznego dla spoétek sektora wegla kamiennego, ktérego celem ma by¢ zapewnienie stabilnosci
funkcjonowania do momentu jego zamkniecia, oznacza¢ bedzie wydatki dla budzetu panstwa w maksymalnej kwocie
28,82 mid PLN w latach 2022— 2031. Nowy system wsparcia skierowany jest do poszczegdinych jednostek
produkcyjnych spotek nim objetych, tj. Polskiej Grupy Goérniczej, Tauron Wydobycie oraz Weglokoks Kraj. W dniu
2.12.2021 r. zostaly zakonczone rozmowy dotyczace prenotyfikacji. Obecnie przygotowywany jest wniosek
notyfikacyjny do KE, ktérego przekazanie planuje sie w styczniu 2022 r.

Mangata liczy sie z wieksza presjg kosztow. Zarzad grupy jest spokojny, jesli chodzi o przychody, ale wyzwaniem bedg
rosngce koszty produkcji. Kierownictwo Mangaty liczy, ze w tym roku poprawa bedzie kontynuowana, cho¢ otoczenie
bedzie mniej sprzyjajgce niz w 2021 r., gdy spotka byta beneficjentem ozywienia w gospodarce- Parkiet

Spétka nie zamierza zwalnia¢ tempa inwestycji. Na dzi$ koncern nie zakfada istotnych zmian w planowanych
przedsiewzigciach. Nie wszystko jednak zalezy od niego i wiele wskazuje, ze kluczowe projekty zanotujg opozniania i
beda drozsze, niz pierwotnie zaktadano. - Parkiet

Surowiec jest najdrozszy od ponad 7 lat. Cena gatunku Brent doszta we wtorek do 88 USD za barytke. Od poczatku
roku surowiec poszedt w gore 12,5 %. Przez ostatnie 12 miesiecy cena wzrostg o prawie 60% - Rzeczpospolita

Wstepny zysk netto Spotki za rok 2021 wynosi 7,067 min PLN (-35% r/r). Na réznice wyniku finansowego w obu
porownywanych latach miata wptyw zmiana zasad wyptaty nagréd jubileuszowych w roku 2020, ktéra skutkowata
jednorazowym podwyzszeniem wyniku Spotki za rok 2020 o kwote 2.974 tys. PLN. Ponadto w roku 2021 nastgpit wzrost
amortyzacji 0 1.040 tys. PLN w stosunku do roku 2020.

Spétka stworzy pod wtasng markg asortyment akumulatoréw i inwerteréw hybrydowych, ktére bedg certyfikowane w
Polsce. Produkty beda sktadaty sie z modutowych akumulatoréw LiFePO4 o pojemnosci 4,8 kWh (24V-200ah) i 9,6
kWh (48V 200ah), ktére mozna tgczy¢ rownolegle do 5 sztuk za pomoca jednego inwertera hybrydowego do 48 kWh.
Akumulator LiFEPO4 ma przewage nad litowo-jonowym, zaréwno pod wzgledem zywotnosci cyklu (wytrzymuje 4-5x
diuzej), jak i bezpieczenstwa. Jest to kluczowa zaleta, poniewaz akumulatory litowo-jonowe mogg sie przegrzewac, a
nawet zapali¢, podczas gdy LiFePO4 nie. Rozwigzania w zakresie magazynowania energii sg produktami
komplementarnymi dla produktéw PV i PVT.

LUG Light Factory, spdtka zalezna LUG, zakonczyta rozbudowe swojego drugiego zaktadu zlokalizowanego w Nowym
Kisielinie i rozpoczeta uzytkowanie hali produkcyjno-magazynowej w Centrum Badawczo-Rozwojowym. Dzigki
rozbudowie powierzchnia magazynowa zwigkszyta sie o 3 tys. m2.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze s

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

autoréw. O ie i zawarte w nim koment:

nie 53 podstawa zachne] rekomendacil kupna bal sprzedazy w rozumieniu obowiazuiacego prawa i nie powinny byt tak interpretowane, Publikowanie w prasie lub w Internecie cafodcilub caeécl opracowania wymaga zgody sporzadzaiacych raport,



bd(®

241993

WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851

e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 19.01.2022 roku, 07:48 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedag
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarn BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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