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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Europejskie indeksy lekko w gore, na Wall Street spadki 1D YTD
Po spadkach na poczatku sesji, gtéwne krajowe indeksy zakornczyty notowania na matych minusach.

Znizki na WIG20/WIG siggnety odpowiednio -0,02% oraz -0,25%. Mocniej spadty MWIG40 (-0,67%) 620 23169 0,0% 2.2%

i SWIG80 (-1,04%). Na GPW obroty wyniosty 1,36 mid PLN, z czego 1,1 mid przypadto na WIG20.

. . . A WIG30 28195 -0,1% 2,0%
Tylko 3/14 sektoréw zakonczyto na plusie. Wzrostem moga pochwali¢ si¢ WIG Informatyka (+1,3%),

WIG Gornictwo (+1,28%) oraz WIG Paliwa (+0,48%). Najwigcej stracity indeksy WIG Energetyka (- MWIG40 5369,6 -0.7% 1,5%
4,81%), WIG Leki (-3,57%) oraz WIG GAMES (-2,35%). W WIG20 najmocniej spadty akcje CCC (- sWIG80 205674 -1,0% 2,5%
6,26%), Tauron (-6,17%), PGE (-5,07%) oraz CD Projekt (-3,23%). PGE przed wczorajszg wiG 70733,1 -0,3% 2,1%
sesjg poinformowato o uchwale w sprawie emisji do 20% akcji bez PP skierowanej gt. do MSP. NC Ind 4143 21% 6.3%
Liderem wzrostoéw byto Asseco Poland (+4,19%), telekomy oraz spdtki z branzy gorniczej. Cyfrowy ndex - . - Do - Uo
Polsat (+2,52%), Orange Polska (+2,3%), JSW (1,89%) i KGHM (+1,21%). Z reszty rynku stabos¢ WIG Banki 91832 -0.1% 6,3%
pokazata Enea (-9,1%), ktéra réwniez poinformowata rynek o planowanej emisji, Asbis (-7,22%), WIG Bud 39142 -1,1% 4,0%
IMC (-8,52%), Astarta (-6,92%). Notowania spétek ukrainskich znajdujg sie pod presjg napigtej WIG Chemia 10 087,8 -0,5% 2,7%
sytuacji geopolitycznej na linii Rosja-Ukraina. Prezydent Biden powiedziat w srode, ze wierzy, iz \yG pew 29632 07% 4.3%

Rosja "wkroczy" na Ukraing, dodajgc, ze taki krok "bardzo zaszkodzitby" prezydentowi Wtadimirowi . ' ' '
Putinowi. Na europejskich rynkach umiarkowane wzrosty. Sesja w USA zakonczyta sie spadkami: IS EEE) BEE < e
S&P 500 (-0,97%), Dow Jones Industrial (-0,96%), Nasdaq Composite (-1,51%). Nastroje w USA WIG Games 224698 -2,4% 0,7%
dalej sg umiarkowane ze wzgledu na obawe przed podwyzkg stop procentowych. W Azji wzrosty, WIG IT 4 663,6 1,3% -0,9%
WORX (+3.20%), spac o potsatits ygoania 4 455 Webiel ICE 140,56 DOLA (. 840%) USDypLN 111 Med Baed 0% Ao

+3,24%), spadt od poczatku tygodnia 4,45%. Wegiel § -1,84%). )
3,98 (-0,16%), EUR/PLN 4,52 (-0,1%). Dzisiaj 0 11 odczyt CPI w strefie euro, o 14:30 liczba nowych V'€ Paina e O B0
bezrobotnych w USA. Kontrakty na DAX rozpoczynaja czwartek na lekkim plusie. WIG Spoz 42214 -0,9% 5.7%
WIG Surowce 49228 1,3% 8,4%
Kajetan Sroczynski  wiG Odziez 94204 -1,2% 0,6%
DAX 15809,7 0,2% -0,5%
z z 0, 0,
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK P o8t 0% 2.8%
= Mercator: spétka miata w 4Q'21 7,7 min PLN straty netto i 5,3 min PLN EBITDA (-99%  CAC40 s B3 o
r/r) - szacunki [wykres BDM]; BUX 531219 1,1% 4,7%
= PKN Orlen: Spoétka i NCBR przeznaczg 200 min PLN na projekty badawczo-rozwojowe;  S&P500 45328 -1,0% -4,9%
= Lotos: Spotka ma cztery nowe koncesje na ztozach w Norwegii; DJIA 35028,7 -0,9% -3,6%
= PGE: Pozyskane srodki z emisji akcji pozwolg przyspieszy¢ inwestycje i realizacj¢ Nasdag Comp 14 340,3 -1,1% -8,3%
strategii- podsumowanie konferencji po zamiarze emisji do 20% akcji. Zarzad PGE ztozyt  goyespa 108 0135 1,3% 3,0%
\[’Izglgiilta(r)zoBblglg\jl;]@ przez MSP od 214,6 do 374 min nowo emitowanych akcji serii E Nikkei225 274672 2.8% 46%
= LPP: Spétka chce uruchomi¢ w 3Q'22 nowy magazyn e-commerce pod Rzeszowem; S ENEiE Can i Ui B
» Tauron: Spotka zainwestowata ok. 600 min PLN w dystrybucje w woj. matopolskim w S&P/ASX 200 73325 -1,0% -1.5%
2021r,; EUR/PLN 4,52 -0,3% -1,4%
= Kernel Holding: Spétka ogtasza skup do 3,78 min akcji wlasnych po 50-60 PLN; USD/PLN 3,99 -0,4% -1,2%
= Enea: Spodtka chce wyemitowaé do 88,3 min akcji na sfinansowanie inwestycji w CHF/PLN 4,35 -0,3% -1,6%
dystrybucji; ] _ . EUR/USD 1,13 0,2% -0,2%
. \E/)vevella. _Spolka wprowadzita do oferty 182 lokale w ramach Il etapu Alei Praskich w ;o 5oy 114,31 -0.2% 0.7%
arszawie;

= Ten Square Games: Cena sprzedazy akcji w ABB ustalona na 315 PLN, sprzedano 438 gy2p
tys. akcji (6,0%) — negatywne [komentarz BDM];

= Kruk: Spétka planuje wyemitowaé obligacje o wartosci 50 min PLN; parioss ZTERE

= Mirbud: KIO uniewaznita wybor oferty konsorcjum z Mirbudem na 425,9 min PLN na Kurs otwarcia 2304 61 -2,58%
budowe odcinka S10; Kurs zamkniecia 2325 -1 -0,04%

= Synektik: Spoétka podpisata umowe na dostawe urzgdzenia ZAP-X; warto$¢ umowy to  Kurs min. 2303 23 -0,99%
17,6 min PLN; ) ) o Kurs max. 2348 -23 -0,97%

= Unimot: EI?ITDA z przejmowanych aktywpr Lotosu raczej nie w tym roku; YR Gl 25741 3137 -10,86%

= Erbud: Spétka ma umowe na dwa budynki mieszkalne w Poznaniu za 65 min PLN netto; pe— . 33451 P 713%

= Pracuj.pl: W 21 w serwisie Pracuj.pl zamieszczono 974.294 oferty pracy; RlEIRoZYoIg ek

= Ronson Development: Spétka wprowadzita do sprzedazy 75 mieszkan w projekcie Indeksy GPW
Nowe Warzymice w Szczecinie; :

= Zywiec: Grupa ma wezwanie do zaptaty 90 min PLN CIT za 2014 plus ok. 54 min PLN Indeks  Open Loy [ligh  Clbse 0D @ad
odsetek; WIG20 23047 22915 23377 23169 0,0% 1112

= Lentex: Spoétka skupita 3 min akcji wtasnych. WIG30 28023 27906 28455 28195 -0,1% 1196

WYKRES DNIA MWIG40 5 374,9 20429,0 207034 53696 -0,7% 176

Rentowno$¢ 10 letnich obligacji Stanéw Zjednoczonych znajduig sie juz o krok od poziomu 1,9% . ~ SWIG80 207034 53360 54034 205674 -1,0% 49
WIG-PL 728388 72477,3 728388 724773 -0,2% 1304

Rentownos¢ 10 letnich obligacji Stanéw Zjednoczonych- daily WIG 70430,1 701662 712057 707331 -0,3% 1362
WIG20
Close MC 1D YTD
Allegro 40,20 41135 0,9% 3,4%
Asseco Poland 84,45 7009 4,2% -2,3%
CCcC 92,78 5091 -6,3% -12,1%
CD Projekt 187,74 18913 -3,2% -2,7%
Cyfrowy P. 32,56 20824 2,5% -6,2%
Dino 342,50 33579 1,3% -6,8%
JSwW 40,96 4 809 1,9% 17,5%
KGHM 150,05 30010 1,2% 7,6%
T Lotos 60,00 11092 -0,7% -1,6%
LPP 17 500,00 32417 -0,2% 1,7%
v Mercator 99,00 1054 -2,0% 2,1%
Orange 8,46 11103 2,3% 0,1%
Pekao 133,50 35040 1,0% 9,4%
ram PGE 7,72 14 435 -5,1% -4,2%
PGNIG 5,69 32879 -0,3% -9,7%
oo PKN Orlen 80,86 34585 1,1% 8,8%
PKOBP 47,39 59 238 -0,9% 5,5%
PZU 36,10 31173 -0,1% 2,1%
T ey =55 =% =5 o e = ey Santander Polska 367,30 37534 -0,1% 5,4%
2 Tauron 2,51 4 399 -6,2% -5,4%
ISG10YR: Index {US Generic Gawt 10 ¥r) biuletyn wykrse Daily 20JUL2021-X0AN0Z2 Bloomberg Firance L.P.
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg.
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ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 563,00 1333 -1,6% 1,6% Handlowy 63,80 8336 13% 81% Ropa Brent [USD/bbl] 88,3 0,9% 4,3% 135% 135% 57,4%
Alior 58,64 7656 09% 7,2% Huuuge 26,60 2241 04% 6,0% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 4,0 -6,1% -172% 7,8% 7,8% 583%
Amica 118,20 919 -26% 4,6% INGBSK 27500 35778 0,0% 3,0% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 785 -81% -0,3% -42% -42% 259,9%
Amrest 26,52 5823 -52% -4,3% InterCars 441,00 6248 -05% -6,8% CO2 [EUR/] 81,8 -0,7% 2,6% 2,0% 2,0% 147,9%
Asbis 18,00 999 -7,2% -17,1% Kernel 5550 4664 0,0% -55% Wegiel ARA [USD/t] 161,8 -0,2% 16,4% 183% 18,3% 139,5%
Asseco 52,60 2730 -22% 19% Kety 649,00 6263 -0,2% 6,4% Miedz LME [USD/t] 9 864,0 1,8% -2,2% 1,3% 13% 24,1%
Azoty 34,78 3450 -0,1% 2,9% Kruk 351,00 6674 26% 7,3% Aluminium LME [USD/t] 3058,0 1,0% 2,9% 9,0% 9,0% 56,0%
Benefit 620,00 1819 -0,6% -2,5% Livechat 112,60 2899 14% -3,6% Cynk LME [USD/t] 3602,0 0,6% 0,9% 0,3% 03% 353%
Biomed-L. 4,76 311 -3,3%  7,2% Mabion 55,40 895 -4,0% -9,3% Otéw LME [USD/] 2368,4 1,9% 0,3% 13% 1,3% 18,7%
Budimex 244,00 6229 -1,0% 7,5% mBank 463,00 19624 15% 6,9% Stal HRC [USD/] 1438,0 0,7% 0,2% 0,2% 0,2% 35,0%
Celon 31,80 1622 -54% -4,1% Millennium 8,78 10651 -23% 7,1% Ruda zelaza [USD/] 129,0 1,8% -0,6% 14,7% 14,7% -23,9%
Ciech 4350 2292 0,0% 3,6% Neuca 792,00 3539 -16% -5,7% Wegiel koksujgcy [USD/t] 429,3 0,9% 38% 22,1% 221% 2153%
Comarch 205,00 1667 0,0% 13,9% Pepco 40,40 23230 -2,4% -13,1%  Zioto [USD/oz] 1839,5 1,5% 0,7% 0,6% 0,6% -1,3%
Datawalk 202,50 989 -1,7% -10,4% Polenergia 7590 3449 -12% 3,1% Srebro [USD/oz] 24,2 3,5% 4,5% 3,9% 3,9% -5,5%
Develia 3,46 1549 -16% 16,5% PKP Cargo 14,70 658 -2,6% 4,9% Platyna [USD/oz] 1030,0 4,2% 4,7% 6,3% 6,3% -7,1%
Dom Dev. 117,60 2987 -0,3% -2,0% Playway 419,40 2768 -13% 0,3% Pallad [USD/oz] 1990,0 4,5% 3,9% 4,1% 4,1% -17,2%
Enea 7,75 3419 -91% -9,0% Selvita 81,00 1487 11% -12% Bitcoin USD 419974 12% -4,2% -10,7% -10,7% 20,5%
Eurocash 11,07 1541 -05% 2,1% TEN 355,00 2592 -34% 1,7% Pszenica [USd/bu] 800,8 4,1% 5,7% 3,9% 3,9% 19,9%
Famur 3,17 1822 -32% -54% WP.PL 132,20 3866 -1,3% -6,2% Kukurydza [USd/bu] 610,0 1,8% 1,8% 2,8% 2,8% 16,9%
GPW 42,06 1765 01% 15% XTB 16,85 1978 14% 0,4% Cukier ICE [USD/Ib] 19,1 2,2% 4,0% 1,0% 1,0%  30,0%
WIG20
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Zrédfo: Bloombera. Dom Maklerski BDM S.A.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. Of

ie i zawarte w nim

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci

ia wymaga zgody

raport.




bdD

041993

Mercator

PKN Orlen

Lotos

PGE

LPP

Tauron

Kernel Holding
Enea

Develia

Opracowanie ma charakter cz
nie sq podstawa zadnej rekom

BIULETYN PORANNY

czwartek, 20 stycznia 2022, 07:55 CEST

INFORMACJE ZE SPOLEK

Szacunkowe wyniki za 4Q’21. Konferencja z zarzgdem w piagtek o 10:00

Wybrane dane finansowe [min PLN]

1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q20 2Q20 3Q20 4Q'20 1Q21 2Q'21 3Q21 4Q21S q/q r/r ‘;iz::: réznica
Przychody 121,2 1363 1449 1379 2028 3752 5929 6633 5516 5357 3627 278,5 -23% -58% 330,0 -15,6%
produkcja 53,8 61,2 69,6 66,2 759 226,6 3286 3602 369,0 300,7 1755
dystrybucja 69,3 79,6 78,4 73,4 127,7 1852 2672 3022 2531 2659 203,7
EBITDA 1,7 6,9 8,4 7,6 353 2346 3909 4054 301,6 1184 58,0 53 -91% -99% 5,0 6,0%
produkcja 13 4,0 3,4 4,8 10,9 1379 2464 2612 2635 203,7 96,2
dystrybucja 0,4 2,9 51 2,8 24,3 96,7 144,5 1443 70,2 91,0  -46,3
Zysk netto -3,7 1,7 0,9 -1,2 21,3 208,8 353,83 3463 2864 1157 40,3 -7,7 1,0
Marza EBITDA 1% 5% 6% 6% 17% 63% 66% 61% 55% 22% 16% 2% 2%
produkcja 2% 6% 5% 7% 14% 61% 75% 72% 71% 68% 55%
dystrybucja 1% 4% 6% 4% 19% 52% 54% 48% 28% -34% -23%
Marza netto -3% 1% 1% -1% 10% 56% 60% 52% 52% 22% 11% -3% 0%
Dtug netto 116,9 122,2 1339 1335 1298 -362 -381,0 -544,7 -663,4 -8189 -477,2 -530,7 11% -3% -269,0 97,3%
P/E 12m 1,0 13 2,4
EV/EBITDA 12m 0,2 0,6 1,1

Zrédto: BDM, spétka, Bloomberg

Koncern oraz Narodowe Centrum Badan i Rozwoju przeznaczg 200 min PLN na projekty badawczo-rozwojowe. Nowy
program grantowy Neon, czyli New Orlen, skierowany jest do konsorcjéw jednostek naukowych i naukowo-

przemystowych.

Lotos Exploration and Production Norge AS w wyniku corocznej rundy koncesyjnej (APA 2021) otrzymat 4 nowe
koncesje poszukiwawczo-wydobywcze. Po ich przyjeciu portfel Lotos Norge w Norwegii wzro$nie do 34 konces;ji.

Podsumowanie konferencji nt. uchwaty zarzadu zaktadajgcej emisje do 20% akciji (19.01.2022)

- prowadzony jest proces wydzielenia aktywoéw konwencjonalnych do NABE (,wszystko na to wskazuje”- R. Wasitek)
- pozyskane $rodki z emisji akcji pozwolg przy$pieszy¢ inwestycje i realizacje strategii;
- gf. potrzeby kapitatowe to 2025-2026 rok z uwagi na farmy offshore;

"Srodki z emisji pozwolg nam przyspieszy¢ strategie, przyspieszy¢ dziatania, ktére przyjelismy. Strategia, opracowana
w pazdzierniku 2020 roku, jest aktualna, ale sg przestanki, ze powinna by¢ przyspieszona, szybciej realizowana, bo
pojawity sie nowe elementy, ktére kazg nam nieco inaczej podej$¢ do zaplanowanych przez nas przedsiewzie¢" -

powiedziat wiceprezes Wasitek na konferencji prasowej.

Zarzad PGE zlozyt wniosek o objecie przez Skarb Panstwa od 214,6 do 374 min nowo emitowanych akcji serii E -
podata spotka. Akcje miatyby zostat objete w zamian za wkiad pieniezny pochodzacy ze $rodkéw Funduszu
Reprywatyzacji. Objecie akcji w liczbie minimalnej ma zapewni¢ utrzymanie udziatu Skarbu Panstwa w kapitale
zakladowym spotki na niezmienionym poziomie.

Komentarz BDM: Wg wypowiedzi cztonkéw zarzadu PGE z konferencji 19.01.2022 $rodki z nowej emisji nie sg na
realizacje strategii, ale na jej przyspieszenie. Konferencja jednak nie wiele wniosta na temat genezy pomystu emisji
akcji (dzi$ o 09:00 odbedzie sie konferencja z zarzgdem Eneij). W naszej opinii po wydzieleniu aktywéw weglowych
spotka mogtaby pozyskac znacznie wigcej Srodkéw niz przed rozstrzygnieciem kluczowego czynnika dla wycen
podmiotéw. Dodatkowo spétka poinformowata o ztozeniu wniosku do MSP o objecie nie mniej niz 214,6 min akcji
z planowanej emisji 374 min akcji, co ma zapewnic udziat MSP w akcjonariacie na poziomie 57,4%. (Krystian Brymora).

Grupa chce uruchomi¢ pod Rzeszowem nowy magazyn e-commerce o tgcznej powierzchni 69 tys. m2. Budynek ma
zosta¢ oddany do uzytku w 3Q'22.

Tauron Polska Energia przeznaczyt ok. 600 min PLN na inwestycje w sieci dystrybucyjne w wojewddztwie matopolskim
w2021 r.

Spétka oglosita skup do 3,78 min akcji wlasnych. Cena za akcje wyniesie od 50 do 60 PLN. Zapisy rozpoczng sie
21 stycznia i potrwajg do 27 stycznia.

Spétka chce wyemitowac¢ do 88,3 min akcji serii D z wylgczeniem prawa poboru. Celem emisji jest finansowanie
projektow inwestycyjnych w obszarze dystrybucji grupy.

Spoétka wprowadzita do sprzedazy 182 lokale mieszkalne i ustugowe w ramach Il etapu Alei Praskich na warszawskiej
Pradze Potudnie. Rozpoczecie prac budowlanych zaplanowano na luty br.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

autoréw. O izawarte w nim
ia wymaga zgody raport.

ysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa ywny
endacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie cafosci lub czesci
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Cena sprzedazy akcji Ten Square Games w ramach przyspieszonej budowy ksiegi popytu zostata ustalona na
315 PLN. Dwéch akcjonariuszy sprzeda tgcznie 438,1 tys. akcji, stanowiacych 6%. w kapitale zakladowym
spotki. Na zamknigciu notowan w srode kurs akcji Ten Square Games wynosit 355 PLN. Dyskonto przy
sprzedazy akcji wynosi 11,3%.

Maciej Popowicz sprzeda 292,1 tys. akcji, ktore stanowia 4% w kapitale zakladowym spétki, a Arkadiusz Pernal
146 tys. akcji, stanowiace 2% w kapitale zaktadowym. Po rozliczeniu transakcji Popowicz bedzie posiada¢
1.322.941 akcji spotki, ktore stanowia 18,12% kapitatu, a Pernal 661.552 akcji, czyli 9,06% kapitatu.

W $rode Ten Square Games podato, ze zatozyciele spotki, Maciej Popowicz i Arkadiusz Pernal, chcg sprzeda¢ w
ramach przyspieszonej budowy ksiegi popytu 365,1 tys. akcji spotki, stanowigcych ok. 5%. kapitatu zaktadowego.

Zamiarem akcjonariuszy jest pozostanie inwestorami w spoéice i razem z pozostatymi cztonkami porozumienia
akcjonariuszy spotki zawigzanego w dniu 29 pazdziernika 2019 r. i zmienionego w dniu 9 lipca 2020 r., dalsze
strategiczne wspieranie spotki w jej dynamicznym rozwoju.

W styczniu 2021 roku Popowicz i Pernal sprzedali w ABB o0 710.436 akcji spotki (9,78% kapitatu zaktadowego), po
cenie 500 PLN (dyskonto — ok. 7%). Pod koniec stycznia 2020 roku réwniez Ci sami udziatowcy sprzedali w ABB
13,31% akcji spotki, po cenie 230 PLN. Proces zostat ogtoszony po zamknieciu notowan 28 stycznia, przy kursie
258,5 PLN - dyskonto wobec tej wyceny wyniosto 11%.

Rozpoczecie budowania ksiegi popytu nastapi niezwlocznie i moze byé zakonczone w kazdym czasie — podczas
poprzedniej oferty proces zakonczyt sie nastepnego dnia po ogtoszeniu.

Komentarz BDM: negatywne. Po raz trzeci gtéwnie akcjonariusze spétki sprzedali swoje udziaty, wartos¢ pakietu
(6,0%) przy cenie na poziomie 315 PLN (dyskonto na poziomie 11,3%) wyniosta okoto 138 min PLN. Liczylismy, ze
ze wzgledu m.in. na atrakcyjng wycene, brak przyjecia oferty od inwestorow strategicznych, ryzyko kolejnego
ABB jest aktualnie na niskim poziomie. Przypominamy 12.01.2021 miata miejsce sprzedaz pakietu 9,78% akcji TEN
(z dyskontem ok. 7%), nastepnego dnia akcje dewelopera gier mobilnych stracity 5,6%. Natomiast podczas pierwszej
sprzedazy w styczniu 2020 roku zatozyciele TEN wykonali identyczny ruch, sprzedajgc pakiet 13,31% po 230 PLN za
sztuke (o 11% nizej niz dbwczesny kurs), a jego warto$¢ wyniosta 221 min PLN — wtedy tez po przecenie zwigzanej z
ABB walory szybko odrobify straty.

Budimex chce inwestowa¢ na Baltyku. Grupa planuje pozyskanie koncesji na morskie farmy wiatrowe. Kupi spotki
z rynku odpadéw. Czes¢ kadry i sprzetu wysle za granice, by realizowa¢ kontrakty za fundusze unijne i w PPP. — Puls
Biznesu

Spétka planuje wyemitowac obligacje serii AM2 o tgcznej warto$ci nominalnej do 50 min PLN. Oprocentowanie obligaciji
bedzie zmienne, a jego wysoko$é zostanie ustalona na poziomie WIBOR 3M powiekszonego o statg marze
w wysokosci 3,30 pp. w skali roku.

Krajowa |zba Odwotawcza uniewaznita wybor najkorzystniejszej oferty konsorcjum z Mirbudem na 425,9 min PLN brutto
na zaprojektowanie i budowe drogi ekspresowej S10 Bydgoszcz - Torun, odc. 3.

Spétka podpisata z Uniwersytetem Warminsko-Mazurskim umowe dot. dostawy, montazu i uruchomienia urzadzenia
ZAP-X do radiochirurgii stereotaktycznej wraz z zaprojektowaniem i budowg Osrodka Radiochirurgii Mézgu, Gtowy
i Szyi na terenie Uniwersyteckiego Szpitala Klinicznego w Olsztynie. Wartos¢ umowy wynosi 17,6 min PLN netto.

Grupa liczy na finalizacje przejecia spétki Lotos Terminale na przetomie 3 i 4Q22. Wéwczas ostatni kwartat roku
pracowatby juz na powigkszenie wyniku EBITDA grupy, ale z drugiej strony nowe biznesy bedg wymagaty dodatkowych
srodkéw w pierwszych miesigcach, wiec Unimot nie zaktada, ze znaczgca czgs¢ spodziewanej EBITDA na poziomie
70-100 min PLN rocznie z nowych aktywow osiggnieta zostanie juz w tym roku. — ISBnews

Spdtka rozpocznie w tym roku prace nad aktualizacjg strategii, ktérg spodziewa sie przedstawi¢ na poczatku 2023
roku.

Spétka podpisata umowe o roboty budowlane o wartosci 65 min PLN netto na realizacje dwéch budynkéw mieszkalnych
wielorodzinnych z niezbedng infrastrukturg w Poznaniu. Termin realizacji ustalono na 12 marca 2024 r.

Spéitka podpisata tez umowe na budowe budynku mieszkalnego wielorodzinnego w Poznaniu o warto$ci 33,9 min PLN.
Termin realizacji ustalono na 19 grudnia 2023 r.
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W zwigzku ze zlozonym w grudniu pozwem przeciw Mota-Engil Central Europe w sprawie roszczen zaptaty 13,8 min
PLN z tytutu kar umownych, do spotki zostat doreczony pozew o zaptate 7,7 min PLN z tytutu kosztéw poniesionych
w zwigzku z przedtuzong realizacjg umowy, nieoptaconej czesci wynagrodzenia ryczattowego, a takze uzupetiajacego
wynagrodzenia za roboty dodatkowe, zamienne i pominigte oraz roszczen wynikajgcych z nieuprawnionego — w ocenie
wykonawcy — skorzystania przez spétke z gwarancji nalezytego wykonania umowy i usuniecia powstatych wad
i usterek.

W 2021 r. pracodawcy zamiescili na Pracuj.pl 974.294 oferty pracy i jest to najwyzszy wynik w historii serwisu.
W minionym roku rosto zapotrzebowanie na pracownikéw IT i kompetencje cyfrowe, ale takze na pracownikow
fizycznych czy specjalizacje wczesniej dotkniete przez pandemig.

Spétka wprowadzita do sprzedazy 75 mieszkan w ramach czwartego etapu szczecinskiego projektu Nowe Warzymice.

Petnomocnikowi grupy doreczono decyzje Naczelnika Slgskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Katowicach okreslajaca
wysoko$¢ dodatkowego zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od os6b prawnych za 2014 rok
w wysokosci 90 min PLN. Grupa Zywiec szacuje, iz warto$é odsetek od tej kwoty zobowigzania wyniesie ok. 54 min
PLN. Spotka zapowiedziata wniesienie odwotania od tej decyz;ji.

Spotka skupita 3 min akcji wlasnych, stanowigcych 6,46% kapitatu zaktadowego. Srednia jednostkowa cena zakupu
wynosita 12,50 PLN za sztuke.

Zarzad spotki podjgt decyzje o rozpoczeciu dziatan majgcych na celu wycofanie wszystkich akcji spétki z obrotu
gietdowego na gtéwnym rynku Londynskiej Gietdy Papierow Wartosciowych. Intencjg zarzadu jest zakonczenie procesu
W najszybszym mozliwym terminie.

Zakonczono transakcje przedazy catosci *0,22% udziatu w kapitale zaktadowym Prohuman 2004 na rzecz Sun Group.

Conpol — spétka zalezna Resbudu — zawarta umowe ze sp6tkg Banimex na realizacje robot zelbetonowych dla estakady
przy budowie drogi DK79. Conpol bedzie podwykonawca tych robét dla Banimex. taczna warto$¢ kontraktu wynosi
ok. 3,2 min PLN.

Spoétka udzielita krotkoterminowego finansowania dtuznego w wysokosci 3,8 min PLN. Oprocentowanie zostato
ustalone w skali roku na 5% w skali roku.

Sprzedaz w 4Q’21 oszacowano na ok 14,4 min PLN (+29,4% r/r).

Spoétka podpisata umowe na realizacje ustugi serwisu pogwarancyjnego, wsparcia technicznego, a takze rozbudowy
Regionalnego Systemu Biuletynéw Informacji Publicznej Wojewddztwa Matopolskiego. Warto$¢ kontraktu wynosi
5,3 min PLN brutto.

Zakonczyt sie proces certyfikacji gry Barn Finders na konsole Nintendo Switch oraz Sony Playstation.

Spétka zawarta umowe sprzedazy agregatu kogeneracyjnego pod wiasng marka, napedzanego gazem ziemnym
0 mocy 200 kW. Wynagrodzenie wynikajgce z umowy wynosi 0,7 min PLN netto.

Spétka zawarta umowe na produkcje gry z gatunku Action Adventure RPG. Gra bedzie wydana na platrofmach PC,
Xbox, Playstation oraz Switch.

Data premiery gry Best Month Ever! zostata ustalona na dzieh 05.05.2022.

Hydra Games, producent i wydawca gier, zadebiutuje na rynku NewConnect w piatek, 21 stycznia 2022.
One Solution, spoétka dziatajgca na rynku zakupu wierzytelnosci, zadebiutuje na rynku NewConnect w poniedziatek,
24 stycznia 2022.

Sklepy wcigz znikaja, ale wolniej Liderem spadkéw sg apteki i second-handy. Najszybciej przybywato piekarni, ale
w 2022 r. to juz sie nie powtdrzy. — Rzeczpospolita

Omikron napedzit wyniki i kursy spétek produkujgcych testy na covid. Zastrzyk gotéwki planujg przeznaczyé¢ na rozwoj
innych, strategicznych projektéw. — Puls Biznesu

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851

e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 20.01.2022 roku, 07:55 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgcji nie gwarantuje osiggnigcia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnaweczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdzg.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadaé, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowad, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywa¢ nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tresé. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sig do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzarn BDM z emitentami notowanymi na GPW, z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi-
informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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