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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana

W oczekiwaniu na decyzje Fed 1D YTD
Ostatnia sesja na GPW, podobnie jak w catej Europie, byta zdominowana przez

niedzwiedzie. WIG20 stracit 1,8%, WIG spadt 1,5%, mWIG40 ostabit sie 0 1,1%, a sWIG80 WIG20 18241 -1,8% -19,5%
zakonczyt dzien 0,2% pod kreska. Wsrdd blue chipdw wszystkie spotki zakonczyty sesje  WIG30 22317 -1,9% -19,3%
spadkami. Najmocniej tracity PGE (-4,9%), PKN Orlen i Lotos (-3,8%). Na szerokim rynku  mwiG40 43216 -1,1% -18,3%
sytuacja wygladata nieco bardziej optymistycznie, cztery spétki odnotowaty dwucyfrowe gwiGso 18514,9 0.2% 7.7%

wzrosty: Boryszew (+19,0%), Bumech (+18,8%), Skotan (+14,7%) i MW Trade (+13,6%).

A o - . WIG 56 886,3 -1,5% -17,9%
Indeks byt ciggniety w dot najmocniej przez Polwax (-8,3%), Trans Polonia (-7,9%), czy NC Ind 3343 0.5% 1420
Compremum (-7,6%). Podczas naszego wczorajszego $wigtowania nastroje na starym il ex_ - 7 oD
kontynencie poprawity sie. DAX zyskat 0,7%, CAC wzrost 0,8%, a FTSE umochit sig 0 1,6%. WIG Banki 63844 1.3% :26,1%
Byki przejely stery réwniez na Wall Street, gdzie Nasdagq i DJI zanotowaty 0,2% wzrostu, a WIG Bud 33964 0,3% 9,7%
S&P wzrosto 0,5%. Rynki z niecierpliwoscig czekajg na decyzjg FOMC w sprawie stép WIG Chemia 10 755,4 1,3% 9,5%
procentowych oraz konferencje prasowg Jerome’a Powella. Konsensus rynkowy waha sie  WIG Dew 2699,0 -0,1% -5,0%
od 50 do 100 p.b. Inwestorzy czekajg réwniez na dalsze wskazowki dotyczace walki z G Energia 2759,1 3,2% 14.2%
inflacjg. W tym tygodniu czekajg nas takze decyzje monetarne innych bankow centralnych, i cames 147321 07% 34.0%
m. in. w Polsce, Wielkiej Brytanii i Czechach. Poza decyzjami w sprawie stép procentowych | ~ 4 111;3 70’60/ 712’60/
na nastroje inwestoréw w znacznym stopniu wptywajg kolejne wyniki spotek. W Polsce w tym ) ’ ’ 0“ ’ 0°
tygodniu poznamy raporty m. in. Dino, ING, XTB czy Asbisu. Dzisiaj jest dzien wolny w WG Mefj'a Gk L B
Chinach (Swieto Pracy), Japonii (Dzien Zieleni) oraz Turcji (Ramadan). Na pozostatych WIG Paliwa 64723 -3.2% -0,3%
parkietach azjatyckich o poranku zdecydowanie przewaza czerwien. Kontrakty terminowe na  WIG Spoz 24711 -2,4% -44,9%
DAX oscylujg w poblizu punktu odniesienia, a na amerykanskie indeksy nieco zwyzkujg. WIG Surowce 49544 -3,2% 9,1%
Anna Madziar - wiG Odziez 5291,6 -1,1% -44,2%
DAX 14039,5 -1,1% -11,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 s 0% 2.4%
= Bumech: wyniki w 4Q'21 pod wptywem zdarzen jednorazowych i finalnej wyceny SN 9aaA ’1'70@ 'g’sf’
PG Silesia [tabela BDM]; BOX 315929 cL8%) 1%
= Grodno: Szacunkowa sprzedaz w kwietniu’22 wyniosta 81,3 min PLN [wykres S&P500 & ke e o
BDM]; DJIA 33117,6 0,3% -8,9%
= Lotos: marza rafineryjna w kwietniu 2022 (z dyferencjatem) roénie z 39,52 USD/bbl  Nasdag Comp 12559,0 0.2% -19.7%
do 59,47 USD/bbl (+50% m/m). Wzrosty marz takze w ostatnich dniach [wykresy Bovespa 106 601,7 0,0% 1,7%
BDM]; Nikkei225 26847,9 1,7% -6,8%
= Votum: Spoétka miata w 2021 roku 10,1 min PLN zysku netto wobec 8,1 min PLN  Shanghai Comp. 29755 0,6% -18,3%
rok wczesniej; S&P/ASX 200 7347,0 -1,2% -1,3%
= Feerum: EBIT w 21 wyniést 4,8 min PLN wobec -6,4 min PLN w 20 — wyniki; EUR/PLN 4,69 0,2% 2,3%
= Inkaso: Zarzad i wiekszosciowy akcjonariusz nie widzg potrzeby, by rewident usp/pLN 4.47 0,7% 10,7%
zbadat sprawe podarowania doradcy spotki w 2016 r. — Puls Biznesu CHF/PLN 457 0,2% 3,.3%
. Vinde_xys: EBITDA w ’21 wyniosta 69 min PLN w poréwnaniu do 17 min PLN w’20  gyrusp 1,05 0,4% 7.6%
— wyniki; = o USD/IPY 130,16 0,4% 131%
= Invista: Zysk netto w '21 wynidst 246 tys. PLN w poréwnaniu do 4,1 min PLN w 20
— wyniki; FW20
- M02r10nari: S?Le_lta netto w 21 wyniosta 1,6 min PLN w poréwnaniu do 11,9 min PLN Wartosé e
w20 — wyniki; Kurs otwarci 1872 -48 -2,50%
= TXM: Zarzad ztozyt wniosek o upadtos¢ Spotki; urs ofwareia D
. . . . Kurs zamknigcia 1835 -41 -2,19%
= Mercor: Spoétka skupita 81 tys. akcji witasnych w okresie 25-29.04.2022; )
. A . N . . Kurs min. 1824 -34 -1,83%
= City Service: Strata netto w ‘21 wyniosta 9,8 min EUR w poréwnaniu do zysku K g e ajp
netto w wysokosci 10,4 min EUR w '20 — wyniki; urs max. i S
Wolumen obrotu 22783 -12533 -35,49%

= Resbud: Strata netto w '21 wyniosta 1 min EUR w poréwnaniu do 280 tys. w 20 — )
wyniki; Otwarte pozycje 32725 -347 -1,05%

= Rocca (NC): Strata netto w 1Q'22 wyniosta 91 tys. PLN w poréwnaniu do 2,1 min
zysku netto w 1Q’21 — wyniki;

= mPay (NC): Liczba uzytkownikéw wzrosta w kwietniu o0 65,9% r/r do 843 tys.

Indeksy GPW

Indeks Open Low High Close 1D Obrét
WIG20 1854,3 1816,5 18543 18241 -18% 609
WIG30 2 266,2 22230 2 266,2 22317 -19% 652
WYKRES DNIA MWIG40 4374,1 184718 186198 43216 -1,1% 81
SWIG80 18609,5 42941 43741 185149 -02% 56

Zakonczylismy sezon wynikéw za 4Q21 i plynnie rozpoczegliémy kolejny. Na 60 raportébw WIG-PL 58531,3 582831 58531,3 582831 -15% 742
WIG20/mWIG40 75% spotek poprawito ubiegtoroczne wyniki, a 72% przebito konsensusy. 52% g 576327 566867 576327 568863 -1,50% 759
spotek zanotowato wzrost kursu akcji bezposrednio po raporcie. Sg to poziomy podobne do sezonu
za 3Q’'21. Znacznie stabiej poradzity sobie mniejsze spotki z sWIG80. Tam tylko 52% spotek przebito  wiG20
prognozy. Kwartat temu byto to 63%. Mniejsze spétki bardziej dotyka inflacja kosztowa z uwagi na

trudnosci w przerzucaniu kosztéw w cenach produktéw. Na 152 przeanalizowane przez nas raporty Close me 10 YTD
58% spotek przebito oczekiwania, a w przypadku 49% kursy akcji rosty po danych Allegro 22,58 24220 el EO
! : Asseco Poland 77,30 6 416 -0,8% -10,6%
2 . P o o * ccc 50,58 2775 -3,2% -52,1%
Odestek spotek poprawiajacych wyniki i przebijajacych konsensusy* [%] CD Projekt 119,42 12 030 1.3% 381%
100% Cyfrowy P. 24,20 15 477 -0,1% -30,3%
75% 82% Dino 286,80 28118 -0,5% -21,9%
80% 68% ° 67% 1% 72% ISwW 66,54 7813 -16% 90,8%
0% 549% KGHM 139,95 27990 -3,4% 0,4%
60% 48% 48% 47% Lotos 66,80 12 350 -3,7% 9,5%
LPP 9 340,00 17 302 -0,7% -45,7%
40% mBank 296,60 12571 -0,9% -31,5%
Orange 6,60 8 667 -2,5% -21,8%
20% I I Pekao 96,02 25202 -2,0% -21,3%
0% Pepco 40,94 23541 -2,0% -12,0%
) o o S g g S N o = = PGE 9,40 17 576 -4,9% 16,6%
o o o o o o o o o o o PGNIG 6,16 35571 -1,2% -2,3%
~ @ = - N @ = - N @ - PKN Orlen 72,46 30992 -3,8% -2,5%
PKO BP 32,53 40 663 -0,9% -27,6%
Hpoprawar/r M powyzej oczek. PZU 30,55 26 381 -0,5% -13,6%
Santander Polska 265,00 27 080 -2,1% -24,0%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg. * WIG20+mWIG40
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close  MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD  YTD 1R
11 bit st. 515,00 1226 -2,8% -7,0% Huuuge 17,08 1439 2,0% -32,0% RopaBrent [USD/bbl] 105,3 -3,7% 3,0%  -3,7% 354% 559%
Alior 3539 4620 -2,6% -353% INGBSK 196,60 25578 -0,2% -26,4%  Gaz USA HH [USD/MMBTuU] 7.9 84% 17,8% 84% 1105% 164,8%
Amrest 17,30 3798 -0,6% -37,6% InterCars 416,50 5901 1,6% -11,9% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 98,2 -0,4% 57%  -0,4% 27,9% 321,2%
Asbis 12,41 689 0,6% -42,8% Kernel 2492 2094 -47% -575% CO2[EUR/] 87,8 4,5% 5,6% 45% 94% 77,9%
Asseco 46,00 2387 -2,1% -10,9% Kety 630,00 6080 -1,9% 3,3% Wegiel ARA [USD/t] 2830 -11,4% -13,1% -11,4% 106,9% 264,7%
Azoty 41,00 4067 25% 21,3% Kruk 243,00 4648 -4,7% -257%  Miedz LME [USD/] 97705 00% -01% 00% 03% -12%
Benefit 602,00 1766 1,7% -53% Livechat 9300 2395 -2,1% -20,4%  Aluminium LME [USD/t] 30325 00% -13% 00% 81% 252%
Biomed-L. 3,37 220 0,9% -24,0% Mabion 2890 467 2,3% -52,7%  Cynk LME [USD/] 41513 00% -1,7% 0,0% 156% 42,9%
Budimex 209,50 5349 2,7% -7,7% Mercator 78,00 830 6,6% -19,6%  Otéw LME [USD/t] 2 259,0 00% -28% 00% -34% 7,7%
Celon 22,10 1128 0,0% -33,3% Millennium 501 6078 -0,5% -389%  Stal HRC [USD/] 13700 -21% -65% -2,1% -45% -8,2%
Ciech 3954 2084 -0,1% -59% Mo-Bruk 346,00 1215 -93% -10,1%  Ruda Zelaza [USD/] 1411 -64% -58% -64% 254% -257%
Comarch 172,80 1405 0,5% -4,0% Neuca 730,00 3263 -2,7% -13,1%  Wegiel koksujacy [USD/t] 487,7 -6,5% 9,7% -6,5% 38,7% 335,4%
Datawalk 173,70 849 0,4% -23,1% Polenergia 68,80 6065 -0,3% -6,5% Ztoto [USD/oz] 1 866,2 -1,6% -1,7% -1,6%  2,0% 4,1%
Develia 355 1587 04% 194% PKPCargo 1162 520 -0,3% -17,1%  Srebro [USD/oz] 225 -11%  -46%  -11% -33% -162%
Dom Dev. 93,90 2399 -1,1% -21,8% Playway 256,00 1690 1,6% -388% Platyna[USD/oz] 964,1 2,6% 4,3% 2,6% -05% -21,8%
Enea 943 4161 -1,9% 10,8% Selvita 7600 1395 -13% -7,3% Pallad [USD/oz] 22530 -23% 62% -23% 178% -24,4%
Eurocash 12,21 1699 2,6% 12,6% Tauron 327 5736 -23% 233%  Bitcoin USD 376178 -24% -64% -19% -18,8% -33,8%
Famur 280 1609 -1,7% -16,4% TEN 158,00 1154 1,7% -54,7%  Pszenica [USd/bu] 10338 -1,0% -2,7% -10% 341% 425%
GPW 3900 1637 06% -58% WP.PL 9430 2760 -54% -33,1%  Kukurydza [USd/bu] 800,0 -22% 0,0% -22% 349% 9,3%
Handlowy 58,70 7670 -1,7% -0,5% XTB 20,88 2451 14% 24,4%  Cukier ICE [USD/Ib] 18,6 -28% -14% -28% 13% 20,6%
WIG20
2500
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pi— I TR =EH.'.D 2200
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M WIG20 Index - Last Price 1824.05 ‘ .
| MWIG20 Index - Moving Average 50 Day 2037.34 %
M WIG20 Index - Moving Average 200 Day 2231.69 ‘
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WIG20 Index (WIG20) g1599 Daily 03NOV2021-03MAY2022 Copyrightg 2022 Bloomberg Finance L.P. 03-May-2022 21:36:53
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Bumech Spétka opublikowata wyniki za 4Q’21
Spétka dokonata rozliczenia przejetej z poczatkiem 2021 roku kopalni Silesia i wykazata 284,3 min PLN okazyjnego
zysku (w PPO). Aktywa netto PG Silesia wyceniono na 318,474 min PLN. Cena nabycia 34,165 min PLN
W PKO odpisy na aktywa niefinansowe (-21,498 min PLN) i zawigzanie rezerw na wynagrodzenia i premie (20,806
min PLN). Na poziomie netto spotka wykazata aktywo z tyt. podatku odroczonego w wysokosci 200,512 min PLN.
,Grupa odnotowuje wzrost cen wegla, ktdéry w naszej ocenie ulegnie intensyfikacji zwigzanej z embargiem na import
tego surowca z Federacji Rosyjskiej, co wplynie istotnie na poprawe wynikéw finansowych grupy.”
Po przejeciu PG Silesia wznowiono prace przygotowawcze, ktére zostaty wstrzymane w pazdzierniku 2020 roku.
,Dzieki temu aktualnie eksploatowane sg trzy sciany wydobywcze, pozwalajgc przedsiebiorstwu w petni wykorzystaé
dobrg koniunkture na wegiel, ktérej towarzyszy wzrost cen tego surowca”. ,W okresie od wznowienia prac
przygotowawczych do konca marca 2022 roku wydrgzono sumarycznie okoto 5450 metréw wyrobisk”.
Wybrane dane finansowe [min PLN]
1Q20 2Q'20 3Q'20 4Q'20 1Q'21 2Q21 3Q'21 4Q'21 2020 2021
Przychody 21,4 158 198 216 851 1176 1142 1102 78,6 427,1
Produkcja wyrobéw gumowych 1,1 1,3 1,4 1,4 1,5 1,4 1,4 3,0 5,2 7,3
Wydobywanie wegla 0,0 0,0 0,0 0,0 659 102,6 103,6 100,8 00 3729
Ustugi gérnicze 21,9 14,4 21,4 20,6 21,0 26,3 14,7 13,8 78,2 75,9
Pozostate 1,1 1,5 1,4 2,6 53 2,0 10,8 5,6 65 23,7
Ustugi gornicze - zagranica 6,2 6,1 49 54 4,5 1,3 3,1 2,3 22,6 11,2
2Zysk brutto 5,6 1,3 3,4 0,3 209 173 471 50,9 10,7 34,4
Produkcja wyrobéw gumowych -0,2 -0,2 -0,2 -0,1 -0,4 -0,1 -0,3 0,2 -0,7 -0,7
Wydobywanie wegla 0,0 0,0 0,0 0,0 18,7 17,7 35,0 -12,4 0,0 59,0
Ustugi gornicze 4,2 1,1 3,7 0,8 1,9 4,4 -0,6 0,2 9,8 5,9
Pozostate 0,0 0,0 0,4 0,5 1,3 0,2 1,2 1,2 0,9 3,8
Ustugi gérnicze - zagranica 1,4 0,6 -0,5 0,0 -0,3 -2,5 -0,6 -2,3 1,4 -5,7
EBITDA 7,1 9,1 53 11,5 23,2 16,3 48,6 185,6 14,8 273,7
EBITDA adj. (bez PDO) 73 3,3 4,2 2,2 145 12,7 384  -40,8 16,9 24,7
EBIT 4,3 -12,1 2,7 8,6 16,3 8,4 40,6 151,2 3,5 216,5
2Zysk brutto 28 -126 19 7,6 1,1 20,8 376 1439 0,4 2034
Zysk netto 2,4 -10,0 13 7,8 1,2 20,0 38,0 344,7 1,6 404,0
Marza brutto 26% 8%  17% 1%  25%  15% [ 41%  -46% 14% 8%
Produkcja wyrobéw gumowych ~ -16%  -18%  -12% -10% | -28% 8%  -22% | 6% -14% 9%
Wydobywanie wegla 28% 17% 34% -12% 16%
Ustugi gbrnicze 19% | 8% | 17% 4% 9% | 17% 4% 1% 13% 8%
Pozostate 0% 2%  27% 20% | 24% 10% 11%  21% 13%  16%
Ustugi gérnicze - zagranica 22% 10% -11% 0% 6% | -201%  -19% -102% 6% -51%
OCF 13 16 05 32 56 371 -133 -247 66 47
CAPEX 0,3 0,3 3,3 -0,2 3,6 4,7 10,0 -4,9 3,8 13,4
FCF 10 13 28 34 20 323 233 -197 28 87
FCFyield 01% 02% 02% 05% 06% | 58% 24% | -15% 0,5% [-1,5%
Diug netto 130 96 1,7 93 8,1 703 1043 883 93 83
/EBITDA 0,9 9,7 1,6 0,6 2,6 1,2 1,0 0,3 0,6 0,3
P/E 19,8 9,0 1,5 1,5
EV/EBITDA 11,9 Uil 255 2,5
EV/EBITDA adj. 20,0 10,4 27,9 27,9
Zrédfo: BDM, spétka
Lotos W 04.22 marza rafineryjna (z dyferencjatem) wzrosta z 39,52 USD/bbl do 59,47 USD/bbl (+50% m/m). Dyferencjat
Brent/Ural wzrést z 28,85 USD/bbl do 34,69 USD/bbl (vs 2,51 USD/bbl rok temu). Dzienna marza rafineryjna w
ostatnich dniach kontynuuje wzrosty do ok. 68 USD/bbl.
Marza rafineryjna [USD/bbl] Marza rafineryjna [PLN/bbl]
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ZfédfOJ BDM, spotka. * od pazdziernika’19 zmiana metodologiiw  Zrodfo: BDM, spétka. * od pazdziernika’19 zmiana metodologii w
zwigzku z EFRA. zwigzku z EFRA.
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Szacunkowe skonsolidowane przychody w kwietniu’22 wyniosty ok. 81,3 min PLN (+12,3% r/r).

Szacunkowe miesieczne przychody [min PLN]
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Zrédto: BDM, spétka

Spodtka odnotowata w 2021 roku 10,1 min PLN skonsolidowanego zysku netto wobec 8,1 min PLN rok wczesnie;.
Przychody ze sprzedazy wyniosty w tym czasie 195,6 min PLN wobec 150,6 min PLN przed rokiem. Zysk operacyjny
grupy wyniést w 2021 roku 17,5 min PLN wobec 11,4 min PLN rok wcze$niej. Rentowno$¢ z dziatalnosci operacyjnej
wzrosta do 9% z 8% przed rokiem. Wzrost zysku na dziatalnosci operacyjnej w poréwnaniu do roku 2020 o ponad
53% byt gtownie efektem osiggnietego zysku w segmencie dochodzenia roszczen z tytulu uméw bankowych (na
ktorym w 2020 roku grupa kapitalowa poniosta strate) oraz w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu szkdd
osobowych

Segmenty roszczen bakowych oraz szkéd osobowych miaty w minionym roku najwiekszy udziat w przychodach grupy
Votum. Bylo to odpowiednio: 44% i 19% W segmencie dochodzenia roszczen z tytutu umoéw bankowych przychody ze
sprzedazy wyniosty w 2021 roku 115,8 min PLN, co stanowi wzrost 0 133% r/r. W segmencie dochodzenia roszczen
z tytutu szkdd osobowych przychody ze sprzedazy wyniosty w 2021 roku 49,1 min PLN, co stanowi spadek o 8% r/r.

Spétka zanotowata w 2021 r. EBIT w wysokosci 5,6 min PLN, wobec -6,4 min PLN w 2020 r. Przychody ze sprzedazy
w tym czasie wzrosty z 118,2 min PLN do 132,1 min PLN. Zysk netto w 21 wynosit 4,6 min PLN w poréwnaniu do
starty w wysokosci 7,4 min PLN w "20.

Zarzad i wiekszosciowy akcjonariusz Kredyt Inkaso nie widzg potrzeby, by rewident do spraw szczegélnych zbadat
sprawe podarowania doradcy spétki w 2016 r. 2,2 min PLN. ,PB” ustalit, ze wnioskujgcy o rewidenta Best, konkurent
Kl, a jednoczesnie jego drugi duzy akcjonariusz (ma 33% akcji), réwnolegle zawiadomit Komisje Nadzoru
Finansowego. — Puls Biznesu

EBITDA w "21 wyniosta 69 min PLN w poréwnaniu do 17 min PLN w "20. EBIT w tych okresach wyni6st odpowiednio
68,4 min PLN oraz 16,3 min PLN. Zysk netto w 21 wyniést 36 min PLN w poréwnaniu do 5,5 min PLN w ’20. Przychody
w ubiegtym roku wyniosty 125,6 min PLN w poréwnaniu do 65,5 min PLN w 2020 r.

Zysk netto w '21 wynidst 246 tys. PLN w poréwnaniu do 4,1 min PLN w '20. Przychody w tych okresach wyniosty
odpowiednio 6,5 min PLN i 630 tys. PLN. EBIT w ubiegtym roku wyniést -221 tys. PLN w poréwnaniu do 4,7 min PLN
w 2020r.

Strata netto w 21 wyniosta 1,6 min PLN w poréwnaniu do 11,9 min PLN w ’20. Przychody w tych okresach wyniosty
odpowiednio 228,1 min PLN w poréwnaniu do 207,2 min PLN. EBIT w ubiegtym roku wyniést -1,8 min PLN w
poréwnaniu do -32,2 min PLN w 2020 r.

Zarzad ztozyt 30 kwietnia wniosek o upadtosé spotki. Podstawowymi czynnikami lezgcymi u podstawy decyzji zarzadu
byty osiggane wyniki finansowe oraz sytuacja ptynnosciowa.

Spétka otrzymata o$wiadczenia bankéw PKO BP i ING BSK dokonujgce okresowych zmian czesci zapiséw umowy
restrukturyzacyjnej oraz zawierajgcych zgode na zmiany do zobowigzania bankéw do powstrzymywania sie od
wykonywania okreslonych uprawnien w zwigzku z trwajgcymi przypadkami naruszenia. Celem jest zagwarantowanie
czasu na wypracowanie nowych zasad wspotpracy na najblizszy okres w terminie do 11 maja 2022 roku.

W 2021 roku strata operacyjna TXM wyniosta 15,3 min PLN wobec 22,3 min PLN straty rok wczesniej.

Spétka nabyta 81 125 akcji wtasnych (0,52% kapitatu zakladowego) w okresie od 25 do 29 kwietnia 2022 r w $redniej
cenie w granicach 11,40-11,69 PLN za sztuke.
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Strata netto w ‘21 wyniosta 9,8 min EUR w poréwnaniu do zysku netto w wysokosci 10,4 min EUR w ’20. Przychody
w ubiegtym roku wyniosty 133,1 min EUR w poréwnaniu do 147,8 min EUR rok wczesniej. EBIT w 2020 r. wyniost -
8,5 min EUR i 11,5 min EUR w 2020 r.

Strata netto w 21 wyniosta 1 min EUR w poréwnaniu do 280 tys. EUR w "20. Przychody w ubiegtym roku wyniosty
61,1 min EUR. EBIT za '21 wynidst 689 tys. EUR w poréwnaniu do -264 tys. EUR w '20.

Strata netto w 1Q’22 wyniosta 91 tys. PLN w poréwnaniu do 2,1 min zysku netto w 1Q’21.

Mimo ze oficjalne otwarcie gazociggu Polska—Litwa (GIPL) zaplanowano na 5 maja, to juz w dtugi weekend gaz z
kierunku litewskiego ptyngt do Polski. Surowiec pochodzi z litewskiego ptywajgcego terminalu LNG w Ktajpedzie.
Pierwsza dostawa surowca dla PGNiG zostanie odebrana 6 lub 7 maja. W ramach aukcji obejmujacej okres od 1 maja
do 1 czerwca wylicytowano przepustowo$¢ odpowiadajgca niemal 2 min m szesc. dziennie. - Rzeczpospolita

Tama na rosyjska rope. KE przedstawi w $rode propozycje embarga na surowiec z Rosji. Szykuje wyjatki dla Wegier
i Stowacji. — Rzeczpospolita

Europa zegna sie z rosyjska ropg. W Brukseli dobiegajg konca prace nad nowym pakietem sankcji wobec Rosji, ktory
ma objg¢ rope naftowg — jedno z najwigkszych zrédet dochodéw Kremla. Diugie i trudne negocjacje pozwolity na
przyjecie terminu konca roku jako obowigzujgcego dla catej Wspodlnoty. Wczesniej — jako swojg date pozegnania z
ropg ze Wschodu — termin ten wyznaczyty rzady m.in. Polski i Niemiec. — Dziennik Gazeta Prawna

Niskie loty po pandemii. Setki odwotanych i opéznionych rejséw. Okrojony serwis na poktadzie. Apele przewoznikow,
zeby podrézowac tylko z bagazem podrecznym. | drozej niz przed pandemig. Tak wygladajg podréze, kiedy wiekszosé
krajéw znosi ograniczenia. - Rzeczpospolita

Wojna ostabia meblowy biznes. Do eksportowego sektora, ktéry w imponujgcym stylu odrobit straty po pandemii,
powraca niepewnosé. Wiekszos$¢ firm branzy meblowej odczuwa pewien spadek popytu nawet na tradycyjnych
rynkach. Zdaniem Macieja Formanowicza, prezesa Forte, jest to zwigzane przede wszystkim z inflacja i poczuciem
niestabilnosci. - Rzeczpospolita

W zesztym roku budowniczowie mieszkan poprawili marze. Nowe rekordy, naprawianie wpadek sprzed roku — tak w
skrocie wyglada zestawienie rentownosci deweloperow za 2021 r. Dopdki popyt na mieszkania byt silny, fatwo byto
przerzucac¢ rosngce koszty na klientéw. W obecnym otoczeniu bedzie to sztuka. — Parkiet

"Stan oczekiwania" - tak o obecnej sytuacji na rynku nieruchomosci méwig agenci i deweloperzy. Ale ten stan
przektada sie na gigantyczny spadek sprzedazy mieszkan. Z danych JLL wynika, ze w | kwartale liczba mieszkan
sprzedanych na rynku pierwotnym w Warszawie, Krakowie, Wroctawiu, Trojmiescie, Poznaniu i Lodzi spadta o 31%
w poréwnaniu z poprzednim kwartatem. — Gazeta Wyborcza

Ten rok dla sprzedawcow polis moze by¢ lepszy niz poprzedni. Zeszly rok rynek ubezpieczen zamknat spadkiem
zysku. Zmagat sie ze skutkami pandemii. Dusita go walka towarzystw o klientow i cigcie cen polis OC. taskawa byta
za to pogoda. Jak bedzie w 2022 r.? Wojna w Ukrainie na razie niemal nie wptywa na naszych ubezpieczycieli. -
Parkiet

Czy nastgpi dalszy wzrost cen ustug telekomunikacyjnych. Sprzedaz masztéw komoérkowych przyniosta dwém
operatorom miliardy. Mogliby dosypa¢ ich cze$¢ do budzetéw na pozyskanie klienta i agresywniej walczy¢ o nich
cenami. Na razie firmy nie rezygnujg ze strategii ,wigcej za wigcej’. Analitycy wskazuja, ze ryzykiem dla notowan
Orange Polska czy Cyfrowego Polsatu jest nowa pozycja rynkowa P4, operatora sieci Play, po przejeciu telewizji
kablowej UPC Polska. Z informac;ji "Parkietu” wynika, ze nowa wspdlna oferta Playa i UPC moze pojawi¢ si¢ relatywnie
szybko. Przedstawiciele firm nie zdradzajg jednak ani kiedy, ani tez, co przyniesie. - Parkiet

Na drogach beton w odwrocie. Asfalt i cement drozejg, koszty budowy sg poréwnywalne, a koszty utrzymania trudno
jednoznacznie oceni¢, dlatego wygrywa tatwiejsza technologia. — Dziennik Gazeta Prawna

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
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Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
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e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 04.05.2022 roku, 07:30 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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