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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Optymizm juz sie wyczerpat? CR i
;V1e°/wtor\</e\;<l Gr):&)ki_ é{lnviﬁl;eajokomynuf?wa_’fy pondiedzi_all(;oyvezgzroslg&/WéGitO zyskat 2’§%IIW|.G w;rfjs_l WIG20 1719,1 2,3% 24.2%
1%, m is umocnity si¢ o odpowiednio 2% i 0,9%. Sektorowo wyréznita sig odziez o SR
(+6,2%), media (+5,8%), chemia (+4,6%) i gomictwo (+4,3%), kiore odrabiato straty z poczatku " o0 A 2.3% 25.0%
tygodnia. Jedynie dwa indeksy sektorowe zakonczyly sesje ponizej kreski — WIG-Gry (-0,8%) i WIG- mwiG40 4105,7 2,0% ~22,4%
Spozywczy (-0,4%). Wsrod blue chipow rowniez tracity tylko dwa walory — CD Projekt (-1,2%) i sWIG80 171143 0,9% -14,7%
mBank (-0,3%). Najmocniejsze okazato sie LPP (+7,2%), Lotos (+5,5%) i JSW (+5,1%). NA szerokim  wIG 54 066,3 2,1% -22,0%
rynku mocno vyy_réinily sie PJP Makrum (+13,_4%),_ PGF_ (+12%), WP Holding (+11,_2%) i !—!el_io NC Index 292,9 0,7% 24,9%
(+11%). Z drugiej strony dwucyfrowy spadek zaliczyt jedynie Sunex (-16,1%). Negatywnie wyrdznity - P S
sie takze Adiuvo investments (-9,5%) po poniedziatkowym silnym wzroscie, Erbud (-8,1%) oraz Al WIG Banki 56548 1% S
in! Games (-7,7%). Europejskie indeksy réwniez rosty, chociaz nie z tak duzym impetem. DAX zyskat ~ WIG Bud 3595,0 0,7% -4,5%
0,2%, FTSE wzrést 0,4%, a CAC zakonczyt sesje 0,8% nad kreskg. Za oceanem inwestorzy po  WIG Chemia 122348 4,5% 24,6%
dtugim weekendzie rozpoczeli nowy tydzien z przytupem. S&P i Nasdaq wzrosty 0 2,5%, a DJl zyskat  \yG pew 2507,0 1,9% -11,8%
2,2,%. Na tym jednak optymizm si¢ konczy. Kontrakty terminowe na DAX i amerykanskie indeksy o .
poranku $wiecg na czerwono, podobnie jak notowania indekséw azjatyckich. Nikkei traci ok. 0,1%, S SiEgR i 05 AR
a Shanghai Composite finiszuje w okolicy -0,3%. Inwestorzy nadal analizujg ryzyko recesji. W Polsce  WIG Games 12681,3 -1,1% -43,1%
wczoraj poznaliSmy dane na temat produkcji przemystowej i rynku pracy — oba byly ponizej WIGIT 38623 2,3% -17,9%
oczekiyvar’]. Dzisia'j w ka!endar;u makrol wyn_iki spr;gdaiy detalicznej i produkcja budowlano-  wiG Media 6 086,2 5,8% -30,5%
mgntazowa, a takze inflacja CP’I |lI?PI YVWIe|kIej Brytanii oraz decyzja banku centralnego Czech WS, \viG Paliwa 6336.2 4.0% 2.4%
stop procentowych. Warto zwrdci¢ tez uwage na spadajgce ceny ropy — za barytke brent ptacimy ) Y )
aktualnie 111,3 USD. Prezydent Biden zamierza wezwa¢ Kongres do ustanowienia wakacji WIG Spoz 21511 -0,4% -52,0%
podatkowych od benzyny, aby schtodzi¢ rosngce ceny i presje na konsumentdéw. WIG Surowce 4 658,6 4,3% 2,6%
~ WIG Odziez 5505,2 6,2% -41,9%
Anna Madziar a5 132924 0.2% -16,3%
z ra 0, - 0
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK P Tisal 0.4% o
= Tauron: dzi$ o 14:30 prezentacja aktualizacji strategii ,Zielony zwrot TAURONA”; ) 5 964,7 O'QUA’ '16'65’
= | otos: produkcja w Grupie w maju spadta o 2%, do 963 tys. ton; 0K 01056, S 000
= Asbis: Szacunkowa sprzedaz w maju’22 wyniosta 168 min USD (-22% r/r) [wykres ~S&P500 37648 2,5% -21,0%
BDM]; DJIA 30530,3 2,1% -16,0%
= KGHM: ZWZ decydowato o wyptacie 600 min PLN dywidendy za 2021 rok, czyli 3 Nasdag Comp 11069,3 2,5% -29,2%
PLN na akcje, Spétka wybuduje maty reaktor atomowy, ma zosta¢ uruchomiony do Bovespa 99 684,5 0.2% -4,9%
2029 r. — Money.pl; Nikkei225 26246,3 1,8% -8,8%
= PGE: Spétka zamkneta transakcje przejecia trzech farm wiatrowych o wartosci ok.  Shanghai Comp. 3306,7 -0,3% -9,2%
939 min PLN; S&P/IASX 200 6523,8 1,4% -12,4%
= Dadelo: przychody w '22 mogg wzrosngé¢ o ponad 35%, marza brutto na sprzedazy Eur/PLN 4,64 -0,3% 1,1%
pozostanie na poziomie 30% - wywiad; USD/PLN 4,40 -0,4% 9,1%
= Unibep: Spétka wyptaci 0,50 PLN dywidendy na akcje CHF/PLN 4,56 -0,3% 3,0%
= Comprerum: podsumovyanie konferglncji po vyynikach za 1Q'22 (21.06.2022); EUR/USD 1,05 0,1% 7.4%
= Synektik: Podsumowanie konferencji po vyynlkach 2Q 21/2.2; . USD/IPY 136,39 1,0% 18,5%
= Asseco SEE: ZWZ zdecydowato o wyptacie 1,28 PLN dywidendy na akcje z zysku
za '21; FW20
* Medinice: Podsumowanie webinaru inwestorskiego (201.06.2022); o Wartosé it
. E)Lrﬁlig]s;\}viéaeﬁ?ﬁ chce rekomendowac wyptate 100% zysku za lata '22-'26 w Kurs otwarcia 1687 3 -0,18%
. L . . K knigci 1714 35 2,08%
= VRG: Spoétka wyptaci 0,17 PLN dywidendy na akcjeg; Kurs LA 1 G - a 600/°
= Marvipol Development: Spétka wprowadzita do sprzedazy 286 mieszkan w ' -°™™ oA
Warszawie: Kurs max. 1717 23 1,36%
= Aplisens: Spétka wyptaci 0,60 PLN dywidendy na akcje; RN G BIE GERw SR
= K2 Holding: Spétka sprzedata Netii spotke zalezng Oktawave; Otwarte pozycie 41029 3230 8,55%
= KSG Agro: Spétka rozpoczyna przetwoérstwo oleju roslinnego na eksport; |
N i ) . - ndeksy GPW
= SDS Optic (NC): Spotka otrzymata zgode na rozpoczecie badan klinicznych
Indeks Open Low High Close 1D Obroét

mikrosondy.
WIG20 16891 16891 17191 17191 2,3% 494

WIG30 2 086,3 20813 21132 21132 2,3% 547
WYKRES DNIA MWIG40 40438 170680 171684 41057 20% 104

Obecnie japonska waluta wyznaczyta nowy 24-letni rekord stabosci wobec USD. Para SWIG80 170852 40418 41057 171143 09% 39
walutowa USD/JPY przebita poziom z pazdziernika 1998 r. Stabo$¢ jena jest efektem polityki WIG-PL 553151  55039,8 554202 554202 22% 641

japonskiego banku centralnego — ciggtego masowego skupu obligacji (obrona rynku przed WwIG 53440,1 533350 540663 540663 2,1% 653
ich wzrostem rentownosci), brakiem pespektywy podnoszenia stop procentowych (przy
inflacji na poziomie 2,5%). WIG20
Close MC 1D YTD
USD/JPY - monthly Allegro 22,49 23765 4,7% -42,1%
L Asseco Poland 72,85 6047 2,7% -15,7%
cce 45,29 2485 2,2% -57,1%
_ CD Projekt 91,37 9205 -1,2% -52,6%
i i | Cyfrowy P. 20,20 12919 3,2% -41,8%
?[| Dino 295,20 28941 0,1% -19,6%
7 Jsw 66,20 7773 5,0% 89,8%
i u ’I’h HVM 1‘ KGHM 129,50 25900 4,1% 7,1%
b " ﬂ“‘ﬁ | I'L T ™ Lotos 7360 13607  55%  207%
H | lA H h g gt £ 1 e 965500 17885  7.2%  -439%
‘W‘ I‘[HI w "1 | j H u“h hul’kw J“A “ mBank 247,20 10478 -0,3% -42,9%
l!l' s, P i Orange 5,80 7614 0,3% -31,3%
M }&J ™ Pekao 83,34 21874 1,6% -31,7%
1 Pepco 36,04 20723 0,3% -22,5%
l‘rﬂll. M PGE 11,02 24726 1,8% 36,7%
M, PGNIG 5,85 33803 2,6% 7,1%
mﬁflu : i @ PKN Orlen 69,42 29692 42% -6,6%
PKO BP 28,68 35 850 0,7% -36,2%
Ho PzU 30,26 26 130 1,0% -14,4%
19% 7OWE W9 AW AU N U4 W5 NG BT NB WY NN Santander Polska 245,20 25057 0,8% -29,6%

USDIPY Curncy catly

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg

pyrig oomberg Finance LP.
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 496,50 1182 -2,5% -10,4% Huuuge 16,60 1398 -1,2% -33,9% Ropa Brent [USD/bbl] 1113 -25% -82% -94% 431% 48,7%
Alior 29,68 3875 1,3% -457% ING BSK 180,00 23418 1,8% -32,6% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 6,7 #ARG! -7,0% -17,9% 79,3% 105,3%
Amrest 1730 3798 -0,5% -37,6% Inter Cars 400,00 5667 05% -154% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 126,0 1,6% 30,0% 421% 642% 328,9%
Asbis 12,26 680 7,6% -43,5% Kernel 19,80 1664 09% -66,3% CO2[EUR/] 84,3 0,8% 0,6% 0,7% 50% 61,0%
Asseco 39,80 2065 0,8% -229% Kety 597,00 5761 3,1% -2,1% Wegiel ARA [USD/t] 345,5 #ARG!  6,6% 52% 152,7% 221,8%
Azoty 51,70 5128 6,0% 53,0% Kruk 240,00 4591 1,7% -26,6% Miedz LME [USD/t] 89955 0,1% -24% -48% -76% -1,7%
Benefit 512,00 1502 3,2% -19,5% Livechat 91,10 2346 4,7% -22,0%  Aluminium LME [USD/] 2520,8 0,5% -09% -86% -102% 5,8%
Biomed-L. 3,07 201 2,4% -30,8% Mabion 21,86 358 1,4% -64,2% Cynk LME [USD/t] 37030 3,0% 2,0% -6,0% 3,1% 31,2%
Budimex 222,00 5668 1,4% -2,2% Mercator 53,50 570 2,3% -448%  Oféw LME [USD/t] 20625 -01% 0,0% -51% -118% -4,0%
Celon 14,68 749 3,4% -55,7% Millennium 4,15 5034 -02% -49,4% Stal HRC [USD/] 11270 #ARG! -0,7% -53% -21,5% -32,1%
Ciech 39,68 2091 3,3% -55% Mo-Bruk 294,00 1033 0,7% -23,6% Ruda zelaza [USD/] 128,5 0,4% -71% -38% 142% -39,7%
Comarch 174,20 1417 4,9% -3,2% Neuca 735,00 3237 50% -125%  Wegiel koksujgcy [USD/] 359,0 -0,4% -3,1% -13,1% 2,1% 106,3%
Datawalk 124,00 606 0,0% -45,1% Polenergia 91,00 8023 3,2% 23,6% Ztoto [USD/oz] 1825,8 -0,6% 0,7% -1,1% -0,2% 2,7%
Develia 2,25 1007 5,6% -24,2% PKP Cargo 11,22 503 2,0% -20,0% Srebro [USD/oz] 21,4 -0,8% 2,2% -1,7%  -82% -17,1%
DomDev. 99,50 2542 3,8% -17,1% PlaywWay 312,50 2063 1,8% -252% Platyna [USD/oz] 939,9 0,5% 1,9% -3,7% -3,0% -12,8%
Enea 10,14 6267 -0,1% 19,2% Selvita 66,60 1222 3,3% -188% Pallad [USD/oz] 18538 #ARG! 4,6% -7,1% -3,0%0 -27,4%
Eurocash 10,37 1443 0,2% -4,3% Tauron 3,41 5976 -1,7% 285% Bitcoin USD 20518,9 1,3% -8,7% -36,2% -56,4% -37,0%
Famur 2,79 1603 2,6% -16,7% TEN 111,80 816 0,5% -68,0% Pszenica [USd/bu] 9718 #ARG! -75% -10,6% 26,1% 49,3%
GPW 36,74 1542 0,6% -11,3% WP.PL 93,10 2725 112% -34,0% Kukurydza [USd/bu] 759,3 #ARG!  -12% 0,8% 28,0% 151%
Handlowy 62,00 8101 3,3% 51% XTB 20,48 2404 -15% 221% Cukier ICE [USD/Ib] 18,8 #ARG! -01% -40% 2,3% 19,7%
WIG20
22804
e
H‘L . 2400
22604 "‘-\__\__ﬁ
ordl b, — -
DU
ma4at oy e T 2200
I I+U i li
2220 T 'ﬂ' e 2100
1 "
" | [ T~
- N 1900
21804 Ll A 144,50
| L‘JJ- ¥ J_H L) 1800
21604 1 [| T.i\
. e .
WWIG20 Tndex - Last Price (R1) 1719.05 2.33% T | i w
M Hoving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1844.80
2140 M WIG20 Index - Moving Average 200 Day (L1) 2146.04 -0.15% 160
[ H H H H
Dec 30 Jan 14 Jan 31 Feb 14 Feb 28 Mar 15 Mar 31 Apr 14 Apr 29 May 16 May 31 Jun 15
01 | 2022

WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 22DEC2021-22]UN2022
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Produkcja w Grupie w maju 2022 roku spadfa r/r o 2% do 963 tys. ton - poinformowat Lotos na swojej stronie
internetowej. Przerdb ropy naftowej utrzymat sie w maju na tym samym poziomie r/r i wyniost 914 tys. ton.

Szacunkowe skonsolidowane przychody w maju’22 wyniosty ok. 168 min USD (-22% r/r).

Szacunkowe miesieczne przychody [min USD]
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Zrédto: BDM, spétka

Akcjonariusze KGHM zdecydowali na wtorkowym walnym zgromadzeniu, ze spétka wyptaci 600 min PLN dywidendy
za 2021 rok, czyli 3 PLN na akcje, zgodnie z rekomendacjg zarzadu. Zysk netto spotki wynidst w 2021 roku 5,169 mid
PLN. Pozostata kwota, ok. 4,569 mld PLN, trafi na kapitat zapasowy. Dzien ustalenia prawa do dywidendy to 7 lipca
2022 r., a termin jej wyptaty 14 lipca 2022 r. Za 2020 rok KGHM wyptacit 300 min PLN dywidendy, czyli 1,5 PLN na
akcje. Rok wczesniej spotka nie wyptacita dywidendy.

Ponadto, Spotka pracuje nad wdrozeniem matych reaktoréw nuklearnych (SMR) w Polsce. Przedstawiciele firmy
potwierdzili, ze pierwsza elektrownia ma zostaé uruchomiona do 2029 r. Wybrana przez Grupe technologia
amerykanskiej firmy NuScale jest bezpieczniejsza i opiera sie na innej filozofii niz duze konwencjonalne reaktory,
ktérych wybudowanie wymaga miliardéow ztotych. Dla miedziowego giganta wazna jest w tej technologii modutowosé,
a co za tym idzie mozliwosc¢ stopniowego dotaczania kolejnych modutéw reaktorowych.

Program, w ktérym uczestniczy KGHM, oparty na tzw. reaktorach lekkowodnych, jest najbardziej dojrzaty w trzech
wymiarach: technologicznym, biznesowym i regulacyjnym. Plan jest taki, by jako pierwsza komercyjng instalacje
uruchomi¢ w 2029 roku blok energetyczny o mocy 360 MW. Ta technologia umozliwia budowe modularnego bloku
energetycznego o0 mocy od 300 do 900 MW. — Money.pl

PGE Energia Odnawialna zamkneta transakcje przejecia 100% udziatéw w spoétce Collfield Investments, posiadajace;j
trzy farmy wiatrowe o tgcznej mocy 84,2 MW. Warto$¢ transakcji wyniosta ok. 939 min PLN. Warto$¢ transakciji
obejmuje réwniez gotéwke w kwocie ok. 180 min PLN zgromadzong na rachunkach Collfield i jej spétek zaleznych.

Transakcja jest elementem realizacji strategii grupy PGE do 2030 roku, ktéra zakltada m.in. ponad 1 GW nowych mocy
w ladowych farmach wiatrowych do 2030 roku, w tym poprzez akwizycje.

Prezes Ryszard Zawieruszynski poinformowat w wywiadzie, ze przychody Spotki w 2022 roku mogg zwiekszy¢ sig o
ponad 35%, jesli sytuacja geopolityczna i makro nie ulegnie dalszemu pogorszeniu. Marza brutto na sprzedazy powinna
pozostac na poziomie 30%.

Od kwietnia w ofercie sg rowery pod wtasnymi brandami: Oxfeld i Unity, ktory zostaty wyprodukowane na zlecenie w
Azji i w Polsce. To sg rowery ze "Sredniej potki". Dadelo sprzedaje tez pod markg wlasng rowery elektryczne
wyprodukowane w Polsce. Marki sprzedawane pod wtasnym brendem stanowig okoto 5% sprzedazy.

Spotka jest zainteresowana przejeciami w segmencie e-commerce.

Zawieruszynski szacuje, ze wzrost branzy e-commerce w Polsce w zaleznosci od branzy siegnat o 15-30% w 2021
roku. Zaktada, ze w najblizszych latach zwyzka sprzedazy przez internet bedzie kontynuowana, gdyz do grona oséb
dokonujgcych zakupdéw dotgcza pokolenie, ktdrego nie trzeba przekonywac¢ do wygody online. Jest to preferowana
przez nich forma zakupéw.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zdecydowato o wyptaceniu z zysku netto za 2021 rok 16,1 min PLN na dywidende,
co daje 0,50 PLN dywidendy na akcje (po wytaczeniu akcji wlasnych posiadanych przez Unibep). Dzieh dywidendy
wyznaczono na 25 lipca 2022 roku, a jej wyptata nastgpi w dwoch ratach: 2 sierpnia i 3 pazdziernika.

Przed rokiem Unibep wyptacit 0,30 PLN dywidendy na akcje.
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Podsumowanie konferencji po wynikach za 1Q°22 (21.06.2022)

- w segmencie stolarki spotka stawia na kanat eksportowy (wspdtpraca z partnerem amerykanskim) i inwestycyjny;

- w segmencie budowlanym nowo podpisana umowa na projekt/budowe pieczarkarni w poblizu Salonik (11,8 min EUR),
warunkiem zawieszajgcym jest umowa inwestora z polskim bankiem (wspierane przez PFR), pod koniec roku mogag
rozpoczac sie prace+ ztozona oferta na budowe infrastruktury rurociggowej solanki dla IKS Solino za 221 min PLN
brutto

- w segmencie kolejowym gt. zakres dziatan to naprawa i modernizacja taboru kolejowego (w zakresie P3, P4, P5),
warto$¢ ztozonych ofert to 560 min PLN, bardzo czasochtonne projekty + segment infrastruktury kolejowej 3,5 mid PLN
ofert (w konsircjum z Alusta) oraz oferty w Szwajcarii;

- w segmencie OZE(development i budowa PV, energetyka wiatrowa onshore, magazyny energii);

- nowe prognozy IEO 20-21 GW PV w 2025 roku vs 17,5 GW poprzednio (7,7 GW na koniec 2021);

- sp6tka ma 2 projekty z warunkami przytgczenia o mocy 5 MW. Trzeci 25 MW na etapie uzyskiwania zgéd

- rozw¢j baterii litowo-jonowych w Polsce za posrednictwem spotki Faradise (+Elmodis z grupy Meiden, Durapower),
jest nieruchomosc w g. Kleszczéw na budowe fabryki ogniw, ale spotka nie chce tu dokonywac ,szybkiego wejscia” w
technologie (podobnie jak w PV);

Q&A:

- komentarz do wynikéw 1Q’22 i Sfonaw ? Przychody grupy 10 min PLN wyzsze, wyniki podobne r/r (EBITDA ok. 11
min PLN). W segmencie stolarki 4,6 min PLN przychodéw vs 7 min PLN rok temu. W styczniu byt przestoj 2,5 tyg. na
remont narzedzi i przychody w 2Q’22 bedg znaczgco lepsze. Wplyw na wyniki miata tez sprzedaz nieprodukcyjnego
majatku (wynik 1,2 min PLN w przychodach finansowych). Zarzad pracuje nad sprzedazg kolejnych nieruchomosci;

- Jakie znaczenie dla segmentu stolarki bedzie miafa sprzedaz eksportowa i czy w tegorocznych wynikach
bedzie widoczny wplyw wspéipracy z partnerem na rynku amerykanskim? Juz po 1Q’22 byt wzrost eksporty,
zatozenia byty takie, ze ta sprzedaz zostanie podwojona w 2022 roku

- komentarz dotyczacy sytuacji ptynnoSciowej. Mocno ujemne przepfywy operacyjne i bardzo niski stan
gotéwki ? Spoétka rozpoczeta nowe kontrakty + zaangazowanie w kontrakt GSMR i spétka chce mie¢ wiekszg
stabilno$¢ w finansowaniu tej umowy (aneks z PLK);

- finansowanie planéw rozwoju, czy wchodzi w gre emisja akcji ? Na tym etapie nie byto takich planéw. W pierwszej
kolejnosci finansowanie w réznych formutach gt. rynek dfugu;

Podsumowanie konferencji wynikowej po 2Q'21/22 (21.06.2022)

- 24% wzrost backlogu oraz aktywnych ofert (spodziewanych uméw w okresie 3-6 msc-y) na koniec okresu do 87 min
PLN;

- wplyw akwizycji na zysk netto w 2Q’21 +4,96 min PLN;

- zysk z okazjonalnego nabycia wyniost 5,9 min PLN;

- dwa wygrane przetargi na dostawe systeméw da Vinci: szpital w Liberec (Czechy) — 5,67 min EUR, szpital w Martin
(Stowacja) — podwykonawca Intuitive, 2,47 min EUR,;

- dwa kolejne kontrakty negocjowane;

- w 2Q’21 650 wykonanych zabiegow (+55% 1/r);

- od 01.04.22 obowigzuje dedykowana refundacja dla pierwszego typu zabiegu chirurgicznego (prostatektomii) w
asyscie systemoéw robotycznych.

Q&A:

- spadek radiofarmaceutykéw specjalnych? Wynika z ograniczonej dziatalno$ci centrum badan klinicznych; byty dwie
duze umowy z big farmg w zwigzku z prowadzonymi badaniami, ktére zostaty zakoriczone, firma deklaruje odnowienie
procesu; sprzedaz zarejestrowanych produktéw utrzymuje sie na zblizonym poziomie lub rosnie w stosunku do
poprzednich lat;

- w 3Q’21/22 nalezy spodziewac sie wysokiej dynamiki sprzedazy, pierwsze szacunki dotyczgce biznesu w Czechach
moéwig o podwojeniu w stosunku do dwdch miesiecy 2Q’21, natomiast w Polsce, bedzie to ok +50%;

- rynek czesko-sfowacki to ok 10 min EUR w ciggu roku, sprzedaz dwoéch systemow to ok +5 min EUR, jezeli bedg to
3 systemy, to +17 min EUR,;

- od nastepnego roku majg wej$¢ do refundacji trzy kolejne zabiegi w zakresie robotyki chirurgicznej;

- system Apoteca — koszty, ktore spétka bedzie musiata odpisac? Spotka nie spodziewa sie kosztéw po swojej stronie;
projekt rozbit sie po stronie informatycznej, za ktéra odpowiadat drugi cztonek konsorcjum; po stronie spotki jest to
utracony przychéd, system nie zostat dostarczony i raczej nie bedzie dostarczony;

- bioznacznik — czego brakuje partnerom? Wigkszej bazy; do korica wrzesnia powinien byc¢ osiggniety przekréj
wszystkich grup pacjentow i zebrany odpowiedni materiat; aktualnie jest wykonanych ok 20 badan, dodatkowe 20
bedzie wystarczajgce, aby powiedziec, ze petna statystyka jest zachowana;

- w jakiej walucie sprzedaz systemoéw? Cennik jest w USD, jezeli nie ma kontraktu dfugoterminowego, niektorzy
kontrahenci kupujg w tej walucie, a dla pozostatych jest to przeliczane; ryzyko wystepuje, kiedy szpital ogtasza przetarg
na kilka miesiecy do przodu, wtedy spétka przygotowujgc oferte zabezpiecza swojg pozycje walutowg przez instrumenty
finansowe lub kalkulacje ryzyka w cenie;

- ile stanowig kontrakty dtugoterminowe? Ok 40% dfugoterminowe, 60% krétkoterminowe bezposrednio z cennika.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zdecydowato o wyptacie 1,28 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2021 rok. £acznie
na dywidende trafi 66,4 min PLN z 100,4 min PLN zysku osiggnietego w 2021 roku. Akcjonariusze spotki okreslili date
ustalenia prawa do dywidendy na 29 czerwca 2022 r. oraz termin wyptaty dywidendy na 12 lipca 2022 r. W 2021 roku
spotka wyptacita akcjonariuszom 1 PLN dywidendy na akcje.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.
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Podsumowanie webinaru inwestorskiego

- spotka nie zajmuje sie produkcjg, dystrybucjg ani marketingiem, jedynie innowacjg;

- PacePress - projekt w fazie badan klinicznych, trwajg rozmowy z potencjalnymi klientami, komercjalizacja powinna
nastgpic do korica roku;

- MiniMax — faza przewlekta badan przedklinicznych, kolejny etap zaplanowany na wrzesien’22 po dokonczeniu
poprawek technicznych; elektroda ma patent w Polsce i UE, trwa procedura uzyskania patentu w USA,;

- EP Biotom — projekt we wspofpracy z NCBIR (70% dofinansowania), powinien by¢ ukonczony do konca 2023; etap
podpisania uméw z kontrahentami; patent w USA, Polsce i UE;

- CoolCryo — w planach rozbudowa projektu — 3 aplikatory; faza badan przedklinicznych fazy przewlektej; patent w UE,
USA, Polsce i Japonii;

- AtriClamp — projekt przejety od Uniwersytetu Gdanskiego; duze ryzyko komercjalizacji — spotka postanowita powrocic
do fazy badarn przedklinicznych;

- Stan gotowki wystarczajgcy na dokonczenie wszystkich kluczowych projektéw, o ile nie wydarzg sie znaczne
utrudnienia;

- pierwsze produkty powinny by¢ sprzedane w biezgcym roku, kolejne w 2023 i 2024; wptywy ze sprzedazy pozwolg
sfinansowac dalszy rozwdj;

- dfugie kolejki do certyfikacji MDR.

Q&A:

- kiedy komercjalizacja pierwszego projektu? Spétka ma nadzieje na komercjalizacje jeszcze w tym roku uda sie
skomercjalizowac PacePress;

- kiedy rozpoczecie drugiej cze$ci badan fazy przedklinicznej CoolCryo i ile moze zajgc¢ czasu? Planowane rozpoczecie
we wrzesniu; w ciggu miesigca powinno byc¢ wykonane badanie, potem badanie histopatologii i tworzenie raportu, wiec
w tym roku powinno by¢ to domkniete;

- MiniMax? Podobne stadium jak w CoolCryo i podobny scenariusz;

- wyjscie z projektami poza Polske? Wszystkie produkty, ktére rozwija spotka sq przeznaczone na rynek globalny; w
Polce jest potrzeba wykonania ok 400 tys. zabiegow ablacji, a wykonuje sie 11 tys; na Swiecie wykonuje sie 2 min;
wiekszo$¢ zabiegow jest refundowane na catym Swiecie;

- rozwigzania konkurencyjne dla PacePress? Nowatorski produkt, nie ma poréwnywalnego, podobne proby na rynku
chinskim i amerykanskim, ale majg duze niedociggniecia;

- warto$¢ rynku PacePress? Rynek szczepien, rozrusznikéw i kardiowerteréw jest wart kilka mld USD; 5% zabiegéw
wymaga PacePress; testy na innego typu ranach wykazujg, ze PacePRess moze byc¢ w przysztosci stosowany do
innych ran, po innych zabiegach;

- scenariusz komercjalizacji PacePress? Spotka nie zamierza produkowac tych produktéw; rozmawia z kilkoma
kontrahentami, rézne scenariusze sg brane pod uwage;

- ktory z projektdbw moze najbardziej pozytywnie wpfyng¢é na wyniki finansowe? Pierwszy, ktory bedzie
skomercjalizowany, poniewaz zmniejszy ryzyko; wydaje sie, ze pierwszy bedzie PacePress, certyfikacja powinna by¢
w miare prosta — produkt z klasy pierwszej; finansowo nie bedzie miat duzego wptywu — nie jest az tak innowacyjny, jak
inne produkty spétki; wartosciowo wigkszy wptyw bedg miaty elektrody czy CoolCryo;

- czy w CoolCryo kazdy z trzech aplikatoréw trzeba bedzie badac osobno i od poczatku? Badania sag robione tylko na
pierwszym;

- dlaczego rozpoczecie fazy przedklinicznej w CoolCryo bedzie dopiero we wrzesniu? W zesztym tygodniu konferencja
pochfoneta duzo uwagi prof. Sucharskiego, wydarzenie absorbujgce; dodatkowo uczelnia nie byta do korca
przygotowana na te badania;

- rzadkie materiaty potrzebne do wykonywania prototypéw? Najwiekszy problem w elektrodach; MiniMax majgc 14
pierscieni, wymaga bardzo doktadnej budowy, kazdorazowo materialy muszg byc¢ $ciggane z USA;

- dzien inwestora? Dobry pomyst, spétka raz takie wydarzenie zorganizowata, postara sie takie spotkanie zaaranzowac;
- rozmowy dotyczgce przyjecia? kupno patentéw mogto by¢ zrealizowane w lecie 2022, ale ten okres nie sprzyjat
finalizacji uméw ze wzgledu na dostepnos$¢ partneréw po stronie Holandii; umowa jest dograna, spotka jest w stanie jg
sfinalizowaé w kazdej chwili, jednak najpierw chce dokonczy¢ badania; spétka prowadzi wewnetrzne prace nad
produktem, nie angazuje duzych $rodkéw finansowych; nie jest jeszcze kluczowy.

Zarzad bedzie dazyt do przedktadania radzie nadzorczej i walnemu propozycji wyptaty na dywidende 100% zysku netto
za lata obrotowe 2022-2026.

Ostateczna rekomendacja bedzie zalezata od: przeznaczenia srodkéw na wydatki inwestycyjne; minimalnej wysokosci
zysku, posiadania niepokrytych strat za lata ubiegte, niewygenerowania srodkéw pienieznych na wyptate dywidendy,
wypfata istotnie zwigkszytaby ryzyko naruszenia kowenantéw wynikajgcych z uméw kredytowych lub z warunkéw emisji
obligaciji.

WZ postanowito przeznaczy¢ zysk netto osiggniety w latach ubiegtych i przekazany na kapitat zapasowy na wyptate
dywidendy w wysokosci 0,17 PLN na akcje. Na dywidende trafi facznie 39,86 min PLN.

Uprawnionymi do dywidendy bedg akcjonariusze spotki na dzien 15 lipca 2022 roku, a dniem wyptaty dywidendy bedzie
29 lipca 2022 roku.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Spétka rozpoczeta sprzedaz mieszkan w osiedlu Gardenia Lagom przy ul. Glebockiej na warszawskiej Biatotece.
Inwestycja obejmuje 286 mieszkan

Walne zgromadzenie zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende 6,9 min PLN, czyli 43,36% zysku netto za 2021 rok,
co daje 0,60 PLN na akcje (bez akcji wlasnych skupionych celem umorzenia). Dniem dywidendy bedzie 7 lipca, jej
wyptata nastgpi 27 lipca.

Przed rokiem Aplisens wyptacit 0,45 PLN dywidendy na akcje.
Spétka sprzedata Netii 90,08% kapitatu zaktadowego spotki zaleznej Oktawave za 25,2 min PLN.

Whptywy gotéwkowe, jakie K2 Holding otrzyma z tytutu transakcji — uwzgledniajgc réwniez sptate udzielonej Oktawave
przez Grupe K2 pozyczki —to 31,7 min PLN. Szacunkowy zysk netto K2 Holding ze sprzedazy Oktawave wynosi blisko
11,5 min PLN.

Spotka rozpoczyna w Ukrainie przetwoérstwo rzepaku i stonecznika na eksport.

Blokada ukrainskich portow morskich spowodowana rosyjskg agresjg uniemozliwia korzystanie z tradycyjnych
tancuchoéw logistycznych i eksport zboza i roslin oleistych. W takich okolicznosciach, spotka rozpoczyna przetworstwo
rzepaku i stonecznika na eksport.

Spoétka mogtaby przeprowadzac¢ proces pakowania w UE i eksportowaé produkty gotowe do spozycia i podpisano juz
kilka umoéw z rafineriami w Ukrainie, a spétka prowadzi negocjacje z europejskimi partnerami w sprawie m.in. opakowan
z butelek PET w krajach UE dla dalszej sprzedazy - zaréwno w UE, jak i innych krajach.

Spétka otrzymata od Prezesa Urzedu Rejestracji Produktéw Lecznicznych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw
Biobdjczych (URPL) pozytywna odpowiedz na ztozony wniosek o wprowadzenie istotnych zmian w procedurze badania
klinicznego swojej mikrosondy inPROBE do diagnostyki raka piersi HER2-dodatniego.

Badania kliniczne mikrosondy inPROBE zostaty podzielone na dwie fazy: | — bezpieczenstwa i Il — walidacji urzgdzenia.
tacznie te etapy moga potrwac do okoto 9 miesiecy.

Spétka podata, ze warto$¢ dotychczasowych naktadéw finansowych zwigzanych z rozwojem technologii inPROBE
wyniosta ok. 43 min PLN, z czego ok. 7 min PLN zostanie przeznaczone na badania kliniczne na pacjentach. Srodki te
zostaly pozyskane m.in. z programu SME Instrument Horizon2020 prowadzonego przez Komisje Europejska,
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju oraz od inwestoréw kapitatowych.

Wrzesniowe kieleckie targi broni MSPO bedg mie¢ w tym roku wyjgtkowe powodzenie. Caty $wiat sie zbroi i nawet
kraje odlegte od ukrainskich frontéw, niepewne jutra uzupetniajg zapasy. - Rzeczpospolita

Produkcja sprzedana przemystu tgpneta w maju najbardziej od kwietnia 2020 r. Na razie jednak ekonomisci mowig
tylko o spowolnieniu w sektorze, a nie recesji. - Rzeczpospolita

Polska Agencja Nadzoru Audytowego zamierza skresli¢ spotke z grupy Deloitte z listy firm audytorskich - m.in.
za zaniedbania w zwigzku z GetBackiem. Procedura jest dituga i skomplikowana. — Puls Biznesu

Amerykanski gigant Amazon dostrzega spowolnienie dynamiki rynku e-handlowego, ale ze swoich wynikéw w Polsce
jest zadowolony. Konkretéw jednak unika. — Puls Biznesu

Bankowcy moéwig wprost: osoby, ktore skuszg sie na rzgdowe wakacje kredytowe i przesung ptatnosé osmiu rat kredytu
hipotecznego, przynajmniej przez najblizsze pottora roku nie majg szans na inng pozyczke. jeszcze gorzej jest z
Funduszem Wsparcia Kredytobiorcow - ta opcja zamyka mozliwo$é ubiegania sie o kredyt na dilugie lata. — Gazeta
Wyborcza

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851

e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 22.06.2022 roku, 07:43 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedag
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O e | zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.
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