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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Poprawa nastrojéw na Wall Street 1D YTD
Czwartkowe notowania na GPW zakonczyty sie spadkami gtéwnych indekséw. WIG20 przy obrotach
siegajgcych 661 min PLN stracit 1,6% i zatrzymat si¢ na poziomie 1654,3 pkt. Tego dnia do WIG20 1654,3 -1,6% -27,0%
najstabszych polskich blue chipéw nalezaty takie podmioty jak: JSW (-6,1%), KGHM (-4,8%) oraz  \wG30 2031,2 -1,6% -26,5%
i no o ] h ! PN o o
Lotos (-4,1%). Na L;Iruglm’blegu‘nle znalaz’ry_s@ @akle spotki jak: /:\Ilegro (+1,8 Az_), Asseco_ PL (+1,7 A;)_ MWIG40 3967,3 1,5% -25,0%
oraz Pepco (+1,4%). Roéwniez mWIG40 jak i sWIG80 zakonczyly wczorajszg sesje spadkami . )
znizkujgc odpowiednio 1,5%/0,2%. Sektorowo najlepiej poradzita informatyka (+1,0%), natomiast sWIG80 169224 -0.2% -15,6%
podobnie jak w $rode zdecydowane spadki wykazato gérnictwo oraz chemia - indeksy stracity WIG 52274,0 -1,4% -24,6%
odpowiednio po 5,0%/4,5%. Na szerokim rynku wyroznity sie walory K2 Holding, ktdre urosty o NC Index 290,8 -0,3% -25,4%
15,6 % po mformaql o planaph wyp!ace_rlna rekordowej dywidendy (19,5 min F’LN, to jest 8,4 PLN "3 WG Banki 5505.2 13% -36.3%
akcje). Rentownosci polskich obligacji skarbowych kontynuowaty spadki, obecnie rentownos¢ ——— P Py S
krajowej 10-latki ksztattuje sie na poziomie 6,9% (w poniedziatek przekraczaty 8%). Na europejskich u . X PR RO
parkietach dominowat kolor czerwony, DAX poszedt w dét o 1,8%, CACA40 stracit 0,6%, a FTSE100 WIG Chemia 10 883,0 -4,5% 10,8%
zakonczyt notowania ze znizkg na poziomie 1,0%. Inwestorzy obawiajg sie perspektywy dla wzrostu  WIG Dew 2504,8 -0,3% -11,8%
PKB rlza . s’l(\{\/igcie. V\g:zcl)(rlajszle(a ’sesjl'a na Wall tStn?et ) 'pomin;ol rc;)zli:zgrow_lrjjacycg ‘da'r:‘yc:f::I Z  \WIG Energia 3039,4 -0,4% 25,8%
amerykanskiej gospodarki zakonczyta sie wzrostami gtownych indekséw. Tego dnia Nasdaq o 5 a0
finiszowat ze zwyzkg na poziomie 1,6%, S&P500 zyskat 1,0%, a Dow Jones urost o 0,6%. Podczas S Extiizs £2Jcos L& “BfE
czwartkowych notowan najgorszym sektorem okazaly sie firmy paliwowe, ktére taniaty wraz z WIGIT 3900,6 1,0% -17,1%
przeceng na globalnych rynkach ropy naftowej — aktualnie barytka ropy WTI kosztuje 104,4 USD. W WIG Media 5969,0 -1,0% -31,9%
Azji Shanghai Composite Index koriczy notowania 0,4% na plusie, a Nikkei idzie w gére 0 1,1%. Od |G Paliwa 5889,7 3,1% 9,3%
samego rana koptrakty terminowe na DAX i na amerykanskie indeksy $wiecg sig¢ na zielono, co WIG Spoz 2046,7 1.9% -54.4%
moze zwiastowac pozytywne otwarcie na GPW.
Krzysztof Tkocz WIG Surowce 41481 -5,0% -8,6%
WIG Odziez 52205 -2,6% -44,9%
DAX 129126 -1,8% -18,7%
- - FTSE100 7 020,5 -0,9% -4,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ' ' D“ ' 0"
= KGHM: Spadki produkgji i sprzedazy miedzi w maju’22 [tabele BDM]; CAC40 58833 -0,6% -17.8%
= Sescom: W 1H'22 zysk netto na j.d. wyniést 0,2 min PLN, wobec 1,6 min PLN rok wcze$niej — raport BUX 39614,0 -1,1% -21,9%
opublikowany w czwartek przed sesjg; 0 o Y
= PKN Orlen, Lotos: NWZ PKN Orlen zdecyduije 21 lipca o potaczeniu z Grupg Lotos; i ALY Sl l'of 20'40&
= PKN Orlen: Orlen Neptun wszedt w finalny etap postgpowania na dzierzawe terenu w Porcie Swinoujécie; DJIA 30677,4 0,6% -15,6%
= Pekao: Pekao Leasing podpisat umowe kredytowg o wartosci 200 min EUR z Bankiem Rozwoju Rady Nasdaq Comp 11 232,2 1,6% -28,2%
Europy; Bovespa 98 080,3 -1,4% -6,4%
= PKO BP: Bank pracuje nad nowg strategia, chce jg przedstawi¢ pod koniec '22; - .p . S pil
= Tauron: Warunkiem realizacji strategii spétki jest wydzielenie aktywéw weglowych; Nikkei225 261713 0,1% 9,1%
= PGNIiG: Spdtka rozpoczeta eksploatacje ztoza ropy naftowej i gazu ziemnego Kamien Maty; Shanghai Comp. 33201 1,6% -8,8%
= Cyfrowy Polsat: WZ spotki zdecydowato o wypfacie 1,2 PLN na akcjg, wigcej niz proponowat zarzad; o R 0
= GPW: Spotka wyptaci 2,74 PLN dywidendy na akcje; SSRIASK200 Sl5283 0,33 12,3
= Grupa Azoty: Putawy wyptacg 6,6 PLN dywidendy na akcje za '21; EUR/PLN 4,71 0,1% 2,6%
= Bogdanka: ZWZ spétki zdecydowato o wyptacie 2,5 PLN dywidendy na akcjg; USD/PLN 4,47 0,5% 10,8%
= Bank Handlowy: Bank wyptaci 5,47 PLN dywidendy na akcje za '21; 0, 0
= Develia: Spotka wprowadzita do oferty 111 lokali w | etapie os. Potudnie Vita w Gdansku; SR A O B30
= Molecure: Spétka odzyska globalne prawa do podwéjnego inhibitora chitynaz; EUR/USD 1,05 -0,4% -7,4%
= Onde: Spdtka rozpoczyna przeglad opcji strategicznych dot. rozwoju portfela projektéw OZE; USD/JPY 134,95 -1,0% 17,3%
= Stalprodukt: Spétka wyptaci 12 PLN dywidendy na akcje;
=  Wielton: Spotka wyptaci 0,2 PLN dywidendy na akcje, jesli nie bedzie sprzeciwu bankéw; FW20
= Photon Energy: Spétka ma umowe na techniczne utrzymanie dwoch farm PV w Polsce;
= Pekabex: Spotka wyptaci 0,2 PLN dywidendy na akcje; Wartos¢ Zmiana
= Vigo Systems: Spétka zawarta umowy k_regytowe na finansowanie_ i refinansowanie inwestycji; Kurs otwarcia 1678 17 -1,00%
= Atende: ZWZ zdecydowato ws. ustanowienia programu motywacyjnego; . D
= Tarczynski: Spétka wyptaci 2 PLN dywidendy na akcje; Kurs zamknigcia 1652 -33 -1,96%
= British Automotive Holding: Spétka chce w 2022 r. zwigkszy¢ udziat w rynku i poprawi¢ rentownos¢; Kurs min. 1652 -17 -1,02%
L] Archicgm: WZ spotki zdecydowato o wyptacie1,38 PLN dywidendy na akcje, w tym 1,24 PLN na akcje Kurs max. 1692 4 -0,24%
stanowita zaliczka;
STS: Spoétka wyptaci 0,37 PLN dywidendy na akcje; Wolumen obrotu 30279 808 2,74%
K2 Holding: Spétka chce przedstawi¢ aktualizacje strategii w 3/4Q'22; Otwarte pozycje 42 441 1802 4,43%

Aplisens: Spoétka zaprosita do sprzedazy do 828,4 tys. akcji wlasnych po 14,4 PLN;

Trakcja: NWZ spotki zgodzito sig na podwyzszenie kapitatu; spotka wyemituje 250 min akcji na rzecz PKP Indeksy GPW

PLK.
Indeks Open Low High Close 1D Obrét
WIG20 1678,0 16538 1690,3 16543 -16% 661
WIG30 2 066,7 20312 20752 20312 -16% 714

WYKRES DNIA MWIG40 40340 168815 170294 39673 -15% 95

W ostatnich dniach na $wiatowych rynkach diugu obserwowany jest wzrost cen/spadek SWIG80 170162 39673 40452 169224 -0.2% 20
rentownos$ci. Oprocentowanie krajowych 10-latek w 3 dni spadfo z ponad 8% do ponizej 7%. WIG-PL 541243 535312 541243 535312 -14% 770
Inwestorzy zmagaja sie z pytaniem, co bedzie dalej, jesli dojdzie do spowolnienia WIG 530684 522740 531791 522740 -1,4% 790
gospodarczego. Jeden ze scenariuszy przewiduje zmniejszenie presji cenowej, a tym

samym mozliwo$é¢ ztagodzenia tempa podwyzek stép procentowych przez banki centralne. WIG20

Scenariusz ten wspiera istotna korekta na rynku surowcow. Close mMc 1D YTD
Allegro 22,83 24129 1,8% -41,3%
Rentownosci polskich 10-letnich obligacji skarbowych [%] _ Asseco Poland 73,45 6096 1,7% -15,0%
ccc 42,30 2321 -2,8% -59,9%
................................. CD Projekt 90,67 9134 -0,3% -53,0%
Cyfrowy P. 19,72 12612 -0,5% -43,2%
Dino 298,50 29 265 0,4% -18,7%
JsSw 60,88 7148 -6,0% 74,6%
KGHM 114,30 22860  -4,8% -18,0%
Lotos 66,24 12246 -4,1% 8,6%
..... LPP 9 175,00 16996  -2,5% -46,7%
i mBank 241,20 10223 -1,6% -44,3%
; - Orange 5,86 7693 -1,0% -30,6%
M Pekao 82,00 21523 -0,1% -32,8%
e s e ™ Pepco 36,52 20099  1,4% -21,5%
i PGE 10,72 24041 -0,1% 32,9%
................ S S PGNIG 552 31908  -3,9% 12.3%
i PKN Orlen 64,50 27587 -2,5% -13,2%
t t n PKO BP 27,89 34863  -1,7% -37,9%
S PzU 29,28 25284  -2,2% -17,2%
. . i Santander Polska 240,00 24 525 0,3% -31,1%

" dc i veor et 22 Srer o L5
Zrédto: Dom Maklerski Bi
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 486,50 1158 0,3% -12,2% Huuuge 17,50 1474 4,8% -30,3% Ropa Brent [USD/bbl] 110,0 -16% -82% -10,5% 41,4% 455%
Alior 2766 3611 -65% -49,4% INGBSK 173,20 22533 -1,6% -351% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 6,2 -92% -16,6% -23,6% 669% 82,2%
Amrest 16,90 3710 0,0% -39,0% InterCars 384,00 5441 0,0% -188% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 131,8 4,4% 105% 48,6% 71,7% 317,6%
Asbis 11,86 658 -0,5% -45,3% Kernel 18,00 1513 -3,7% -69,3% CO2[EUR/] 83,7 2,8% 1,3% 0,0% 4,3% 53,3%
Asseco 37,70 1956 -2,6% -26,9% Kety 579,00 5587 0,9% -51%  Wegiel ARA [USD/] 347,0 0,6% 47% 57% 153,7% 223,2%
Azoty 4294 4259 -7,7% 27,0% Kruk 233,00 4457 -2,1% -28,7%  Miedz LME [USD/] 8397,0 -43% -75% -11,1% -138% -11,2%
Benefit 465,00 1364 -59% -26,9% Livechat 96,80 2493 2,4% -17,1%  Aluminium LME [USD/] 2 465,5 0,0% -0,7% -10,6% -12,1% 2,2%
Bogdanka 52,65 1791 -56% 64,5% Mabion 21,01 340 -45% -65,6%  Cynk LME [USD/t] 3709,5 0,4% 2,2% -58% 3,3% 289%
Budimex 221,50 5655 -45% -2,4% Mercator 50,30 536 -3,0% -48,1%  Otéw LME [USD/] 19455 -37% -7,0% -105% -16,8% -10,7%
Celon 14,90 760 2,9% -55,1% Millennium 4,00 4852 -29% -51,2%  Stal HRC [USD/] 1127,0 0,8% 0,1% -53% -21,5% -32,0%
Ciech 3848 2028 05% -8,4% Mo-Bruk 279,50 982 -2,3% -27,4%  Ruda zelaza [USD/] 128,5 1,2% -48% -38% 142% -39,8%
Comarch 163,60 1331 -64% -9,1% Neuca 706,00 3110 -1,8% -16,0%  Wegiel koksujacy [USD/t] 346,0 -22% -29% -16,3% -1,6% 88,6%
Datawalk 136,46 667 9,2% -39,6% PKP Cargo 10,70 479 -1,8% -23,7%  Zioto [USD/oz] 18244 -0,7% -18% -0,7% -0,3% 2,8%
Develia 2,24 1003 0,0% -24,6% Polenergia 87,90 7749 -0,3% 19,4% Srebro [USD/oz] 21,0 -19%  -43% -25% -9,8% -19,0%
Dom Dev. 98,00 2504 -1,0% -18,3% Pracuj.pl 49,05 3341 -51% -32,3% Platyna [USD/oz] 921,2 -10% -36% -49% -49% -16,0%
Enea 9,85 6084 0,2% 15,7% Selvita 66,30 1217 05% -19,1% Pallad [USD/oz] 1815,2 -08% -23% -90% -51% -30,9%
Eurocash 9,87 1374 -0,5% -8,9% Tauron 3,31 5801 -15% 24,7% Bitcoin USD 211066 6,3% 2,1% -33,6% -54,4% -39,5%
Famur 2,70 1550 0,6% -19,5% TEN 116,50 851 5,0% -66,6% Pszenica [USd/bu] 933,5 -4,4% -134% -142% 21,1% 43,3%
GPW 36,60 1536 -0,6% -11,6% WP.PL 9400 2751 1,1% -333% Kukurydza [USd/bu] 736,5 -41% -66% -23% 241% 12,7%
Handlowy 60,80 7944 -0,7% 3,1% XTB 2034 2388 01% 212% Cukier ICE [USD/Ib] 18,4 -07% -1,7% -62% 0,0% 17,8%
WIG20
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spétka opublikowata raport produkcyjny za maj 2022

Dane produkcyjne kwi.21 maj.21 cze.21 lip.21 sie.21 wrz.21 mar.22 maj.22 2021YTD 2022YTD
Grupa KGHM
Produkcja
Miedz ptatna kT 64,7 65,3 65,0 64,9 64,6 63,7 61,7 60,5 57,6 67,4 62,0 63,9 62,0 64,3 315,5 319,6
w tym KGHM SA 484 500 484 49,7 49,9 47,3 489 466 420 528 481 50,2 481 50,4 244,8 249,6
Srebro ptatne t 121,5 129,7 117,6 115,7 109,5 106,3 95,7 131,8 1310 122,3 106,8 118,6 86,0 126,2 555,5 559,9
TPM ktroz 147 12,9 156 13,3 146 178 11,0 131 150 152 130 146 158 17,3 63,2 75,9
Molibden MIb 0,9 0,9 0,8 0,3 1,0 1,2 0,3 0,5 0,4 0,3 0,5 0,4 0,1 0,4 3,7 1,7
Sprzedaz
Miedz kT 61,2 62,3 65,7 57,7 56,1 66,2 58,0 68,7 58,4 59,0 55,9 66,1 61,9 58,2 299,2 301,1
Srebrot 1042 122,3 121,5 121,7 1056 1131 1062 1145 86,7 133,8 1190 1366 96,7 1076  513,0 593,7
TPM ktroz 14,5 12,1 10,9 9,2 17,5 13,5 8,3 19,0 10,7 11,9 12,5 17,5 14,1 15,4 63,9 71,4
Molibden Mib 0,6 0,5 0,7 0,1 0,8 0,7 0,8 0,6 0,7 0,5 01 0,2 0,5 0,5 3,5 1,8
zmiana r/r
Produkcja
Miedz ptatna kT 145% 88% 82% 12,9% 11,6% 16,0% 1,0% -3,0% -10,7% 92% 69% -29% -42% -1,5% 1,3%
w tym KGHM SA 54% 4,2% 54% 11,2% 11,6% 132% 0,0% -3,7% -17,8% 54% 50% -0,6% -0,6% 0,8% 2,0%
Srebro ptatne t -3,0% 1,6% -1,8% 65% 87,5% -12,1% -23,6% 26,5% 4,3% 59% 7,7% 32,4% -292% -2,7% 0,8%
TPM ktroz -13,5% -19,9% 2,0% -11,9% 5,8% 9,9% -33,7% -27,2% 4,2% 40,7% 10,2% 12,3% 7,5% 34,1% 20,1%
Molibden Mlb 28,6% -47,1% -33,3% -62,5% 66,7% 140,0% -50,0% -16,7% -55,6% -50,0% 25,0%  -55,6%  -88,9% -55,6% -54,1%
Sprzedaz
Miedz kT 99% 08% -25% 59% -33% 242% 1,6% 3,2% -23,0% 27,7% -11,1% -0,8% 1,1% -6,6% 0,6%
Srebrot -17,2% -1,2% -1,9% 15,7% 62,0% -52% -14,0% 8,7% -46,2% 62,8% 44,2% 122% -7,2% -12,0% 15,7%
TPM ktroz -11,6% 9,0% -48,1% 10,8% -26,5% 452% -56,3% 7,3% -40,2% -3,3% 81,2% -3,3% -2,8% 27,3% 11,7%
Molibden Mlb -33,3% -16,7% 16,7% -90,0% 33,3% 0,0% 0,0% -14,3% -36,4% -16,7% -85,7% -81,8% -16,7% 0,0% -48,6%

Zrédto: BDM, spéika.

W 1H’22 spétka miata 77,1 min PLN przychodow (+18,3% r/r), 1,3 min PLN EBIT (-48,3% r/r) oraz 0,2 min PLN zysku
netto na j.d. wobec 1,7 min PLN zysku na j.d. rok wczesniej. Dane opublikowane w czwartek przed sesja.

Akcjonariusze PKN Orlen 21 lipca zdecydujg o potgczeniu z Grupg Lotos. NWZ zdecyduje takze o zgodzie na zbycie
baz paliw w Gdansku, Gutkowie, Szczecinie i Bolestawcu, stanowigcych zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa spofki,
poprzez jej wniesienie jako wkifadu niepienieznego na pokrycie akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Lotos
Terminale, ktéra stanie sie spotkg zalezng PKN Orlen na skutek potgczenia.

NWZ Grupy Lotos w sprawie potgczenia z PKN Orlen zostato zwotane na 20 lipca.

Lotos nie podat wartosci synergii, na jakg liczy. Spétka w sposéb ogdlny uzasadnia, dlaczego fuzja z Orlenem ma by¢
korzystna dla jej akcjonariuszy. Brakuje zwtaszcza wyliczen dotyczacych synergii. Niezaleznie od tego dla udziatowcow
Lotosu oczekiwany jest korzystniejszy parytet wymiany akcji, niz zaproponowany. — Parkiet

Spoétka Orlen Neptun, odpowiedzialna w Grupie Orlen za rozwoj nowych projektéw morskiej energetyki wiatrowe;j,
weszia w finalny etap postepowania na dzierzawe terenu w Porcie Swinoujscie. W przypadku wygrania przez spotke
postepowania, z poczgtkiem 2025 roku mozliwe bedzie uruchomienie w tej lokalizacji pierwszego na polskim wybrzezu
portu instalacyjnego dla morskich farm wiatrowych.

Pekao Leasing, spdtka leasingowa z grupy kapitatowej Banku Pekao, podpisata umowe kredytowa o wartosci 200 min
EUR z Bankiem Rozwoju Rady Europy. Pozyskane $rodki zostang przeznaczone na finansowanie inwestycji i rozwoju
mikro, matych oraz $rednich przedsiebiorstw w Polsce.

Wakacje kredytowe bedg wspieraty jako$¢ aktywow bankowych, a ich najwiekszg korzyscig dla sektora bedzie
utrzymanie niskiego kosztu ryzyka. Pekao ocenia, ze realnym poziomem CoR dla banku w kolejnych kwartatach jest
okoto 40 pb, a koszty wakacji kredytowych bank uwzgledni w wynikach 2Q’22.

Bank rozpoczat prace nad budowg nowej strategii banku, planuje jg przedstawi¢ pod koniec 2022 roku.

Spétka chce do 2050 roku osiagna¢ neutralnos¢ klimatyczng. Tauron zaktada w nowej strategii, ze do 2030 roku wyda
na inwestycje 48 mld PLN, a warunkiem realizacji strategii jest wydzielenie aktywoéw weglowych do NABE. Spétka liczy
tez, ze jeszcze w tym roku dojdzie do zbycia Tauronu Wydobycie na rzecz Skarbu Panstwa.

Jako jeden z najwiekszych graczy na rynku chcemy od razu przej$¢ z wegla na odnawialne zrodta energii (OZE). Nasze
inwestycje w gaz dotyczg tylko kogeneracji. Przeskakujemy wiec od razu okres przejsciowy w transformacji
energetycznej — mowi ,Parkietowi" Pawet Szczeszek, prezes Grupy Tauron. — Parkiet

Spdtka rozpoczeta eksploatacje ztoza ropy naftowej i gazu ziemnego Kamien Maty w wojewodztwie lubuskim.
Obstugujgca je instalacja zapewni¢ ma ponad 24 tys. ton ropy i 3,6 min m3 gazu rocznie.

Problemy Berlina uderzg w PGNIG. Klopot z dostepnoscig gazu w Niemczech moze przetozy¢ sie na dostawy do Polski.
PGNIG brakujgca ilos¢ kupuje na rynku niemieckim. Cena moze by¢ bardzo wysoka. — Rzeczpospolita
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Akcjonariusze spétki zdecydowali o niewyptacaniu dywidendy z zysku netto za 2021 r.

WZ Spétki zdecydowato w czwartek o wyptacie tacznie 660,8 min PLN dywidendy, czyli 1,2 PLN na akcje. Zarzad
wczesniej proponowat przeznaczenie na dywidende 550,7 min PLN, czyli 1 PLN na akcje.

ZWZ zdecydowato, by z zysku netto za 2021 rok przeznaczy¢ 115 min PLN na dywidende, co daje wyptate w wysokosci
2,74 PLN na akcje.

Walne Zgromadzenie ZA Putawy zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende 126,2 min PLN, czyli 6,6 PLN na akcje.
WZ spétki zdecydowato w czwartek o przeznaczeniu na dywidende 85 min PLN, do daje 2,5 PLN dywidendy na akcje.

ZWZ banku zdecydowato o wyptacie dywidendy za 2021 r. w wysokosci 5,47 PLN na akcje. Lacznie na ten cel trafi
kwota 714,7 min PLN.

Spotka rozpoczyna sprzedaz 111 lokali w ramach | etapu inwestycji Potudnie Vita w Gdansku. Zakonczenie budowy
zaplanowane jest na 4Q’23.

W zwiagzku z generalng aktualizacjg globalnej strategii, Galapagos NV rozwigzat umowe licencyjng ze spo6tkg. Molecure
odzyska wszystkie prawa do czgsteczki OATD-01, zwigzane z nig dane, prawa wiasnosci intelektualnej oraz
wytworzong substancije aktywng i tabletki. Po dokonaniu wewnetrznej oceny danych, raportéw i informacji otrzymanych
od Galapagos, Molecure rozwaza rozwéj OATD-01 w preferowanym i pierwotnie wybranym wskazaniu sarkoidozy.
Spoétka bedzie poszukiwaé optymalnej $ciezki rozwoju w tym wskazaniu, z zamiarem przeprowadzenia badania
klinicznego fazy Il (badania proof-of-concept, PoC). Rozwazane bedzie przeprowadzenie badania migdzynarodowego
z udziatem pacjentéw ze Stanéw Zjednoczonych i Europy, w tym Polski.

Zarzad spétki zdecydowat o rozpoczeciu procesu przeglgdu opcji strategicznych zwigzanego z dalszym rozwojem przez
spotke portfela projektow w obszarze energetyki odnawialnej. Spoétka nie rozwaza przeprowadzenia emisji akciji.

ZWZ spotki zdecydowato o przeznaczeniu 66,96 min PLN z zysku netto za 2021 rok na wyptate dywidendy, co oznacza
12 PLN dywidendy na akcje.

Akcjonariusze spdtki zdecydowali, ze z zysku za 2021 rok spétka wyptaci 12,08 min PLN dywidendy, czyli 0,2 PLN na
akcje, pod warunkiem, ze nie sprzeciwig sie temu banki kredytujace, tj. BGK, BNP Paribas Polska i PKO BP.

Spoétka zalezna Photon Energy zawarta umowe na $wiadczenie petnego zakresu ustug technicznego utrzymania dla
dwoch elektrowni fotowoltaicznych w Polsce o tgcznej mocy 48 MWp. Do konfca 2022 r. spétka zamierza zwiekszy¢
portfel uméw na ustugi O&M w Polsce do 100 MWp.

Spétka wyptaci 4,97 min PLN dywidendy za 2021 rok, czyli 0,2 PLN na akcje. Dzien ustalenia prawa do dywidendy to
29 lipca, a jej wyptata nastapi 14 pazdziernika 2022 r.

ZWZ spoiki postanowito przeznaczy¢ zysk netto za 2021 r. w wysokos$ci 35,11 min PLN na pokrycie strat poniesionych
we wczesniejszych okresach sprawozdawczych.

Spétka podpisata umowy kredytowe z przeznaczeniem na finansowanie i refinansowanie naktadéw inwestycyjnych na
zakup reaktora AIXTRON do epitaksji zwigzkéw pdtprzewodnikowych, na rozwdj technologii InGaAs i na finansowanie
biezacej dziatalnosci.

ZWZ spotki zdecydowato w sprawie ustanowienia programu motywacyjnego na lata 2022-24. Program motywacyjny
bedzie realizowany w drodze przyznawania imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz serii B, uprawniajgcych
do objecia nie wiecej niz 2,18 min szt. akciji serii E. Celem wynikowym dla pierwszego etapu ma by¢ osiggniecie przez
Atende nie mniej niz 12 min PLN zysku netto w 2022 roku. W kolejnych dwdch latach miatoby to by¢ odpowiednio nie
mniej niz 16 min PLN i 21 mIn PLN zysku, indeksowanego wskaznikiem inflacji.

ZWZ spotki zdecydowato o wyptacie dywidendy z zysku netto za rok 2021 w wysokosci 2 PLN na akcje. tacznie na ten
cel trafi 22,7 min PLN.

Spétka chce w 2022 r. zblizy¢ sie do poziomu 1,1 tys. wolumenu sprzedazy nowych samochodéw oraz mie¢ 36% udziat
w polskim rynku samochodéw JLR. BAH koncentruje sie¢ na wzroscie rentownosci oraz - poza sprzedazg nowych
samochodow - rozwija sprzedaz samochoddéw uzywanych i produktéw dodatkowych.
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WZ spétki zdecydowato o wyptacie tgcznie 1,38 PLN dywidendy na akcje, w tym 1,24 PLN na akcje stanowita zaliczka
wyptacona w listopadzie zesztego roku, a 0,14 PLN dywidendy na akcje otrzymajg akcjonariusze w 2022 roku.

WZ spétki zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende 57,9 min PLN, co daje 0,37 PLN na akcje.

Spotka, ktora sprzedata Netii spotke zalezng Oktawave, czes¢ srodkow z transakcji planuje przeznaczy¢ na rozwoj,
w tym akwizycje w segmencie software. W 3/4Q’22 spétka planuje przedstawi¢ aktualizacje strategii.

Spétka zaprosita akcjonariuszy do sprzedazy do 828.417 akciji, oferujgc po 14,4 PLN za jeden walor.

Akcjonariusze spotki zdecydowali o podwyzszeniu kapitatu zakladowego poprzez emisje 250 min akcji serii E. Emisja
ma by¢ przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru i zostanie skierowana do spotki
PKP Polskie Linie Kolejowe.

Akcjonariusze spotki zdecydowali podczas walnego zgromadzenia o niewyptacaniu dywidendy z zysku za 2021 rok,
liczacego 4,22 min PLN, a takze o dalszym istnieniu spotki, a nastepnie zarzadzili przerwe w obradach do 14 lipca br.

Galeria 7 (spotka zalezna) zawarta z Frascaro umowe przedwstepng sprzedazy nieruchomosci w Watbrzychu za kwote
netto 11,6 min PLN, z zastrzezeniem, ze Galeria 7 bedzie zobowigzana do wykonania drogi za kwote ok. 2 min PLN.

Wojna odciska pigtno na wynikach IMC. Pierwsze trzy miesigce roku przyniosty znaczgce straty, na szczescie gtéwnie
na papierze. — Parkiet

Dwoje cztonkéw zarzadu Capitei przejeto ponad 68 proc. Udziatéw w luksemburskiej spétce kontrolujgcej byly GetBack.
Twierdzg, ze ma to wzmocni¢ ich poczucie misji. — Puls Biznesu

Spotka zawarta umowe wspotpracy zawierajgcej warunki licencji systemu Carnalife Holo ze spdtkg AWP P&C.
Ubezpieczyciel w ramach ubezpieczen komplementarnych ubezpiecza osoby fizyczne, zapewniajac im dostep do
$wiadczen zdrowotnych $wiadczonych przez wspdtpracujagce z nim placéwki medyczne, ktére znane sg z korzystania
z innowacyjnych rozwigzan i technologii medycznych.

W toku rozmoéw z instytutem badawczym spétka ustalita, ze lokalizacja plantacji medycznej marihuany powinna
znajdowac jak najblizej siedziby instytutu, poniewaz, poza czynnikami natury czysto ekonomicznej, to on bedzie
formalnie odpowiedzialny za nadzér, kontrole jakosci, zabezpieczenie i utylizacje medycznej marihuany. Spoétka
podejmie decyzje o lokalizacji plantacji wraz z wyborem instytutu badawczego, z ktérym to zostanie przygotowany
wniosek do odpowiedniej instytucji w sprawie wydania zezwolenia na uprawe medycznej marihuany. W zwigzku z tym,
spotka zamierza zby¢ nieruchomo$¢ w Koszalinie za 12 min PLN netto i rozpoczeta poszukiwania nieruchomosci
w dwdch innych lokalizacjach.

Spoétka zawarta umowe dystrybucyjng dotyczacg importu surowca farmaceutycznego pochodzenia konopnego,
zawierajgcego ponad 0,3% THC. W ramach umowy spétka zamowi tgcznie co najmniej 120 kg suszu kwiatowego lub
12 | ekstraktu o petnym spektrum rocznie.

Shopee i InPost zdecydowaty o rozszerzeniu dotychczasowej wspotpracy i nawigzaty partnerstwo strategiczne.

Polskie firmy tez ruszyty ostro na internetowe zakupy. Warto$¢ transakcji e-commerce miedzy firmami, czyli sektor B2B,
to w Polsce juz ponad 600 mid zt. To kilkakrotnie wiecej niz wydajg online konsumenci. — Rzeczpospolita

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim s
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tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 24.06.2022 roku, 07:25 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o sSwiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé¢ poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywacé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 5q subiektywnymi i autoréw. O iee i zawarte w nim komentarze
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.


https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

