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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Poczatek wakacji w nieco lepszych nastrojach 1D YTD
Miniony tydzien zakonczyt sie sporymi wzrostami na $wiatowych gietdach. Za oceanem S&P

zyskato 3,1%, Nasdaq umocnit sie o 3,3%, a DJI zyskat 2,7%. W $lad za amerykanskimi WIG20 1682,3 1,7% -25,8%
indeksami poszedt francuski CAC, ktory wzrdst 3,2%. Nieco mniej podniosty sie DAX (+1,6%) WIG30 2 065,6 1,7% -25,3%
i FTSE (+2,3%). Krajowe walory na GPW réwniez $wiecity na zielono. WIG20 zyskat 1,7%, mwiG40 4026,2 1,5% -23,9%
WIG i mWIG40 zakonczyty sesje 1,5% nad kreskg. Jedynie mate spétki odbiegaty od rynku, gwicso 16 855,2 -0,4% -16,0%

konczac pigtkowe notowania z wynikiem -0,4%. Na polskiej gietdzie zdecydowanie najlepiej

0, . 0,
radzily sobie spolki spozywcze (+7,4%), kidre zostawily w tyle leki (+2,8%), czy gry (+2,7%). mem o 53250111 tjﬂi izz Df;
Z drugiej strony najwigksze straty zanotowata odziez (-4,3%), budownictwo (-0,9%) i - g ! L
nieruchomosci (-0,2%). Caty tydzien zakonczyt sie dia WIG20/WIG/mWIG40 wzrostami WIG Banki 56488 2,6% -34.6%
odpowiednio o +0,3%/+0,7%/+2,2%. Na zagranicznych rynkach trwa dyskusja na temat WIG Bud 35449 -0,9% -5,8%
recesji, jednak zaczynajg pojawiac sie pierwsze gtosy, ze obawy o jej wystgpienie mogg by¢ WIG Chemia 11099,3 2,0% 13,0%
przesadzone. Inwestorzy nadal martwig sie¢ wysoka inflacja i mozliwoscig dalszego WIG Dew 2499,6 -0,2% -12,0%
zaciesniania polityki monetarnej, jednak atrakcyjna wycena spétek zaczyna przemawiaé na  wG Energia 3084,8 1,5% 27,7%
korzys¢ wzrostow. Dzisiejszy poranek zaczynamy wzrostami na gietdach azjatyckich. Nikkei 15 games 130251 2.0% -41,6%
flnlszu1e w gkqllcqch +1,5%, a Shanghal Composite ros$nie 1“_/0. Kontrakty terminowe na DAX e 30785 2.0% 15.5%
i amerykanskie indeksy wskazujg na pozytywne nastroje na poczgtku tygodnia. Po _
piatkowym wzroscie cen ropy, dzisiaj znowu brent znajduje sie w okolicach 109 USD/bbl, W!G Media CEE 0.5 s
natomiast WTI oscyluje wokét punktu odniesienia na poziomie 107,6 USD/bbl. Bitcoin nieco  WIG Paliwa 58908 0.0% 9,3%
odbit i utrzymuje sie powyzej 21.000 USD. W kalendarzu makro jutro czeka nas wystgpienie  WIG Spoz 2197,2 7,4% -51,0%
Christine Lagarde, a w pigtek poznamy indeks PMI dla przemystu i wstepny odczyt CPl za  WIG Surowce 4232,7 2,0% -6,8%
czerwiec. _ WIG Odziez 4997,6 -4,3% -47,3%

Anna Madziar  5ax 131181 1,6% 17,4%
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= Molecure: Odzyskanie OATD-01 zmieni priorytety, spotka pokaze strategie we wrzesniu; Sl i S L

= PKN Orlen: Spétka wprowadza na wakacje rabat 30 gr/l paliwa dla uczestnikéw programu  BUX 394127 -0.5% -22,3%

VITAY; S&P500 3911,7 3,1% -17,9%

= |Immofinanz: Spotka aktualizuje strategie; chce koncentrowac¢ sie na nieruchomosciach DJIA 31500,7 2,7% -13,3%

handlowych i biurowych; Nasdaq Comp 11 607,6 3,3% -25,8%

. Egdimgx: Budimex i Bouygues Travaux Publics majg porozumienie dot. elektrowni pgoyespa 98 672,3 0,6% 5.9%
Jaarowey; kkei 9 8,09

= Newag: Spétka ma umowe za ok. 78,8 min PLN na modernizacjg lokomotyw; zl:kelzhzs AR 1'20@ 78'00/0
= Cyfrowy Polsat: Zarzad spotki z M. Btaszczykiem na czele powotany na nowg kadencje; e i QL5 HE

= WP: Akcjonariusze grupy zdecydowali o 1,2 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2021 r.; S&P/ASX 200 65787 0.8% -11,6%
= MLP Group: Spétka rozwaza emisje obligacji w 3Q'22; EUR/PLN 4,69 -0,3% 2,3%

= Inpro: Akcjonariusze spdtki zdecydowali o 0,25 PLN dywidendy na akcje za 2021 r.; USD/PLN 4,44 -0,6% 10,2%
= |nstal Krakow: Spotka wyptaci 2 PLN dywidendy na akcje; CHF/PLN 4,64 -0,4% 4,8%
= Kogeneracja: Spélkg wyp_laci 0,32 PLN dywidendy na a!(gje za '21_;_ EUR/USD 1,06 0,3% 7.2%

= PCC Exol: KNF zatwierdzita prospekt PCC Exol dot. emisji obligacji; USD/IPY 135,23 0.2% 17.5%

Maxcom: Spétka wyptaci 1 PLN dywidendy na akcje;
= FO Debica: Zarzad spotki z Leszkiem Szafranem na czele zostat powotany na kolejng  gy2o

kadencje; s -
= Getin Noble Bank: Bank przeprowadzit transakcje sekurytyzacji portfela kredytowego na aitocs ZEE
503 min PLN; Kurs otwarcia 1664 -14 -0,83%
= PGNIG: Spétka ma 8 projektow badawczych dotyczacych wodoru o wartosci 300 min  Kurs zamknigcia 1683 31 1,88%
PLN; Kurs min. 1656 4 0,24%
= Krynicki Recykling: SCR-Sibelco ogtosi wezwanie do sprzedazy 1.075.857 akcji kurs max. 1688 4 -0.24%
(K;y”',‘;k' Bsczklmg po 23 T'—N/zﬂ,'? rabela BOM Wolumen obrotu 23671 -6 608 -21,82%
aming: Podsumowanie tygodnia [tabela I Otwarte pozycje 43618 1177 2,77%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 16599 16546 16863 16823 1,7% 544
WIG30 20428 20311 20704 20656 1,7% 600
WYKRES DNIA MWIG40 3969,2 168243 169929 40262 15% 96
Rosja po raz pierwszy od 1918 roku nie sptacita diugu parstwowego w walutach obcych. SWIG80 169703 39692 40378 168552 -04% 20
Przez wiele miesigcy kraj ten znajdowat sposoby na obejécie sankcji natozonych po inwazji WIG-PL 538536 538536 542854 542854 14% 660
na Ukraing. Jednak pod koniec dnia w niedzielg uptynat okres karencji dla okoto 100 min  wWIG 525103 522874 531169 530141 14% 678
USD zalegtych ptatno$ci odsetkowych, ktére miaty by¢ sptacone 27 maja. Podczas kryzysu
finansowego w Ros;ji i zatamania kursu rubla w 1998 roku, rzad prezydenta Borysa Jelcyna WIG20

nie sptacit 40 mld USD swojego lokalnego dtugu, ale zagraniczny obstugiwat. Na poczatku Close mC 1D YTD
kwietnia w rekach obcokrajowcéw znajdowata sie réwnowarto$¢ prawie 20 mld USD Allegro 23,46 24790 2,7% -39,6%
rosyjskich euroobligacji. Asseco Poland 76,00 6308 3,5% -12,1%
cce 43,40 2381 2,6% -58,9%
Platnosci z tyt. obstugi zagranicznego zadiuzenia Rosji [mIn USD CD Projekt 94,41 9511 4,1% -51,1%
due by month Cyfrowy P. 20,22 12 932 2,5% -41,8%
i Dino 309,20 30314 3,6% -15,8%

Due last week. JsSw 60,48 7101 0,7% 73,4%
Russia says KGHM 117,30 23 460 2,6% -15,9%

it met its Lotos 65,54 12117 -1,1% 7,4%
obligations LPP 8 635,00 15 996 -5,9% -49,8%
i mBank 239,40 10147 -0,7% -44,7%
P— Orange 5,97 7 840 1,9% -29,3%
stdk-Grate Pekao 84,16 22089 2,6% -31,0%
. ;-Js-r'iod - Pepco 36,48 20976  -0,1% -21,6%
ended-Surday PGE 10,93 24524 2,0% 35,6%
PGNIG 5,52 31896 0,0% -12,4%
; PKN Orlen 64,70 27673 03% -13,0%
PKO BP 28,91 36138 3,7% -35,7%
PzU 29,70 25 647 1,4% -16,0%
Santander Polska 248,00 25343 3,3% -28,8%

Zrédio: Bloomberg.
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R

11 bit st. 48350 1151 -0,6% -12,7% Huuuge 18,00 1516 2,9% -283% Ropa Brent [USD/bbl] 113,2 2,8% 0,0% -7,9% 455% 48,6%
Alior 28,17 3678 1,8% -485% INGBSK 17500 22768 1,0% -345% Gaz USA HH[USD/MMBTU] 6,2 -13% -11.3% -24,4% 651% 76,1%
Amrest 17,50 3842 3,6% -36,9% InterCars 384,00 5441 0,0% -188% GazEU TTF 1M [EUR/MWh] 129,0 -2,1% 6,2% 455% 68,1% 304,6%
Asbis 12,27 681 3,5% -43,5% Kernel 2030 1706 12,8% -654% CO2[EUR/] 83,0 -0,8% 1,2% -0,8%  3,4% 50,9%
Asseco 39,00 2024 3,4% -24,4% Kety 575,00 5549 -0,7% -5,7% Wegiel ARA [USD/t] 368,5 6,2% 9,8% 12,2% 169,5% 241,4%
Azoty 4390 4355 22% 29,9% Kruk 245,00 4686 52% -251%  Miedz LME [USD/] 8381,0 -02% -65% -11,3% -14,0% -10,8%
Benefit 463,00 1358 -0,4% -27,2% Livechat 9520 2451 -17% -185%  Aluminium LME [USD/] 24383 -1,1%  -1,6% -11,6% -13,1% 0,8%
Bogdanka 53,40 1816 1,4% 66,9% Mabion 21,98 355 4,6% -64,0%  Cynk LME [USD/] 3485,0 -6,1% -2,6% -115% -2,9% 20,1%
Budimex 217,00 5540 -2,0% -4,4% Mercator 52,26 556 3,9% -46,1%  Oféw LME [USDH] 19133 -17% -6,8% -12,0% -182% -13,4%
Celon 15,34 783 3,0% -53,7% Millennium 4,06 4928 1,6% -504%  Stal HRC [USD/f] 1127,0 0,0% 0,1% -53% -21,5% -32,3%
Ciech 3936 2074 2,3% -6,3% Mo-Bruk 287,00 1008 2,7% -255% Ruda Zelaza [USDA] 129,6 0,2% -1,4% -3,0% 152% -39,6%
Comarch 168,40 1370 29% -6,4% Neuca 760,00 3348 7,6% -9,5% Wegiel koksujgcy [USD/t] 333,0 -38% -81% -194% -53% 79,0%
Datawalk 143,00 699 4,8% -36,7% PKP Cargo 10,96 491 2,4% -218%  Zitoto [USD/oz] 1835,2 0,7% -02% -0,1% 0,3% 3,2%
Develia 2,24 1003 0,0% -24,6% Polenergia 8590 7573 -23% 16,7% Srebro [USD/oz] 214 2,1% -13% -0,7% -82% -18,1%
Dom Dev. 98,10 2506 0,1% -18,3% Pracuj.pl 48,00 3269 -2,1% -33,8% Platyna [USD/oz] 918,7 0,9% -16% -52% -52% -16,1%
Enea 10,07 6223 2,3% 18,3% Selvita 67,40 1237 1,7% -17,8% Pallad [USD/oz] 18454 1,7% 3,1% -75% -35% -30,1%
Eurocash 1028 1431 4,22% -5,2% Tauron 3,39 5934 23% 27,6% Bitcoin USD 212398 2,1% 3,0% -332% -542% -34,9%
Famur 2,66 1526 -1,6% -20,7% TEN 118,00 862 1,3% -66,2% Pszenica [USd/bu] 926,3 -12% -104% -14,8% 202% 454%
GPW 36,82 1545 0,6% -11,1% WP.PL 96,00 2810 2,1% -31,9% Kukurydza [USd/bu] 738,5 -11%  -59% -2,0% 245% 16,0%
Handlowy 61,80 8075 16% 4,7% XTB 20,00 2348 -17% 19,2% Cukier ICE [USD/Ib] 18,3 -03% -22% -64% -03% 16,5%
WIG20
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Molecure ocenia, ze odzyskanie praw do podwdjnego inhibitora chitynaz OATD-01 i powrét do prac nad tg czasteczka
bedzie wymagato rewizji priorytetow spotki. Plany dalszego rozwoju OATD-01 Molecure przedstawi w ciggu trzech
tygodni, a strategie wobec wszystkich projektéw spotki - prawdopodobnie we wrzesniu. Jednoczesnie Molecure bedzie
analizowa¢ kierunki finansowania rozwoju OATD-01, gdzie w gre wchodzi wiele mozliwosci, m.in. SPO.

Budimex i Bouygues Travaux Publics podpisaty porozumienie o mozliwosci wspotpracy przy budowie elektrowni jgdrowej
w Polsce.

-Immofinanz zaktualizowat strategie. Spétka planuje koncentrowac sig¢ na nieruchomosciach handlowych i biurowych.

- W ramach zarzadzanego portfela sprzedane majg by¢ nieruchomosci o wartosci ok. 1 mld WUR, a wplywy
zainwestowane w aktywa o wyzszej rentownosci.

- Immofinanz zamierza takze m.in. kontynuowac¢ swojg strategie ESG.

- Zarzad chce przedstawi¢ bardziej szczegdty dotyczace rozwoju biznesu w 2H'22.

Newag zawart umowe ze spdtkg Cargounit na modernizacje 15 lokomotyw spalinowych wraz ze $wiadczeniami
dodatkowymi. £gczna wartos¢ umowy wynosi 78,8 min PLN netto. Modernizacje lokomotyw bedg wykonywane w latach
2023-2024 zgodnie z uzgodnionym przez strony harmonogramem.

- PKN Orlen wprowadzit letnig promocja, ktéra gwarantuje uzytkownikom programu lojalnosciowego ORLEN VITAY
tansze paliwa o 30 gr. za litr. Dodatkowg znizke otrzymajg posiadacze Karty Duzej Rodziny.

- Spotka uruchomita w Krakowie swojg pierwszg w Polsce mobilng stacje tankowania wodoru. Wodér pochodzacy z
biorafinerii Grupy Orlen w Trzebini bedzie napedza¢ ogniwa autobusu zeroemisyjnego testowanego w krakowskiej
komunikacji miejskiej.

- PKN Orlen prowadzi kolejne rozmowy dotyczace przejmowania stacji paliw na Stowaciji i chce by¢ drugim najwiekszym
graczem na rynku detalicznym w tym kraju

Rada nadzorcza Cyfrowego Polsatu postanowita powota¢ Mirostawa Btaszczyka na stanowisko prezesa, Macieja Steca
na stanowisko wiceprezesa oraz Jacka Felczykowskiego, Anete Jaskdlska, Agnieszke Odorowicz i Katarzyne Ostap-
Tomann na stanowiska cztonkéw zarzadu na wspoélng trzyletnig kadencje.

Akcjonariusze Wirtualnej Polski Holding zdecydowali o przeznaczeniu na wyptate dywidendy w wysokosci 1,2 PLN na
akcje, w maksymalnej, tacznej wysokosci 35,3 min PLN z zysku netto za 2021 r., wynoszacego 42,7 min PLN.

PGNiIG ma 8 projektéow dotyczacych wodoru o wartosci 300 min PLN. Gotowos$¢ infrastruktury PGNIG na przyjecie
wodoru to jeszcze lata prac badawczych. Sg miejsca o ogromnym ryzyku technologicznym.

SCR-Sibelco zamierza ogtosi¢ wezwanie do sprzedazy 1.075.857 akcji Krynicki Recykling, po cenie 23 PLN za akcje.

Marvipol Development rozpoczat sprzedaz mieszkan osiedla Trio Park we Wroctawiu przy ul. Dozynkowej. Inwestycja
obejmuje 132 lokale mieszkalne.

Zarzad MLP Group, w zwigzku z obecnym programem emisji obligacji przewidujgcym emisje w kwocie do 100 min EUR,
rozwaza emisje obligacji w 3Q’22.

Zwyczajne walne zgromadzenie Inpro postanowito przeznaczyé¢ czes¢ zysku netto za 2021 r. w kwocie 10,0 min PLN na
dywidende, co oznacza wyptate 0,25 PLN na akcje.

Akcjonariusze Maxcom zdecydowali, ze spétka wyptaci 2,7 min PLN dywidendy, czyli 1 PLN na akcje. Dzien prawa do
dywidendy zostat ustalony na 10 sierpnia, a dzien jej wyptaty na 29 sierpnia.

KNF zatwierdzit prospekt PCC Exol sporzadzony w zwigzku z publiczng ofertg oraz zamiarem ubiegania si¢ o
dopuszczenie do obrotu obligacji emitowanych w ramach V programu emisji obligacji o tgcznej wartosci nominalnej do
100 min PLN.

Akcjonariusze Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja zdecydowali, ze z zysku netto za 2021 r. spétka
przeznaczy na wyptate dywidendy 4,8 min PLN, co daje 0,32 PLN dywidendy na akcje. Pozostata cze$¢ zysku za 2021
r., czyli 18,7 min PLN, trafi na pozostate kapitaly rezerwowe. Dzien prawa do dywidendy zostat ustalony na 25 sierpnia,
a termin jej wyptaty na 15 wrzesnia.

Akcjonariusze Instalu Krakow zdecydowali, ze z zysku netto za 2021 rok spoétka przeznaczy na dywidende prawie 14,6
min PLN, co daje 2 PLN dywidendy na akcje. W maju zarzad spétki rekomendowat wyptate 1 PLN dywidendy na akcje.
Dzieh prawa do dywidendy zostat ustalony na 8 lipca, a dzien jej wyptaty na 20 lipca.

Rada nadzorcza Firmy Oponiarskiej Debica powotata nastepujace osoby w sktad zarzadu XXI kadenc;ji, rozpoczynajgcej
sie z dniem 30 czerwca 2022 r. i trwajgcej 3 lata: Leszek Szafran (powotany na prezesa zarzgdu), Marko Nahtigal,
Ireneusz Maksymiuk i Anna Winiarska-Miskowiec (powotani na cztonkéw zarzadu).
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Getin Noble Bank przeprowadzit transakcje syntetycznej sekurytyzacji portfela umoéw kredytowych udzielonych
wspdlnotom mieszkaniowym o tgcznej wartosci 503 min PLN.

W piatek odbyto sie otwarcie bloku biomasowego w Elektrowni Konin. Zmodernizowana instalacja o mocy 50 MWe
produkuje energie elektryczng oraz petni funkcje rezerwowego zrédia ciepta dla dziatajgcego juz obecnie bloku
biomasowego, zasilajgcego w ciepto Konin.

Pierwsze miesigce 2022 roku przyniosty lawinowy wzrost liczby ofert pracy dla twércow gier. Wyzsze s3g tez
wynagrodzenia. — Puls Biznesu

Tworcy gier nie bedg préznowac podczas wakacji. Letnie miesigce to w branzy tradycyjnie najstabszy okres. Ale nawet
w tym ogdérkowym sezonie mozna trafi¢ na ciekawe premiery. — Rzeczpospolita

Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 20/06.2022-27/06.2022

Link
Kraj
PCF Group — Outriders za darmo. Twoércy zapraszajg na bezptatne sprawdzenie gry. https://tinyurl.com/56th79rt
Vivid Games — zawarcie wstepnego porozumienia dotyczacego sprzedazy technologii Bidlogic. https://tinyurl.com/4hs38euy
CD Projekt - Cyberpunk 2077: Gangs of Night City zapowiedziany! CDR pokazat gre planszowa. https://tinyurl.com/edu6n452
Zagranica
Square Enix chce tworzyc¢ gry NFT ,,skoncentrowane na fabule”. https://tinyurl.com/mr2k8ebd
Summer Game Fest wielkim sukcesem. Geoff Keighley potwierdza wyniki imprezy. https://tinyurl.com/2sys4zwk
Bobby Kotick zostat ponownie wybrany dyrektorem generalnym Activision Blizzard. https://tinyurl.com/2p8scbny
Dostawy PS5 majg sie poprawic. Sony przygotowuje wigcej konsol. https://tinyurl.com/mr38wwhw
PlayStation omija gamescom. Producent PS5 ponownie postawi na wtasng impreze. https://tinyurl.com/yhr2carc
Battlefield 2042 i gry-jako-ustugi sg najwazniejsze dla DICE. https://tinyurl.com/54h4maww
Nintendo Direct juz w przysztym tygodniu! https://tinyurl.com/59hr6rt4
Diablo Immortal zarabia krocie, Blizzard zadowolony. https://tinyurl.com/4djrt7d7
Szef Ubisoftu zrezygnowat z 30% wynagrodzenia, bo firma nie osiggneta zatozonych celéw. https://tinyurl.com/4a8ypkh7

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl, yahoo.com

ZWZ SFD zdecydowato, by spétka wyptacita w formie dywidendy za 2021 rok tgcznie 4,4 min PLN, czyli 0,1 PLN na
akcje. Uwzgledniajgc wyptacong w grudniu zaliczke w kwocie 0,04 PLN, do wyptaty jest 0,06 PLN dywidendy na akcje.
1 lipca 2022 roku jest dniem ustalenia prawa do dywidendy, a jej wyptata nastapi 8 lipca.

Akcjonariusze notowanej na NewConnect firmy IGS zmienili nazwe spoétki na Milisystem - bedzie sie ona rozwija¢ bedzie
w branzy obronnosci i strzelectwa. Jednoczesnie do rady nadzorczej spotki dotgczyt pitkarz, wspotwtasciciel Wisty
Krakow Jakub Btaszczykowski.

Creotech Instruments przydzielit wszystkie 396.558 akcji serii |. Redukcja zapiséw w transzy detalicznej wyniosta blisko
40%. Zarzad spotki przydzielit 20.710 akcji w ramach transzy inwestoréw detalicznych (poziom redukcji zapiséw wynidst
39,9%) oraz 375.848 akcji w ramach transzy inwestoréw instytucjonalnych. Cena emisyjna jednej akcji serii | wynosita
100 PLN. taczna wartos¢ oferty wyniosta 39,7 min PLN.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 27.06.2022 roku, 07:25 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o sSwiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé¢ poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentédw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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