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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Wall Street pociagniete w dét przez spotki technologiczne 1D YTD
Pierwsza sesja nowego tygodnia przyniosta kontynuacje odbicia na GPW. Tego dnia WIG20
przy obrotach siegajacych 736 min PLN zyskat 1,8% i zatrzymat sie na poziomie 1713,2 pkt. WIG20 171322 1,8% -24,4%
WSsrod polskich blue chipdw silnymi wzrostami wyrdznity takie walory jak: Cyfrowy Polsat  WIG30 21039 1,9% -23,9%
(+6,8%), JSSW (+5,5%) oraz KGHM (+4,8%). Z drugiej strony znalazly sie zaledwie trzy spétki  mwiGao 4086,0 1,5% -22,8%
i byly to: Santander (-2,2%), Pekao (-0,8%) oraz PKO BP (-0,6%). Najwigksze obroty qwigso 17012,1 0,9% -15.2%
podczas poniedziatkowej sesji notowaty LPP i Allegro, gdzie transakcje przekroczyty 90 min ,, ~ 538493 1.6% 22.3%
PLN. Réwniez mWIG40 jak i sWIG80 zakonczyty wczorajsze notowania wzrostami zyskujac N s - 0’ 70' - 725’9%
odpowiednio 1,5%/0,9%. Sektorowo najlepiej poradzito sobie gérnictwo (+4,9%), natomiast - g L L
najgorszym indeksem okazat sie wig-leki (-1,0%). Na europejskich parkietach przewazaty ~WIG Banki 56103 0.7% -35.1%
pozytywne nastroje, DAX poszedt w gére o 0,7%, CAC40 stracit 0,4%, a FTSE100 zakonczyt WIG Bud 36410 2,7% -3,2%
notowania ze zwyzkg na poziomie 0,7%. Poniedziatkowa sesja na Wall Street zakonczyta WIG Chemia 113279 2,1% 15,3%
sie lekkimi spadkami gtéwnych indekséw po intensywnym dniu walki niedzwiedzi z bykami. wWIG Dew 2506,5 0,3% -11,8%
Najwigcej stracit Nasdaq, ktéry poszedt w dot 0 0,7%, S&P500 znizkowat 0 0,3%, relatywnie G Energia 3004,6 0,3% 28,1%
najlepiej wypad! Dow anes finiszujgc 0,2% na minusig. Podczas t!'wajacego‘szczytu G7,  \wic Games 130812 0.4% -41,4%
prezydent Ukrainy os$wiadczyt, ze chce zakonczy¢ wojne przed zima apelujac o dalszg e AGEE /9% AT
pomoc militarng i rozszerzenie sankcji na Rosje. Na rynku ropy kontrakty na WTI na sierpien _ ’ ! ’
sg wyceniane po 110,9 USD za barytke. Dzisiaj przed nami o 10:00 przemdwienie prezesa wlelMedia G 230 R
EBC. Na rynkach azjatyckich Shanghai Composite Index koriczy notowania na lekkim WIG Paliwa 61254 4.0% 5,7%
minusie, a Nikkei idzie w goére o 0,3%. Od samego rana kontrakty terminowe na DAX WIG Spoz 22049 0,4% -50,8%
delikatnie znizkujg, natomiast na amerykanskie indeksy oscylujg w okolicach otwarcia. WIG Surowce 4.441,0 4,9% -2,2%
Krzysztof Tkocz  wIG Odziez 51016 2,1% -46,2%
DAX 13186,1 0,5% -17,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 Y Sk udi
= PGNIG: Grupa rozmawia o kolejnych kontraktach na dostawy gazu przez Baltic Pipe; Sl Y Wi S
= Pracuj: Grupa sfinalizowata przejecie Spoonbill Holding za 117,6 min EUR; BUX 395019 0.2% -22,1%
= XTPL: zostata podpisana umowa o dotacje w konkursie Horizon CL4 2021 Digital S&P500 3900,1 -0,3% -18,2%
Emerging; DJIA 314383 -0,2% -13,5%
= mBank: UOKIK wszczat postepowanie wyjasniajace w sprawie zmian opfat; Nasdaq Comp 115246 -0,7% -26,3%
. Csv;t:;a: Spotka uplasowata obligacje o wartosci 40 min PLN, stopa redukcji wyniosta  goyespa 100 763,6 2,1% 3,9%
OK. 0, 5 3 o 6 70
= GPW: Spdtka na dobre rusza na Zakaukazie. Na pierwszy ogien idzie gietfda w Armenii, N:kmzhz? AT 1'437 76'70/0
gdzie nabycie udziatéw jest juz tylko formalnoscig. Niewykluczone sg tez nowe cele — EUETEE i 05 s
Parkiet: S&P/ASX 200 6 706,0 1,9% -9,9%
= Onde: Spotka szuka wspotinwestorow dla elektrowni. Szalejace ceny pradu sktaniajg do EUR/PLN 4,68 -0,2% 2,1%
inwestowania w projekty deweloperskie OZE po to, by trzymac¢ je diuzej i sprzedawa¢ USD/PLN 4,43 -0,4% 9,7%
energie. Wymaga to jednak wsparcia kapitatowego — Parkiet; CHF/PLN 4,63 -0,2% 4,6%
= MCI Capital: Spétka wyptaci 0,70 PLN dywidendy na akcje, czyli tgcznie 36,7 min PLN;  gyr/usp 1,06 0,3% 6,9%
L] FAamAur: Ze sprzedazy projektow fotowoltaicznychA Spétka pozyska zaskakujqco duzo  ygp/3py 135,46 0.2% 17.7%
pieniedzy, a perspektywy sprzedazy urzadzen gorniczych tez sg dobre — Puls Biznesu;
= Tesgas: Spotka zabiega o nowe kontrakty z branzy gazowniczej. - Parkiet FW20
= JWW Invest: Spétka wyptaci 0,06 PLN dywidendy za '21; > )
= ZBM Zremb-Chojnice: akcjonariusze zdecydowali o emisji 06-1,5 min akcji serii J; S ZTETE
= Caspar Asset Management (NC): WZ zadecydowato o wyptaceniu 0,68 PLN dywidendy Kurs otwarcia 1695 31 1,86%
na akcje; Kurs zamkniecia 1715 32 1,90%
= Prymus (NC): WZ zdecydowato o wyptacie 0,22 PLN dywidendy na akcjge z zysku za  Kurs min. 1692 36 2,17%
2021 r. w sumie wyptaci 2,1 min PLN; Kurs max. 1719 31 1,84%
- ,;\LT;::;% é)rr:lllrgL(np): WZ zdecydowato o wyptacie 0,75 PLN dywidendy na akcie, W \yo1umen obrotu 22049 1622 -6.,85%
= Verbicom (NC): WZ zdecydowato o wyptacie dywidendy w wysokosci 0,03 PLN na akcje, Otwarte pozycje 46855 37 322
zarzad rekomendowat 0,02 PLN. Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 16919 1690,7 17156 17132 18% 736
WIG30 2082,3 20764 21048 21039 19% 769
WYKRES DNIA MWIG40 4041,9 169403 170121 40860 15% 71

Akcje czeskiego przedsigbiorstwa energetycznego CEZ spadly w ciggu dnia najbardziej od SWIG80 169463 40419 40860 170121 09% 23

maja 2014 r. po doniesieniach, ze niektdre partie rzadzace rozwazajg wprowadzenie podatku WIG-PL  54621,3 546213 55169,7 55169,7 1,6% 820
od nadzwyczajnych dochodéw w sektorze energetycznym (windfal profit tax). Czeska Partia WIG 53401,9 532715 538493 538493 1,6% 842
Piratéw, najmniejsza z pigciu partii koalicyjnych, zaproponowali wprowadzenie dodatkowego

podatku w wysokosci 25% od zyskow spotek energetycznych na okres 2-3 lat. Podatek WIG20

ograniczytby zyski CEZ o 20-22 CZK/akcje. Close mC 1D YTD
Allegro 24,08 25445 2,6% -38,0%
CEZ- daily [CZK/akcje] ) - Asseco Poland 76,20 6325 0,3% -11,9%
[ ez iy e ) | ! . ccc 44,75 2455 3,1% -57,6%
| [ CD Projekt 94,98 9568 0,6% -50,8%
.'l am CYfrowy P. 21,60 13814 6,8% -37,8%
Dino 314,80 30 863 1,8% -14,3%
Jsw 63,80 7 491 5,5% 83,0%
KGHM 122,95 24590 4,8% -11,8%
Lotos 67,56 12 490 3,1% 10,8%
LPP 8 810,00 16 320 2,0% -48,8%
mBank 239,40 10 154 0,0% -44,7%
.................... e — I — Orange 6,12 8034 2,5% 27,6%
T W . Pekao 83,50 21916  -0.8% -31,6%
........................................... o Pepco 37,80 21735 3,6% -18,7%
PGE 11,03 24737 0,9% 36,8%
= PGNIG 5,79 33433 4,8% -8,2%
“  PKN Orlen 67,44 28 845 4,2% -9,3%
PKO BP 28,75 35938  -0,6% -36,0%
e e . PZU 29,80 25733 0,3% -15,7%
Santander Polska 242,60 24 791 -2,2% -30,4%

Zréato: DM BDM, Bloomberg.
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD

11 bit st. 484,50 1153 0,2% -12,5% Huuuge 17,72 1493 -16% -29,4% Ropa Brent [USD/bbl] 116,7 3,1% 2,2% -5,0% 50,0%
Alior 28,29 3693 0,4% -48,3% INGBSK 173,80 22611 -0,7% -349% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 6,4 3,7% -71% -20,8% 72,9%
Amrest 17,66 3877 0,9% -36,3% InterCars 390,00 5526 1,6% -175% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 129,4 0,3% 4,4%  46,0% 68,6%
Asbis 12,65 702 3,1% -41,7% Kernel 20,38 1713 04% -653% CO2[EUR/] 84,8 2,2% 1,5% 1,4% 5,7%
Asseco 40,70 2112 44% -21,1% Kety 590,00 5694 2,6% -3,3%  Wegiel ARA [USD/] 369,5 47% 101% 12,5% 170,2%
Azoty 4568 4531 4,1% 35,1% Kruk 248,40 4751 14% -24,0%  Miedz LME [USDH] 8419,3 0,5% -6,3% -10,9% -13,6%
Benefit 470,00 1379 1,5% -26,1% Livechat 97,20 2503 2,1% -16,8%  Aluminium LME [USD/] 24708 1,3% -1,5% -10,4% -11,9%
Bogdanka 56,15 1910 5,1% 755% Mabion 21,84 353 -0,6% -64,3%  Cynk LME [USD/t] 3384,0 -29% -58% -141% -57%
Budimex 228,00 5821 51% 0,4% Mercator 53,68 572 2,7% -44,7%  Oféw LME [USDH] 2 006,5 4,9% -28% -7,7% -142%
Celon 14,88 759 -3,0% -55,1% Millennium 4,07 4933 0,1% -50,4%  Stal HRC [USD/f] 1127,0 0,0% 0,1% -53% -21,5%
Ciech 3840 2024 -24% -8,6% Mo-Bruk 303,00 1064 56% -21,3% Rudazelaza [USDA] 129,3 0,6% 1,0% -3,2% 14,9%
Comarch 167,80 1365 -0,4% -6,8% Neuca 790,00 3480 39% -6,0% Wegiel koksujgcy [USD/t] 315,0 -5,4% -12,6% -23,8% -10,4%
Datawalk 140,50 686 -1,7% -37,8% PKP Cargo 10,86 486 -0,9% -22,5%  Zioto [USD/oz] 18255 -0,1% -0,7% -0,6% -0,2%
Develia 2,24 1003 0,0% -24,6% Polenergia 88,30 7785 2,8% 20,0% Srebro [USD/oz] 21,2 0,1% -26% -1,7% -91%
Dom Dev. 9830 2511 0,2% -18,1% Pracuj.pl 50,00 3405 42% -31,0% Platyna [USD/oz] 910,9 0,0% -2,7% -6,0% -6,0%
Enea 10,10 6242 0,3% 18,7% Selvita 68,70 1261 1,9% -16,2% Pallad [USD/oz] 1850,6 0,3% 3,4% -72% -3,2%
Eurocash 1026 1428 -0,2% -5,4% Tauron 3,45 6038 1,7% 29,8% Bitcoin USD 20753,7 -2,0% 1,6% -34,7% -552%
Famur 2,80 1609 54% -16,4% TEN 122,00 891 3,4% -65,0% Pszenica [USd/bu] 915,8 -09% -115% -15,8% 18,8%
GPW 3724 1563 1,1% -10,1% WP.PL 97,80 2862 1,9% -30,6% Kukurydza [USd/bu] 749,8 -0,1% -44% -05% 26,4%
Handlowy 62,00 8101 0,3% 5,1% XTB 20,06 2355 0,3% 19,5% Cukier ICE [USD/Ib] 18,3 -03% -25% -6,7% -0,5%
WIG20
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INFORMACJE ZE SPOLEK

PGNIiG prowadzi rozmowy w sprawie kolejnych kontraktéw na dostawy gazu ziemnego przez uruchamiany w tym roku
gazociag Baltic Pipe. Strategicznym celem jest osiggniecie jak najwiekszego zapetienia Baltic Pipe gazem z wlasnego
wydobycia. Zostaty podpisane kontrakty na dostawy gazu do Polski m.in. z Oersted.

Prezes poinformowata , ze Spoétka chce w 2023 roku sprowadzi¢ za posrednictwem Baltic Pipe 4,5 mld metrow
szesciennych gazu, a w kolejnych latach stopniowo zwigksza¢ wykorzystanie tego gazociggu. Niedawno zwiekszono
prognoze wydobycia gazu ze zt6z w Norwegii z 2,6 do 3 mld metréw szesciennych w 2022 roku. Prezes zaznaczyta
tez, ze Spotka wzmacnia pozycje na rynku gazu

Grupa sfinalizowata przejecie 100% udziatéw w niemieckiej spétce Spoonbill Holding GmbH oraz posrednio w spétkach
Spoonbill GmbH, softgarden e-recruiting GmbH i absence.io GmbH za 117,6 min EUR.

Na potrzeby sfinansowania czesci ceny sprzedazy Grupa dokonata pociaggniecia srodkéw w wysokosci 400 min PLN z
kredytu terminowego.

Wraz z akwizycjg Grupa Pracuj przejmuje rowniez absence.io — system oferujgcy dedykowane oprogramowanie HR
dla sektora matych i Srednich przedsiebiorstw, wspierajgce zarzadzanie nieobecnosciami.

Grupa ocenia, ze nabycie spotki softgarden stanowi element realizacii strategii rozwoju grupy kapitatowej i ma na celu
umochnienie pozycji Grupy Pracuj jako czotowego gracza rynku rekrutacji online, szczegodlnie w Europie Srodkowe; i
Wschodniej oraz regionie DACH.

Zostata podpisana umowa o dotacje w konkursie Horizon CL4 2021 Digital Emerging. Umowa dotyczy opracowanego
przez konsorcjum projektu pt. "Building Active MicroLED displays By Additive Manufacturing”. Przedmiotem Projektu
jest opracowanie innowacyjnej technologii wytwarzania elastycznych wyswietlaczy typu microLED przy wykorzystaniu
precyzyjnych addytywnych technologii druku.

Catkowita warto$¢ projektu wynosi 4,3 min EUR, udziat Spotki wynosi 429,8 tys. EUR, tyle samo wynosi
rekomendowana warto$¢ dofinansowania dla Spoétki. Okres realizacji wynosi 24 miesigce.

UOKIK wszczat postgpowanie wyjasniajagce w sprawie zmian optat w Biurze Maklerskim mBanku. Urzad sprawdza
m.in., czy bank miat prawo jednostronnie wprowadzi¢ zmiang w wykonywanych umowach oraz czy umozliwia
konsumentom rozwigzanie umowy bez ponoszenia kosztéw. Urzad podat, ze wprowadzenie nowej tabeli optat
zapowiedziano od 1 lipca 2022 r.

Watpliwosci budza tresci postanowienia okreslajgcego wysokos$¢ optaty oraz to, ze przedsiebiorcy nie moga
dowolnie zmienia¢ warunkéw zawartego kontraktu.

Jezeli po wstepnej analizie okaze sie, ze sg podstawy do postawienia Bankowi zarzutéw to Prezes UOKiK moze
wszczaé postepowanie w sprawie naruszania zbiorowych intereséw konsumentéw albo stosowania we wzorcach
uméw klauzul niedozwolonych. Grozg za to kary finansowe w wysokosci do 10% rocznego obrotu przedsigbiorcy i
koniecznos$¢ usuniecia skutkdéw bezprawnych dziatan

Spéitka uplasowata w ofercie publicznej 3,5-letnie obligacje o wartosci 40 min PLN. W ofercie ztozono zapisy o wartosci
63,4 min PLN, a stopa redukcji wyniosta okoto 37%.

Obligacje oferowane byty o wartosci nominalnej 1 tys. PLN i oprocentowaniu bazujacym na WIBOR 6M powiekszonym
o marze 6%. Inwestorzy ziozyli zapisy na 63,4 tys. obligacji, co oznacza 37% redukcje. Dzieh emisji obligaciji
przewidziany jest na 30 czerwca 2022, a obligacje zadebiutujg na rynku Catalyst w lipcu 2022 r.

Byta to druga emisja w ramach programu obligacji prowadzona na podstawie prospektu zatwierdzonego przez KNF w
styczniu 2022 r. pozwalajgcego na emitowanie zabezpieczonych obligacji o facznej wartosci do 200 min PLN.

Spétka wyptaci 0,70 PLN dywidendy na akcje, czyli tgcznie 36,7 min PLN z zysku 2021 roku. Dzien ustalenia prawa do
dywidendy to 26 wrzesnia, a jej wyptaty 7 pazdziernika 2022 roku.

W 2021 roku spétka wyptacita 0,54 PLN dywidendy na akcje.

Spétka zabiega o nowe kontrakty z branzy gazowniczej. Liczba ogtaszanych przetargéw jest poréwnywalna jak w latach
ubiegtych. Zmianie ulega za to rodzaj budowanej infrastruktury. O ile dotychczas realizowano gtéwnie gazociagi duzych
$rednic, o tyle wkrétce na rynku beda dominowac prace przy gazociggach dystrybucyjnych. - Parkiet

Walne zgromadzenie zadecydowato, ze Spdtka wyptaci za 2021 rok 0,06 PLN dywidendy na akcje.

Dzien dywidendy to 4 lipca, a jej wyptata nastgpi 11 lipca.
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Akcjonariusze zdecydowali o emisji od 0,6 min do 1,5 min akg;ji serii J po 2 PLN za sztuke, z wytgczeniem prawa poboru.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii J w drodze subskrypcji prywatnej ukierunkowane
jest na pozyskanie $rodkéw finansowych przeznaczonych na dalszy, dynamiczny rozwoj spétki zaréwno na rynku
krajowym jak i na rynkach zagranicznych, jak tez celem zapewnienia Srodkow pienieznych na zabezpieczenie
materiatéw stalowych, ktérych cena w zwigzku z wybuchem wojny w ostatnim okresie mocno wzrosta i wystepuje ich
niedobdr w niektérych gatunkach jak réwniez na uruchomienie projektu budowy doméw w technologii modutowej o
czym Spotka informowata w raporcie biezgcym.

Ponadto czes¢ emisji serii J zarzad zamierza skierowa¢ do inwestora, ktérego wejscie do akcjonariatu spétki da
mozliwos¢ pozyskiwania dodatkowych zlecen dla spotki

Walne zgromadzenie zadecydowato o wyptaceniu 0,68 PLN dywidendy na akcje, tacznie 6,7 min PLN. Dzien
dywidendy to 7 lipca, a termin jej wyptaty ustalono na 20 lipca 2022 roku.

W 2021 roku spétka wyptacita 9,85 PLN dywidendy na akcje.

Walne zgromadzenie zdecydowato o wyptacie 0,22 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2021 r. w sumie wyptaci 2,1
min PLN. Pozostata cze$¢ ubiegtorocznego zysku, ok. 2 min PLN, trafi na kapitat zapasowy. Dzieh dywidendy ustalono
na 10 lipca, a dzien wyptaty na 23 lipca 2022 roku.

Spotka wyptacita w ubiegtym roku 1,9 min PLN dywidendy z zysku za 2020 rok, czyli 0,2 PLN na akcje.

Walne zgromadzenie Analiz Online zdecydowato o wyptacie dywidendy za 2021 rok w fgcznej kwocie 0,9 min PLN,
czyli 0,75 PLN na akcje. Dniem dywidendy jest 7 lipca, a jej wyptata nastgpi 14 lipca 2022 roku.

Za 2020 rok spétka wyptacita 1 PLN dywidendy na akcje.

Walne zgromadzenie zdecydowato o wyptacie dywidendy w wysokosci 0,03 PLN na akcje, w sumie 240,7 tys. PLN.
Zarzad rekomendowat wyptate 0,02 PLN dywidendy na akcje. Dzien dywidendy to 29 lipca, a dzien jej wyptaty to 29
sierpnia. Z zysku netto za 2020 rok Spoétka przeznaczyta na dywidende 0,02 PLN na akcje.

Fotowoltaika przechodzi transformacje. Ostatnie miesigce sa trudne dla spétek z branzy paneli stonecznych, co
odzwierciedlajg ich notowania. Diugoterminowe perspektywy pozostajg jednak dobre. — Parkiet

Niepokoj przed recesjg nie stuzy metalom przemystowym. Miedz staniata od konca pierwszego kwartatu o 19%,
aluminium 0 29%, a cyna az o 39% Na rynku gore nad czynnikami podazowymi wziety obawy inwestoréw przed ostrym
spowolnieniem globalnego wzrostu gospodarczego. - Parkiet

Determinacja gtéwnych bankéw centralnych w walce z inflacjg oraz sygnaty, ze polska gospodarka traci impet,
zmienita rynkowe oczekiwania pod adresem RPP. Wzrost stop powyzej 8% uchodzi za mniej prawdopodobny. - Parkiet

Polska w gazowym dotku. Manipulacje Rosji sprawiaja, ze sprowadzamy coraz mniej paliwa z zachodu Europy. Rzad
utrzymuje jednak, ze racjonowanie nam nie grozi. — Dziennik Gazeta Prawna

Alkohol w odwrocie. Mniej kupujemy i eksportujemy. Od stycznia do maja wyprodukowano w Polsce 357,7 tys. hl
wodki. To spadek 0 6,5% w poréwnaniu do tego samego oresu ubiegtego roku. — Dziennik Gazeta Prawna

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 28.06.2022 roku, 07:25 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o sSwiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé¢ poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywacé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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