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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Lekka zadyszka bykow 1D YTD
Po wzrostowym poniedziatku wtorkowa sesja zakonczyla sie na lekkich minusach. WIG,
WIG20 i mWIG40 stracity po -0,2%, natomiast sWIG80 znizkowat o -0,05%. Sektorowo WIG20 19186 -0,2% 7,1%
najlepiej radzita sobie energetyka (+1,7%) i gérnictwo (+1,2%). Najstabiej wypadty gry (- wIG30 23529 -0,2% 7,6%
1,1%), chemia (-1,1%) i leki (-0,9%). W gronie blue chipéw najmocniej wyrdéznito sie JSW ze  mwicao 4380,9 0,2% 5,5%
wzro.st.em +531%. Nlecg mniejsze wzrosty odnotowalty tez PGE (+1,5%) i Dino (+1,0%_). Po  swiGso 19289,0 0,0% 10,2%
drugiej stronie zestawienia ulokowaly sie Cyfrowy Polsat (-1,9%), Allegro (-1,5%) i CD g g
Projekt (-1,3%). Na szerokim rynku mocno rosty akcje PJP Makrum (+10,3%) po wstepnych (e E i et
informacjach o przychodach za 2022 rok. Wybijaly sie réwniez Eurohold (+9,7%), a takze ~NC Index S8 0520 O
ZPC Otmuchéw (+8,4%) po informacji o spodziewanych przychodach (ok. 100 min PLN ~WIG Banki 6957,9 -0,3% 11,3%
rocznie) ze sprzedazy nowej kategorii zelkdw z obszaru zdrowia i suplementéw diety. Na WIG Bud 42128 0,2% 3.2%
pozostatych rynkach europejskich zauwazalne byty mieszane nastroje. DAX stracit wczoraj WIG Chemia 12537,7 -1,1% 15,2%
-0,1%, FTSE100 znizkowat -0,4%, natomiast CAC40 zyskat +0,3%. Podobnie byto za wiG Dew 2682,6 0,3% 2,2%
oceanem — S&P straci -0,1%, Nasdaq -0,3%, z kolei DJI wzrést +0,1%. Uwaga inwestorow g gnergia 23151 1,7% 9.8%
byla sk‘up|ona na danych makro — publikowane wczoraj |ndeksy PMI w ('1uzej czesci o’kazla’ry WIG Games 17556,3 0.9% 4.4%
sie wyzsze od konsensusu — oraz raportom kwartalnym kolejnych spétek amerykanskich.
Lepsze od oczekiwan wyniki opublikowaty m. in. General Electric i Johnson&Johnson, a po 08 Oy 4TS WS D
zakonczeniu sesiji takze Microsoft. Akcje tej ostatniej spotki w handlu posesyjnym rosty nawet ~ WIG Media 64510 -0.8% 6,9%
+5%, jednak spowolnienie perspektyw sprzedazy sprowadzito kurs ponizej punktu WIG Paliwa 6 088,2 -0,2% 13%
odniesienia. Na rynku azjatyckim o poranku panujg mieszane nastroje, nadal bez udzialu WIG Spoz 21130 0,3% 4,8%
Chin. Nikkei ro$nie +0,4%. Kontrakty terminowe na DAX i na amerykanskie indeksy wiG Surowce 53515 1,2% 16,0%
notowane sg ponizej puntu odniesienia. ) WIG Odziez 5827,5 0,7% 1,1%
Anna Tobiasz 5oy 150931 -0,1% 8.4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 Yk P o
) : . CAC40 7050,5 0,3% 8,9%
= Alior Bank: Bank 6 lutego przedstawi nowg strategie; BUX 46 901,8 0,3% 7.1%
. Tv_;)rppl: Centralny !?ort Komumkacyjny zawart przedwstepng umowe kupna od TF  ggps0g 2017.0 01% 2.6%
Silesia 8,7 min akcji (38% kapltalu) [I’<(’)mentarz BDM]; ) DIIA 337340 0.3% 1.8%
= Energetyka: Zde_cyd_owana wiekszos¢ jest za tym, zeby ustawa wiatrakowa zostata Nasdag Comp 113343 0.3% 8.3%
wprowadzona w zycie — M. Buda;
: . . ) Bovespa 113 028,2 1,2% 3,0%
= Energetyka: Sejm bedzie pracowat w czwartek nad rzgdowym projektem zmiany ——
. - Nikkei225 27299,2 1,5% 4,6%
ustawy odlegtosciowe;j; - o o
= KGHM: Sprzedaz miedzi przez grupe wyniosta w grudniu 52,8 tys. ton (-10% rfr); ~ Sranghai Comp. 32403 0,5% 4.9%
= Tauron, Rafako: Gwarancja nalezytego wykonania budowy bloku w Jaworznie SSRASX200 00T, 090 G
przedtuzona do 10 lll — Rafako; EUR/PLN Aot @l 05%
= PKP Cargo: Spétka zawarta porozumienie ze zwigzkami zawodowymi; koszt USD/PLN 4,33 0,0% 1,1%
podwyzek - 166 min PLN [wykres BDM]; CHF/PLN 4,69 -0,1% -0,8%
= Ultimate Games: Wedtug szacunkowych jednostkowych danych, spotka w 4Q'22  EUR/USD 1,09 0,1% 1,7%
wypracowata 1,5 min PLN zysku netto (+41,0% r/r) [tabela BDM]; USD/IPY 130,17 -0,4% -0,7%
= PKP Cargo: PKP PLK ma zgode UOKIK na zakup od PKP Cargo spétki Cargotor;
= OFE: Zestawienie TOP-10 pozycji akcyjnych z rynku polskiego w portfelach OFE IRAAD
na koniec 2022 [tabela BDM]. Wartosé Zmiana
Kurs otwarcia 1959 24 1,24%
Kurs zamkniecia 1942 -9 -0,46%
Kurs min. 1935 10 0,52%
Kurs max. 1971 18 0,92%
Wolumen obrotu 29800 -2 058 -6,46%
Otwarte pozycje 46 279 35 0,08%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét
WIG20 19290 19129 19458 19186 -0,2% 789
WYKRES DNIA WIG30 23738 23468 23878 23529 -0,2% 879
W okresie od 16 do 22 stycznia'23 zarejestrowano w Polsce ponad 194,3 tys. zachorowan MWIGA0  4'397,8/ 192376 19403.2  4380,9' -0.2% 143
i podejrzen zachorowan na grype. Srednia dzienna zapadalno$¢ wynosita 73,4 na 100 tys. SWIG80 193605 43764 44463 192890 -0,1% 68
ludnosci vs 84,6 tydzien wczesniej. W ostatnim tygodniu wzrosta zapadalno$¢ w grupie WIG-PL  63517,6 630560 635176 630560 -02% 948
wiekowej 5-14 lat. W wojewddztwach, w ktérych aktualnie odbywajg sie ferie zimowe wiG 619615 61370,3 622889 615006 -0,2% 1015
wskaznik w tej grupie wiekowej spadt. Jest to nadal bardzo wysoki poziom — rok wczeéniej
w tym okresie zapadalno$¢ wynosita 25,0, natomiast w styczniu'20 — przed wybuchem WIG20
pandemii — 47,5. Close MC 1D YTD
Allegro 29,40 31073 -1,5% 17,0%
Srednia dzienna zapadalno$é na grype i podejrzenia grypy w sezonie 2022/23 Asseco Poland 73,55 6 105 0,1% 1,3%
cce 42,55 2335 0,7% -0,7%
500 CD Projekt 133,92 13 495 -1,3% 3,3%
450 Cyfrowy P. 19,23 12 298 -1,9% 9,2%
400 Dino 374,10 36 677 1,0% -0,3%
350 JSw 64,42 7564 5,1% 10,8%
300 Kety 483,50 4 666 -0,4% 5,8%
250 KGHM 148,70 29 740 0,6% 17,3%
200 111 114 116 Kruk 336,00 6491 -0,6% 8,4%
150 70 88 734 LPP 10510,00 19488 -0,9% -1,3%
50 Orange 6,93 9089 -1,2% 4,5%
0 Pekao 96,40 25302 -0,3% 11,4%
Pepco 40,46 23 265 -1,1% 2,4%
0,\& »‘7@ ﬂ& %Qo‘“ 6\59 /&@ ,ﬂ'@ ,“7\9 ,@‘Q ,»‘"Q &9?)@” ,6"0 'Nop?” /ﬂ,@ ;,»-0 9«9” g,@”/ N B 7 WOe 50 o
ROIRSIES R RIS N SR RN SR IR R LR R PKN Orlen 64,84 75275 -0,2% 0,9%
DAL AL G A A A LA PKO BP 3398 42475 -02% 12,2%
Ogétem 0-4 5-14 15-64 65+ PzU 36,63 31631 -1,1% 3,4%
Santander Polska 293,20 29962 -0,3% 13,0%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D  YTD Close MC 1D  YTD Cena 1D 1w MTD  YTD 1R
11bitst. 576,00 1371 -0,3% -2,4% Huuuge 2530 2131 02% 16,1% Ropa Brent [USD/bbl] 865 -19%  0,7% 07% 07% -2,0%
Alior 4031 5263 -0,6% 17,6% INGBSK 17460 22715 -0,7% 59%  Gaz USA HH [USD/MMBTU] 32  -82% -11,7% -293% -293% -21,9%
Amrest 1048 4277 32% -0,4% InterCars 447,00 6333 -0,9% -3,0% GazEU TTF 1M [EUR/MWh] 583 -117%  -3,0%  -236% -23,6% -37,3%
Asbis 2264 1257 1,1% -4,5% Kemel 1830 1538 05% 4,3% CO2[EURA] 792  -42%  2,7%  -28% -28% -54%
Auto 1490 1946 -1,3% 11,0% Livechat 126,00 3245 -0,9% 17,8%  Wegiel ARA [USD/t] 1700 -14%  00%  -256% -256% 4,1%
Azoty 4510 4474 -1,3% 14,2% Mabion 2190 354 -1,7% 4,3%  Miedz LME [USDA] 92910 -04%  01%  111% 11,1% -4,8%
Benefit 81400 2388 0,2% 9,4% Mercator 4731 504 -0,8% -4,1%  Aluminium LME [USD/{] 26198 0,6% 1,0%  115% 115% -13,9%
Bogdanka 52,35 1781 -0,1% 4,9% Millennium 510 6181 -09% 112%  Cynk LME [USD/] 34473  02% 41%  148% 148% -50%
Budimex 274,00 6995 -0,4% -3,5% MoBruk 29500 1036 0,0% -1,0%  Otow LME [USDA] 21206 35%  -53%  -92% -92% -10,5%
Bumech 5210 754 -0,3% -7,9% Neuca 611,00 2746 27% -60%  Stal HRC [USD/] 7710 8,0% 5,6% 36% 3,6% -459%
Ciech 4794 2526 -09% 156% PKPCargo 14,78 662 1,4% 1,9%  Ruda zelaza [USD/] 1222 -08%  1,0% 98% 98% -62%
Comarch 168,00 1366 -1,3% 2,4% Polenergia 8500 7494 1,6% -1,2%  Wegiel koksujgcy [USD/] 3343 -05%  53%  155% 155% -24,2%
Datawalk 84,20 432 -0,4% -7,8% Pracuj 4560 3113 -0,9% 11,5%  Zioto [USD/oz] 19293 -0,1%  1,1% 58% 58% 4,4%
Develia 248 1108 1,9% 0,8% Sehita 90,30 1657 -02% 89%  Srebro[USD/oz] 236 06%  -14%  -15% -1,5% -0,9%
Dom Dev. 100,80 2575 09% 6,1% STS 16,80 2630 0,7% -2,9%  Platyna [USD/oz] 1056,7 0,5% 1,3%  -16% -1,6% 2,7%
Enea 6,73 4159 23% 12,2% Tauron 234 4097 12% 103% Pallad [USD/oz] 17245 14%  05%  -41% -41% -212%
Eurocash 14,80 2060 -1,8% 8,8% TEN 132,40 971 2,8% 4,6%  Bitcoin USD 226844 -14%  64%  372% 372% -380%
Famur 340 1953 03% 3,0% WP.PL 107,00 3133 -0,9% 59%  Pszenica [USD/bu] 7430  32%  -12%  -62% -62% -9,2%
GPW 37,00 1553 02% 4,2% XTB 3254 3820 -1,1% 4,9%  Kukurydza [USD/bu] 6790 19%  -09%  01% 0,1% 9,5%
Handlowy 77,20 10087 -1,7% 2,1% ZE PAK 27,00 1372 49% 174%  Cukier ICE [USD/Ib] 199 09%  -13%  -08% -08% 83%
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Alior Bank 6 lutego przedstawi nowg strategie - poinformowat we wtorek PAP Biznes bank.

"Whnioski wyciggane z doswiadczen pozwalajg wierzy¢ w sukces nowej strategii. Majac ponad 4 min klientow
indywidualnych i ponad milion uzytkownikéw aplikacji mobilnej, mozemy planowa¢ silne wzrosty w tym segmencie" -
napisat w zaproszeniu prezes Alior Banku Grzegorz Olszewski. "Majgc 250 tys. klientéw biznesowych stawiamy na
diugoterminowe relacje, efektywny proces kredytowy oraz zaawansowang technologie. Systematycznie proponujemy
im nowe produkty i ustugi" - dodat.

Centralny Port Komunikacyjny zawart przedwstepng umowe kupna od TF Silesia 8,7 min akcji, stanowigcych 38%
kapitatu Torpolu. Jak poinformowano, zamknigcie transakcji uzaleznione jest od standardowych w tego rodzaju
transakcjach warunkéw zawieszajgcych, w tym uzyskania odpowiednich zgdd korporacyjnych, a takze uzyskania zgody
na koncentracje na zasadach i w trybie okreslonych w ustawie.

W osobnym (opublikowanym 5 minut wczesniej) raporcie biezgcym Torpol poinformowat, ze w kwietniu 2022 otrzymat
od CPK pismo, w ktorym wskazano, ze CPK rozwaza nabycie, bezposrednio przez CPK lub poprzez podmiot
kontrolowany przez CPK, do 100% akcji spotki. Podano takze, ze planowane jest przeprowadzenie przez CPK badania
due diligence Torpolu.

W raporcie biezgcym ani w komunikacie prasowym nie podano ceny za akcje Torpolu. Jak podano w komunikacie CPK,
transakcja byta prowadzona wedlug standardéw rynkowych oraz zostata poddana analizie rentownosci i otrzymata
pozytywny wynik tzw. testu prywatnego inwestora.

Podczas wtorkowej konferencji prasowej w prezentacji podano, ze korzysci z umowy CPK i TFS Silesia to
zabezpieczenie potencjatu wykonawczego dla czesci inwestycji kolejowych CPK, dostep do know-how oraz wysokiej
jakosci potencjatu ludzkiego i sprzetowego oraz racjonalny podziat ryzyka inwestycyjnego miedzy zamawiajgcego
i wykonawce. Mikotaj Wild, prezes CPK, ocenit podczas konferencji, ze Torpol uzyskuje stabilnego inwestora
strategicznego.

Marcin Horata, petnomocnik rzadu ds. CPK, powiedziat na konferencji prasowej, ze przejecie Torpolu nie bedzie
oznaczaé uprzywilejowania tej firmy i o zlecenia bedzie sie ona stara¢ jak inni gracze, w ramach przetargéw. Na
konferenciji nie padly informacje w sprawie docelowego zaangazowania sie¢ CPK w Torpol i ewentualnego delistingu —
Parkiet

Pozyskanie CPK jako inwestora branzowego przez Torpol daje dodatkowe bodzce i szanse na szybszy i ukierunkowany
rozwoj, szczegodlnie w zakresie nowoczesnych technologii i rozwigzan w obszarze budowy linii kolejowych wysokich
predkosci (KDP), ocenit prezes Grzegorz Grabowski w komunikacie prasowym spotki. Dodat takze, ze nabycie przez
CPK akcji od TFS, ze wzgledu na taki sam poziom powigzania tych spotek ze Skarbem Panstwa, nie wptynie w praktyce
ani na strukture akcjonariatu ani na zakres kontroli nad spétka jej przysztego gtéwnego akcjonariusza.

Komentarz BDM: TF Silesia byta w akcjonariacie Torpolu od IPO z 2014 roku (z akcjonariatu wychodzit wtedy Polimex).
W komunikacie nie podano jakg cene zaptaci CPK do TF Silesia.

W raporcie biezgcym (4/2023) na temat zawarcia przedwstepnej umowy nie ma informacji czy CPK podtrzymuje zamiar
nabycia 100% akcji Torpolu (taki zamiar przedstawiono w RB 3/2023). Obecny ksztaft ustawy o obrocie wskazuje jako
prog wezwania dopiero poziom 50% (CPK w wyniku transakcji bedzie miata 38%). Jednoczesnie CPK moze byc trudno
w petni kontrolowac spotke nie posiadajgc wiekszo$ciowego udziatu (pozostate udziaty nalezg w duzej mierze do OFE,
z czego jednak czes¢ jest wtasnoscig bankéw, kontrolowanych przez MSP). Z kolei cytowany w komunikacie prasowym
prezes Torpolu stwierdzit, Ze transakcja ,nie wplynie w praktyce ani na strukture akcjonariatu ani na zakres kontroli nad
Spotkg jej przysztego gtdwnego akcjonariusza”, co mozna odczytac jako przewidywanie braku wezwania na pozostate
akcje.

W ostatniej naszej rekomendacji dot. Torpolu z 16/01/2023 (Akumuluj, TP: 22,8 PLN) wskazywali$my w czynnikach
ryzyka, ze ,nie mozna wykluczyc, ze w przyszfosci Skarb Panstwa moze dgzy¢ do konsolidacji roznych podmiotow
budowlanych, ktére kontroluje w bezposredni lub posredni sposob”. Uwazamy, ze materializacja transakcji w obecnej
formule z jednej strony moze dawac jakg$ forme przewagi (np. lepsze rozpoznanie strategii inwestycyjnej CPK),
Jjednoczesnie dla akcjonariuszy mniejszosciowych oznacza ona wzrost niepewno$ci w kwestii polityki dywidendowej,
sktadu zarzgdu czy dywersyfikacji biznesu (w ostatnich okresach rosto np. znaczenie TOG).

Nie mam watpliwosci co do przejscia tej ustawy; jestem przekonany, ze to bedzie 400 gtosow za - stwierdzit we wtorek
minister rozwoju i technologii Waldemar Buda. Zaznaczyt, ze "zdecydowana wigkszos¢ jest za tym, zeby ta ustawa
zostata wprowadzona w zycie". Ustawa wiatrakowa, inaczej zwana 10H, jest jednym z 37 kamieni milowych, ktére
Polska ma zrealizowaé, aby speti¢ wymogi wynikajace z Instrumentu na rzecz Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci
do uruchomienia $rodkéw z Krajowego Planu Odbudowy.

Minister Rozwoju i Technologii Waldemar Buda pytany we wtorek na antenie Radia Wnet, czy uda sie szybko przyja¢
ustawe wiatrakowg i odblokowac¢ unijne srodki na Krajowy Plan Odbudowy, wskazat, ze "ona jest do$¢ mocno
doprecyzowana". Nie wykluczyt, ze jaka$ grupa "pewnie bedzie przeciwko zaréwno z opozycji, a moze i nawet z czesci
Zjednoczonej Prawicy". Ocenit, ze nie ma to jednak "zadnego znaczenia, bo zdecydowana wiekszos$¢ jest za tym, zeby
ta ustawa zostata wprowadzona w zycie".
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Sejmowe komisje energii, klimatu i aktywéw panstwowych oraz samorzadu i polityki regionalnej majg w czwartek
kontynuowa¢ prace nad rzadowym projektem ustawy dotyczacym zmian w tzw. ustawie odlegtoSciowej. Pozostate
projekty zgtoszone przez opozycje zostaty odrzucone.

Minister rozwoju i technologii Waldemar Buda wskazat we wtorek, ze projekt ustawy o ograniczeniach w nabywaniu
lokali mieszkalnych trafi pod obrady Rady Ministrow w najblizszych tygodniach. Wiem, ze ma swqj priorytet i powinien
by¢ dos¢ szybko procedowany - dodat.

Szef resortu rozwoju i technologii pytany we wtorek na antenie radia Wnet czy w tym roku bedzie wprowadzony nowy
podatek od mieszkan, zaznaczyt: "My moéwimy tutaj o optacie, podatku ewentualnie od czynnosci cywilno-prawnych,
transakcji, ewentualnego nabycia nowych mieszkan". Buda zwrdcit uwage, ze trwa dyskusja, czy ma to dotyczy¢ tylko
funduszy inwestycyjnych, czy réwniez oséb fizycznych a takze progu liczby mieszkan, od ktérego podatek/optata.

Pytany czy moze sie okazaé, ze projekt nie wejdzie w tym roku, odpowiedziat: "nie sgdze". "Co do funduszy
inwestycyjnych mysle, ze to nie ma zadnych watpliwosci, nie styszatem gtosu krytycznego, wigc zaktadam, ze w tym
zakresie te przepisy wejdg" - wskazat. Dodat, ze dyskusja trwa w sprawie oséb prywatnych. "Moze by¢ tak, ze od tego
w jaki$ sposéb odejdziemy, albo te przepisy zmienimy" - powiedziat.

Gwarancja nalezytego wykonania kontraktu dotyczacego budowy bloku energetycznego o mocy 910 MW w Jaworznie
zostata przedtuzona do 10 marca 2023 roku - poinformowato Rafako w komunikacie. Wczesniej okres obowigzywania
tej gwarancji uptywat 14 lutego 2023 roku.

Sprzedaz miedzi przez grupge KGHM wyniosta w grudniu 52,8 tys. ton (-10% r/r). Produkcja miedzi ptatnej KGHM
wyniosta w tym czasie 55,7 tys. ton (-3% r/r). Produkcja srebra ptatnego wyniosta w grudniu 120 ton (-8% r/r). Sprzedaz
srebra wyniosta w tym czasie 114,7 tony (+32% r/r).

PKP Cargo zawarto porozumienie ze zwigzkami zawodowymi, ktére zaklada przyznanie pracownikom spotki podwyzki
wynagrodzenia z dniem 1 stycznia 2023. Szacowany koszt podwyzek wyniesie ok. 166 min PLN Jak podano,
uzgodnione podwyzki wyczerpujg postulaty strony spoteczne;.

Wynagrodzenia w grupie PKP Cargo (skala lewa) oraz zatrudnienie (skala prawa)
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Zrédfo: DM BDM S.A., spétka

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIiK) zgodzit sie na zakup przez PKP PLK od PKO Cargo 100%
udziatéw w spoice Cargotor. PKP Cargo podpisato w listopadzie 2021 roku z PKP Polskie Linie Kolejowe (PKP PLK)
list intencyjny dotyczacy sprzedazy 100% udziatéw w Cargotor, ktory jest zarzadcg infrastruktury kolejowej. Spoétka
zarzadza Rejonem Przetadunkowym Mataszewicze.

Wykorzystanie mocy produkcyjnych w styczniu w przemysle spadto do 77,5% z 79,5% rok temu - podat GUS. GUS
podat, ze najwyzsze wykorzystanie mocy produkcyjnych w przetworstwie przemystowym zgtaszajg firmy zajmujace sie
naprawa, konserwacjg i instalowaniem maszyn i urzadzen oraz producenci podstawowych substancji
farmaceutycznych, mebli, odziezy, maszyn i urzadzen oraz pozostatego sprzetu transportowego, a najnizsze —
producenci metali. W styczniu wykorzystanie mocy produkcyjnych zgtaszane przez firmy budowlane wynosi 78,9%
wobec 79,6% przed rokiem.

Rzad planuje od wrzesnia przekaza¢ uczniom czwartych klas nieodptatnie laptopy, koszt programu wynosi 760 min PLN
plus VAT - poinformowat minister w Kancelarii Premiera Janusz Cieszynski. Uczniom rozpoczynajgcym nauke w IV
klasie przekazane zostanie ok. 370 tys. laptopow.

PKN Orlen miat na koniec 2022 roku 1 920 stacji paliw wobec 1 819 na koniec 2021 roku - podat POPiHN. Lotos Paliwa
(dawniej Grupa Lotos) miat na koniec 2022 roku 414 stacji wobec 520 na koniec 2021. Liczba stacji niezaleznych
operatoréw wzrosta do ok. 3 783 z 3 753

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Grupa Azoty uruchomita nowg instalacje kwasu azotowego stezonego o zdolnos$ci produkcyjnej 40 tys. ton/rok, ktéra
zwigksza dotychczasowe moce produkcyjne o 100%. Warto$¢ inwestycji siegneta 57,1 min PLN.

Astarta Holding w 4Q'22 sprzedata 62,1 tys. ton cukru (-28% r/r). Srednia cena cukru wzrosta o 44% r/r. Wolumen
sprzedazy pszenicy wzrost 0 190% r/r do 135,2 tys. ton, a kukurydzy wyniost ok. 82 tys. ton wobec 331,3 tys. ton rok
wczesnie;.

Spétka opublikowata szacunkowe jednostkowe wyniki za 4Q’22.

Szacunkowe jednostkowe wyniki za 4Q’2022 [mIn PLN]
4Q'21 4Q'22 zmianar/r 2021 2022 zmianar/r

Przychody 5,7 5,8 1,2% 226 271 19,9%
EBIT 0,8 1,4 77,6% 6,9 7,5 8,0%
Zysk (strata) brutto 1,3 1,8 39,3% 11,7 83 -29,2%
2Zysk (strata) netto 1,1 1,5 41,0% 9,4 6,8 -27,9%
Marza EBIT 13,6% 23,9% 30,7% 27,7%

Marza zysku netto  18,4%  25,6% 41,8% 251%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

OTL zwieksza moce. Zalezna firma OT Port Gdynia kupita urzgdzenie, dzieki ktéremu az o 50% szybciej niz dotychczas
bedzie mogta tadowaé zboze na statki.- Parkiet

PlayWay: w 2023 r. juz nie bedzie ABB. Spoétka wczesniej sprzedata akcje studia SimFabric, a teraz zamierza zby¢
pakiet walorow Movie Games. Deklaruje, ze to koniec tego typu transakcji w tym roku. — Parkiet

Auto Partner powalczy za granicg. Sprzedaz zagraniczna coraz wiecej bedzie znaczy¢é w przychodach dystrybutora
czesci samochodowych. — Parkiet

Ryzyko dla nowej koncesji Bogdanki. Na wegiel koksujacy z nowego ztoza jeszcze poczekamy. Prace badawcze jeszcze
trwaja, a bliskos¢ granicy z Ukraing zwieksza ryzyko. -Parkiet

Klabater planuje wyda¢ w lutym dwie aktualizacje do wydanej w grudniu gry Moonshine Inc., doda misje policyjne oraz
tryb sandbox. Spétka podata, ze pracuje obecnie nad konsolowymi wersjami gry, ktére zadebiutujg miedzy 2 a 4Q'23.

Zestawienie TOP-10 pozycji akcyjnych z rynku polskiego w portfelach OFE na koniec 2022 i ich udziat w czesci akcyjnej portfela
Aegon Allianz Allianz Il Generali NN
1 PKNORLEN  10,4% ! PKNORLEN 8,5% i PKNORLEN  10,0% | PKNORLEN ~ 10,0% : PKNORLEN  10,9%
2 PKOBP 8,0% i PKOBP 7,6% i PKOBP 9,2% i PKOBP 9,2% i PKOBP 9,2%
3 KGHM 4,5% | KRUK 4,6% i INGBSK 6,2% | KGHM 4,3% i KGHM 4,6%
4 LpP 3,9% i PZU 3,9% i PZU 4,9% i SANPL 4,3% i PZU 4,5%
5  SANPL 3,8% ! SANPL 3,9% | KGHM 4,5% | PEKAO 4,3% | LPP 4,2%
6 PZU 3,6% | INGBSK 3,8% i LPP 3,9% i PZU 4,2% i PEKAO 4,1%
7 INGBSK 3,2% | LPP 3,7% | PEKAO 3,9% i KRUK 3,8% i SANPL 4,0%
8 PEKAO 3,2% i ORANGEPL 3,6% i INTERCARS 2,6% i PEP 3,8% i DINOPL 2,7%
9 KRUK 3,0% | KGHM 3,5% | BUDIMEX 2,1% | LPP 3,7% | KRUK 2,4%
10  INTERCARS 2,6% i KETY 3,4% i ASSECOPOL 1,9% | INGBSK 3,0% i INTERCARS 2,2%
sumaTOP10 46,1% i sumaTOP10  46,4% : sumaTOP10 49,1% i sumaTOP10 50,6% i sumaTOP10 4838%
NNLife PKO Pocztylion PzU Uniqua
1 PKNORLEN  10,5% ! PKNORLEN 10,0% | PKNORLEN 9,8% i PKNORLEN ~ 11,6% | PKNORLEN  10,6%
2 PKOBP 8,8% i SANPL 4,7% i PKOBP 8,2% i PKOBP 8,8% i PKOBP 8,4%
3 KGHM 4,7% | PEKAO 4,5% i LPP 5,0% | KGHM 5,0% i PZU 5,0%
4 PEKAO 4,4% i KGHM 3,7% | KGHM 4,6% i SANPL 4,9% i KGHM 4,9%
5 PZU 4,3% i INGBSK 3,7% i PZU 4,4% i LPP 4,0% i SANPL 4,0%
6 SANPL 4,1% i ALIOR 3,4% | SANPL 4,1% i INGBSK 3,7% i INTERCARS 3,6%
7 LPP 3,8% i LPP 3,2% i INGBSK 3,5% i KRUK 2,4% i LPP 3,4%
8  KETY 2,6% ! MILLENNIUM  2,8% | PEKAO 3,4% ! PGE 2,3% | PEKAO 3,2%
9  INGBSK 2,6% i ASSECOPOL 2,8% i INTERCARS 3,2% i MBANK 2,1% i INGBSK 2,9%
10 KRUK 2,5% ! KETY 2,6% | KRUK 2,6% ! KETY 2,0% ! KRUK 2,5%
sumaTOP10  48,2% : sumaTOP10 41,4% i sumaTOP10 48,6% : sumaTOP10 46,9% i sumaTOP10  48,5%

Zrédfo: DM BDM S.A., PAP

Polski oddziat Haitong Banku przekazat do KNF o informacje o planowanym zawieszeniu dziatalnosci pionéw Equity
Capital Markets oraz Equity Research - poinformowat bank w komunikacie prasowym. Bank podat, ze dziatania te majg
na celu dopasowanie dziatalnosci do strategii Haitong Banku dziatajgcego na rynkach w Europie, Ameryce Potudniowej
i Makao.
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R.Power R.Power podpisato term sheet z jednym z potencjalnych inwestoréw zainteresowanych objeciem mniejszosciowego
(Catalyst) pakietu akcji nowej emisji w spotce. Dokument gwarantuje wytagcznosé na prowadzenie dalszych rozméw. Jednoczes$nie

spotka poinformowata, ze propozycje objecia akcji otrzymata od trzech podmiotéw zewnetrznych. Jak podano, strony
porozumienia planujg podpisa¢ umowe inwestycyjng pod warunkiem zawieszajgcym uzyskania zgody prezesa UOKIK
na koncentracje. "Srodki pozyskane z nowej emisji akcji bedg przeznaczone gtéwnie na przyspieszenie kolejnej fazy
rozwoju spotki w Polsce, jak i rozwoju grupy R.Power na innych rynkach europejskich takich jak Hiszpania, Niemcy,
) Portugalia, Rumunia i Wtochy" - napisano w komunikacie.
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 25.01.2023 roku, 07:40 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé¢ poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnacé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktore miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i i autoréw. O i zawarte w nim
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w \nternecle -:aioscn lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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