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WIG  —24 STYCZNIA, 17:15 

DAX Index — 24 STYCZNIA, 17:45 

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
80,3 0,24% 0,43% 6,79%

9 335,0 -0,27% -0,08% -3,58%

1 920,8 0,31% 0,50% 6,36%

23,7 -0,04% 0,15% 1,66%

1 065,2 -0,15% 0,04% 10,25%

3,1 -3,35% -3,17% -15,58%

359,6 -0,11% 0,08% 112,03%

3 443,8 0,26% 0,45% -3,81%

856,5 0,76% 0,95% 27,08%

29 960,0 1,55% 1,74% -22,90%

2 650,5 0,53% 0,72% -5,59%

2 126,0 3,45% 3,65% -7,73%

28782,0 2,39% 2,58% 38,66%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

61 500,6 -0,19% - 0,53% -11,25%

1 918,6 -0,24% -0,05% 0,28% -15,37%

4 380,9 -0,21% -0,02% 1,21% -17,21%

19 289,0 -0,05% 0,14% 0,94% -3,82%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 942 0,0 -0,46% 0,15% -14,79%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

113 028,2 1,16% 1,35% 7,83%

46 901,8 0,27% 0,46% -7,53%

7 050,5 0,26% 0,45% -1,43%

15 093,1 -0,07% 0,12% -4,98%

33 734,0 0,31% 0,50% -7,17%

4 153,0 0,05% 0,24% -3,55%

7 757,4 -0,35% -0,16% 5,05%

5 395,8 0,55% 0,74% 190,47%

252 107,9 0,70% 0,89% 201,93%

1 039,2 0,05% 0,24% -15,65%

11 334,3 -0,27% -0,08% -27,55%

1 293,7 0,46% 0,65% -9,28%

993,5 0,31% 0,50% -37,74%

4 017,0 -0,07% 0,12% -15,72%

8:30

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

27 395,0 0,35% 0,54% -4,85%

21 985,0 0,00% 0,19% -6,25%

60 252,3 -1,19% -1,00% 3,43%

2 417,6 1,78% 1,97% -18,78%

3 422,2 -1,19% -1,00% -10,28%
300,2 0,72% 0,91% 5,01%

8:30

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 157,0 -0,14% 0,32% -3,04%

7 057,5 -0,04% 0,42% -1,20%

15 128,0 -0,17% 0,29% -4,59%

4 020,3 -0,31% 0,15% -15,51%

33 658,0 0,05% 0,51% -7,15%
11 843,8 -0,55% -0,09% -27,43%

08:30

[PLN] [%]

4,7154 0,0026 0,06% 0,25% 2,80%

4,6867 -0,0060 -0,13% 0,06% 5,95%

4,3246 -0,0041 -0,09% 0,10% 7,17%

1,0904 0,0017 0,16% 0,35% -4,10%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20H2320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]
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Informacja dnia 
ARCTIC PAPER SA 
  

Arctic Paper widzi uspokojenie popytu, wykorzystanie mocy produkcyjnych sięgnie 92-93 proc. w I kw. i 
całym '23. ArcticÊ PaperÊ obserwujeÊ wÊ styczniuÊ uspokojenieÊ popytuÊ iÊ przewiduje,Ê żeÊ wykorzystanieÊ mocyÊ
produkcyjnychÊpapierniÊzarównoÊwÊIÊkwartale,ÊjakÊiÊcałymÊ2023ÊrokuÊsięgnieÊ92-93ÊprocÊ–ÊpoinformowałÊPAPÊ
BiznesÊ wÊ wywiadzieÊ prezesÊ spółkiÊ MichałÊ Jarczyński.Ê Dodał,Ê żeÊ wÊ 2022Ê rokuÊ wykorzystanieÊ mocyÊ
produkcyjnychÊ wyniosłoÊ 95Ê proc.Ê "BiznesÊ europejskiÊ wÊ naszejÊ branżyÊ obserwujeÊ pewneÊ spowolnienieÊ
gospodarcze.Ê SygnałówÊ recesjiÊ nieÊ widzę,Ê aleÊ pewneÊ obawyÊ zeÊ stronyÊ biznesuÊ sięÊ materializują.ÊWciążÊ sąÊ
obawy,ÊcoÊwydarzyÊsięÊnaÊUkrainie,ÊsąÊpewneÊobawy,ÊcoÊstanieÊsięÊwÊChinach.ÊKażdyÊgeneralnieÊstaraÊsięÊbyćÊ
bardziejÊ ostrożnyÊ niżÊ toÊ byłoÊ rokÊ temu.Ê NaÊ początkuÊ 2023Ê rokuÊwidzęÊ symptomyÊ spadkuÊ cenÊ celulozy,Ê poÊ
kilkanaścieÊ USDÊ naÊ miesiąc.Ê WÊ tymÊ rokuÊ kilkaÊ nowychÊ celulozowni,Ê zwłaszczaÊ wÊ AmeryceÊ PołudniowejÊ
rozpocznieÊ produkcję.Ê PoÊ stronieÊ wolumenowejÊ będzieÊ istotneÊ zwiększenieÊ stronyÊ podażowejÊ wÊ celulozieÊ
liściastej,ÊnatomiastÊwÊsegmencieÊiglastejÊpodażÊjestÊstała"Ê-ÊpowiedziałÊprezes.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.ÊSzacunekÊZarząduÊArc cÊPaperÊdotyczącyÊwykorzystaniaÊmocyÊprodukcyjnychÊnaÊ
poziomieÊ 92-93Ê proc.ÊwÊ 2023Ê r.Ê sugeruje,Ê żeÊ spodziewaneÊ spowolnienieÊ gospodarczeÊ wÊ IÊ półroczuÊ będzieÊ
niewielkie,ÊaÊtymÊsamymÊnieÊnależyÊspodziewaćÊsięÊistotnieÊnegatywnegoÊwpływuÊnaÊSpółkę.ÊArc cÊPaperÊmaÊ
solidneÊ fundamenty.ÊPoÊ3ÊkwartałachÊ2022Êr.ÊSpółkaÊwypracowałaÊprzychodyÊnaÊpoziomieÊ3,809ÊmldÊzł,ÊcoÊ
oznaczaÊwzrostÊoÊ54,9Êproc.Êr/r.ÊWyższeÊprzychodyÊprzełożyłyÊsięÊnaÊwyższeÊzyski.ÊZyskÊne oÊpoÊ3ÊkwartałachÊ
wyniósłÊ 558,4Ê mlnÊ zł,Ê coÊ oznaczaÊ prawieÊ 7-krotnyÊ wzrostÊ wÊ stosunkuÊ doÊ analogicznegoÊ okresuÊ 2021.Ê
ZadłużenieÊSpółkiÊutrzymywaneÊjestÊnaÊwysokim,ÊaleÊbezpiecznymÊiÊstabilnymÊpoziomieÊ(stopaÊzadłużeniaÊnaÊ
koniecÊ IIIÊ kwartałuÊ wyniosłaÊ 0,63).Ê DobreÊ wynikiÊ przełożyłyÊ sięÊ naÊ wzrostyÊ notowań.Ê StopaÊ zwrotuÊ wÊ
inwestycjeÊwÊ akcjeÊ Arc cÊ PaperÊwÊ 2022Ê r.Ê byłaÊ dodatniaÊ iÊ wyniosłaÊ rekordoweÊ 127,9Ê proc.ÊMimoÊ spadkuÊ
notowańÊnaÊostatniejÊsesjiÊweÊwtorek,ÊwÊstyczniuÊnotowaniaÊArc cÊPaperÊkontynuująÊtrendÊwzrostowy.ÊKursÊ
wynosiÊ obecnieÊ 21,6Ê złÊ iÊ znajdujeÊ sięÊ bliskoÊ historycznegoÊmaksimumÊ zÊ sierpniaÊ 2022Ê (23,4Ê zł).Ê WÊ naszejÊ
ocenie,Ê wÊ dłuższymÊ horyzoncieÊ czasowymÊmożliweÊ jestÊ przebicieÊ tegoÊ poziomuÊ podÊ warunkiemÊ poprawyÊ
(już)Ê bardzoÊ dobrychÊ wyników.Ê KluczowymÊ czynnikiemÊ będzieÊ zachowanieÊ sięÊ stronyÊ popytowejÊ wÊ
odpowiedziÊ naÊ spowolnienieÊ gospodarczeÊ wÊ PolsceÊ iÊ krajachÊ EuropyÊ Zachodniej,Ê wÊ którychÊ znajdująÊ sięÊ
główniÊklienciÊSpółki.Ê(Ł.ÊBryl) 
  

  
Informacja dnia 
RAFAKO SA 
TAURON PE SA 

Kolejne mediacje w sporze Taurona z Rafako - w najbliższy czwartek. MediacjeÊwÊsporzeÊTauronaÊzÊRafakoÊ
wokółÊblokuÊenergetycznegoÊwÊJaworznieÊbędąÊkontynuowane;ÊnastępneÊspotkanieÊprzyÊudzialeÊProkuratoriiÊ
GeneralnejÊzaplanowanoÊnaÊnajbliższyÊczwartek,Ê26ÊstyczniaÊ -ÊdowiedziałaÊsięÊnieoficjalnieÊPAPÊwÊTauronie.Ê
WeÊwtorekÊwÊWarszawieÊodbyłoÊsięÊspotkanieÊmediacyjneÊzÊudziałemÊobuÊstron.ÊNieÊdoszłoÊdoÊporozumienia,Ê
aleÊteżÊrozmowyÊnieÊzostałyÊzerwaneÊ-ÊzdecydowanoÊoÊichÊkontynuowaniuÊzaÊdwaÊdni.ÊOficjalnieÊTauronÊnieÊ
komentujeÊ przebieguÊ rozmów,Ê tłumaczącÊ toÊ ichÊ poufnością.Ê TakżeÊ weÊ wtorek,Ê wÊ KatowicachÊ doszłoÊ doÊ
spotkaniaÊprezesaÊTauronaÊPawłaÊSzczeszkaÊzÊprezydentemÊRaciborzaÊDariuszemÊPolowym.Ê"PrezesÊzapewniłÊ
mnie,ÊżeÊpoÊstronieÊTauronuÊjestÊdużaÊwolaÊpolubownegoÊrozwiązaniaÊaktualnejÊsytuacji"Ê-ÊpoinformowałÊpoÊ
spotkaniuÊ prezydentÊ miasta,Ê gdzieÊ działaÊ spółkaÊ RafakoÊ iÊ jejÊ liczniÊ kooperanci.Ê WÊ RafakoÊ iÊ spółkachÊ
współpracującychÊorazÊzależnychÊpracujeÊok.Ê1Êtys.Êosób.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
ULTIMATE 
GAMES SA 

Szacunkowe, wybrane jednostkowe dane finansowe za 2022 r. ZarządÊULTIMATEÊGAMESÊS.A.ÊzÊsiedzibąÊwÊ
WarszawieÊniniejszymÊpodajeÊdoÊpublicznejÊwiadomościÊinformacjeÊoÊszacunkowychÊjednostkowychÊdanychÊ
finansowychÊSpółkiÊzaÊ2022Êr.Êtj.ÊokresÊodÊ01.01.2022Êr.ÊdoÊ31.12.2022Êr.ÊZgodnieÊzÊnajlepsząÊwiedząÊZarząduÊ
Spółki,Ê szacunkiÊ wybranychÊ jednostkowychÊ danychÊ finansowychÊ SpółkiÊ zaÊ 2022Ê r.Ê przedstawiająÊ sięÊ
następująco: 
-ÊPrzychodyÊcałkowite:Ê28,0ÊmlnÊzł; 
-ÊPrzychodyÊne oÊzeÊsprzedaży:Ê27,1ÊmlnÊzł; 
-ÊZyskÊbru o:Ê8,3ÊmlnÊzł; 
-ÊZyskÊne o:Ê6,8ÊmlnÊzł; 
-ÊZyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej:Ê7,5ÊmlnÊzł; 
-ÊŚrodkiÊpieniężneÊnaÊkoniecÊokresuÊtj.Ê31.12.2022Êr.:Ê9,1ÊmlnÊzł. (…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ3/23) 
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Informacja dnia 
ELEKTROCIEPŁOW
NIA BĘDZIN SA 

Stanowisko Zarządu Emitenta na zawiadomienia o żądaniu wcześniejszego wykupu obligacji złożone przez 
dwóch Obligatariuszy Spółki - aktualizacja informacji. WÊnawiązaniuÊm.in.ÊdoÊraportówÊbieżącychÊnrÊ5/2023Ê
orazÊ6/2023,ÊZarządÊspółkiÊElektrociepłowniaÊ "Będzin"ÊS.A.Ê informuje,Ê żeÊwÊdniuÊdzisiejszymÊtj.Ê24.01.2023Ê
rokuÊZarządÊSpółkiÊ skierowałÊdoÊPoznańskiegoÊBankuÊSpółdzielczegoÊzÊ siedzibąÊwÊPoznaniuÊorazÊKujawsko-
DobrzyńskiegoÊ BankuÊ SpółdzielczegoÊ zÊ siedzibąÊ weÊWłocławkuÊ [dalejÊ łącznieÊ zwaniÊ "Obligatariuszami"Ê lubÊ
"Bankami"]Ê stanowiskoÊ SpółkiÊ wÊ odpowiedziÊ naÊ złożoneÊ przezÊ ObligatariuszyÊ zawiadomieniaÊ oÊ żądaniuÊ
wcześniejszegoÊwykupuÊObligacjiÊseriiÊAÊ[dalejÊtakże:ÊObligacje"].ÊZgodnieÊzeÊstanowiskiemÊprzekazanymÊww.Ê
ObligatariuszomÊSpółkaÊnieÊznajdujeÊpodstawÊfaktycznychÊorazÊprawnychÊdoÊwykonaniaÊżądańÊzgłoszonychÊ
przezÊBanki.Ê(…) (ESPIÊRBÊNRÊ13/23) 

  

Informacja dnia 
COSMA GROUP SA 

Podjęcie uchwały w sprawie połączenia Spółki z Cosma Cannabis sp. z o.o. ZarządÊ CosmaÊ GroupÊ S.A.Ê zÊ
siedzibąÊ wÊ KrakowieÊ informuje,Ê iżÊ wÊ dniuÊ dzisiejszymÊ NadzwyczajneÊ WalneÊ ZgromadzenieÊ SpółkiÊ podjęłoÊ
jednomyślnieÊuchwałęÊwÊsprawieÊpołączeniaÊ(dalej:ÊPołączenie)ÊSpółkiÊzÊCosmaÊCannabisÊsp.ÊzÊo.o.ÊzÊsiedzibąÊ
wÊRadomiuÊ (dalej:Ê "CC"),Ê zgodnieÊ zÊuzgodnionymÊ iÊprzyjętymÊprzezÊZarządyÊobuÊspółekÊwÊdniuÊ30Ê sierpniaÊ
2022Êr.ÊPlanemÊPołączeniaÊ(dalej:ÊPlanÊPołączenia).ÊZarządÊwskazuje,ÊiżÊPołączenieÊzostanieÊprzeprowadzoneÊ
wÊ trybieÊ art.Ê 492Ê§Ê1ÊpktÊ 1Ê ksh,Ê tj.Ê poprzezÊprzeniesienieÊ całegoÊmajątkuÊCCÊnaÊ SpółkęÊwÊ zamianÊ zaÊnowoÊ
emitowaneÊakcjeÊzwykłeÊnaÊokazicielaÊseriiÊH,ÊktóreÊSpółkaÊwydaÊwspólnikomÊCCÊnaÊzasadachÊokreślonychÊwÊ
PlanieÊPołączenia.Ê(…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ2/23) 

  
Informacja dnia 
MONNARI 
TRADE SA 

Terminy przekazywania raportów okresowych w 2023 r. ZgodnieÊ zÊ §Ê 80Ê ust.1Ê RozporządzeniaÊ MinistraÊ
FinansówÊ zÊ dniaÊ 29ÊmarcaÊ 2018Ê rokuÊwÊ sprawieÊ informacjiÊ bieżącychÊ iÊ okresowychÊ przekazywanychÊ przezÊ
emitentówÊ papierówÊ wartościowychÊ orazÊ warunkówÊ uznawaniaÊ zaÊ równoważneÊ informacjiÊ wymaganychÊ
przepisamiÊ prawaÊ państwaÊ niebędącegoÊ państwemÊ członkowskimÊdalejÊ Rozporządzenie,Ê ZarządÊMONNARIÊ
TRADEÊS.A.Ê(dalejÊEmitent)ÊpodajeÊterminyÊprzekazywaniaÊdoÊpublicznejÊwiadomościÊraportówÊokresowychÊwÊ
rokuÊ2023. 
RaportyÊzaÊ2022Êr. 
-skonsolidowanyÊraportÊrocznyÊzaÊ2022Êr.Ê-Ê28.04.2023Êr. 
-ÊjednostkowyÊraportÊrocznyÊzaÊ2022Êr.Ê-Ê28.04.2023Êr. 
RaportyÊkwartalneÊzaÊ2023Êr.: 
-ÊrozszerzonyÊskonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊzaÊIÊkwartałÊ2022Êr.Ê-Ê30.05.2023Êr. 
-ÊrozszerzonyÊskonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊzaÊIIIÊkwartałÊ2022Êr.-Ê29.11.2023Êr. (…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ3/23) 

  

Informacja dnia 
PREFA GROUP SA 

Nieterminowy wykup obligacji serii C. ZarządÊPrefaÊGroupÊS.A.Ê informuje,Ê iżÊwÊdniuÊ19ÊstyczniaÊ2023Êroku,Ê
zgodnieÊ zÊ warunkamiÊ emisjiÊ obligacjiÊ zÊ dniaÊ 08.12.2020Ê r.Ê zmienionymiÊ dniaÊ 13.12.2021Ê r.,Ê winnaÊ byćÊ
wypłaconaÊkwotaÊwykupuÊodÊ8.200ÊsztukÊobligacjiÊseriiÊCÊwrazÊodsetkamiÊzaÊostatniÊokresÊodsetkowy,ÊjednakÊ
zÊ uwagiÊ naÊ opóźnieniaÊ spodziewanychÊ wpływówÊ naÊ rachunekÊ Emitenta,Ê niemożliwymÊ byłoÊ spełnienieÊ
świadczeniaÊ wykupuÊ obligacjiÊ seriiÊ CÊ wrazÊ zÊ odsetkamiÊ zaÊ ostatniÊ okresÊ odsetkowyÊ wypadającyÊ wÊ dniachÊ
19.10.2022-Ê19.01.2023ÊwÊwymaganymÊterminie.ÊEmitentÊoświadcza,ÊiżÊcałkowityÊwykupÊobligacjiÊseriiÊCÊorazÊ
wypłatyÊodsetekÊzaÊostatniÊokresÊodsetkowyÊnastąpiÊdoÊdniaÊ28.02.2023Êr.ÊZarządÊSpółkiÊpragnieÊpodkreślić,Ê
iżÊ zaistniałeÊ opóźnienieÊ wÊ wypłacieÊ należnychÊ świadczeńÊ maÊ charakterÊ incydentalnyÊ iÊ jestÊ spowodowaneÊ
późniejszymÊ terminemÊ osiągnięciaÊ przyszłegoÊ przychodu,Ê niżÊ pierwotnieÊ zakładany.Ê JednocześnieÊ ZarządÊ
EmitentaÊdołożyÊwszelkichÊstarań,ÊabyÊpodobneÊsytuacjeÊnieÊmiałyÊmiejscaÊwÊprzyszłości.Ê(ESPIÊRBÊNRÊ2/23) 

  

Informacja dnia 
ASTARTA 
HOLDING PLC 

Astarta sprzedała w IV kw. 62,1 tys. ton cukru. AstartaÊHoldingÊwÊczwartymÊkwartaleÊ2022Êr.ÊsprzedałaÊ62,1Ê
tys.ÊtonÊcukru,ÊcoÊoznaczaÊspadekÊoÊ28Êproc.Êr/rÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊŚredniaÊcenaÊcukruÊwzrosłaÊoÊ
44Êproc.Êr/r.ÊWolumenÊsprzedażyÊpszenicyÊwzrósłÊwÊczwartymÊkwartaleÊoÊ190Êproc.Êr/rÊdoÊ135,2Êtys.Êton,ÊaÊ
kukurydzyÊwyniósłÊok.Ê82Êtys.ÊtonÊwobecÊ331,3Êtys.ÊtonÊrokÊwcześniej.Ê(PAPÊBiznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. WeÊwtorekÊ naÊ GPWÊ optymizmuÊ wystarczyłoÊ tylkoÊ doÊ godzinÊ
południowychÊ iÊ nawetÊ publikacjaÊ lepszychÊ niżÊ oczekiwanoÊ indeksówÊ PMIÊ nieÊ pomogłaÊ wÊ
utrzymaniuÊ pozytywnejÊ atmosfery.Ê KupującymÊ nieÊ Ê udałaÊ sięÊ kontynuacjaÊ zwyżki.Ê IndeksyÊ
zakończyłyÊ sesjęÊnaÊniewielkichÊminusach.WIG20ÊzakończyłÊ sesjęÊ spadkiemÊoÊ0,24Êproc.ÊnaÊ
poziomieÊ1918,60Êpkt.,Ê IndeksÊ szerokiegoÊrynkuÊWIGÊspadłÊoÊ0,19Êproc.Ê iÊ zamknąłÊ sesjęÊnaÊ
poziomieÊ 61500,61Ê pkt.,Ê mWIG40Ê spadłÊ oÊ 0,21Ê proc.Ê iÊ zakończyłÊ notowaniaÊ naÊ poziomieÊ
4380,85pkt.,Ê sWIG80Ê zakończyłÊ sesjęÊ spadkiemÊ oÊ 0,05Ê proc.Ê naÊ poziomieÊ 19289,04Ê pkt.Ê
ObrotyÊ naÊ sesjiÊ byłyÊ Ê niskieÊ iÊ wyniosłyÊ 1,02ÊmldÊ złÊ wobecÊ 1,16ÊmldÊ złÊwÊ poprzednimÊ dniuÊ
sesyjnym.ÊNaÊprezentowanejÊnaÊwykresieÊseriiÊkontraktówÊzasłonaÊciemnejÊchmuryÊwywołałaÊ
korektęÊnotowań,ÊÊktórejÊzasięgÊjużÊsięÊwyczerpał.ÊRynekÊponownieÊszykujeÊsięÊdoÊtestowaniaÊ
oporuÊprzyÊ2000pkt.ÊObrotyÊnaÊFW20H2320ÊnaÊostatniejÊ sesjiÊbyłyÊniższeÊniżÊpoprzedniegoÊ
dniaÊiÊwyniosłyÊ29364ÊwobecÊ31589ÊnaÊsesjiÊwÊponiedziałek.ÊLOPÊÊspadłaÊnaÊzamknięciuÊsesjiÊ
weÊwtorekÊÊiÊwyniosłaÊ45Ê181ÊwobecÊÊ45187ÊotwartychÊpozycjiÊwÊponiedziałek.Ê(T.ÊCzarnecki)ÊÊÊ 

   

  
 

FW20H2320 —  24 STYCZNIA, 17:15 
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KALENDARIUM  
 

Dane makro 
25.01.2023 

 

  

 Na podstawie: stooq.pl 

Wybrane wydarzenia  
w spółkach 
25.01.2023 

 

 RAFAMETÊ-ÊNWZA:ÊKuźniaÊRaciborska.ÊWÊsprawieÊzmianÊwÊskładzieÊRN,ÊpodwyższeniaÊkapitałuÊzakładowegoÊ
spółkiÊpoprzezÊemisjęÊakcjiÊzwykłychÊnaÊokazicielaÊseriiÊGÊorazÊakcjiÊzwykłychÊimiennychÊseriiÊHÊzÊwyłączeniemÊ
prawaÊpoboruÊprzysługującegoÊdotychczasowymÊakcjonariuszomÊwÊcało-ści. 
POLREGIOÊ -Ê KonferencjaÊ prasowa:Ê KonferencjaÊ P0LREGIO,Ê podczasÊ którejÊ nastąpiÊ podpisanieÊ umówÊ
ramowychÊzÊproducentamiÊtaboruÊnaÊdostawęÊdoÊ200ÊnowychÊETZ-ówÊzaÊponadÊ7ÊmldÊzł. 
PKNORLENÊ-ÊKonferencjaÊprasowaÊspółki:ÊKonferencjaÊprasowaÊPKNÊOrlenÊdotyczącaÊrealizacjiÊstrategicznychÊ
planówÊwÊobszarzeÊbezpieczeństwaÊenergetycznego. 
RYVUÊ-ÊWprowadzenieÊdoÊobrotu:ÊWprowadzenieÊdoÊobrotuÊgiełdowegoÊnaÊGłównymÊRynkuÊGPWÊ4.764.674Ê
akcjiÊzwykłychÊnaÊokazicielaÊseriiÊJÊspółkiÊRYVUÊTHERAPEUTICSÊS.A. 

 Na podstawie: stooq.pl 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 33,98 42 475 6,7 6,5 6,2 1,1 1,0 1,0 5,7 8,0 9,4 1,0 1,4 1,5
Santander Polska 293,20 29 962 7,8 7,1 6,5 1,0 0,9 0,8 3,5 4,7 7,7 1,0 1,4 1,6
PEKAO 96,40 25 302 5,9 6,1 6,1 1,0 0,9 0,9 6,6 8,6 10,4 1,1 1,5 1,4
ING 174,60 22 715 7,6 7,6 7,3 1,7 1,4 1,1 3,0 5,3 5,3 1,0 1,3 1,3
mBank 329,00 13 961 4,6 4,8 4,5 1,0 0,8 0,7 0,0 0,0 9,6 -0,1 0,7 1,3
Bank Millennium 5,10 6 181 6,2 3,9 4,0 1,2 0,9 0,7 0,0 0,0 - -1,1 0,1 1,0
Alior Bank 40,31 5 263 4,6 5,2 4,6 0,7 0,6 0,6 0,5 8,4 - 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 77,20 10 087 5,8 7,2 9,6 1,3 1,3 1,2 15,2 17,0 12,3 2,3 2,3 2,0
BNP Paribas 56,80 8 383 7,9 5,8 5,1 0,7 0,6 0,5 0,0 0,0 3,8 0,2 0,4 0,7
Mediana - 13 961 6,2 6,1 6,1 1,0 0,9 0,8 3,0 5,3 9,4 1,0 1,3 1,3
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 36,63 31 631 8,3 8,2 8,3 1,6 1,5 1,4 6,9 7,9 9,0 17,4 19,5 18,8
KRUK 336,00 6 491 8,0 7,3 - 1,8 1,6 - 4,5 4,9 - 27,1 24,0 22,3
GPW 37,00 1 553 10,8 10,6 - 1,5 1,5 - 7,4 7,7 - 14,2 14,1 14,0
Mediana - 6 491 8,3 8,2 8,3 1,6 1,5 1,4 6,9 7,7 9,0 17,4 19,5 18,8
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 6,08 4 031 11,7 9,2 - 0,7 0,6 - 21,4 19,6 - 6,1 5,9 6,2
Dom Development 100,80 2 575 7,5 8,2 7,1 1,8 1,7 1,5 5,8 6,3 5,5 29,7 26,2 23,3
Echo Investment 3,49 1 440 7,5 5,4 - 0,8 0,7 - 13,1 17,2 - 8,1 6,2 6,7
Atal 37,00 1 432 5,6 7,0 - 1,1 1,1 - 5,2 6,0 - 26,1 22,8 19,2
Develia 2,48 1 108 7,2 9,3 10,3 0,8 0,8 0,8 7,8 11,9 11,1 12,7 10,9 8,8
Mediana - 1 440 7,5 8,2 8,7 0,8 0,8 1,1 7,8 11,9 8,3 12,7 10,9 8,8
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 274,00 6 995 16,1 14,5 - 5,4 5,5 - 6,7 6,7 - 32,4 35,1 37,3
Unibep 8,10 284 10,5 15,6 - - 0,8 - 5,8 6,8 - 7,4 7,4 7,4
MFO 34,40 227 6,7 5,7 - 0,7 0,6 - 4,3 4,0 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 32,60 77 20,4 14,2 12,1 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 256 13,3 14,3 12,1 3,0 0,8 - 5,8 6,7 - 10,6 9,7 9,5
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 148,70 29 740 12,4 10,6 13,7 0,9 0,8 - 5,8 5,2 5,3 18,7 8,7 7,9
JSW 64,42 7 564 2,3 2,6 - 0,4 0,3 - 0,9 1,2 1,4 63,0 17,1 13,0
Bogdanka 52,35 1 781 1,5 1,3 - 0,4 0,3 - 0,7 0,6 0,8 5,2 14,1 16,3
Mediana - 7 564 2,3 2,6 13,7 0,4 0,3 - 0,9 1,2 1,4 18,7 14,1 13,0
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 64,84 75 275 4,1 4,8 3,9 0,5 0,5 0,4 1,6 2,0 1,9 34,0 15,8 10,4
Unimot 107,20 879 4,9 8,0 - 1,3 1,2 - 3,3 4,8 4,6 57,0 39,5 27,3
MOL 32,18 26 361 3,8 4,3 3,7 0,5 0,5 0,4 2,4 2,7 - 23,5 14,6 12,0
Serinus 5,30 587 45,4 - - 136,2 - - 6,4 - - - - -
Mediana - 13 620 4,5 4,8 3,8 0,9 0,5 0,4 2,8 2,7 3,3 34,0 15,8 12,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 73,55 6 105 11,9 11,6 - 0,8 0,8 - 4,1 4,0 - 7,2 7,1 6,8
ComArch 168,00 1 366 12,8 11,5 - 1,0 1,0 - 4,4 4,1 - 8,7 8,5 8,7
LiveChat Software 126,00 3 245 19,7 16,3 16,4 15,2 14,3 14,8 16,5 14,5 14,0 - 94,1 92,6
Asseco BS 35,40 1 183 12,7 11,8 - 3,2 3,0 - 8,8 8,3 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 47,80 2 481 13,8 12,6 - 2,1 1,9 - 7,8 7,3 6,3 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2 481 12,8 11,8 16,4 2,1 1,9 14,8 7,8 7,3 10,2 13,3 15,9 15,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 19,23 12 298 17,2 10,9 6,3 0,7 0,7 0,6 6,2 5,6 4,7 6,0 4,2 6,3
Orange Polska 6,93 9 089 11,4 10,6 7,2 0,7 0,7 0,7 4,7 4,4 3,7 5,3 5,6 6,0
Wirtualna Polska 107,00 3 133 17,0 14,0 11,4 3,0 2,6 2,5 8,0 7,0 6,3 21,4 19,1 18,8
Agora 5,31 247 - - - 0,4 - - 25,1 - - -6,6 -5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,51 296 8,2 6,6 5,7 1,0 0,9 0,9 4,6 4,6 3,9 - - -
Mediana - 3 133,4 14,2 10,8 6,7 0,7 0,8 0,8 6,2 5,1 4,3 5,7 4,9 6,2

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 133,92 13 495 37,8 54,3 26,1 5,6 5,2 4,8 23,5 33,3 27,9 16,3 18,1 11,1
Playway 398,00 2 627 14,7 14,7 - 4,9 4,5 - 10,6 10,5 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 132,40 971 9,0 9,0 7,9 2,3 2,2 1,9 6,2 6,1 5,6 26,4 27,1 25,0
11 bit studios SA 576,00 1 371 10,8 9,3 8,9 3,9 2,8 2,0 9,7 6,4 5,4 11,2 32,7 37,5
Mediana - 1 999 12,8 12,0 8,9 4,4 3,7 2,0 10,1 8,5 5,6 21,4 29,9 29,3
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 10510,00 19 488 17,4 16,5 12,7 5,2 4,3 3,5 9,3 7,6 6,3 35,0 31,7 30,1
CCC 42,55 2 335 - - 76,7 2,7 4,4 3,5 9,9 7,7 6,1 -11,6 -31,9 -25,6
Monnari Trade 4,84 148 9,7 9,7 9,7 - - - 3,5 3,4 3,3 23,0 3,7 3,7
Answear.com 29,50 516 22,1 14,4 - 2,9 2,4 - 12,4 9,3 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1 425             17,4 14,4 12,7 2,9 4,3 3,5 9,6 7,6 6,1 16,8 8,4 10,1
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 29,40 31 073 35,4 24,1 16,3 3,0 2,6 2,4 15,4 12,6 10,0 -6,7 6,9 11,3
Dino Polska 374,10 36 677 24,2 18,9 15,0 6,5 4,9 - 15,9 13,0 11,0 31,2 30,8 29,5
Inter Cars 447,00 6 333 7,3 6,7 - 1,3 1,1 - 6,0 5,6 - 20,3 20,1 18,8
Eurocash 14,80 2 060 18,5 13,0 11,5 2,5 2,2 - 4,9 4,6 4,7 2,6 4,5 9,3
Neuca 611,00 2 746 18,6 15,6 12,9 2,8 2,5 - 9,3 8,4 7,3 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2 746 18,5 13,0 12,2 2,5 2,2 - 6,0 5,6 6,0 14,4 14,5 15,0
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 11,4 10,1 10,0 1,3 1,3 1,2 5,7 5,4 5,1 15,0 13,6 13,3
Wawel 461,00 691 17,0 13,2 - - - - 8,6 7,0 6,3 5,1 5,3 6,1
MBW 10,85 1 215 38,3 32,9 - 1,4 1,3 - 15,6 14,4 - 3,0 3,4 3,8
Mediana - 1 215 17,0 13,2 10,0 1,4 1,3 1,2 8,6 7,0 5,7 5,1 5,3 6,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 7,58 17 016 20,8 7,7 4,7 0,4 0,4 0,3 3,4 2,4 2,1 6,3 3,5 3,7
Enea 6,73 4 159 2,9 3,6 3,2 0,2 0,3 0,2 1,7 1,8 2,3 8,0 8,5 6,7
Tauron 2,34 4 097 6,6 2,9 1,7 0,3 0,3 0,2 5,3 4,2 3,5 2,4 5,0 7,8
Onde 14,82 816 11,5 4,5 - 2,2 1,5 - 8,3 3,8 - 1,6 20,7 39,7
Polenergia 85,00 7 494 18,8 16,6 - 1,7 1,5 - 14,6 12,2 - 7,1 8,7 9,1
ZE PAK 27,00 1 372 12,2 13,3 - 1,5 1,4 - 11,4 11,4 21,4 36,5 20,0 13,0
Mediana - 4 128 11,8 6,1 3,2 0,9 0,9 0,2 6,8 4,0 2,9 6,7 8,6 8,5
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 45,10 4 474 18,4 7,1 - 0,4 0,4 - 5,8 4,6 4,9 18,2 6,4 6,4
Ciech 47,94 2 526 7,2 8,0 9,6 0,9 0,8 0,8 3,9 4,2 4,2 15,0 12,9 10,3
PCC Rokita 117,20 2 327 - - - - - - 3,7 5,0 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 526 12,8 7,5 9,6 0,7 0,6 0,8 3,9 4,6 4,5 15,0 12,9 10,3
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 483,50 4 666 10,4 8,9 7,2 2,6 2,5 2,3 7,0 6,2 5,6 37,0 25,7 27,7
Famur 3,40 1 953 8,9 8,1 - 0,9 0,9 - 3,3 3,1 - 9,8 10,6 11,5
Stalprodukt 287,00 1 602 5,2 6,2 - 0,4 0,4 - 2,5 2,9 - 13,6 10,7 8,5
Wielton 7,69 464 7,8 4,7 - 0,7 0,6 - 6,0 5,2 - 18,0 14,0 14,3
Alumetal 71,70 1 121 6,3 7,9 - 1,4 1,5 - 5,3 6,2 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 85,20 569 5,9 5,7 - 0,9 0,9 - 4,5 4,4 - 19,7 18,3 17,1
Amica 88,30 687 10,8 7,4 - 0,6 0,5 - 5,1 4,4 - - 2,3 -
Mediana - 1 361             7,8 7,4 7,2 0,9 0,9 2,3 5,1 4,4 5,6 18,8 14,0 15,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
BioMedLublin 6,03 424 75,4 35,5 - 3,4 3,1 - 19,6 12,0 - 7,7 6,5 7,8
Ryvu Therapeutics 56,00 1 295 - 560,0 56,0 11,1 10,8 9,0 - 69,3 34,6 -30,4 -69,1 2,8
Captor Therapeutics 179,50 748 - - - 13,5 815,9 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 17,44 890 - - 19,4 1,8 1,9 1,6 31,4 29,3 8,5 -7,5 -3,4 -5,7
Molecure 15,84 222 - - - 2,2 2,3 2,9 - - - -11,4 -19,2 -15,2
Selvita 90,30 1 657 26,0 19,8 17,4 5,3 4,2 3,4 13,1 11,0 10,7 15,8 20,4 22,2
Mediana - 819 50,7 35,5 19,4 4,4 3,6 3,2 19,6 20,6 10,7 -9,4 -11,3 -1,5
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Andrzej Maliszewski, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
andrzej.maliszewski@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53-95-521 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
Z-ca-DyrektoraÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
Opracowanie wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień jego sporządzenia. Autorzy nie uwzględniają w opracowaniu jakichkolwiek szczególnych zamierzeń inwestycyjnych, szczególnych celów inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczególnych potrzeb czy żądań potencjalnych odbiorców. Opracowanie publikowane jest w celach wyłącznie informacyjnych lub marke ngowych i nie powinno być interpretowane jako 
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zachęta do działania, inwestowania czy pozbywania się inwestycji w szczególny sposób, bądź (4) ocena lub zapewnienie opłacal-
ności inwestycji w instrumenty finansowe objęte opracowaniem. 
 
W szczególności opracowanie nie stanowi „badania inwestycyjnego” lub „publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę 
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bądź 
„rekomendacji” w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz uchylającego 
dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. 
  
Opracowanie zostało sporządzone z zachowaniem należytej staranności i rzetelności przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności na podstawie ogólnodostępnych informacji, w dniu publikacji opracowania, 
pozyskanych ze źródeł wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletności, prawdziwości lub dokładności. 
  
Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialności za ewentualne decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno być interpretowane jako oświadczenie ani gwarancja (zarówno wyraźna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytułu prezentowanej strategii inwestycyjnej.  
 
Inwestowanie na rynku kapitałowym wiąże się z możliwością utraty części lub całości zainwestowanego kapitału. Szczegółowe informacje o ryzykach związanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostępne są 
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zakładce Regulacje i dokumenty. 
 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogą posiadać długie lub krótkie pozycje powstałe w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynków OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawującym nadzór nad działalnością Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibą w Warszawie, przy ulicy Pięknej 20 .  
 
Powielanie bądź publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego części, oraz wykorzystywanie materiału do własnych opracowań celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku 
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawą z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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