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GPW - Indeksy
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Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia ———————————
L ! g ! ! M WIG Index - Last Price 6123579 s
Kurs . Relatywnie  Zmiana od ; ; ? T High on 11/08/21 75018.06
Zmiana : i -+ Average 60074.51
[pkt.] doWIG  poczatkuroku [ baid 1 Low on 10/13/22 45017.50 r
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BUX (WEGRY) 168179 B 123%  0,06% 769% Low: 45017.50 | et ;
CAC 40 (FRANCIA) 7096,0 i 0,74% -0,43% -0,80% j : f i i i
DAX (NIEMCY) 15132,9 i 0,34% -0,82% -4,73% ' Sep ' Oct ' Nov ' Dec " Jan
2023
DIJA(USA) 339494 A 0,61% -0,55% 6,57% 2022
EUROSTOXX 50 (EU) 4174,0 #f 0,62% -0,54% -3,07%
FTSE 100 (GB) 7761,1 ' 0,21% -0,95% 5,10% DAX Index — 26 STYCZNIA, 17:45
ISE 100 (TURCJA) 52218 W -0,18% -1,33% 181,10%
MERVAL (ARGENTYNA) 2614988 i 0,55% -0,61% 213,17% TN
MSCI EM 1052,5 i 1,08% -0,09% 14,57%
NASDAQCOMPOSITE (USA) 115124 H}i 1,76% 0,58% -26,41%
PX (CZECHY) 13204 1 1,34% 0,17% -7,41% s
RTS (ROSJA) 986,1 # 0,03% -1,13% -38,20%
S&P 500 40604 R 1,10% 0,07% -14,81% TS60E
Indeksy zagraniczne - kurs na godzine: 8:31
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Indeks Kurs Imiana Relatywnie  Zmiana od
[pkt.] doWIG  poczatku roku
NIKKEI225 (JAPONIA) 27382,6 i 0,07% -1,08% -4,89% - e e
HANG SENG (HONGKONG) ~ 22626,0 f10,20%  -0,96% 3,52% 1 lowonoorzezz | 1lecres
B SMAVG (20) on Close 1481196 | L
BSE 30 (INDIE) 591894 i -1,69% 2,82% 1,61% e et 12000
SMAVG (200) on Close 13605.73
KOSPI 100 (KOREA Ptd.) 24741 #0,77% -0,39% -16,88% j f
SHANGHAI ASHARE (CHINY) 34222 W -1,69% 2,82% 10,28% Sen P o ’ e ’ e
SHANGHAI B-SHARE(CHINY) 3002 A 0,72% -0,45% 5,01% 2022 | St
Kontrakty terminowe - kurs na godzine: 8:31 Surowce - kursy zamknigcia
- - Relatywni Zmi d
Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana GERTTES - e Surowiec Kurs Zmiana [%] elatywnie AIELEKY
dofWIG20 poczatku roku do WIG poczatku roku
EuroStoxx50 Futures 4182,0 i 0,07% 1,22% -2,46% ROPAWTI (USD za barytke) 81,3 A 0,35% -0,81% 8,08%
CAC40 Futures 7099,5 W -0,07% -1,36% -0,61% MIEDZ (USD za tone) 9320,0 M 0,33% 0,83% -3,74%
DAX Futures 15183,0 i 0,04% -1,25% -4,24% ZtOTO (USD za uncje) 1932,5 i 0,09% -1,07% 7,01%
S&P500 Futures 4062,5 W-032% -1,61% -14,63% SREBRO (USD za uncje) 23,8  Wh-0,73% -1,88% 2,11%
DJIAFutures 33924,0 A 0,37% -0,93% 6,42% PLATYNA (USD za uncje) 1012,5 W -1,03% 2,17% 4,79%
NASDAQFutures 12032,8 W -0,61% -1,90% -26,27% GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu) 2,9 Wb -1,49% -2,63% -22,25%
Waluty -kurs na godzine: 08:31 W. KAMIENNY (USD za tone) 355,6 1' 0,45% -0,71% 109,67%
Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tone) 35005 #f 1,05% -0,12% -2,22%
Waluta .
[PLN] [PLN] %] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 856,5 i 0,76% 0,41% 27,08%
EUR 4,7088 0,0022 W 0,05% -1,20% 2,66% CYNA (USD za tone) 32262,0 #p 4,58% 3,37% -16,98%
CHF 46943 0,051 W-0,11% -1,26% 6,12% ALUMINIUM (USD za tone) 2639,0 l-0,73% -1,88% -6,00%
usb 4,3294 0,0047 # 0,11% -1,05% 7,29% OtOW (USD za tone) 2204,5 i 2,04% 0,86% -4,32%
EUR/USD 1,0876 0,0016 W -0,15% -1,30% -4,34% NIKIEL (USD za tone) 29427,0 # 0,84% -0,33% 41,77%
Zrédto: Bloomberg Zrédto: Bloomberg
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Nazwa
KRUEK
ALLEGROD
MBANK
DINOPL
CDPROJEKT

[ ERE]
PKOBP
PEPCO
LPF
PEKAD
KGHM

Nazwa
ALLEGRO
DINCFL
PKOBP
PKNORLEN
FEKAD

WIGZ0

Kurs
3470
30,0
3226
3864
134,7

Wezrost
i 3,35
ih 3,23
ih 2,9%
i z,9%
ih 2,4%

WiGz0o

Kurs
32,6
40,4

91,5
1493

Spadek
ik 0,0%
ik 0,0%

10390,0 #p 0,1%

ih 0,73
fh 0,7%

WIG20

Kurs

30,0

il

386,4
32,6
£5,1
92,5

Zmiana
ik 3,75
ih 2,95
dh 0,0%
ih 1,25
ih 0,75

Obroty
14 274090

162293233
5329999
104 098 600
19173923

Obroty
102 552 440
37 169342
25 B48470
74509051
60393181

Obroty
162 293 238
104 098 600
102 552 440

88630188
74 509051

Nazwa
WIRTUALNA
DEVELIA
KERMEL
MERCATOR
FAMUR

MNazwa
DATAWALK
BOGDAMNKA

NEUCA

PEF
SELVITA

Nazwa
BOGDANKA
ALIOR
MILLENNIUM
XTB
TAURONPE

Najwieksze wzrosty

mWIG40
Kurs Wzrost
1070 #p57%
2,6 ih 5,73
19,2 i 5,2%
47,3 #p 4,9%

3,5 i oa,2%

Majwicksze spa

mWIG40
Kurs Spadek
774 W 39%
52,5 W -24%
5910 b -2.3%
83,3 2w
876 W-18%

Najwieksze obroty

mWIG40
Kurs Zmiana
52,5 Wl -24%
383 #p 0,3
48 dh 1,4%
32,4 W 09%

2,3 i 0,5%

Obroty
1016 653
283943
5057 524
922 370
2701063

Obroty
747 TT9
12120931
257707
64677
132 450

Obroty
12120931
10381624

6090653

6014 109

5440361

Nazwa
ASTARTA
MOLECURE
MIRBUD
PLAYWAY
BORYSIEW

Mazwa
NEWAG
ONDE
MCl
VOTUM
PHN

Nazwa
TORPOL
COGNOR

ONDE
MIRBUD
ASTARTA

24,0
16,7

Kurs

199

il

6,3
=1
5.3

240

Obroty
iR B,0% 2216 548
ih 4,45 394061
fh o4,4% 3602572
o425 828 756
ip 3,5% 219092

Obroty
¥ 7.0% 844087
¥ 57% 3698757
-4 2% 73621
2 0% 903 568
¥ 23% 2470

a0

Zmiana Obroty
ik 0,5% 5455 147
ih 2,33 5203 463
¥ 57% 3698757
o245 3602572
il B,0% 2216548

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty
Mazwa Obroty Mazwa Zmiana Obroty Mazwa Obroty
FPCO725 85,1 W 02% 467 782 OK0724 91,9 dh 0,1% 214130 051023 93,9 W 0,0% 97 758
WZ0524 1006 #h03% 452726  FPCOB3D 76,0  Hh 2.0% 157 672 PS0424 a58 03w 55500
D51029 83,7 #Hhoa% 297863  PED1027 97,2 ih 0,5% 150761 OKD423 ag.8  fh o1 93708
Dsp43z2 71,4 Yo% 295529  WZ0525 99,9 dp 0,1% 109 £33 GHED124 g6 A 0,0% 25081
WZ0124 100,7 ih 0,25 287 367 051023 98,9 W 0,0% 97 758 SBKO923 96,0 W 0,4% 62 B30
Zrodto: GPW
2
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Informacja dnia Forte miato w IV kwartale 48 min zt wyniku EBITDA, spadek rdr o 26 proc. — szacunki. Fabryka Mebli Forte

FABRYKA MEBLI zanotowata w czwartym kwartale 2022 roku 48 min zt wyniku EBITDA wobec 65 min zt rok wczesniej, co

FORTE SA oznacza spadek o 26 proc. - wynika ze wstepnych szacunkéw spétki. Szacunkowa wysokos¢
skonsolidowanego wyniku EBIT grupy za IV kwartat 2022 roku wyniosta 34 min zt, co oznacza spadek o 33
proc. rdr. Zgodnie ze wstepnymi wyliczeniami skonsolidowane przychody ze sprzedazy w ostatnim kwartale
2022 roku wyniosty 335 min zt, czyli byty o 12 proc. nizsze w stosunku do analogicznego okresu 2021 roku.
"W wyniku finansowym IV kwartatu 2022 roku zostata ujeta sprzedaz 70.000 jednostek uprawnien do emisji
CO2 przez spotke zalezng TANNE w cenie 85,47 EUR/jednostka, co wygenerowato dodatkowy jednorazowy
dochdéd w wysokosci 28 min zt" - napisano w komunikacie.(...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Szacunki wynikdw Forte za IV kwartat pokazuja pogarszajaca sie kondycje branzy
meblarskiej. Wg ostatnich danych GUS dotyczacych sprzedazy detalicznej w grudniu w grupie ,meble, rtv,
agd” nastapit silny spadek w wysokos$ci minus 10,4 proc. w ujeciu r/r. Forte wygenerowato gorsze wyniki niz
rok wczesniej, ale lepsze niz w poprzednim kwartale, co wynika z sezonowosci sprzedazy (IV kwartat jest
zazwyczaj najlepszy dla Spotki). Przychody spadty o 12 proc. r/r, ale w ujeciu kwartalnym wzrosty o 33,7 proc.
do 335 min zt. Zysk EBITDA wynidst 48 min zt, co oznacza spadek o 26 proc. r/r, ale prawie 4-krotny wzrost w
ujeciu kwartalnym. Wynik EBIT spadt o 33 proc. r/r do 34 min zt, ale w poréwnaniu do poprzedniego
kwartatu nastgpita istotna poprawa (w Ill kwartale 2022 Forte wygenerowato strate na poziomie wyniku
operacyjnego). Mimo dos¢ bezpiecznego poziomu zadtuzenia (stopa zadtuzenia na koniec Il kwartatu
wyniosta 0,5), Forte musi uwaza¢ na wskaznik dtug/EBITDA, ktdry stanowi jeden z kowenantéw (warunkéw
finansowania) w umowie kredytowej. Z uwagi na niska warto$¢ wyniku EBITDA w Ill kwartale, kowenant ten
nie zostat spetniony. Spotka uzyskata jednak zgody na jego niedotrzymanie. W IV kwartale tego problemu nie
bedzie z uwagi na wysoka wartos¢ wyniku EBITDA. Na koniec sesji w poniedziatek kurs akcji wyniost 23,4 zt,
bedac 53 proc. ponizej zesztorocznego maksimum na poziomie 50 zt za akcje. Od poczatku stycznia
notowania znajdujg sie w trendzie wzrostowym. W naszej ocenie, wiele czynnikdw negatywnych jest juz
zawartych w kursie, niemniej jednak do kontynuacji wzrostu notowan, potrzebny jest silny impuls w postaci
dobrych wynikéw. Nie spodziewamy sie jednak, ze nastgpi to w | kwartale 2023. (t. Bryl)

Informacja dnia Prezes Kruka sprzedat akcje za ok. 2,41 min zt. Piotr Krupa, prezes Kruka, sprzedat 7.180 akcji spotki za
KRUK SA tacznie ok. 2,41 min zt - podat Kruk w komunikacie. Transakcje miaty miejsce w dniach 24-25 stycznia 2023 r.
(PAP Biznes)

Informacja dnia PKN Orlen przesuwa termin publikacji raportu za IV kw. na 24 lutego. PKN Orlen przesuwa terminu
PKN ORLEN SA publikacji raportu za IV kwartat 2022 roku na 24 lutego - podat Orlen w komunikacie. Publikacja raportu
miata nastgpic¢ 9 lutego. (PAP Biznes)

Informacja dnia Pensje pracownikow KGHM wzrosng od stycznia o 13,2 proc. W wyniku negocjacji ze zwigzkami

KGHM SA zawodowymi w sprawie m.in. wzrostu pfac ustalono, ze pensje pracownikéw KGHM wzrosng od stycznia o
13,2 proc. - podata spétka w komunikacie. "Strony zgodzity sie réwniez na wyptate jednorazowej nagrody
finansowej w wys. 2 tys. zt na pracownika po rozliczeniu wynikow za | pétrocze, pod warunkiem zrealizowania
zaplanowanej na | pétrocze wielkosci produkcji oraz utrzymania sie Sredniej ceny miedzi na poziomie nie
nizszym, niz zatozonym w budzecie" - napisano w komunikacie. "Biorgc pod uwage ztoZong sytuacje
makroekonomiczng, po ogtoszeniu wynikéw KGHM za | pdtrocze i decyzji o wyptacie jednorazowej nagrody
finansowej, strony dokonajg analizy ksztattowania sie ptac w Spdtce, a w szczegdlnosci ich relacji w stosunku
do inflacji" - dodano. (PAP Biznes)
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Informacja dnia Rezygnacja cztonka Rady Nadzorczej Unibep S.A. Zarzad Unibep S.A. informuje, ze w dniu 26 stycznia 2023 r.

UNIBEP SA otrzymat rezygnacje Pana Dariusza Mariana Kacprzyka z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta
ze skutkiem od dnia 27 stycznia 2023 r. Przyczynga rezygnaciji, jak wskazano, sa powody osobiste. (ESPI RB NR
7/23)

Informacja dnia Informacja o zawnioskowaniu o zaliczke z NCBR na realizacje projektu w ramach programu Szybka Sciezka.

APIS SA Zarzad APIS S.A. z siedzibg w Bitgoraju ("Spétka") w nawigzaniu do raportu 6/2022 z dnia 03.08.2022 r.

niniejszym informuje, ze zawnioskowano o kolejne srodki w kwocie 1 603 241,70 PLN na dalsza realizacje
projektu POIR.01.01.01-00-0648/21 realizowanym z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj, konkursu 1/1.1.1/2021 - Szybka $ciezka, dziatanie 1.1 "Projekty
B+R przedsiebiorstw", poddziatanie 1.1.1 "Badania przemystowe i prace rozwojowe realizowane przez
przedsiebiorstwa", dofinansowania w kwocie 4 008 104,26 PLN na realizacje projektu pt."Silnik wspierajacy
balansowanie strategicznych gier turowych" (dalej "Projekt 2"). Catkowita wartos¢ projektu wynosi 5 568
963,64 PLN. (...) (ESPI RB NR 10/23)

Informacja o uzyskaniu zaliczki z NCBR na realizacje projektu w ramach programu GamelINN. Zarzad APIS
S.A. z siedzibg w Bitgoraju informuje, ze Narodowe Centrum Badan i Rozwoju ("NCBR") wyptacito piata
zaliczke na realizacje projektu pt.: "Zestaw innowacyjnych narzedzi wspierajgcych rozwdj i utrzymanie gier o
tematyce MMORPG" z programu GamelNN w kwocie 488 742,91 PLN PLN.

W okresie 180 dni rozliczenia zaliczki planowane jest sfinansowanie zaliczka:

- wynagrodzen zespotu projektowego,

- wynajem i amortyzacja sprzetu,

- kosztéw posrednich.

W powyzszym okresie zespdt powinien zakonczy¢ prace nad IV etapem projektu GamelNN, ktdry polegaé
bedzie na bedzie demonstracji ostatecznej formy technologii oraz jej pdzniejsza komercjalizacja. (ESPI RB NR
9/23)

Informacja dnia Zawiazanie spotki celowej do realizacji projektu Buffmaker. Zarzad Kool2Play S.A. z siedzibg w Warszawie w

KOOL2PLAY SA nawigzaniu do raportu biezgcego ESPI nr 14/2022 z dnia 9 listopada 2022 roku (dot. aktualizacji planéw
wydawniczych Emitenta) informuje o podjeciu przez Zarzad spétki zaleznej od Emitenta, tj. Kool Things sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej: "Spotka zalezna") decyzji o powotaniu spétki celowej pod firma Buffmaker
spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Biatymstoku (dalej: "Spdtka celowa"). Spotka celowa
bedzie realizowata w catosci proces developmentu i monetyzacji oprogramowania Buffmaker (poprzednio:
"KoolTool"). (...) (ESPI RB NR 1/23)

Informacja dnia Aktualizacja informacji odnosnie do projektu Jaworzno - przediuzenie terminu na wykonanie przez

RAFAKO SA TAURON Wytwarzanie S.A. zadania gwarancji zaptaty. Zarzad RAFAKO S.A. z siedzibg w Raciborzu, w
nawigzaniu do raportu biezgcego Emitenta numer 88/2022 z dnia 15 grudnia 2022 roku, informujacego o
skierowaniu w dniu 15 grudnia 2022 roku, w zwigzku z Kontraktem numer 2013/0928/Ri na "Budowe
nowych mocy w technologiach weglowych w TAURON Wytwarzanie S.A. - Budowe bloku energetycznego o
mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il - Elektrownia Il - w zakresie: kociot
parowy, turbozespdt, budynek gtéwny, czesc elektryczna i AKPIiA bloku" ("Kontrakt"), ktdrego stronami sg
Emitent i Mostostal Warszawa S.A. z siedzibg w Warszawie ("Mostostal", Emitent i Mostostal tgcznie
"Wykonawca") jako Wykonawca oraz TAURON Wytwarzanie S.A. z siedzibg w Jaworznie ("TAURON
Wytwarzanie") jako Zamawiajacy, przez Wykonawce do TAURON Wytwarzanie zgdania - w rozumieniu art.
6493 §1 Kodeksu cywilnego - gwarancji zaptaty - w rozumieniu art. 6491 Kodeksu cywilnego - z tytutu
wynagrodzenia Wykonawcy z Kontraktu ("Zgdanie"), podaje do wiadomosci publicznej, iz w dniu 26 stycznia
2023 roku Wykonawca ztozyt TAURON Wytwarzanie oswiadczenie o przedtuzeniu do dnia 3 lutego 2023 roku
zakre$lonego w Zadaniu terminu, na wykonanie przez TAURON Wytwarzanie Zadania. (ESPI RB NR 7/23)
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Komentarz DM Banku BPS. W czwartek GPW odrabiata straty z poprzedniego dnia i indeksy
zakonczyty sesje na plusach. WIG20 zakoniczyt sesje wzrostem o 1,35 proc. na poziomie
1911,61 pkt., Indeks szerokiego rynku WIG wzrdst o 1,17 proc. i zamknat sesje na poziomie
61235,79 pkt., mWIG40 wzrdst o 0,79 proc. i zakoriczyt notowania na poziomie 4339,21pkt.,
sWIG80 zakonczyt sesje wzrostem o 0,34 proc. na poziomie 19134,34 pkt. Obroty na sesji
byty niskie i wyniosty 0,98 mid zt wobec 1,24 mld zt w poprzednim dniu sesyjnym. Na
prezentowanej na wykresie serii kontraktéw zastona ciemnej chmury wywotata korekte
notowan przed dwoma tygodniami. Obecnie, poziom otwarcia sesji z 11 stycznia 2023 roku
jest silnym oporem, popyt juz drugi raz zostat zatrzymany pod poziomem 1981 pkt. Obroty
na FW20H2320 na ostatniej sesji byty nizsze niz poprzedniego dnia i wyniosty 30 110 wobec
37 364 pozycji na sesji w srode. LOP wzrosta na zamknieciu sesji w czwartek i wyniosta 44
885 wobec 43 952 otwartych pozycji we wtorek. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM
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Wydarzenie Okres
laponia Bazowa inflacja CPI rejonu Tokio rfr sty
laponia Inflacja CPI rejonu Tokio r/fr sty
Mowa Zelandia Indeks zaufania w biznesie gru
Australia Indeks cen eksportu kfk IV kwartat
Australia Indeks cen importu k/k IV kwartaf
Australia Inflacja PPI k/fk IV kwartaf
Australia Inflacja PPI rfr IV kwartat
Morwegia Sprzedat detaliczna m/m gru
STwecja Sprzedai detaliczna m/m gru
Morwegia Sprzedai detaliczna r/r gru
Srwecja Sprzedaz detaliczna r/fr gru
Srwecja Stopa bezrobocia gru
Francja Indeks zaufania konsumentdw sty
Hiszpania PKEB kfk [P) IV kwartaf
Hiszpania PKEB r/r (P) IV kwartat
Stowacja Inflacja PPl m/m gru
Stowacja Inflacja PPI rfr gru
Hiszpania Stopa bezrobocia IV kwartaf
Wegry Stopa bezrobocia IV kwartat
Eurcland Podai pienigdza M3 r/r gru
Austria Indeks PRI przemysfu sty
Irlandia Sprzedai detaliczna m/m gru
Irlandia Sprzedai detaliczna r/r gru
Meksyk Eksport gru
Meksyk Import gru
Meksyk Bilans handlu zagranicznego gru
usa Bazowy PCE Deflator m/m gru
USA Bazowy PCE Deflator r/r gru
LSA Dochody Amerykanow m/m gru
UsA Wydatki Amerykandw m,/m gru
usAa Indeks zaufania konsumentdw Uniwersytetu Mic sty
Whochy Sprzedai przemystu m/m lis

Wybrane wydarzenia

w spotkach
27.01.2023

AERFINANC - Raport kwartalny 111/2022:

Odczyt Poprzednio
4,00%

4,00%

-52 -70,2
-0,9% -3,6%
0,9% 3,00%
0,7% 1,9%
5,8% 6,4%
-3,6% 0,9%
-1,8% 1,5% (R)
7.7% -3,6%
-8,00% 7% (R)
7,3% 7.2%
82

0,2%

3,8%

-5,23%

23.5%

12,7%

3,8%

4,8%

47 .3

-1.4%

-4,2%

49,31 mid

49,41 mid

-0,1 mid

0,2%

4,7%

0,4%

0,1%

59,7

-0,8%

Na podstawie: stooq.pl!

LIVECHAT - Dzient wyptaty dywidendy: Zaliczka dywidendy w wysokosci 0,65 EUR na akcje.

GKSKAT - Raport kwartalny 1V/2022:
PARTNER - Raport kwartalny 1V/2022:
URTESTE - Raport roczny 2022:

PURE - Wprowadzenie do obrotu: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 450.000
akcji zwyktych na okaziciela serii G spotki PURE BIOLOGICS S.A.

Na podstawie: stooq.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] mlin PLN 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P 2023P  2024P 2025P
6,6 6,3 6,0 1,1 1,0 0,9 5,8 0 1,0 1,4 1,5

PKO BP 32,63 40788
Santander Polska 284,40 29063 76 69 63 10 09 08 36 48 80 1,0 1,4 16
PEKAO 92,52 24284 58 59 58 09 09 08 68 89 108 11 15 14
ING 171,00 22247 75 75 71 1,7 1,4 11 31 55 55 1,0 1,3 1,3
mBank 322,60 13689 45 47 44 09 08 07 00 00 98 0,1 0,7 1,3
Bank Millennium 4,82 587 59 37 38 11 09 07 00 00 - 11 01 1,0
Alior Bank 38,30 5065 44 50 44 07 06 05 06 87 - 1,0 1,3 1,2
Bank Handlowy 76,40 9982 59 71 94 12 13 12 152 162 11,4 2,3 2,3 1,9
BNP Paribas 53,60 7911 7, 5 5, 5 4, 8 0 7 06 05 00 00 40 02 0,4 07
Mediana - 13689 09 08 31 55 98 1,0 13 13
Kurs Kapitalizaqa P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
PZU 36,81 31786 84 82 15 14 68 79 89 17,4 19,5 18,8
KRUK 347,00 6704 82 75 - 1,8 16 - a3 47 - 27,1 24,0 2,4
GPW 36,78 1544 10,7 10 5 1 5 1,5 - 7 5 7,7 - 14,2 14,1 14,0
Mediana - 6704 84 8,3 1,4 8,9 17,4 19,5 18,8

[PLN]  minPLN | 2023p 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P  2025P
GTC 6,08 4031 11,7 - 214 196 6,2
Dom Development 100,00 2555 7,4 8,2 7,1 1,8 1,7 15 58 63 55 29,7 26,1 23,1
Echo Investment 3,23 1333 69 50 - 07 07 - 128 168 - 81 6,2 67
Atal 34,90 1351 53 66 - 10 10 - 49 57 - 26,1 22,8 19,2
Develia 2,60 1164 76 97 108 08 08 08 81 123 115 12,7 10,9 8,8
Mediana - 131 74 82 90 08 08 11 81 123 85 12,7 10,9 88
Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
Budimex 274,00 6995 161 145 - 54 55 - 67 67 - 32,4 35,1 37,3
Unibep 8,20 288 106 158 - - 08 - 59 68 - 7,4 7,4 7,4
MFO 33,60 22 65 55 - 06 06 - 42 39 - 13,8 11,9 11,5
Prochem 32,80 77 205 143 121 - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 255 134 144 121 30 08 - 59 67 - 10,6 9,7 9,5

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
KGHM 149,25 29850 121 105 120 09 08 - 58 52 52 18,7 8,9 8,0
ISW 64,96 7627 23 26 - 04 03 - 09 12 14 63,0 17,1 13,0
Bogdanka 52,50 178 13 14 - 03 03 - 05 06 09 51 18,9 17,4
Mediana - 7627 23 26 120 04 03 - 09 12 14 18,7 17,1 13,0

Kurs Kapitalizaqa P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
PKN ORLEN 65,12 75601 05 04 16 20 19 33,8 15,7 10,4
Unimot 109,00 894 5,0 8,2 - 1,3 1,2 - 33 48 47 57,0 39,5 27,3
MOL 33,00 27318 39 44 38 05 05 04 24 28 - 23,5 14,8 12,2
Serinus 5,25 582 449 - - 1347 - - 63 - - - - -
Mediana - 14106 45 48 39 09 05 04 29 28 33 33,8 15,7 12,2

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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IT Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2023pP 2024P 2025P| 2023P 2024P  2025P| 2023P 2024P 2025P 2023pP 2024P 2025P
7,1 6,8

Asseco Poland 75,05 6229 12,2 11,8 -
ComArch 167,00 1358 12,7 115 - 1,0 1,0 - 4,4 4,1 - 8,7 8,5 8,7
LiveChat Software 122,40 3152 191 158 159 147 139 144 161 141 136 - 94,1 92,6
Asseco BS 35,90 1200 129 12,0 - 32 31 - 89 84 - 23,7 24,4 25,1
Asseco SEE 45,40 2356 13 1 12,0 - 20 18 - 747, 0 6 0 17,9 15,9 15,5
Mediana - 2356 12 0 159 20 18 144 7,4 13,3 15,9 15,5
Media [PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
Cyfrowy Polsat 19,14 12241 17,1 10,9 6,3
Orange Polska 7,00 9184 11,5 10,7 7,3 0,7 0,7 0,7 4,8 4,5 3,8 5,3 5,6 6,0
Wirtualna Polska 107,00 3133 170 140 11,4 30 26 25 80 70 63 21,4 19,1 18,8
Agora 5,31 247 - - - 04 - - 251 - - 6,6 5,2 -5,2
ATM GRUPA 3,50 295 81 66 56 1,0 09 09 46 45 39 - - -
Mediana - 31334 14,2 10,8 3 , 3 , b s
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
CD Projekt SA 134,66 13570 380 546 262 56 52 48 237 335 281 16,3 18,1 11,1
Playway 400,00 2640 148 14,8 - 49 46 - 106 106 - 31,1 35,3 33,5
TEN Square Games 132,50 972 90 90 79 23 22 19 62 61 56 26,4 27,1 25,0
11 bit studios SA 589,00 14020 11,0 95 91 40 29 20 99 66 55 11,2 32,7 37,5
Mediana - 2020 129 122 91 45 37 20 103 86 56 21,4 29,9 29,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
10390,00 19266 172 163 125 51 43 34 92 75 63 35,0 31,7 30,1
cce 42,36 2324 - - 763 27 44 34 99 77 61  -116 -31,9 -25,6
Monnari Trade 4,96 152 9,9 9,9 9,9 - - - 3,6 3,5 3,4 23,0 3,7 3,7
Answear.com 29,30 513 220 14,3 - 28 24 - 124 92 - 10,6 13,0 16,5
Mediana - 1418 172 143 125 28 43 34 95 76 61 16,8 8,4 10,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
Allegro 30,00 31707 361 246 167 30 27 25 157 129 1072 -6,7 6,9 11,2
Dino Polska 386,40 37883 250 195 155 68 51 - 164 134 11,4 31,2 30,8 29,5
Inter Cars 444,00 6291 72 66 13 11 - 59 56 - 20,3 20,1 18,8
Eurocash 14,65 2039 183 129 114 24 22 - 49 a5 47 2,6 45 9,3
Neuca 591,00 2656 180 151 124 27 24 - 90 82 70 14,4 14,5 15,0
Mediana - 2656 180 129 11,9 24 22 - 59 56 59 14,4 14,5 15,0
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
Ambra 66,00 1520 11,6 103 102 14 1,3 1,2 58 55 52 15,0 13,6 13,3
Wawel 475,00 712 175 13,6 - - - - 90 72 65 51 53 6,1
MBW 10,15 1137 359 30,8 13 12 - 144 133 - 3,0 3,4 38
Mediana - 1137 175 136 102 1,3 1,3 12 90 72 59 5,1 5,3 6,1

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Energia Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
[PLN] min PLN 2023P 2024P 2025P( 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P
PGE 7,7 4,7 0,4 0,4 0] 3 2,4 2,1 3 3,7

7,55 16949 20,7
Enea 6,62 4088 29 35 32 02 03 02 16 18 22 8,0 8,5 67
Tauron 2,33 4090 66 29 1,7 03 03 02 53 42 35 2,4 5,0 7,8
Onde 13,12 722 102 40 19 14 - 74 34 - 16 20,7 39,7
Polenergia 83,80 7388 18,5 16,4 - 1,7 1,5 - 14,4 12,0 - 7,1 8,7 9,1
ZE PAK 27,90 1418 12,6 13,7 15 14 S11,7 116 21,9 36 5 20,0 13,0
Mediana - 4089 114 58 32 09 09 02 8,6 85
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV ROE [%]

[PLN]  mInPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P 2023P zoz4p 2025P 2023P  2024P  2025P
Grupa Azoty 45,38 4501 185 7,1 - 04 04 18,2 6,4 6,4
Ciech 48,46 2554 73 81 97 09 08 08 3,9 4,3 4,2 15,0 12,9 10,3
PCC Rokita 117,00 2323 - - ; - - .37 50 - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2554 129 76 97 07 06 08 15,0 12,9 10,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV ROE [%]

[PLN]  mInPLN | 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P zozsp 2023P 2024P 2025P 2023P  2024P  2025P
Grupa Kety 438,00 4709 10,5 9,0 7,2 2,6 2,5 37,0 25,7 27,7
Famur 3,50 2011 91 84 .10 09 - 3,4 3,2 - 9,8 10,6 11,5
Stalprodukt 283,50 1582 51 61 - 04 04 - 24 28 - 136 10,7 8,5
Wielton 7,62 460 78 47 - 07 06 - 60 52 - 18,0 14,0 14,3
Alumetal 71,30 1115 63 7,9 - 14 15 - 52 62 - 30,5 24,2 21,7
Mangata Holding 87,40 584 6,1 58 - 1,0 0,9 - 4,6 4,5 - 19,7 18,3 17,1
Amica 87,40 680 10 e 7,3 ; o 6 05 - 5 1 43 - - 2,3 -
Mediana - 1348 18,8 14,0 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN | 2023P 2024P 2025P 2023P 2024P 2025P| 2023P 2024P 2025P|  2023P  2024P  2025P
BioMedLublin 6,07 426 759 357 - - 197 121
Ryvu Therapeutics 56,30 1302 - 5630 563 11,2 10,8 9,0 - 697 348 -30,4 -69,1 2,8
Captor Therapeutics 178,00 742 - - - 13,4 809,1 - - - - -25,8 -42,4 -118,0
Celon Pharma 17,30 883 - - 192 18 1,9 16 31,1 290 84 7,5 3,4 -5,7
Molecure 16,70 234 - - - 24 25 31 - - - a4 192 4152
Selvita 87,60 1608 252 193 168 52 41 33 128 107 104 15,8 20,4 2,2
Mediana - 812 505 357 192 43 36 32 197 205 104 94  -11,3 1,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Andrzej Maliszewski, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
andrzej.maliszewski@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53-95-521 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
Dariusz Stasiak, MPW

Z-ca-Dyrektora Departamentu Sprzedazy lech-kucharski@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl tel.: + 48 (22) 53 95 522

tel.: +48 (22) 53 95 084
Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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