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Informacja dnia Answear miat w Il kw. 15,7 min zt zysku EBITDA i 11,4 min zf zysku netto. Answear. com, spétka z branzy e-

ANSWEAR.COM SA commerce oferujgca mode i produkty home&alifestyle w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej, zanotowata
w drugim kwartale 2023 roku 15,7 min zt zysku EBITDA i 11,4 min zt zysku netto. Konsensus PAP Biznes
zaktadat 16,2 min zt zysku EBITDA i 9,9 min zt zysku netto. W catym | potroczu 2023 r. przychody wyniosty 556
min zt, co oznacza wzrost o 48 proc. rdr., EBITDA zwiekszyta sie 0 55 proc. rdr. do 31 min zt, z kolei zysk netto
wzrost o 282 proc. rdr i osiggnat wartos¢ 15 min zt. "W | pétroczu br. Answear .com konsekwentnie
realizowat strategie poprawiania oferty oraz zwigkszania udziatu marek premium w sprzedazy. Wyniki
osiggniete przez Spotke odzwierciedlajg rowniez efekty realizowanej ekspansji geograficznej, nowe rynki
odpowiadaja za blisko 10 proc. sprzedazy w okresie 6 miesiecy 2023 roku. Spétka odbudowata swojg pozycje
na rynku ukrainskim, na ktéorym w | potroczu br. osiggneta sprzedaz 156 min zt" - napisano w komunikacie
prasowym. "Jestesmy zadowoleni z wypracowanych marz, w | pétroczu br. marza na sprzedazy wyniosta 41,9
proc. co oznacza poprawe w stosunku do zesztego roku o 0,7 p.p., pomimo zmniejszenia udziatu sprzedazy
na zasadzie komisu oraz dewaluacji hrywny" — powiedziat cytowany w komunikacie prasowym Jacek Dziadus,
wiceprezes zarzadu ds. finansowych Answear .com. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Answear kontynuuje wysokg dynamike sprzedazy. Obecnie w ofercie znajduje sie
ponad 700 marek i 200 tys. produktéw (12 tys. produktéw marki wtasnej i ponad 270 marek kategorii
Home&dLifestyle) podzielone na 2 kategorie cenowe: Premium, Commercial i Entry Price. Spdtka prowadzi
dziatalnoé¢ w 11 krajach Europy Srodkowo-Wschodniej, co zapewnia wysokg dywersyfikacje sprzedazy
(zaden kraj nie ma wiecej niz 30 proc. udziatu w catkowitych przychodach). W | pdtroczu Spdtka
systematycznie wdrazata strategie polepszania oferty i zwiekszania udziatu marek premium w sprzedazy. W |
potowie 2023 roku udziat ten wzrdst do 58%, co stanowi wzrost w poréwnaniu z 53% z poprzedniego roku.
Wyniki odzwierciedlajg takze efekty ekspansji geograficznej, gdzie nowe rynki przyczynity sie do niemal 10%
catkowitej sprzedazy w ciggu pierwszych 6 miesiecy 2023 roku, co oznacza ponad 15% wzrost w poréwnaniu
do roku poprzedniego. Spétka odnotowata réwniez znaczacy (niemal trzykrotny) wzrost sprzedazy na rynku
ukrainskim, ktory w pierwszej potowie 2022 roku byt wytgczony z dziatalnosci z powodu wojny. Dodatkowo,
Spotka kontynuuje rozwijanie kolekcji marki wtasnej Answear.Lab, ktérej sprzedaz w pierwszej potowie 2023
roku wzrosta o 40% w porédwnaniu z rokiem poprzednim. W samym Il kwartale przychody wzrosty o 10,1
proc. r/r i 5,2 proc. k/k do 285,3 min zt. Zysk netto jednostki dominujacej z kolei wzrdst o 3,6 proc. r/r i az
232,4 proc. k/k do 11,4 min zt. Notowania Answeara od poczatku kwietnia poruszajg sie w konsolidacji 30-37
zt. Obecnie nie widzimy impulséw do wybicia kursu gora. (t. Bryl)

Informacja dnia Zysk netto j.d. PGE w Il kw. wynidst 352 min zi, zgodnie z wczes$niejszymi szacunkami. Zysk netto jednostki
PGE SA dominujacej grupy PGE wynidst w drugim kwartale 2023 roku 352 min zt wobec 2.266 min zt zysku przed
rokiem - wynika z raportu poétrocznego spotki. PGE szacowata wczesniej skonsolidowany wynik netto j.d. w Il
kwartale na okoto 350 min zt.
EBITDA raportowana wyniosta 2,445 mld zt (spadek o 35 proc. r/r), a EBITDA powtarzalna 2,859 mld zt
(wzrost o 77 proc. r/r). Przychody wyniosty 22,352 mld zt (wzrost o 42 proc. r/r).
PGE szacowata wczeséniej, ze miata w Il kwartale ok. 2,45 mld zt raportowanej EBITDA i ok. 350 min zt
skonsolidowanego zysku netto jednostki dominujgce;j.
Jak podano w prezentacji, w segmencie energetyki konwencjonalnej EBITDA raportowana grupy PGE
wyniosta w |l kwartale 104 min zt, w cieptownictwie 312 min zt. EBITDA segmentu energetyki odnawialnej
wyniosta 243 min zt, a dystrybucji 977 min zt. Energetyka kolejowa miata w tym okresie 269 min zt EBITDA, a
obrét 371 min zt. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Rainbow Tours szacuje, ze w VIII miat 540,2 min zt przychodéw, o 30,8 proc. wiecej r/r. Rainbow Tours
RAINBOW szacuje, ze miat w sierpniu 540,2 min zt skonsolidowanych przychoddéw, o 30,8 proc. wiecej r/r. Narastajgco
TOURS SA w okresie styczen - sierpien spétka uzyskata 2,3 mld zt przychoddéw, o ok. 40,4 proc. wiecej w poréwnaniu do

analogicznego okresu poprzedniego roku - podata spétka w komunikacie. (PAP Biznes)
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Informacja dnia Zawarcie umowy pozyczki z Grupg Altum sp. z 0.0. Zarzad EC Bedzin Spotka Akcyjna z siedzibg w Bedzinie

EC BEDZIN SA informuje, ze 26 wrzesnia 2023 r. Emitent, jako pozyczkobiorca, zawart umowe pozyczki ze spdtka Grupa
Altum sp. z o.0. ("Grupa Altum"), bedacg akcjonariuszem Emitenta posiadajagcym akcje reprezentujace
46,01% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz uprawniajgce do 46,01% ogdlnej liczby gtoséow na walnym
zgromadzeniu Emitenta, jako pozyczkodawcay, na podstawie ktdérej Grupa Altum udzielita Emitentowi
pozyczki w kwocie 2 min PLN (dwa miliony ztotych) z przeznaczeniem na prowadzenie biezacej dziatalnosci
Emitenta, w tym dziatalnosci operacyjnej zwigzanej z obrotem surowicami energetycznymi. Kwota pozyczki
zostata dzi$ wyptacona Emitentowi. Pozyczka zostata udzielona na czas okreslony, do dnia 15 lipca 2024 r.
Oprocentowane pozyczki wynosi 13% w skali roku. (ESPI RB NR 104/23)

Informacja dnia Zakonczenie inwestycji dot. budowy bloku weglowego w Putawach planowane na potowe XIl. Zakoriczenie

GRUPA AZOTY SA  inwestycji budowy bloku weglowego przewidywane jest na potowe grudnia tego roku - podata w
komunikacie Grupa Azoty Zaktady Azotowe Putawy, powotujac sie na zaktualizowany harmonogram prac od
generalnego wykonawcy - Polimeksu Mostostal. Jak podano, przesuniecie terminu zakoriczenia prac
zwigzane jest z nieprzewidzianymi problemami technicznymi podczas rozruchu. Jednoczesnie spodtka
poinformowata, ze awaria turbiny parowej zostata skutecznie usunieta przez wykonawce i turbina zostata
zsynchronizowana z siecig krajowg. Budowa zostata zakoriczona i obecnie trwa ruch regulacyjny bloku.
Woczesniej przewidywano, ze zakonczenie inwestycji (przekazanie bloku do eksploatacji) nastgpi do 30
wrzesnia 2023 roku. (PAP Biznes)

Informacja dnia Podpisanie umowy na dostawe. Zarzad Milisystem S.A. z siedzibg w Warszawie, w nawigzaniu do raportu

MILISYSTEM SA ESPI nr 21/2023 z dnia 30 sierpnia 2023 r. informuje, ze dnia 26 wrzesnia 2023 r. Emitent zawart umowe z
Akademickim Zwigzkiem Sportowym (dalej "AZS") na Dostawe sprzetu strzeleckiego opartego na technologii
laserowej w ramach realizacji zadania Programu Upowszechnienia Strzelectwa na lata 2023 - 2025" (dalej:
"Program") polegajgcego na dostarczeniu 200 kompletow kompletnego mobilnego systemu strzelnicy
laserowej. Umowa opiewa na kwote 16.989.807,96 zt (szesnascie miliondw dziewieéset osiemdziesiat
dziewiec tysiecy osiemset siedem ztotych dziewiecdziesigt szes¢ groszy) brutto, a termin realizacji umowy to
20 dni od podpisania umowy. (...) (ESPI RB NR 26/23)

Informacja dnia Orlen nie przewiduje zmiany polityki cenowej przy sprzedazy paliw. Grupa Orlen nie przewiduje zmiany

PKN ORLEN SA polityki cenowe] przy sprzedazy paliw, ani wprowadzenia limitéw tankowania na swoich stacjach -
poinformowato we wtorek PAP biuro prasowe koncernu. Grupa Orlen nie przewiduje wprowadzenia limitow
tankowania na swoich stacjach ani zmiany polityki cenowej. Przy wytgczeniu nieprzewidzianych wahan czy
zdarzen na rynku, nie ma powoddw, aby ceny paliwa miaty w kolejnych tygodniach gwattownie wzrosngé,
albo zeby miato go zabrakngc¢ - przekazato PAP biuro koncernu. Jak zaznaczyto, Grupa Orlen nie planuje
wprowadzaé limitéw ilosciowych na zakup paliwa na swoich stacjach, nie ma réwniez powoddw do nagtych
podwyzek cen. Dostawy paliw na stacje Orlen oraz do naszych klientow hurtowych, z ktérymi mamy zawarte
umowy, przebiegajg bez zaktdocen - podkreslit koncern. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Seco/Warwick szacuje taczng wartosé naktadéw inwestycyjnych w 2023-2026 na ok. 110 min zt. Seco/
SECO/WARWICK SA Warwick szacuje tgczng wartos¢ naktadéw inwestycyjnych w latach 2023-2026 na okoto 110 min zt, w tym
ok. 55 proc. przypada na projekty strategiczne, a 45 proc. na CAPEX odtworzeniowy - poinformowata spoétka
w komunikacie. Seco/Warwick przyjeto strategie rozwoju grupy do roku 2026.
Jak podano, zatozona relacja skonsolidowanego dtugu finansowego netto do skonsolidowanej EBITDA w
ujeciu rocznym okreslona zostata na poziomie maksymalnie 1,5x.
"Zarzqd spotki szacuje, ze realizacja zamierzen strategicznych pozwoli na osiggniecie nastepujgcych celow
finansowych w roku 2026: skonsolidowane przychody ze sprzedazy ok. 980 min zt (CAGR 2022-2026: +12,1
proc.), skonsolidowana EBITDA ok. 92 min zt (CAGR 2022-2026: +12,7 proc.)" - napisano.
Dodano, ze powyzsze cele na rok 2026 zostaty okreslone przy zatozeniu kursu walutowego na poziomie USD/
PLN 4,2. (...) (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. We wtorek popyt bronit wsparcia na GPW, co pozostawia szanse
na wykreowanie odreagowania spadkéw. Indeksy zakonczyly wczorajszg sesje neutralnie.
WIG20 zakonczyt notowania wzrostem o 0,17proc., i zamknat sesje na 1928,42pkt., Indeks
szerokiego rynku WIG stracit na zamknieciu 0,04proc. i zamknat sesje na 65760,08pkt.,
mWIG40 spadt o 0,36proc. i zakoriczyt notowania na poziomie 4949,21pkt., sWIG80 spadt o
1,09proc. i zakonczyt sesje na poziomie 20776,03pkt. Obroty na rynku byly wyzsze niz
poprzedniego dnia i wyniosty 0,88 mld zt. wobec 0,86mld zt. Na obecnie najptynniejszej serii
FW20Z2320 prezentowanej na wykresie powyzej, obroty wyniosty 36096 wobec 24355
kontraktow poprzednio a LOP wzrosta do 55098 wobec 53832 kontraktéw poprzednio. Do
wybicia w dot jeszcze nie doszto i popyt kontynuuje walke o utrzymanie wsparé. W
powyzszym kontekscie najblizsze sesje powinny da¢ odpowiedZz na pytanie czy rynek sie
obroni przed gtebszg przecena. Dzis mozliwe niskie otwarcie rynku na GPW. Trend spadkowy
trzyma w objeciach GPW juz dwa miesigce. (T. Czarnecki)
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10:00 Eurcland
10:00 Austria
12:00 Irlandia
12:00 Irlandia
14:00 Meksyk
14:00 Meksyk
14:00 Meksyk
14:30 USA
14:30 USA
16:30 USA
Czechy
Informacje ze
spoftek
27.09.2023

Wrydarzenie

Indeks wskainikow wyprzedzajacych (F) lip

Eksport sie
GfK Indeks zaufania konsumentow wrz
Import sie
Bilans handlu zagranicznego sie
Indeks zaufania konsumentow wrz
Indeks zaufania konsumentdw wrz
Inflacia PPl m/m sie
Inflacja PPI r/r sie
Podai pienigdza M3 r/fr sie
Indeks PMI przemysiu wrz
Sprzedaz detaliczna my/m sie
Sprzedai detaliczna r/r sie
Eksport sie
Import sie
Bilans handlu zagranicznego sie

Zamowienia na dobra trwaltego uiytku bez srodkow tran sie

Zamowienia na dobra trwatego uiytku m/m sie
Zapasy ropy Crude 22 wrz
Stopa procentowa wrz

Poprzednio
108,8
146,8 mid (R)
-25,5
140,7 mid (R)
6,1 mid (R}
35

70,4

56,3%
5,4%

-0,4%

40,6

-0,8%

5.9%

47 55 mid
48,43 mid
-0,88 mid
0,5%

-5,2%
418,5 min
7.00%

108,2
156,5 mld
-36,5
164,9 mid
-8,4 mid

Na podstawie :stooq.pl

BOGDANKA - NWZA: Bogdanka. W sprawie powotania cztonkdéw rady nadzorczej.
SELVITA - Konferencja wynikowa Spétki: Konferencja Selvity na temat podsumowania H1 2023 oraz dalszych

perspektyw.
KOMPUTRON - WZA:

PKNORLEN - Konferencja prasowa spotki: Konferencja prasowa poswiecona inwestycjom w zwiekszenie

potencjatu produkcyjnego polskich nawozow.
INNOGENE - WZA:

PGE - Konferencja wynikowa Spoétki: Konferencja prasowa PGE zwigzana z wynikami za | pétrocze i Il kwartat

2023.

LARQ - Raport potroczny 11/2023:

VIVID - Raport pétroczny 11/2023:

ERG - Raport pétroczny 11/2023:

GRUPAAZOTY - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:
PULAWY - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:
POLICE - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:
SPYROSOFT - Skonsolidowany raport potroczny 11/2023:
TRAKCIJA - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:
SELVITA - Skonsolidowany raport potroczny 11/2023:
AILLERON - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:
IZOLACIJA - Raport potroczny 11/2023:

MAKARONPL - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:
ALTA - Raport potroczny 11/2023:

VISTAL - Skonsolidowany raport pétroczny 11/2023:
AILLERON - Dzien dywidendy: Dywidenda w wysokosci 1,00 PLN na akcje.

NTTSYSTEM - Dzier dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,07 PLN na akcje.

Na podstawie :Infostrefa.pl

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DYAAVA ROA [%]
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 34,77 43 463

Santander Polska 354,00 %175 79 83 78 1,1 10 1,0 50 61 78 1,0 1,3 16
PEKAO 99,66 26158 48 60 67 09 09 09 109 11,2 10,7 1,1 1,7 14
ING 185,60 24147 60 69 71 1,7 15 1,4 44 60 71 1,0 1,3 14
mBank 388,40 16493 61 48 47 11 09 09 00 00 76 01 03 11
Bank Millennium 5,39 6539 31 49 42 10 09 08 00 00 00 1,1 01 05
Alior Bank 49,90 6515, 39 50 56 08 07 06 00 51 71 1,0 1,8 16
Bank Handlowy 81,00 1058 47 65 81 1,1 1,1 1,1 11,1 144 137 2,3 3,0 2,3
BNP Paribas 60,20 8850 40 49 47 07 06 06 00 00 21 02 02 02
Mediana - 16493 48 60 59 10 09 09 44 ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 41,60 %923 79 84 85 16 15 14 64 71 73 18,1 20,5 18,1
KRUK 422,00 8153 94 85 78 22 1,9 16 36 34 37 27,1 25,2 23,7
GPW 36,80 1545 93 93 93 15 14 13 73 76 79 14,2 15,2 15,1
Mediana - 8153 93 85 85 16 15 14 64 71 73 18,1 20,5 18,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,70 3779 - - - - - - 201 193
Dom Development 153,40 3942 96 120 93 26 25 23 71 77 67 29,7 28,1 23,5
Echo Investment 4,30 1775 11,3 92 53 10 10 09 143 210 11,0 75 85 7,9
Atal 58,80 2541 76 92 66 15 15 14 76 94 67 26,1 22,3 16,3
Develia 4,43 1983 92 84 71 1,3 13 12 92 90 76 13,2 14,4 15,4
Mediana - 2541 94 92 69 1,4 1,4 1,3 92 94 72 13,2 14,4 15,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 420,50 10735 181 192 181 77 78 75 105 92 92 37,2 41,0
Unibep 9,40 330 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 29,00 192 11,6 63 45 06 05 05 47 29 25 13,8 9,4 9,2
Prochem 32,00 64 80,0 533 291 - - - 72 87 59 6,5 6,5 6,5
Mediana : 261 181 192 181 41 42 40 72 67 59 10,6
Gornictwo Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 109,35 21870 18,2 8,9 13,8 0,7 0,6 0,6 4,3 3,7 3,9 18,8
JSW 42,70 5013 2,6 8,4 - 0,3 0,3 0,3 0,5 1,0 1,4 63,4 9,7 4,6
Bogdanka 35,20 1197 1,6 1,7 2,8 0,3 0,2 0,2 0,5 0,5 0,6 51 11,1 12,3
Mediana - 5013 2,6 8,4 8,3 0,3 0,3 0,3 0,5 1,0 1,4 18,8

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 59,27 68 809 3,2 4,3 5,2 0,5 0,4 0,4 1,6 1,8 1,9 38,1 20,0
Unimot 104,80 859 2,5 7,6 7,9 0,9 0,8 0,8 5,6 5,8 6,0 61,2 434 22,2
MOL 32,42 26736 4,2 4,6 4,6 0,6 0,5 0,5 2,9 2,7 2,6 24,1 14,5 13,0
Mediana - 13798 3,2 4,6 52 0,6 0,5 0,5 4,2 43 4,2 38,1 20,0 13,0

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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[PLN]
Asseco Poland 71,50
ComArch 141,00
LiveChat Software | #N/A N/A
Asseco BS 41,10
Asseco SEE 47,10
Mediana
Media [PLN]
Cyfrowy Polsat 12,40
Orange Polska 7,59
Wirtualna Polska 103,40
Agora 7,90
ATM GRUPA 3,21
Mediana -
video [PLN]
CD Projekt SA 141,10
Playway 422,50
TEN Square Games 86,70
11 bit studios SA 702,00
Mediana

[PLN]
LPP 13860,00
CccC 41,06
Monnari Trade 5,92
Answear.com 32,00
Mediana -

[PLN]
Allegro 29,31
Dino Polska 361,40
Inter Cars 571,00
Eurocash 14,68
Neuca 687,00
Mediana
Spozywcze Kurs

[PLN]
Ambra 66,00
Wawel 698,00
MBW 10,70
Mediana =

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
5935 12,1 11,5 11,4 -
1147 12,8 11,0 10,2 0,9 0,8 0,8 4,2 3,8 3,6 8,6 7,2 7,5
#N/A N/A - - - - - - - - - - 95,7 99,9
1373 - - - - - - 10,1 9,2 8,8 23,7 23,7 23,7
2444 - - - - - - - - - 17,9 17,9 17,9
1909 12,5 11,2 10,8 0,9 0,8 0,8 4,2 3,9 6,2 13,3 17,9 17,9
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
7927 25,6 13,8
9961 11,3 12,1 10,9 0,7 0,7 0,7 5,2 4,7 4,8 53 5,7 5,5
3029 18,5 14,3 11,9 3,1 2,7 2,4 8,1 7,2 6,6 21,7 17,5 18,8
368 - - - - - - - - - -6,6 -6,6 -6,6
271 7,6 7,5 6,6 0,9 0,8 0,8 4,1 4,3 3,9 - - -
3029,5 14,9 13,0 9,5 0,8 0,8 0,7 3 ,
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
14 097 34,5 58,3 66,3 22,6 37,2 45,2 16,3 18,8 10,2
2789 16,0 14,0 13,0 5,6 51 4,8 11,6 10,1 9,4 - 32,9 34,1
636 16,8 11,0 11,4 1,8 1,7 1,6 8,7 6,5 6,5 27,5 14,3 16,5
1697 62,7 8,8 9,6 6,9 3,8 3,0 38,5 53 5,6 11,1 11,1 27,4
2243 25,6 12,5 12,2 , 17,1 , 16,3 16,5 22,0
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
25713 22,3 16,5 13,1 11,8 35,0 32,7 33,2
2828 - - 29,0 2,8 3,8 3,4 10,2 7,5 5,7 -11,6 -21,6 -17,9
181 11,8 9,9 9,9 - - - 6,0 5,6 5,2 24,7 24,7 24,7
575 18,1 13,2 10,2 2,9 2,3 1,9 10,0 8,0 6,8 10,6 14,0 16,6
1702 18,1 13,2 11,7 2,9 3,8 3,4 10,1 b 17,7 19,4 20,6
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
30973 37,2 21,8 16,1 3,2 2,8 2,4 15,5 12,2 10,1 -7,2 12,4
35432 24,1 18,8 15,3 6,3 49 4,0 15,9 13,2 11,1 31,3 29,6 28,7
8090 9,2 8,3 7,4 1,7 1,4 1,2 7,2 6,5 6,0 22,5 20,8 19,3
2043 18,7 11,3 8,8 2,4 2,2 1,9 4,7 4,3 4,2 3,3 11,6 18,2
3028 21,5 16,6 13,4 3,2 2,9 2,7 9,8 8,4 7,4 14,4 15,5 16,7
3028 18,7 11,3 8,8 2,4 2,2 1,9 7,2 6,5 6,0 14,4 15,5
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
1520 12,3 10,9 10,1 1,8 1,7 1,5 6,8 6,1 5,9 15,0 15,2 15,7
1047 - - - - - - 13,4 - - 51 51 51
1198 38,8 38,8 33,2 1,3 1,2 1,2 16,9 15,7 14,7 3,0 3,2 3,3
1198 25,5 24,8 21,7 1,6 1,5 1,4 13,4 10,9 10,3 51 51 51
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 7,65 171690 41 52 43 03 04 04 24 31 28
Enea 7,29 45020 21 43 34 02 03 03 21 39 35 7,5 12,4 7.1
Tauron 3,66 6421 23 41 32 04 04 03 32 44 39 2,8 16,1 8,7
Onde 10,10 551 505 505 10,0 1,7 16 16 135 142 20,3 1,6 2,5 3,0
Polenergia 73,30 4897 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
ZE PAK 19,14 973 - - - - - - 143 71 38 33,3 33,3 33,3
Mediana c 4699 32 47 38 03 04 03 32 44 38

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 24,14 2395 - 81,8 4,3 - - - 77,5 8,0 5,2 18,1 -6,3 -1,8
Ciech 52,80 2783 29,5 1389 1257 1,1 1,1 1,0 53 51 4,7 15,7 3,6 7,1
PCC Rokita 86,90 1725 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2395 29,5 1104 65,0 1,1 1,1 1,0 41,4 6,5 4,9 15,7
Przemyst Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 648,00 6253 13,1 12,9 11,9 3,4 3,4 3,3 8,4 7,8 7,6 37,0 - 25,9
Grenevia 2,96 1698 7,0 7,9 7,1 0,8 0,8 0,7 4,8 53 4,9 9,6 10,7 9,9
Stalprodukt 222,50 1242 3,8 51 7,4 0,3 0,3 0,3 1,2 1,4 1,7 13,6 10,9 8,3
Wielton 8,07 487 11,5 8,1 54 0,8 0,8 0,7 5,7 51 4,4 18,0 13,0 11,6
Alumetal #N/AN/A  #N/AN/A - - - - - - - - - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 84,00 561 9,7 8,9 6,5 1,0 1,0 0,9 57 4,8 4,7 - 13,6 12,2
Mediana - 1242 10,6 8,5 6,8 0,8 0,8 0,7 5,5 5,0 4,5 18,0 13,0 11,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,21 366 52,1 26,0 17,4 2,4 2,3 2,0 18,7 10,4 6,4
Ryvu Therapeutics 63,50 1468 - - 11,0 3,8 5,7 3,7 - - 32,3 -7,5 -32,8 -36,1
Captor Therapeutics 112,00 467 - - 53,3 3,8 8,2 4,1 - - 29,5 - -36,7 -55,6
Celon Pharma 15,54 793 - - - 1,8 1,9 2,1 69,3 70,4 35,5 -7,1 -6,9 -6,1
Molecure 18,02 303 - 3,4 3,1 1,7 1,1 0,8 - 3,4 3,1 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 59,70 1096 29,9 15,3 12,2 3,6 3,0 2,5 13,1 8,6 6,8 17,0 16,4 18,7
Mediana - 630 41,0 15,3 12,2 3,0 2,6 2,3 18,7 9,5 18,2 -7,1 -11,2 0,0

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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