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WIG  —26 WRZEŚNIA, 17:15 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

65 760,1 -0,04% - -2,28% 14,44%

1 928,4 0,17% 0,21% -2,39% 7,61%

4 949,2 -0,36% -0,32% -2,32% 19,13%

20 776,0 -1,09% -1,05% -1,47% 18,75%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 969 0,0 0,36% -2,38% 7,07%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

114 193,4 -1,49% -1,45% 4,06%

55 571,7 0,39% 0,43% 26,89%

7 074,0 -0,70% -0,66% 9,27%

15 255,9 -0,97% -0,93% 9,57%

33 618,9 -1,14% -1,10% 1,42%

4 129,2 -0,92% -0,88% 8,85%

7 625,7 0,02% 0,06% 2,33%

8 242,3 -0,75% -0,71% 49,61%

543 252,1 -0,96% -0,92% 168,82%

947,2 -1,07% -1,03% -0,96%

13 063,6 -1,57% -1,53% 24,81%

1 338,6 -0,30% -0,26% 11,39%

998,5 0,14% 0,18% 2,93%

4 273,5 -1,47% -1,43% 11,30%

8:28

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

32 371,9 0,18% 0,22% 24,06%

17 622,0 0,54% 0,58% -10,92%

65 870,0 -0,11% -0,07% 8,27%

2 465,5 0,08% 0,12% 10,24%

3 265,8 -0,11% -0,07% 5,71%
236,4 0,47% 0,51% -15,55%

8:28

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 159,0 0,12% -0,24% 9,88%

7 105,5 0,16% -0,20% 9,46%

15 388,0 -0,02% -0,38% 10,01%

4 328,3 0,31% -0,05% 11,13%

33 895,0 -0,53% -0,89% 2,25%
14 760,0 0,31% -0,05% 32,51%

08:28

[PLN] [%]

4,5978 -0,0101 -0,22% -0,18% -1,79%

4,7430 -0,0155 -0,33% -0,29% 0,35%

4,3517 -0,0064 -0,15% -0,11% -0,62%

1,0565 -0,0007 -0,07% -0,03% -1,29%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20Z2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
91,4 1,11% 1,15% 13,57%

8 131,0 -0,54% -0,50% -2,96%

1 907,1 -0,92% -0,88% 4,19%

23,1 -0,61% -0,57% -4,65%

917,5 0,36% 0,40% -15,48%

2,7 0,60% 0,64% -39,82%

160,4 0,22% 0,26% -60,32%

2 496,0 -0,88% -0,84% -16,10%

846,5 0,59% 0,63% -0,99%

26 012,0 0,48% 0,52% 4,85%

2 243,5 0,45% 0,49% -5,66%

2 186,5 0,25% 0,29% -4,64%

18877,0 -1,27% -1,23% -39,34%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

DAX  — 26 WRZEŚNIA, 17:45 
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Informacja dnia 
ANSWEAR.COM SA 
  

Answear miał w II kw. 15,7 mln zł zysku EBITDA i 11,4 mln zł zysku neƩo. Answear.Êcom,ÊspółkaÊzÊbranżyÊe-
commerceÊoferującaÊmodęÊiÊproduktyÊhome&lifestyleÊwÊregionieÊEuropyÊŚrodkowo-Wschodniej,ÊzanotowałaÊ
wÊ drugimÊ kwartaleÊ 2023Ê rokuÊ 15,7ÊmlnÊ złÊ zyskuÊ EBITDAÊ iÊ 11,4ÊmlnÊ złÊ zyskuÊ neƩo.Ê KonsensusÊ PAPÊ BiznesÊ
zakładałÊ16,2ÊmlnÊzłÊzyskuÊEBITDAÊiÊ9,9ÊmlnÊzłÊzyskuÊneƩo.ÊWÊcałymÊIÊpółroczuÊ2023Êr.ÊprzychodyÊwyniosłyÊ556Ê
mlnÊzł,ÊcoÊoznaczaÊwzrostÊoÊ48Êproc.Êrdr.,ÊEBITDAÊzwiększyłaÊsięÊoÊ55Êproc.Êrdr.ÊdoÊ31ÊmlnÊzł,ÊzÊkoleiÊzyskÊneƩoÊ
wzrósłÊ oÊ 282Ê proc.Ê rdrÊ iÊ osiągnąłÊ wartośćÊ 15Ê mlnÊ zł.Ê "WÊ IÊ półroczuÊ br.Ê AnswearÊ .comÊ konsekwentnieÊ
realizowałÊ strategięÊ poprawianiaÊ ofertyÊ orazÊ zwiększaniaÊ udziałuÊ marekÊ premiumÊ wÊ sprzedaży.Ê WynikiÊ
osiągnięteÊ przezÊ SpółkęÊ odzwierciedlająÊ równieżÊ efektyÊ realizowanejÊ ekspansjiÊ geograficznej,Ê noweÊ rynkiÊ
odpowiadająÊzaÊbliskoÊ10Êproc.ÊsprzedażyÊwÊokresieÊ6ÊmiesięcyÊ2023Êroku.ÊSpółkaÊodbudowałaÊswojąÊpozycjęÊ
naÊrynkuÊukraińskim,ÊnaÊktórymÊwÊ IÊpółroczuÊbr.ÊosiągnęłaÊsprzedażÊ156ÊmlnÊzł"Ê -ÊnapisanoÊwÊkomunikacieÊ
prasowym.Ê"JesteśmyÊzadowoleniÊzÊwypracowanychÊmarż,ÊwÊIÊpółroczuÊbr.ÊmarżaÊnaÊsprzedażyÊwyniosłaÊ41,9Ê
proc.ÊcoÊoznaczaÊpoprawęÊwÊstosunkuÊdoÊzeszłegoÊrokuÊoÊ0,7Êp.p.,ÊpomimoÊzmniejszeniaÊudziałuÊsprzedażyÊ
naÊzasadzieÊkomisuÊorazÊdewaluacjiÊhrywny"Ê–ÊpowiedziałÊcytowanyÊwÊkomunikacieÊprasowymÊJacekÊDziaduś,Ê
wiceprezesÊzarząduÊds.ÊfinansowychÊAnswearÊ.com.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.ÊAnswearÊkontynuujeÊwysokąÊdynamikęÊsprzedaży.ÊObecnieÊwÊofercieÊznajdujeÊsięÊ
ponadÊ 700Ê marekÊ iÊ 200Ê tys.Ê produktówÊ (12Ê tys.Ê produktówÊ markiÊ własnejÊ iÊ ponadÊ 270Ê marekÊ kategoriiÊ
Home&Lifestyle)Ê podzieloneÊ naÊ 2Ê kategorieÊ cenowe:Ê Premium,Ê CommercialÊ iÊ EntryÊ Price.Ê SpółkaÊ prowadziÊ
działalnośćÊ wÊ 11Ê krajachÊ EuropyÊ Środkowo-Wschodniej,Ê coÊ zapewniaÊ wysokąÊ dywersyfikacjęÊ sprzedażyÊ
(żadenÊ krajÊ nieÊ maÊ więcejÊ niżÊ 30Ê proc.Ê udziałuÊ wÊ całkowitychÊ przychodach).Ê WÊ IÊ półroczuÊ SpółkaÊ
systematycznieÊwdrażałaÊstrategięÊpolepszaniaÊofertyÊiÊzwiększaniaÊudziałuÊmarekÊpremiumÊwÊsprzedaży.ÊWÊIÊ
połowieÊ2023ÊrokuÊudziałÊtenÊwzrósłÊdoÊ58%,ÊcoÊstanowiÊwzrostÊwÊporównaniuÊzÊ53%ÊzÊpoprzedniegoÊroku.Ê
WynikiÊodzwierciedlająÊtakżeÊefektyÊekspansjiÊgeograficznej,ÊgdzieÊnoweÊrynkiÊprzyczyniłyÊsięÊdoÊniemalÊ10%Ê
całkowitejÊsprzedażyÊwÊciąguÊpierwszychÊ6ÊmiesięcyÊ2023Êroku,ÊcoÊoznaczaÊponadÊ15%ÊwzrostÊwÊporównaniuÊ
doÊrokuÊpoprzedniego.ÊSpółkaÊodnotowałaÊrównieżÊznaczącyÊ(niemalÊtrzykrotny)ÊwzrostÊsprzedażyÊnaÊrynkuÊ
ukraińskim,ÊktóryÊwÊpierwszejÊpołowieÊ2022ÊrokuÊbyłÊwyłączonyÊzÊdziałalnościÊzÊpowoduÊwojny.ÊDodatkowo,Ê
SpółkaÊkontynuujeÊrozwijanieÊkolekcjiÊmarkiÊwłasnejÊAnswear.Lab,ÊktórejÊsprzedażÊwÊpierwszejÊpołowieÊ2023Ê
rokuÊwzrosłaÊ oÊ 40%ÊwÊporównaniuÊ zÊ rokiemÊpoprzednim.ÊWÊ samymÊ IIÊ kwartaleÊ przychodyÊwzrosłyÊ oÊ 10,1Ê
proc.Êr/rÊ iÊ5,2Êproc.Êk/kÊdoÊ285,3ÊmlnÊzł.ÊZyskÊneƩoÊjednostkiÊdominującejÊzÊkoleiÊwzrósłÊoÊ3,6Êproc.Êr/rÊ iÊażÊ
232,4Êproc.Êk/kÊdoÊ11,4ÊmlnÊzł.ÊNotowaniaÊAnswearaÊodÊpoczątkuÊkwietniaÊporuszająÊsięÊwÊkonsolidacjiÊ30-37Ê
zł.ÊObecnieÊnieÊwidzimyÊimpulsówÊdoÊwybiciaÊkursuÊgórą.Ê(Ł.ÊBryl) 
  

  
Informacja dnia 
PGE SA 

Zysk neƩo j.d. PGE w II kw. wyniósł 352 mln zł, zgodnie z wcześniejszymi szacunkami. ZyskÊneƩoÊjednostkiÊ
dominującejÊ grupyÊPGEÊwyniósłÊwÊdrugimÊkwartaleÊ2023Ê rokuÊ352ÊmlnÊ złÊwobecÊ2.266ÊmlnÊ złÊ zyskuÊprzedÊ
rokiemÊ-ÊwynikaÊzÊraportuÊpółrocznegoÊspółki.ÊPGEÊszacowałaÊwcześniejÊskonsolidowanyÊwynikÊneƩoÊj.d.ÊwÊIIÊ
kwartaleÊnaÊokołoÊ350ÊmlnÊzł. 
EBITDAÊ raportowanaÊ wyniosłaÊ 2,445Ê mldÊ złÊ (spadekÊ oÊ 35Ê proc.Ê r/r),Ê aÊ EBITDAÊ powtarzalnaÊ 2,859Ê mldÊ złÊ
(wzrostÊoÊ77Êproc.Êr/r).ÊPrzychodyÊwyniosłyÊ22,352ÊmldÊzłÊ(wzrostÊoÊ42Êproc.Êr/r). 
PGEÊ szacowałaÊ wcześniej,Ê żeÊ miałaÊ wÊ IIÊ kwartaleÊ ok.Ê 2,45Ê mldÊ złÊ raportowanejÊ EBITDAÊ iÊ ok.Ê 350Ê mlnÊ złÊ
skonsolidowanegoÊzyskuÊneƩoÊjednostkiÊdominującej. 
JakÊ podanoÊ wÊ prezentacji,Ê wÊ segmencieÊ energetykiÊ konwencjonalnejÊ EBITDAÊ raportowanaÊ grupyÊ PGEÊ
wyniosłaÊwÊ IIÊ kwartaleÊ104ÊmlnÊ zł,ÊwÊciepłownictwieÊ312ÊmlnÊ zł.ÊEBITDAÊsegmentuÊenergetykiÊodnawialnejÊ
wyniosłaÊ243ÊmlnÊzł,ÊaÊdystrybucjiÊ977ÊmlnÊzł.ÊEnergetykaÊkolejowaÊmiałaÊwÊtymÊokresieÊ269ÊmlnÊzłÊEBITDA,ÊaÊ
obrótÊ371ÊmlnÊzł.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
RAINBOW 
TOURS SA 

Rainbow Tours szacuje, że w VIII miał 540,2 mln zł przychodów, o 30,8 proc. więcej r/r. RainbowÊToursÊ
szacuje,ÊżeÊmiałÊwÊsierpniuÊ540,2ÊmlnÊzłÊskonsolidowanychÊprzychodów,ÊoÊ30,8Êproc.ÊwięcejÊr/r.ÊNarastającoÊ
wÊokresieÊstyczeńÊ-ÊsierpieńÊspółkaÊuzyskałaÊ2,3ÊmldÊzłÊprzychodów,ÊoÊok.Ê40,4Êproc.ÊwięcejÊwÊporównaniuÊdoÊ
analogicznegoÊokresuÊpoprzedniegoÊrokuÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.Ê(PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
EC BĘDZIN SA 

Zawarcie umowy pożyczki z Grupą Altum sp. z o.o. ZarządÊECÊBędzinÊSpółkaÊAkcyjnaÊzÊsiedzibąÊwÊBędzinieÊ
informuje,Ê żeÊ 26Ê wrześniaÊ 2023Ê r.Ê Emitent,Ê jakoÊ pożyczkobiorca,Ê zawarłÊ umowęÊ pożyczkiÊ zeÊ spółkąÊ GrupaÊ
AltumÊ sp.Ê zÊ o.o.Ê ("GrupaÊ Altum"),Ê będącąÊ akcjonariuszemÊ EmitentaÊ posiadającymÊ akcjeÊ reprezentująceÊ
46,01%Ê kapitałuÊ zakładowegoÊ EmitentaÊ orazÊ uprawniająceÊ doÊ 46,01%Ê ogólnejÊ liczbyÊ głosówÊ naÊ walnymÊ
zgromadzeniuÊ Emitenta,Ê jakoÊ pożyczkodawcą,Ê naÊ podstawieÊ którejÊ GrupaÊ AltumÊ udzieliłaÊ EmitentowiÊ
pożyczkiÊwÊkwocieÊ2ÊmlnÊPLNÊ(dwaÊmilionyÊzłotych)ÊzÊprzeznaczeniemÊnaÊprowadzenieÊbieżącejÊdziałalnościÊ
Emitenta,ÊwÊtymÊdziałalnościÊoperacyjnejÊzwiązanejÊzÊobrotemÊsurowicamiÊenergetycznymi.ÊKwotaÊpożyczkiÊ
zostałaÊdziśÊwypłaconaÊEmitentowi.ÊPożyczkaÊ zostałaÊudzielonaÊnaÊczasÊokreślony,ÊdoÊdniaÊ15Ê lipcaÊ2024Ê r.Ê
OprocentowaneÊpożyczkiÊwynosiÊ13%ÊwÊskaliÊroku. (ESPIÊRBÊNRÊ104/23) 

  
Informacja dnia 
GRUPA AZOTY SA 

Zakończenie inwestycji dot. budowy bloku węglowego w Puławach planowane na połowę XII. ZakończenieÊ
inwestycjiÊ budowyÊ blokuÊ węglowegoÊ przewidywaneÊ jestÊ naÊ połowęÊ grudniaÊ tegoÊ rokuÊ -Ê podałaÊ wÊ
komunikacieÊGrupaÊAzotyÊZakładyÊAzotoweÊPuławy,ÊpowołującÊsięÊnaÊzaktualizowanyÊharmonogramÊpracÊodÊ
generalnegoÊ wykonawcyÊ -Ê PolimeksuÊ Mostostal.Ê JakÊ podano,Ê przesunięcieÊ terminuÊ zakończeniaÊ pracÊ
związaneÊ jestÊ zÊ nieprzewidzianymiÊ problemamiÊ technicznymiÊ podczasÊ rozruchu.Ê JednocześnieÊ spółkaÊ
poinformowała,Ê żeÊ awariaÊ turbinyÊ parowejÊ zostałaÊ skutecznieÊ usuniętaÊ przezÊwykonawcęÊ iÊ turbinaÊ zostałaÊ
zsynchronizowanaÊ zÊ sieciąÊ krajową.Ê BudowaÊ zostałaÊ zakończonaÊ iÊ obecnieÊ trwaÊ ruchÊ regulacyjnyÊ bloku.Ê
WcześniejÊ przewidywano,Ê żeÊ zakończenieÊ inwestycjiÊ (przekazanieÊ blokuÊ doÊ eksploatacji)Ê nastąpiÊ doÊ 30Ê
wrześniaÊ2023Êroku.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
MILISYSTEM SA 

Podpisanie umowy na dostawę. ZarządÊMilisystemÊS.A.Ê zÊ siedzibąÊwÊWarszawie,ÊwÊnawiązaniuÊdoÊ raportuÊ
ESPIÊnrÊ21/2023ÊzÊdniaÊ30ÊsierpniaÊ2023Êr.Ê informuje,ÊżeÊdniaÊ26ÊwrześniaÊ2023Êr.ÊEmitentÊzawarłÊumowęÊzÊ
AkademickimÊZwiązkiemÊSportowymÊ(dalejÊ"AZS")ÊnaÊDostawęÊsprzętuÊstrzeleckiegoÊopartegoÊnaÊtechnologiiÊ
laserowejÊwÊ ramachÊ realizacjiÊ zadaniaÊProgramuÊUpowszechnieniaÊStrzelectwaÊnaÊ lataÊ2023Ê -Ê 2025"Ê (dalej:Ê
"Program")Ê polegającegoÊ naÊ dostarczeniuÊ 200Ê kompletówÊ kompletnegoÊ mobilnegoÊ systemuÊ strzelnicyÊ
laserowej.Ê UmowaÊ opiewaÊ naÊ kwotęÊ 16.989.807,96Ê złÊ (szesnaścieÊ milionówÊ dziewięćsetÊ osiemdziesiątÊ
dziewięćÊtysięcyÊosiemsetÊsiedemÊzłotychÊdziewięćdziesiątÊsześćÊgroszy)ÊbruƩo,ÊaÊterminÊrealizacjiÊumowyÊtoÊ
20ÊdniÊodÊpodpisaniaÊumowy.Ê(…) (ESPIÊRBÊNRÊ26/23) 

  

Informacja dnia 
PKN ORLEN SA 

Orlen nie przewiduje zmiany polityki cenowej przy sprzedaży paliw. GrupaÊOrlenÊ nieÊ przewidujeÊ zmianyÊ
politykiÊ cenowejÊ przyÊ sprzedażyÊ paliw,Ê aniÊ wprowadzeniaÊ limitówÊ tankowaniaÊ naÊ swoichÊ stacjachÊ -Ê
poinformowałoÊweÊwtorekÊPAPÊbiuroÊprasoweÊkoncernu.ÊGrupaÊOrlenÊnieÊprzewidujeÊwprowadzeniaÊlimitówÊ
tankowaniaÊnaÊ swoichÊ stacjachÊaniÊ zmianyÊpolitykiÊ cenowej.ÊPrzyÊwyłączeniuÊnieprzewidzianychÊwahańÊczyÊ
zdarzeńÊnaÊ rynku,ÊnieÊmaÊpowodów,ÊabyÊcenyÊpaliwaÊmiałyÊwÊkolejnychÊ tygodniachÊgwałtownieÊwzrosnąć,Ê
alboÊ żebyÊ miałoÊ goÊ zabraknąćÊ -Ê przekazałoÊ PAPÊ biuroÊ koncernu.Ê JakÊ zaznaczyło,Ê GrupaÊ OrlenÊ nieÊ planujeÊ
wprowadzaćÊlimitówÊilościowychÊnaÊzakupÊpaliwaÊnaÊswoichÊstacjach,ÊnieÊmaÊrównieżÊpowodówÊdoÊnagłychÊ
podwyżekÊcen.ÊDostawyÊpaliwÊnaÊstacjeÊOrlenÊorazÊdoÊnaszychÊklientówÊhurtowych,ÊzÊktórymiÊmamyÊzawarteÊ
umowy,ÊprzebiegająÊbezÊzakłóceńÊ-ÊpodkreśliłÊkoncern.Ê(…) (PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
SECO/WARWICK SA 
  

Seco/Warwick szacuje łączną wartość nakładów inwestycyjnych w 2023-2026 na ok. 110 mln zł. Seco/
WarwickÊszacujeÊ łącznąÊwartośćÊnakładówÊ inwestycyjnychÊwÊ latachÊ2023-2026ÊnaÊokołoÊ110ÊmlnÊzł,ÊwÊtymÊ
ok.Ê55Êproc.ÊprzypadaÊnaÊprojektyÊstrategiczne,ÊaÊ45Êproc.ÊnaÊCAPEXÊodtworzeniowyÊ-ÊpoinformowałaÊspółkaÊ
wÊkomunikacie.ÊSeco/WarwickÊprzyjęłoÊstrategięÊrozwojuÊgrupyÊdoÊrokuÊ2026. 
JakÊ podano,Ê założonaÊ relacjaÊ skonsolidowanegoÊ długuÊ finansowegoÊ neƩoÊ doÊ skonsolidowanejÊ EBITDAÊ wÊ
ujęciuÊrocznymÊokreślonaÊzostałaÊnaÊpoziomieÊmaksymalnieÊ1,5x. 
"ZarządÊ spółkiÊ szacuje,Ê żeÊ realizacjaÊ zamierzeńÊ strategicznychÊ pozwoliÊ naÊ osiągnięcieÊ następującychÊ celówÊ
finansowychÊwÊ rokuÊ2026:Ê skonsolidowaneÊprzychodyÊzeÊsprzedażyÊok.Ê980ÊmlnÊzłÊ (CAGRÊ2022-2026:Ê+12,1Ê
proc.),ÊskonsolidowanaÊEBITDAÊok.Ê92ÊmlnÊzłÊ(CAGRÊ2022-2026:Ê+12,7Êproc.)"Ê-Ênapisano. 
Dodano,ÊżeÊpowyższeÊceleÊnaÊrokÊ2026ÊzostałyÊokreśloneÊprzyÊzałożeniuÊkursuÊwalutowegoÊnaÊpoziomieÊUSD/
PLNÊ4,2.Ê(…) (PAPÊBiznes) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS.ÊWeÊwtorekÊpopytÊbroniłÊwsparciaÊnaÊGPW,ÊcoÊpozostawiaÊszanseÊÊ
naÊ wykreowanieÊ odreagowaniaÊ spadków.Ê IndeksyÊ zakończyłyÊ wczorajsząÊ sesjęÊ neutralnie.ÊÊ
WIG20ÊzakończyłÊnotowaniaÊwzrostemÊoÊ0,17proc.,Ê iÊ zamknąłÊ sesjęÊnaÊ1928,42pkt.,Ê IndeksÊ
szerokiegoÊ rynkuÊ WIGÊ straciłÊ naÊ zamknięciuÊ Ê 0,04proc.Ê iÊ zamknąłÊ sesjęÊ naÊ 65760,08pkt.,Ê
mWIG40ÊspadłÊoÊ0,36proc.ÊiÊzakończyłÊnotowaniaÊnaÊpoziomieÊ4949,21pkt.,ÊÊsWIG80ÊspadłÊoÊ
1,09proc.Ê iÊ zakończyłÊ sesjęÊ naÊ poziomieÊ 20776,03pkt.Ê ObrotyÊ naÊ rynkuÊ byłyÊ wyższeÊ niżÊ
poprzedniegoÊdniaÊiÊwyniosłyÊ0,88ÊmldÊzł.ÊwobecÊ0,86mldÊzł.ÊNaÊobecnieÊnajpłynniejszejÊseriiÊ
FW20Z2320Ê prezentowanejÊ naÊ wykresieÊ powyżej,Ê obrotyÊ wyniosłyÊ 36096Ê wobecÊ 24355Ê
kontraktówÊpoprzednioÊÊaÊLOPÊwzrosłaÊdoÊ55098ÊwobecÊ53832ÊkontraktówÊpoprzednio.ÊDoÊ
wybiciaÊ wÊ dółÊ jeszczeÊ nieÊ doszłoÊ iÊ popytÊ kontynuujeÊ walkęÊ oÊ utrzymanieÊ wsparć.Ê WÊ
powyższymÊ kontekścieÊ najbliższeÊ sesjeÊ powinnyÊ daćÊ odpowiedźÊ naÊ pytanieÊ czyÊ rynekÊ sięÊ
obroniÊprzedÊgłębsząÊprzeceną.ÊDziśÊmożliweÊniskieÊotwarcieÊrynkuÊnaÊGPW.ÊTrendÊspadkowyÊ
trzymaÊwÊobjęciachÊGPWÊjużÊdwaÊmiesiące.Ê(T.ÊCzarnecki)Ê 

  

  
 

FW20Z2320 —  26 WRZEŚNIA, 17:15 
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Dane makro 
27.09.2023 

 

KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Informacje ze 
spółek 
27.09.2023 

 

 BOGDANKAÊ-ÊNWZA:ÊBogdanka.ÊWÊsprawieÊpowołaniaÊczłonkówÊradyÊnadzorczej. 
SELVITAÊ-ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊKonferencjaÊSelvityÊnaÊtematÊpodsumowaniaÊH1Ê2023ÊorazÊdalszychÊ
perspektyw. 
KOMPUTRONÊ-ÊWZA:Ê 
PKNORLENÊ -Ê KonferencjaÊ prasowaÊ spółki:Ê KonferencjaÊ prasowaÊ poświęconaÊ inwestycjomÊ wÊ zwiększenieÊ
potencjałuÊprodukcyjnegoÊpolskichÊnawozów. 
INNOGENEÊ-ÊWZA:Ê 
PGEÊ-ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊKonferencjaÊprasowaÊPGEÊzwiązanaÊzÊwynikamiÊzaÊIÊpółroczeÊiÊIIÊkwartałÊ
2023. 
LARQÊ-ÊRaportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
VIVIDÊ-ÊRaportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
ERGÊ-ÊRaportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
GRUPAAZOTYÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
PULAWYÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
POLICEÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
SPYROSOFTÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
TRAKCJAÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
SELVITAÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
AILLERONÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
IZOLACJAÊ-ÊRaportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
MAKARONPLÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
ALTAÊ-ÊRaportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
VISTALÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
AILLERONÊ-ÊDzieńÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ1,00ÊPLNÊnaÊakcję. 
NTTSYSTEMÊ-ÊDzieńÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,07ÊPLNÊnaÊakcję. 

 NaÊpodstawieÊ:Infostrefa.plÊÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 34,77 43 463 6,2 6,0 5,9 1,0 0,9 0,9 6,3 8,1 9,0 0,8 1,1 1,4
Santander Polska 354,00 36 175 7,9 8,3 7,8 1,1 1,0 1,0 5,0 6,1 7,8 1,0 1,3 1,6
PEKAO 99,66 26 158 4,8 6,0 6,7 0,9 0,9 0,9 10,9 11,2 10,7 1,1 1,7 1,4
ING 185,60 24 147 6,0 6,9 7,1 1,7 1,5 1,4 4,4 6,0 7,1 1,0 1,3 1,4
mBank 388,40 16 493 6,1 4,8 4,7 1,1 0,9 0,9 0,0 0,0 7,6 -0,1 0,3 1,1
Bank Millennium 5,39 6 539 3,1 4,9 4,2 1,0 0,9 0,8 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,1 0,5
Alior Bank 49,90 6 515 3,9 5,0 5,6 0,8 0,7 0,6 0,0 5,1 7,1 1,0 1,8 1,6
Bank Handlowy 81,00 10 583 4,7 6,5 8,1 1,1 1,1 1,1 11,1 14,4 13,7 2,3 3,0 2,3
BNP Paribas 60,20 8 890 4,0 4,9 4,7 0,7 0,6 0,6 0,0 0,0 2,1 0,2 0,2 0,2
Mediana - 16 493 4,8 6,0 5,9 1,0 0,9 0,9 4,4 6,0 7,6 1,0 1,3 1,4
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 41,60 35 923 7,9 8,4 8,5 1,6 1,5 1,4 6,4 7,1 7,3 18,1 20,5 18,1
KRUK 422,00 8 153 9,4 8,5 7,8 2,2 1,9 1,6 3,6 3,4 3,7 27,1 25,2 23,7
GPW 36,80 1 545 9,3 9,3 9,3 1,5 1,4 1,3 7,3 7,6 7,9 14,2 15,2 15,1
Mediana - 8 153 9,3 8,5 8,5 1,6 1,5 1,4 6,4 7,1 7,3 18,1 20,5 18,1
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,70 3 779 - - - - - - 20,1 19,3 - 4,8 4,8 4,8
Dom Development 153,40 3 942 9,6 12,0 9,3 2,6 2,5 2,3 7,1 7,7 6,7 29,7 28,1 23,5
Echo Investment 4,30 1 775 11,3 9,2 5,3 1,0 1,0 0,9 14,3 21,0 11,0 7,5 8,5 7,9
Atal 58,80 2 541 7,6 9,2 6,6 1,5 1,5 1,4 7,6 9,4 6,7 26,1 22,3 16,3
Develia 4,43 1 983 9,2 8,4 7,1 1,3 1,3 1,2 9,2 9,0 7,6 13,2 14,4 15,4
Mediana - 2 541 9,4 9,2 6,9 1,4 1,4 1,3 9,2 9,4 7,2 13,2 14,4 15,4
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 420,50 10 735 18,1 19,2 18,1 7,7 7,8 7,5 10,5 9,2 9,2 37,2 41,0 40,7
Unibep 9,40 330 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 29,00 192 11,6 6,3 4,5 0,6 0,5 0,5 4,7 2,9 2,5 13,8 9,4 9,2
Prochem 32,00 64 80,0 53,3 29,1 - - - 7,2 6,7 5,9 6,5 6,5 6,5
Mediana - 261 18,1 19,2 18,1 4,1 4,2 4,0 7,2 6,7 5,9 10,6 8,4 8,3
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 109,35 21 870 18,2 8,9 13,8 0,7 0,6 0,6 4,3 3,7 3,9 18,8 6,2 5,8
JSW 42,70 5 013 2,6 8,4 - 0,3 0,3 0,3 0,5 1,0 1,4 63,4 9,7 4,6
Bogdanka 35,20 1 197 1,6 1,7 2,8 0,3 0,2 0,2 0,5 0,5 0,6 5,1 11,1 12,3
Mediana - 5 013 2,6 8,4 8,3 0,3 0,3 0,3 0,5 1,0 1,4 18,8 9,7 5,8
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 59,27 68 809 3,2 4,3 5,2 0,5 0,4 0,4 1,6 1,8 1,9 38,1 20,0 9,8
Unimot 104,80 859 2,5 7,6 7,9 0,9 0,8 0,8 5,6 5,8 6,0 61,2 43,4 22,2
MOL 32,42 26 736 4,2 4,6 4,6 0,6 0,5 0,5 2,9 2,7 2,6 24,1 14,5 13,0
Mediana - 13 798 3,2 4,6 5,2 0,6 0,5 0,5 4,2 4,3 4,2 38,1 20,0 13,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 71,50 5 935 12,1 11,5 11,4 - - - 4,1 3,9 - 7,2 7,2 7,2
ComArch 141,00 1 147 12,8 11,0 10,2 0,9 0,8 0,8 4,2 3,8 3,6 8,6 7,2 7,5
LiveChat Software #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - - 95,7 99,9
Asseco BS 41,10 1 373 - - - - - - 10,1 9,2 8,8 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 47,10 2 444 - - - - - - - - - 17,9 17,9 17,9
Mediana - 1 909 12,5 11,2 10,8 0,9 0,8 0,8 4,2 3,9 6,2 13,3 17,9 17,9

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 12,40 7 927 25,6 13,8 8,0 0,5 0,5 0,5 5,9 5,4 4,9 5,8 3,2 3,3
Orange Polska 7,59 9 961 11,3 12,1 10,9 0,7 0,7 0,7 5,2 4,7 4,8 5,3 5,7 5,5
Wirtualna Polska 103,40 3 029 18,5 14,3 11,9 3,1 2,7 2,4 8,1 7,2 6,6 21,7 17,5 18,8
Agora 7,90 368 - - - - - - - - - -6,6 -6,6 -6,6
ATM GRUPA 3,21 271 7,6 7,5 6,6 0,9 0,8 0,8 4,1 4,3 3,9 - - -
Mediana - 3 029,5 14,9 13,0 9,5 0,8 0,8 0,7 5,5 5,1 4,8 5,5 4,5 4,4

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 141,10 14 097 34,5 58,3 66,3 6,1 5,8 5,5 22,6 37,2 45,2 16,3 18,8 10,2
Playway 422,50 2 789 16,0 14,0 13,0 5,6 5,1 4,8 11,6 10,1 9,4 - 32,9 34,1
TEN Square Games 86,70 636 16,8 11,0 11,4 1,8 1,7 1,6 8,7 6,5 6,5 27,5 14,3 16,5
11 bit studios SA 702,00 1 697 62,7 8,8 9,6 6,9 3,8 3,0 38,5 5,3 5,6 11,1 11,1 27,4
Mediana - 2 243 25,6 12,5 12,2 5,9 4,5 3,9 17,1 8,3 7,9 16,3 16,5 22,0
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 13860,00 25 713 22,3 16,5 13,1 6,7 5,5 4,4 11,8 8,6 7,0 35,0 32,7 33,2
CCC 41,06 2 828 - - 29,0 2,8 3,8 3,4 10,2 7,5 5,7 -11,6 -21,6 -17,9
Monnari Trade 5,92 181 11,8 9,9 9,9 - - - 6,0 5,6 5,2 24,7 24,7 24,7
Answear.com 32,00 575 18,1 13,2 10,2 2,9 2,3 1,9 10,0 8,0 6,8 10,6 14,0 16,6
Mediana - 1 702             18,1 13,2 11,7 2,9 3,8 3,4 10,1 7,8 6,2 17,7 19,4 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 29,31 30 973 37,2 21,8 16,1 3,2 2,8 2,4 15,5 12,2 10,1 -7,2 7,8 12,4
Dino Polska 361,40 35 432 24,1 18,8 15,3 6,3 4,9 4,0 15,9 13,2 11,1 31,3 29,6 28,7
Inter Cars 571,00 8 090 9,2 8,3 7,4 1,7 1,4 1,2 7,2 6,5 6,0 22,5 20,8 19,3
Eurocash 14,68 2 043 18,7 11,3 8,8 2,4 2,2 1,9 4,7 4,3 4,2 3,3 11,6 18,2
Neuca 687,00 3 028 21,5 16,6 13,4 3,2 2,9 2,7 9,8 8,4 7,4 14,4 15,5 16,7
Mediana - 3 028 18,7 11,3 8,8 2,4 2,2 1,9 7,2 6,5 6,0 14,4 15,5 18,2
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 12,3 10,9 10,1 1,8 1,7 1,5 6,8 6,1 5,9 15,0 15,2 15,7
Wawel 698,00 1 047 - - - - - - 13,4 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,70 1 198 38,8 38,8 33,2 1,3 1,2 1,2 16,9 15,7 14,7 3,0 3,2 3,3
Mediana - 1 198 25,5 24,8 21,7 1,6 1,5 1,4 13,4 10,9 10,3 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 7,65 17 169 4,1 5,2 4,3 0,3 0,4 0,4 2,4 3,1 2,8 6,8 7,4 6,0
Enea 7,29 4 502 2,1 4,3 3,4 0,2 0,3 0,3 2,1 3,9 3,5 7,5 12,4 7,1
Tauron 3,66 6 421 2,3 4,1 3,2 0,4 0,4 0,3 3,2 4,4 3,9 2,8 16,1 8,7
Onde 10,10 551 50,5 50,5 101,0 1,7 1,6 1,6 13,5 14,2 20,3 1,6 2,5 3,0
Polenergia 73,30 4 897 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
ZE PAK 19,14 973 - - - - - - 14,3 7,1 3,8 33,3 33,3 33,3
Mediana - 4 699 3,2 4,7 3,8 0,3 0,4 0,3 3,2 4,4 3,8 7,1 9,9 7,2
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 24,14 2 395 - 81,8 4,3 - - - 77,5 8,0 5,2 18,1 -6,3 -1,8
Ciech 52,80 2 783 29,5 138,9 125,7 1,1 1,1 1,0 5,3 5,1 4,7 15,7 3,6 7,1
PCC Rokita 86,90 1 725 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 395 29,5 110,4 65,0 1,1 1,1 1,0 41,4 6,5 4,9 15,7 3,6 7,1
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 648,00 6 253 13,1 12,9 11,9 3,4 3,4 3,3 8,4 7,8 7,6 37,0 - 25,9
Grenevia 2,96 1 698 7,0 7,9 7,1 0,8 0,8 0,7 4,8 5,3 4,9 9,6 10,7 9,9
Stalprodukt 222,50 1 242 3,8 5,1 7,4 0,3 0,3 0,3 1,2 1,4 1,7 13,6 10,9 8,3
Wielton 8,07 487 11,5 8,1 5,4 0,8 0,8 0,7 5,7 5,1 4,4 18,0 13,0 11,6
Alumetal #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 84,00 561 9,7 8,9 6,5 1,0 1,0 0,9 5,7 4,8 4,7 - 13,6 12,2
Mediana - 1 242             10,6 8,5 6,8 0,8 0,8 0,7 5,5 5,0 4,5 18,0 13,0 11,6
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,21 366 52,1 26,0 17,4 2,4 2,3 2,0 18,7 10,4 6,4 6,8 5,2 6,2
Ryvu Therapeutics 63,50 1 468 - - 11,0 3,8 5,7 3,7 - - 32,3 -7,5 -32,8 -36,1
Captor Therapeutics 112,00 467 - - 53,3 3,8 8,2 4,1 - - 29,5 - -36,7 -55,6
Celon Pharma 15,54 793 - - - 1,8 1,9 2,1 69,3 70,4 35,5 -7,1 -6,9 -6,1
Molecure 18,02 303 - 3,4 3,1 1,7 1,1 0,8 - 3,4 3,1 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 59,70 1 096 29,9 15,3 12,2 3,6 3,0 2,5 13,1 8,6 6,8 17,0 16,4 18,7
Mediana - 630 41,0 15,3 12,2 3,0 2,6 2,3 18,7 9,5 18,2 -7,1 -11,2 0,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩoÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊneƩo)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbruƩoÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊneƩoÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊneƩoÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊneƩoÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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