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WIG  —29 WRZEŚNIA, 17:15 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

65 397,4 1,52% - -0,59% 13,81%

1 915,6 1,64% 0,12% -0,50% 6,90%

4 936,4 1,37% -0,15% -0,62% 18,83%

20 674,1 1,32% -0,20% -1,57% 18,16%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 944 0,0 1,25% -0,92% 5,71%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

116 565,2 0,72% -0,79% 6,22%

55 838,6 0,83% -0,68% 27,50%

7 135,1 0,26% -1,24% 10,22%

15 386,6 0,41% -1,09% 10,51%

33 507,5 -0,47% -1,96% 1,09%

4 174,7 0,31% -1,19% 10,04%

7 608,1 0,08% -1,42% 2,10%

8 334,9 1,41% -0,11% 51,29%

562 568,5 -3,25% -4,70% 178,38%

952,8 0,92% -0,59% -0,38%

13 219,3 0,14% -1,36% 26,30%

1 349,3 0,62% -0,89% 12,28%

1 007,6 -0,34% -1,83% 3,87%

4 288,1 -0,27% -1,76% 11,68%

8:32

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

31 759,9 -0,31% -1,80% 21,71%

17 768,0 -0,68% -2,16% -10,18%

65 828,4 0,49% -1,02% 8,20%

2 459,9 -0,15% -1,64% 10,00%

3 261,1 0,49% -1,02% 5,56%
236,2 -0,23% -1,73% -15,60%

8:32

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 199,0 -0,12% -1,35% 10,94%

7 153,0 0,02% -1,21% 10,19%

15 527,0 0,01% -1,22% 11,00%

4 342,3 0,39% -0,85% 11,49%

33 760,0 -0,41% -1,64% 1,84%
14 949,0 0,55% -0,69% 34,20%

08:32

[PLN] [%]

4,6186 -0,0063 -0,14% -1,63% -1,34%

4,7762 -0,0026 -0,05% -1,55% 1,05%

4,3693 -0,0048 -0,11% -1,61% -0,22%

1,0571 -0,0002 -0,02% -1,52% -1,23%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20Z2320

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
91,2 0,40% -1,10% 13,27%

8 282,0 1,39% -0,13% -1,16%

1 870,5 -0,16% -1,65% 2,20%

21,9 -2,25% -3,71% -9,24%

914,2 -0,19% -1,68% -15,78%

2,9 -0,55% -2,04% -34,39%

160,1 0,22% -1,28% -60,39%

2 645,8 1,21% -0,31% -11,07%

851,5 0,83% -0,68% -0,41%

23 944,0 -5,45% -6,87% -3,48%

2 347,0 3,05% 1,51% -1,30%

2 171,0 -1,12% -2,60% -5,32%

18694,0 -1,02% -2,50% -39,93%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

DAX  — 29 WRZEŚNIA, 17:45 
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Informacja dnia 
ENTER AIR SA 
  

Enter Air miał w I poł. '23 r. 73,5 mln zł zysku ne o i 233,8 mln zł EBITDA. EnterÊAirÊmiałÊwÊIÊpołowieÊ2023Ê
rokuÊ73,5ÊmlnÊzłÊzyskuÊne o,ÊwobecÊ99,7ÊmlnÊzłÊstratyÊprzedÊrokiem.ÊPrzychodyÊgrupyÊwzrosłyÊwÊtymÊokresieÊ
oÊ23,7Êproc.ÊrdrÊdoÊ1,01ÊmldÊzł,ÊaÊEBITDAÊwzrosłaÊdoÊ233,8ÊmlnÊzłÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊkomunikacie. 
 SpółkaÊpodała,żeÊistotnyÊwzrostÊprzychodówÊzwiązanyÊbyłÊzeÊwzrostemÊskaliÊdziałalnościÊspółkiÊorazÊwyższymÊ
kursemÊdolara. 
 "ZakontraktowanieÊ wÊ IÊ półroczuÊ 2023Ê r.Ê jakÊ iÊ kluczowymÊ dlaÊ spółkiÊ sezonieÊ wakacyjnymÊ potwierdza,Ê żeÊ
planowanieÊwakacjiÊzaÊgranicąÊwróciłoÊdoÊnormyÊpoÊzakończeniuÊpandemiiÊCovid-19ÊwÊpierwszymÊpółroczuÊ
2022Êr."Ê-ÊnapisanoÊwÊkomunikacieÊprasowym. 
 EnterÊAirÊzanotowałÊ62,4ÊmlnÊzłÊzyskuÊoperacyjnej,ÊcoÊoznaczaÊwzrostÊoÊ178,3Êproc.ÊwÊporównaniuÊdoÊ22,4Ê
mlnÊzłÊrokÊwcześniej. 
 GrupaÊwypracowałaÊ233,8ÊmlnÊzłÊEBITDAÊiÊmiałaÊ73,5ÊmlnÊzłÊzyskuÊne oÊwÊporównaniuÊdoÊ10,9ÊmlnÊzłÊEBITDAÊ
iÊ99,7ÊmlnÊzłÊstratyÊne oÊwÊIÊpółroczuÊ2022Êr. 
 SpółkaÊpodała,ÊżeÊnaÊjejÊwynikiÊwpływÊmiałyÊdodatnieÊróżniceÊkursowe,ÊktóreÊwyniosłyÊwÊIÊpółroczuÊ2023Êr.Ê
72,5ÊmlnÊzł.ÊBezÊuwzględnianiaÊróżnicÊkursowychÊEnterÊAirÊmiałÊ161,3ÊmlnÊzłÊEBITDAÊorazÊ1ÊmlnÊzłÊzyskuÊne o.
(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.ÊWynikiÊEnteraÊzaÊ IÊpółroczeÊsąÊnaÊpoziomieÊpodstawowejÊdziałalnościÊznacznieÊ
lepszeÊniżÊrokÊtemu.ÊZyskÊbru oÊnaÊsprzedażyÊwyniósłÊ86,4ÊmlnÊzł,ÊcoÊoznaczaÊprawieÊdwukrotnyÊwzrostÊr/r,ÊaÊ
zyskÊ operacyjnyÊ wzrósłÊ prawieÊ trzykrotnieÊ doÊ 62,4Ê mlnÊ zł.Ê ZÊ koleiÊ naÊ poziomieÊ zyskuÊ ne oÊ jestÊ takżeÊ
zdecydowanieÊlepiejÊniżÊwÊpoprzednimÊroku,ÊaleÊgłównieÊzaÊsprawąÊdodatnichÊróżnicÊkursowych.ÊWÊIÊpółroczuÊ
2023ÊzłotówkaÊumocniłaÊsięÊwzględemÊdolaraÊ–ÊwÊtakimÊprzypadkuÊróżniceÊkursoweÊwÊrachunkachÊEnteraÊsąÊ
dodatnieÊ iÊmająÊ pozytywnyÊwpływÊ naÊwynikÊ ne oÊ (wÊ IÊ półroczuÊ 2022ÊmiałaÊmiejsceÊ sytuacjaÊ odwrotnaÊ–Ê
dolarÊ uległÊ umocnieniu,Ê coÊ skutkowałoÊ negatywnyÊ różnicamiÊ kursowymiÊ iÊ wÊ konsekwencjiÊ ujemnymÊ
wynikiemÊ ne o).Ê WÊ naszejÊ ocenie,Ê podaneÊ wynikiÊ sąÊ pozytywneÊ iÊ rynekÊ powinienÊ zareagowaćÊ naÊ nieÊ
wzrostamiÊpodczasÊnajbliższychÊsesji.ÊNieÊwykluczamyÊscenariuszaÊwybiciaÊzÊtrenduÊkonsolidacyjnegoÊ(41-50Ê
zł),ÊktóryÊtrwaÊodÊczerwcaÊtegoÊroku.ÊOÊileÊpopytÊnaÊusługiÊlotniczeÊpozostajeÊwysoki,ÊtoÊjakoÊgłównyÊczynnikÊ
ryzykaÊdlaÊrentownościÊSpółkiÊpostrzegamyÊobecnieÊcenyÊropyÊna owej,ÊktóreÊwÊperspektywieÊnajbliższychÊ
miesięcyÊmogąÊprzebićÊpoziomÊ100ÊdolarówÊzaÊbaryłkęÊ(obecnieÊcenaÊropyÊWTIÊwynosiÊ92ÊUSD).Ê(Ł.ÊBryl) 

  
Informacja dnia 
MERCATOR 
MEDICAL SA 

Mercator Medical liczy, że w osiągnie trwałą rentowność w segmencie dystrybucyjnym. MercatorÊMedicalÊ
liczy,ÊżeÊwÊkolejnychÊmiesiącachÊosiągnieÊtrwałąÊrentownośćÊwÊsegmencieÊdystrybucyjnymÊ-ÊpoinformowałaÊ
spółkaÊwÊpiątek.Ê"CierpliwieÊczekamyÊnaÊkoniecÊodreagowaniaÊrynkuÊpoÊminionejÊhossieÊcovidowejÊ iÊpowrótÊ
doÊsatysfakcjonującychÊmarż.ÊOÊileÊwÊsegmencieÊprodukcyjnymÊwidzimyÊwciążÊbardzoÊtrudnąÊsytuację,ÊoÊtyleÊ
wÊ segmencieÊ dystrybucyjnymÊ pozytywnieÊ oceniamyÊ przeprowadzoneÊ głębokieÊ działaniaÊ redukująceÊ kosztyÊ
orazÊ polepszenieÊ wÊ otoczeniuÊ rynkowymÊ dystrybutorówÊ wÊ Europie.Ê WÊ rezultacieÊ mamyÊ nadziejęÊ naÊ
osiągnięcieÊtrwałejÊrentownościÊwÊsegmencieÊdystrybucyjnymÊwÊkolejnychÊmiesiącach"Ê-ÊpowiedziałÊcytowanyÊ
wÊkomunikacieÊprezesÊ spółkiÊWiesławÊŻyznowski.Ê SpółkaÊopublikowałaÊwÊpiątekÊwynikiÊ zaÊ IIÊ kwartał,Ê któreÊ
okazałyÊsięÊzgodneÊwÊwcześniejszymiÊszacunkamiÊspółki.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
POLIMEX 
MOSTOSTAL SA 

Polimex Mostostal zastąpi Ciech w mWIG40 po sesji 3 października. PolimexÊMostostalÊ zastąpiÊ CiechÊ wÊ
mWIG40ÊpoÊsesjiÊ3ÊpaździernikaÊ-ÊpoinformowałaÊGPWÊBenchmarkÊwÊkomunikacie.Ê(PAPÊBiznes) 

  

Informacja dnia 
MOL RT. 

MOL ustanowił program emisji obligacji EMTN o wartości 2 mld euro. MOLÊiÊjejÊspółkaÊzależnaÊMOLÊGroupÊ
FinanceÊ Zrt.Ê ustanowiłyÊ programÊ średnioterminowychÊ obligacjiÊ wÊ euroÊ oÊ wartościÊ 2Ê mldÊ euroÊ -Ê
poinformowałaÊ spółkaÊwÊkomunikacie.ÊWpływyÊne oÊzÊpotencjalnychÊprzyszłychÊemisjiÊbędąÊprzeznaczoneÊ
naÊogólneÊceleÊkorporacyjne.Ê(PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
APIS SA 

Informacja o uzyskaniu Zaliczki z NCBR na realizację projektu w ramach programu Szybka Ścieżka. Dotyczy 
projektu POIR.01.01.01-00-0648/21 ZarządÊ APISÊ S.A.Ê zÊ siedzibąÊ wÊ BiłgorajuÊ niniejszymÊ informuje,Ê żeÊ
NarodoweÊCentrumÊBadańÊ iÊRozwojuÊ ("NCBR")ÊwypłaciłoÊ trzeciąÊzaliczkęÊwÊkwocieÊ1Ê237Ê753,00ÊwÊramachÊ
ProgramuÊOperacyjnegoÊInteligentnyÊRozwój,ÊkonkursuÊ1/1.1.1/2021Ê-ÊSzybkaÊścieżka,ÊdziałanieÊ1.1Ê"ProjektyÊ
B+RÊ przedsiębiorstw",Ê poddziałanieÊ 1.1.1Ê "BadaniaÊ przemysłoweÊ iÊ praceÊ rozwojoweÊ realizowaneÊ przezÊ
przedsiębiorstwa",ÊdofinansowaniaÊwÊkwocieÊ4Ê008Ê104,26ÊPLNÊnaÊrealizacjęÊprojektuÊpt."SilnikÊwspierającyÊ
balansowanieÊ strategicznychÊ gierÊ turowych"Ê (dalejÊ "ProjektÊ 2").Ê CałkowitaÊ wartośćÊ projektuÊwynosiÊ 5Ê 568Ê
963,64ÊPLN. (…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ18/23) 

  
Informacja dnia 
BANK HANDLOWY 
W WARSZAWIE SA 

KNF zezwoliła B. Handlowemu na włączenie do Tier 1 części zysku za I półrocze '23. KomisjaÊ NadzoruÊ
FinansowegoÊzgodziłaÊsięÊnaÊwłączenieÊprzezÊBankÊHandlowyÊdoÊkapitałuÊpodstawowegoÊTierÊ1ÊczęściÊzyskuÊ
zaÊ IÊ półroczeÊ 2023Ê rokuÊ wÊ kwocieÊ 800Ê mlnÊ złÊ -Ê poinformowałÊ bankÊ wÊ komunikacie.Ê KNFÊ zezwoliłaÊ naÊ
włączenieÊczęściÊzyskuÊdoÊTierÊ1ÊnaÊpoziomieÊjednostkowymÊiÊskonsolidowanym.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
EC BĘDZIN SA 

Podjęcie decyzji kierunkowej o przesunięciu do Emitenta całości działalności związanej z zakupami 
surowców energetycznych na potrzeby Grupy oraz zawarcie porozumienia transakcyjnego ze spółką 
zależną. ZarządÊ ECÊ BĘDZINÊ SpółkaÊ AkcyjnaÊ zÊ siedzibąÊ wÊ BędzinieÊ informuje,Ê żeÊ wÊ dniuÊ dzisiejszymÊ podjąłÊ
uchwałęÊ wÊ sprawieÊ kierunkowejÊ decyzji,Ê żeÊ wszelkieÊ zakupyÊ surowcówÊ energetycznych,Ê wÊ tymÊ węglaÊ
energetycznego,Ê odÊ podmiotówÊ zewnętrznych,Ê realizowaneÊ naÊ potrzebyÊ działalnościÊ EmitentaÊ orazÊ
podmiotówÊ zależnychÊ odÊ EmitentaÊ (tj.Ê spółekÊ ElektrociepłowniaÊ BĘDZINÊ sp.Ê zÊ o.o.Ê ("ElektrociepłowniaÊ
Będzin")Ê orazÊ ECÊ NowyÊ BędzinÊ sp.Ê zÊ o.o.,Ê dalejÊ łącznieÊ jakoÊ "SpółkiÊ Zależne"),Ê dokonywaneÊ będąÊ przezÊ
Emitenta.Ê ZgodnieÊ zÊ uchwałąÊ Zarządu,Ê dalszaÊ sprzedażÊ surowcówÊ energetycznych,Ê wÊ tymÊ węglaÊ
energetycznegoÊprzezÊEmitentaÊnaÊrzeczÊSpółekÊZależnychÊdokonywanaÊbędzieÊnaÊwarunkachÊrynkowych,ÊaÊ
ustalaneÊdlaÊtakiejÊwewnątrzgrupowejÊsprzedaży,ÊcenyÊsprzedażyÊpodlegaćÊbędąÊbadaniuÊcenÊtransferowych.Ê
(…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ106/23) 

  
Informacja dnia 
MBANK SA 

Koszty ryzyka prawnego mBanku w III kw. wyniosą 1.061 mln zł, szacowany wynik ne o będzie ujemny. 
KosztyÊryzykaÊprawnegoÊmBankuÊzwiązanegoÊzÊkredytamiÊwalutowymiÊwÊCHFÊujęteÊwÊ IIIÊkwartaleÊwyniosłyÊ
1.061ÊmlnÊ zł,Ê szacowanyÊwynikÊ ne oÊwÊ tymÊ okresieÊ będzieÊ ujemnyÊ -Ê poinformowałÊ bankÊwÊ komunikacie.Ê
BankÊ podał,Ê żeÊ kosztyÊ teÊ wynikająÊ wÊ głównejÊ mierzeÊ zÊ aktualizacjiÊ przewidywanegoÊ rozkładuÊ wyrokówÊ
sądowych,Ê kosztuÊ programuÊ ugódÊ orazÊ zmianÊ innychÊ parametrówÊ modelowychÊ iÊ rynkowych.Ê mBankÊ
poinformował,Ê żeÊ szacowany,Ê wstępnyÊ wynikÊ ne oÊ zaÊ IIIÊ kwartałÊ 2023Ê r.Ê będzieÊ ujemny,Ê aÊ wynikÊ bru oÊ
dodatni.Ê "JednocześnieÊ BankÊ informuje,Ê żeÊ wÊ IIIÊ kwartaleÊ 2023Ê r.Ê pozytywneÊ wynikiÊ zÊ działalnościÊ
podstawowejÊ byłyÊ kontynuowane.Ê PrzyÊ założeniuÊ brakuÊ innychÊ nieprzewidzianychÊ negatywnychÊwydarzeń,Ê
oczekiwanyÊwynikÊbru oÊzaÊ9ÊmiesięcyÊ2023Êr.ÊbędzieÊdodatni,ÊaÊwynikÊne oÊbędzieÊbliskiÊzera"Ê-ÊnapisanoÊwÊ
komunikacie. (…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
MONNARI 
TRADE SA 

Rezygnacja Członkini Rady Nadzorczej. ZgodnieÊ zÊ §Ê 5Ê pktÊ 4)Ê RozporządzeniaÊMinistraÊ FinansówÊ zÊ dniaÊ 29Ê
marcaÊ2018ÊrokuÊwÊsprawieÊ informacjiÊbieżącychÊiÊokresowychÊprzekazywanychÊprzezÊemitentówÊpapierówÊ
wartościowychÊ orazÊ warunkówÊ uznawaniaÊ zaÊ równoważneÊ informacjiÊ wymaganychÊ przepisamiÊ prawaÊ
państwaÊ niebędącegoÊ państwemÊ członkowskim,Ê ZarządÊ MONNARIÊ TRADEÊ S.A.Ê informuje,Ê żeÊ wÊ dniuÊ
dzisiejszymÊ SpółkaÊ otrzymałaÊ pismoÊ odÊ PaniÊ AnnyÊ AugustyniakÊ informująceÊ oÊ jejÊ rezygnacjiÊ zÊ dniemÊ 30Ê
wrześniaÊ 2023Ê r.Ê zÊ funkcjiÊ CzłonkiniÊ RadyÊ Nadzorczej.Ê WÊ treściÊ pisemnejÊ rezygnacjiÊ nieÊ zostałaÊ podanaÊ
przyczynaÊrezygnacji. (ESPIÊRBÊNRÊ28/23) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS.ÊWÊpiątekÊnaÊGPWÊpojawiłoÊsięÊodreagowanieÊspadków.ÊJednakÊ
jakÊ zawszeÊ przyÊ takiejÊ dominacjiÊ podażyÊ trzebaÊ braćÊ podÊ uwagęÊ kontynuacjęÊ ruchuÊ
spadkowegoÊ wÊ nadchodzącymÊ tygodniuÊ lubÊ coÊ najmniejÊ retestÊ ostatnioÊ wyznaczonegoÊ
minimum.ÊWÊpiątekÊWIG20ÊzakończyłÊnotowaniaÊwzrostemÊoÊ1,64proc.,Ê iÊ zamknąłÊ sesjęÊnaÊ
1915,60pkt.,ÊIndeksÊszerokiegoÊrynkuÊWIGÊzyskałÊnaÊzamknięciuÊÊ1,52proc.ÊiÊzamknąłÊsesjęÊnaÊ
65397,96pkt.,ÊmWIG40ÊwzrósłÊoÊ1,37proc.Ê iÊ zakończyłÊnotowaniaÊnaÊpoziomieÊ4936,38pkt.,ÊÊ
sWIG80Ê wzrósłÊ oÊ 1,32proc.Ê iÊ zakończyłÊ sesjęÊ naÊ poziomieÊ 20674,08pkt.Ê ObrotyÊ podczasÊ
odbiciaÊnaÊrynkuÊbyłyÊniższeÊniżÊpoprzedniegoÊdniaÊiÊwyniosłyÊ1,17ÊmldÊzł.ÊwobecÊ1,30mldÊzł.Ê
NaÊ obecnieÊ najpłynniejszejÊ seriiÊ FW20Z2320Ê prezentowanejÊ naÊ wykresieÊ powyżej,Ê obrotyÊ
spadłyÊ iÊ wyniosłyÊ 28086Ê wobecÊ 30125Ê kontraktówÊ poprzednioÊ Ê aÊ LOPÊ wzrosłaÊ doÊ 57396Ê
wobecÊÊ56082ÊkontraktówÊpoprzednio.ÊNaÊkoniecÊspadkowegoÊtygodniaÊpojawiłoÊsięÊodbicieÊ
naÊGPW,ÊjednakÊnadalÊobowiązujeÊÊtrendÊspadkowy.Ê(T.ÊCzarnecki)Ê 
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Dane makro 
02.10.2023 

 

KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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Informacje ze 
spółek 
29.09.2023 

 

 QUERCUSÊ-ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊumorzeniaÊakcjiÊwłasnych,ÊobniżeniaÊkapitałuÊzakładowegoÊspółkiÊorazÊzmianyÊ
statutu. 
MERCATORÊ -ÊKonferencjaÊwynikowaÊSpółki:ÊKonferencjaÊGrupyÊMercatorÊMedicalÊpoÊpublikacjiÊwynikówÊzaÊ IÊpółroczeÊ
2023Êroku. 
PLAYWAYÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
SIMFABRICÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
AIGAMESÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
EKOEXPORTÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊrocznyÊ2022:Ê 
RESBUDÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
STAPORKOWÊ-ÊRaportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
IMMOBILEÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
NEXITYÊ-ÊRaportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
HOLLYWOODÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
TENDERHUTÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
ADIUVOÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
CFIÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
BRASTERÊ-ÊRaportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
RAENÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
CREOTECHÊ-ÊRaportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
MOVIEGAMESÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
CDRLÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
TBULLÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
YOLOÊ-ÊRaportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
SCPFLÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 
ASMGROUPÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊpółrocznyÊII/2023:Ê 

 NaÊpodstawieÊ:Infostrefa.plÊÊ 
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Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 34,72 43 400 6,4 6,1 6,0 1,0 0,9 0,9 6,3 7,8 8,8 0,8 1,1 1,4
Santander Polska 360,00 36 788 8,2 8,3 8,0 1,1 1,0 1,0 4,9 6,0 7,8 1,0 1,3 1,6
PEKAO 100,95 26 496 4,9 5,9 6,7 1,0 0,9 0,9 10,1 11,3 10,9 1,1 1,7 1,4
ING 180,00 23 418 6,2 6,7 7,6 1,6 1,3 1,2 4,5 6,6 7,4 1,0 1,3 1,4
mBank 395,30 16 786 6,2 4,9 4,8 1,1 1,0 0,9 0,0 0,0 7,5 -0,1 0,3 1,1
Bank Millennium 5,70 6 915 4,1 6,1 4,3 1,1 0,9 0,8 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,1 0,5
Alior Bank 51,80 6 763 4,0 5,0 6,0 0,8 0,7 0,6 0,0 4,9 6,8 1,0 1,8 1,6
Bank Handlowy 79,80 10 427 4,6 6,3 8,5 1,1 1,0 1,0 11,3 13,4 12,8 2,3 2,9 2,3
BNP Paribas 59,40 8 772 4,8 5,2 4,8 0,7 0,6 0,5 0,0 0,0 2,2 0,2 0,2 0,2
Mediana - 16 786 4,9 6,1 6,0 1,1 0,9 0,9 4,5 6,0 7,5 1,0 1,3 1,4
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 41,37 35 724 7,9 8,3 8,2 1,9 1,8 1,6 7,2 6,6 6,7 18,1 20,3 19,4
KRUK 414,00 7 998 9,3 8,4 7,6 2,2 1,9 1,6 3,6 3,5 3,8 27,1 25,2 23,7
GPW 37,38 1 569 9,5 9,5 9,5 1,5 1,4 1,4 7,2 7,5 7,8 14,2 15,2 15,1
Mediana - 7 998 9,3 8,4 8,2 1,9 1,8 1,6 7,2 6,6 6,7 18,1 20,3 19,4
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,80 3 845 - - - - - - 20,2 19,4 - 4,8 4,8 4,8
Dom Development 153,00 3 932 9,3 9,9 9,8 2,5 2,4 2,3 7,0 6,7 6,7 29,7 28,6 26,6
Echo Investment 4,34 1 791 11,4 9,3 5,3 1,0 1,0 0,9 14,4 21,1 11,1 7,5 8,5 7,9
Atal 64,00 2 766 8,3 10,0 7,2 1,7 1,6 1,5 8,2 10,1 7,2 26,1 22,3 16,3
Develia 4,41 1 971 9,1 8,3 7,1 1,3 1,3 1,2 8,2 8,0 6,8 13,2 14,4 15,4
Mediana - 2 766 9,2 9,6 7,1 1,5 1,5 1,3 8,2 10,1 7,0 13,2 14,4 15,4
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 434,50 11 093 18,7 19,8 18,7 8,0 8,1 7,8 10,9 9,6 9,6 37,2 41,0 40,7
Unibep 9,30 326 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 28,50 188 11,4 6,2 4,5 0,6 0,5 0,5 4,6 2,8 2,4 13,8 9,4 9,2
Prochem 28,40 57 71,0 47,3 25,8 - - - 6,3 5,9 5,2 6,5 6,5 6,5
Mediana - 257 18,7 19,8 18,7 4,3 4,3 4,1 6,3 5,9 5,2 10,6 8,4 8,3
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 111,95 22 390 18,7 9,2 14,2 0,7 0,6 0,6 4,4 3,8 3,9 18,8 6,2 5,8
JSW 44,02 5 168 2,7 8,6 - 0,3 0,3 0,3 0,5 1,0 1,5 63,4 9,7 4,6
Bogdanka 34,52 1 174 1,6 1,7 2,8 0,3 0,2 0,2 0,4 0,5 0,6 5,1 11,1 12,3
Mediana - 5 168 2,7 8,6 8,5 0,3 0,3 0,3 0,5 1,0 1,5 18,8 9,7 5,8
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 58,70 68 147 3,2 4,2 5,1 0,5 0,4 0,4 1,5 1,8 1,9 38,1 20,0 12,3
Unimot 102,40 839 2,4 7,4 7,8 0,9 0,8 0,8 5,5 5,7 5,9 61,2 43,4 22,2
MOL 33,00 27 175 4,6 4,5 4,7 0,6 0,5 0,5 2,9 2,7 2,7 24,1 13,3 13,0
Mediana - 14 007 3,2 4,5 5,1 0,6 0,5 0,5 4,2 4,2 4,3 38,1 20,0 13,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 71,70 5 951 12,1 11,5 11,4 - - - 4,1 3,9 - 7,2 7,2 7,2
ComArch 141,00 1 147 - - - - - - 4,1 - - 8,6 8,6 7,2
LiveChat Software #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - - 95,7 99,9
Asseco BS 41,00 1 370 - - - - - - 10,0 9,2 8,7 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 46,80 2 429 - - - - - - - - - 17,9 17,9 17,9
Mediana - 1 899 12,1 11,5 11,4 - - - 4,1 6,6 8,7 13,3 17,9 17,9

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 12,09 7 729 30,0 16,3 8,0 0,5 0,5 0,4 5,8 5,4 4,9 5,8 2,6 2,7
Orange Polska 7,47 9 803 11,1 12,0 10,7 0,7 0,7 0,7 5,2 4,7 4,8 5,3 5,7 5,5
Wirtualna Polska 100,40 2 942 18,0 13,4 10,6 3,1 2,7 2,2 8,0 6,8 6,0 21,7 - 17,5
Agora 8,00 373 - - - - - - - - - -6,6 -6,6 -6,6
ATM GRUPA 3,31 279 7,9 7,7 6,8 0,9 0,9 0,8 4,2 4,5 4,0 - - -
Mediana - 2 941,6 14,6 12,7 9,3 0,8 0,8 0,8 5,5 5,0 4,8 5,5 2,6 4,1

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 125,20 12 509 31,5 50,3 60,9 5,5 5,2 5,0 20,8 33,2 44,7 16,3 17,9 10,2
Playway 425,00 2 805 16,1 14,1 13,1 5,6 5,2 4,8 11,7 10,2 9,5 - 32,9 34,1
TEN Square Games 84,90 623 16,4 10,7 11,1 1,8 1,6 1,6 8,5 6,3 6,3 27,5 14,3 16,5
11 bit studios SA 715,00 1 728 63,9 8,9 9,8 7,0 3,9 3,1 39,2 5,4 5,7 11,1 11,1 27,4
Mediana - 2 267 24,0 12,4 12,1 5,6 4,5 3,9 16,2 8,2 7,9 16,3 16,1 22,0
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 13000,00 24 117 20,9 15,5 12,3 6,3 5,2 4,2 11,1 8,2 6,6 35,0 32,7 33,2
CCC 39,02 2 687 - - 27,5 2,7 3,3 3,2 10,0 7,4 5,5 -11,6 -21,6 -21,9
Monnari Trade 5,72 175 11,4 9,5 9,5 - - - 5,7 5,4 5,1 24,7 24,7 24,7
Answear.com 30,50 548 17,2 12,6 9,7 2,8 2,2 1,8 10,4 8,4 7,1 10,6 14,0 16,6
Mediana - 1 618             17,2 12,6 11,0 2,8 3,3 3,2 10,2 7,8 6,0 17,7 19,4 20,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 32,24 34 069 39,8 23,9 17,7 3,5 3,0 2,6 16,5 13,1 10,9 -7,2 8,5 12,4
Dino Polska 355,00 34 804 23,6 18,4 15,0 6,2 4,8 3,9 15,6 13,0 11,0 31,3 29,6 28,7
Inter Cars 571,00 8 090 9,2 8,3 7,4 1,7 1,4 1,2 7,2 6,5 6,0 22,5 20,8 19,3
Eurocash 13,84 1 926 30,1 18,0 13,8 2,6 2,4 2,2 4,6 4,4 4,3 3,3 6,1 10,0
Neuca 666,00 2 936 - - - - - - 9,2 7,8 - 14,4 14,4 14,4
Mediana - 2 936 19,7 13,1 10,6 2,2 1,9 1,7 7,2 6,5 5,1 14,4 14,4 14,4
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 13,0 11,5 10,7 1,9 1,8 1,6 7,1 6,4 6,2 15,0 15,2 15,7
Wawel 700,00 1 050 - - - - - - 13,5 - - 5,1 5,1 5,1
MBW 10,70 1 198 33,1 33,1 33,1 1,3 1,2 1,2 15,5 14,7 13,9 3,0 3,4 3,4
Mediana - 1 198 23,0 22,3 21,9 1,6 1,5 1,4 13,5 10,5 10,0 5,1 5,1 5,1
Źródło: DM BPS, Bloomberg

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV



Puls parkietu - 2023-10-02 

10 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 7,50 16 823 4,1 4,7 3,8 0,3 0,6 0,5 2,5 3,4 3,0 6,8 6,8 6,8
Enea 7,30 4 512 2,1 4,3 3,4 0,2 0,3 0,3 2,1 3,9 3,5 7,5 12,4 7,1
Tauron 3,59 6 297 2,3 4,1 3,1 0,3 0,4 0,3 3,2 4,4 3,8 2,8 16,1 8,7
Onde 10,28 560 51,4 51,4 102,8 1,7 1,7 1,6 13,8 14,5 20,7 1,6 2,5 3,0
Polenergia 73,00 4 877 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
ZE PAK 20,05 1 019 - - - - - - 24,0 11,8 6,3 33,3 33,3 33,3
Mediana - 4 694 3,2 4,5 3,6 0,3 0,5 0,4 3,2 4,4 3,8 7,1 9,9 7,2
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 24,62 2 442 - 83,5 4,4 - - - 80,0 8,2 5,4 18,1 -6,3 -1,8
Ciech 54,00 2 846 30,2 142,1 128,6 1,1 1,1 1,0 5,4 5,2 4,7 15,7 3,6 7,1
PCC Rokita 92,70 1 840 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2 442 30,2 112,8 66,5 1,1 1,1 1,0 42,7 6,7 5,1 15,7 3,6 7,1
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 659,50 6 364 13,4 13,1 12,1 3,5 3,5 3,4 8,4 7,9 7,7 37,0 - 25,9
Grenevia 2,94 1 687 6,5 6,5 6,8 - - - 4,6 5,3 5,3 9,6 10,5 10,4
Stalprodukt 223,00 1 244 - - - - - - 1,3 - - 13,6 13,6 10,9
Wielton 8,06 487 11,5 8,1 5,4 0,8 0,8 0,7 5,7 5,1 4,4 18,0 13,0 11,6
Alumetal #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 86,00 574 10,0 9,1 6,6 1,1 1,0 0,9 5,8 4,9 4,8 - 13,6 12,2
Mediana - 1 244             11,5 8,4 6,6 0,9 0,9 0,8 5,4 5,1 4,8 18,0 13,6 11,6
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,12 360 51,2 25,6 17,1 2,3 2,2 2,0 18,4 10,2 6,3 6,8 5,2 6,2
Ryvu Therapeutics 65,20 1 507 - - 11,3 3,9 5,8 3,8 - - 33,3 -7,5 -32,8 -36,1
Captor Therapeutics 110,00 458 - - 52,4 3,7 8,1 4,0 - - 28,9 - -36,7 -55,6
Celon Pharma 15,30 781 - - - 1,7 1,9 2,1 69,8 70,9 35,7 -7,1 -6,9 -6,1
Molecure 17,70 298 - 3,3 3,0 1,7 1,1 0,8 - 3,3 3,0 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 62,50 1 147 31,3 16,0 12,8 3,8 3,2 2,6 13,8 9,1 7,2 17,0 16,4 18,7
Mediana - 620 41,2 16,0 12,8 3,0 2,7 2,3 18,4 9,6 18,1 -7,1 -11,2 0,0
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług ne oÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊne o)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o 
Marża bru o na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbru oÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊne o) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊne oÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊne oÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊne oÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarke ngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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