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Zrddto: Bloomberg Zrédto: Bloomberg
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WIG20
Kurs Wazrost Obroty fzros Obroty fzros Obroty
ALLEGRO 32,7 ih 1,4% 72039436 DEVELIA 49 ih 10,15 3775764  POLIMEXMS 48 ih 4,3% 3507113
PFEPCO 20,2 ih 0,0% 44731224 COMARCH 1445 ih 2,5% 779173 XTPL 1780 #p 3.5% 863 345
ASSECOPOL 71,4 b 05% 11322466 GRUPRACUI 58,0 ih 1,8% 1154474 MABION 17,5 ih 2,9% 765931
KRUK 411,4 0,65 10111 380 DOMDEY 1585,6 i 1,7% 632782 RAWLPLUG 14,1 ih 2,5% 4461
PGE 7.4 1,05 19838319 HANDLOWY 80,6 ih 1,0% 1215700 RAFAKOD 11 ih 2,2% 199 287

Mazwa Obroty Mazwa 5 3 Obroty Mazwa Kurs 5 3 Obroty
LPP 125000 Wb2.8% 43 667 120 CIGAMES 58 W 508 4428409 ENTER 42,0 5,35 2202133
KETY 6355 [N 7198638 CCC 37,4 W4 1% 8734533 WOXEL 50,8 Wb-6,3% 383193
CYFRPLSAT 11,7 3,65 9067 337 INGBSK 173,0 -39 767 547 SYGNITY 28,8 W -2,0% 48733
COPROJEKT 120,8 i 3,55 44744 807 TEXT 140,0 -3 7% 2179185 CAFTORTX 106,5 Wl-3,3% 514137
rall] 40,1 (R 53709191 EMEA 7.0 Wb 3,55 2755659 SNIEZKA 76,6 W -3.0% 32 562

WIG20 WG sWIGE0
Mazwa Zmiana Obroty Mamwa Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty
PKMNORLEN 57,7 o165 96521291 BUDIMEX 4340 W 015 10698572 POLIMEXMS 46 ih 4,33 3507113
ALLEGRO 32,7 ih 1,45 72039436 CCC 37,4 215 8734533 PLAYWAY 4355 i 0,1% 2 641056
FKOBP 33,8 Wb -2,8% 62769387 TAURONPE 3,5 W -2,1% 6009 534 ENTER 42,0 Wb -5,35% 2202133
PZU 40,1 [ EERE 53709191 CIGAMES 58 W 5,08 4428409  DATAWALK 47,0 W-1,7% 12117489
DINOPL 3445 Wb -2,8% 49534725 CIECH 54,0 dh 0,0% 4130817 CYBERFLES 79,0 W 0,3% 936620

Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa Imiana Obroty Mazwa Kurs Zmi Obroty Mazwa Obroty
GHSD124 go0  fh o0 583641  ECHOE2E 1002 #p 0,1% 134309 BSTO128 998 Whoos 83738
KRUOB22 99,7 W 0,0% 237327 KRUDE23 100,2 dh 0,2% 118045 DE0727 91,1 W 0,1% 74241
KRU1226 99,6 b 0,5% 218526 OKO724 96,5 ih 0,1% 113706 GHED124 99,0 ih 0,1% F0170
GHED327 99,1 ih 0,1% 210 306 BSTOZ228 99,0 W 015 112 920 PEO1027 1000 Wp-0,49% 54 267
PRFOS25 1000 Wp02% 167 445  BSTD128 998 Wb 00% 83738  CAVOS25 1002 WYo01% 51082

Zrodto: GPW
2
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Informacja dnia PlayWay miat w | pétroczu '23 90,8 min zt zysku EBITDA, wobec 88,6 min zt rok wczesniej.

PLAYWAY SA PlayWay miat w | pétroczu 2023 r. 90,8 min zt zysku EBITDA wobec 88,6 min zt rok wczesniej - poinformowata
spotka w raporcie. Grupa odnotowata 134,1 min zt netto przychoddw ze sprzedazy, wobec 123,4 min zt netto
rok wczesniej. Zysk netto j.d. w | pétroczu 2023 r. wynidst 63,5 min zt, wobec 69,2 miIn zt rok wczesniej. EBIT
wyniost 89,9 min zt, wobec 88 min zt w | pétroczu 2022r. "W | pdétroczu 2023 roku nie wystgpity czynniki i
zdarzenia o nietypowym charakterze, majgce istotny wptyw na skrdocone s$rddroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, za wyjgtkiem odpisow aktualizujgcych wartosé udziatdéw i akcji oraz udzielonych
pozyczek" - napisano. Jak wskazano, do najwazniejszych zdarzen w | poétroczu zaliczy¢é mozna wydanie gry
»,Contraband Police”, ktdra zostata dobrze przyjeta przez graczy i przekroczyta na dzien publikacji raportu 340
tysiecy sprzedanych sztuk. Wazne dla Grupy okazato sie wydanie w kwietniu 2023 r. gry ,House Flipper
Farm”, gdzie sprzedaz na dzien raportu przekroczyta 95 tysiecy sztuk. "Przygotowujemy sie do wydania w
formule Xbox Game Pass gry ,,CMS21”, gdzie gracze na premiere bedg mogli naby¢ trzynascie dodatkéw DLC
oraz tgczacy je pakiet o nazwie Megapack" - dodano. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Playway upublicznit raport za | pdtrocze, tym samym pokazujac dane za Il
kwartat, ktore sg stabsze niz rok temu, ale na poziomie zyskdw EBITDA i EBIT Spdtka pozytywnie zaskoczyta
rynek. Przychody spadty o 14,9 proc. r/r do 62,6 min zt (konsensus zaktadat 68,1 min zi), zysk EBITDA
zmniejszyt sie 0 3,9 proc. r/r do 48,6 min zt (7,9 proc. powyzej oczekiwan), zysk EBIT spadt o 2,6 proc. r/r do
48,9 min zt (9,4 proc. powyzej konsensusu), a zysk jednostki dominujacej, zgodnie z oczekiwaniami, byt nizszy
niz rok temu o 7,9 proc. i wyniést 33,6 min zt. Mimo silnego wzrostu w | pétroczu dwdch gtéwnych pozycji
kosztowych Spotki: ustug obcych (wzrost o 39,8 proc. r/r) oraz wynagrodzen (wzrost o 30,3 proc. r/r),
Playway w Il kwartale poprawit rentownos¢ na wszystkich poziomach. Marza zysku operacyjnego wzrosta o
9,8 p. p. do 78,1 proc., a marza netto byta wyzsza niz rok temu o 4,1 p. p. i wyniosta 53,6 proc. Fundamenty
Playwaya niezmiennie postrzegamy jako solidne. Notowania od poczatku roku wzrosty o 37,3 proc., cho¢ od
poczatku lutego kurs waha sie w przedziale 390-450 zt. Obecnie nie widzimy przestanek do wybicia kursu
gorg. Cena akcji na zakonczenie sesji w poniedziatek (425,5 zt) znajduje sie 36,7 proc. ponizej historycznych
maksimow ze stycznia 2021. (t. Bryl)

Informacja dnia Portfel zamowiern Feerum w branzy maszyn i urzagdzen przemystu rolno-spozywczego wynosi 39,6 min zi.

FEERUM SA Aktualny poziom zakontraktowanych zamdéwieri na produkty grupy w zakresie branzy maszyn i urzadzen
przemystu rolno-spozywczego na okres 2023 wynoszg okoto 39,6 min zt - podata spétka w raporcie
potrocznym. "Na dzien zatwierdzenia raportu do publikacji zakontraktowane zamdwienia na produkty grupy
w zakresie branzy maszyn i urzqdzen przemystu rolno-spozywczego na okres 2023 wynoszq okoto 39,6 min zt i
obejmujg 25 umdéw, natomiast potencjalny portfel klientow 2023/2024 obejmuje 191 min zt, z czego
potencjat klientow oczekujgcych na dofinansowanie unijne i posiadajgcych pozwolenie na budowe ksztaftuje
sie na poziomie okoto 60,1 min zt" - napisano. "Biorgc pod uwage fakt, planowanych dotacji z KPO, realizacje
z portfela potencjalnego mogq w krétkiej perspektywie przejs¢ w faze finalizacji" - dodano. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Text szacuje, ze na koniec wrzesnia '23 r. MRR grupy ze wszystkich produktéow wyniost 6,47 min USD. Text

TEXT SA (wczesniej LiveChat) szacuje, ze na koniec wrzesnia 2023 r. warto$¢ miesiecznych powtarzalnych przychodéw
(MRR) grupy ze wszystkich produktéw wyniosta 6,47 min USD - podata spdétka w komunikacie. Oznacza to
wzrost 0 31,8 proc. w stosunku do stanu sprzed roku i brak zmiany w stosunku do stanu na 30 czerwca 2023
r. Jak podano, obecnie spdtka, uwzgledniajgc uwagi audytora do raportu rocznego, prowadzi prace nad
zmiang polityki rozpoznania przychodu. Z uwagi na to odstepuje od publikacji wstepnych szacunkéw
dotyczacych przychoddw. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia Atal sprzedat w Il kw. 2023 roku 760 lokali. Atal zawart w okresie styczefA-wrzesiert 2023 roku 1.901 uméw
ATAL SA deweloperskich i przedwstepnych - poinformowat deweloper w komunikacie. W trzecim kwartale firma

podpisata 760 aktualnie aktywnych uméw. W lipcu podpisano 228 umdw, w sierpniu 253 umowy, a we
wrzesniu 279. Grupa posiadata na koniec Il kwartatu 2023 roku 538 aktywnych umoéw rezerwacyjnych. (PAP

Biznes)
Informacja dnia Liczba aktywnych kart Benefit Systems na koniec Ill kw. wyniosta 1,8 min szt. Liczba aktywnych kart
BENEFIT sportowych Benefit Systems na koniec trzeciego kwartatu 2023 r. wyniosta 1.811,4 tys. szt. - podata spotka w
SYSTEMS SA komunikacie. Jak podano, 1.341,7 tys. szt. dotyczy kart w Polsce, a 469,8 tys. szt. dotyczy rynkéw

zagranicznych. (PAP Biznes)

Informacja dnia Eviva Drzezewo, spotka posrednio zalezna Cyfrowego Polsatu, ma umowe z Vestas Poland. Eviva Drzezewo,
CYFROWY spotka posrednio zalezna Cyfrowego Polsatu, ma umowe na dostawe turbin z Vestas Poland - podat Cyfrowy
POLSAT SA Polsat w komunikacie. Jak wskazano, umowa obejmuje dostawe turbin, polegajacg na dostawie, instalacji

oraz uruchomieniu 63 turbin wiatrowych oraz umowe serwisowa obejmujacg prace serwisowe i gwarancje
dyspozycyjnosci turbin przez Vestas przez okres 15 lat od dnia uruchomienia. "Jednoczesnie, Cyfrowy Polsat
ustanowit zabezpieczenie na rzecz Vestas w formie poreczenia wykonania zobowigzan Eviva, wynikajqcych z
umowy dostawy i instalacji turbin opisanej powyzej. Kwota poreczenia nie przekroczy 180.000.000 EUR" -
napisano. Umowa zostata zawarta w zwigzku z realizacjg projektu elektrowni wiatrowych "Drzezewo I-IV",
zlokalizowanych w wojewddztwie pomorskim w powiecie stupskim, o tgcznej zainstalowanej mocy 138,6 MW
i szacowane] produkcji 403 GWh/rok. (PAP Biznes)

Informacja dnia Gaming Factory zakfada, ze zysk netto osiggnie po Il kw. '24. Gaming Factory zaktada, ze rozbudowane
GAMING portfolio wydawnicze i wtasne produkcje pozwolg osiggnac zysk netto po Il kwartale 2024 roku, a najwieksze
FACTORY SA nadzieje wigze z grag "JDM: Japanese Drift Master". Spétka rozmawia z funduszami w celu pozyskania
dodatkowych srodkow - poinformowat prezes Mateusz Adamkiewicz.
"W 2024 roku bedziemy mieli zysk. Wielka kumulacja premier, to bedzie IlI-IlV kw. WOidwczas
najprawdopodobniej bedziemy mieli ok. 3-4 gotowych gier i wtedy rozpocznie sie zonglowanie terminami - co
wydac w sierpniu, wrzesniu, a co w pazdzierniku. Nie zaktadam, Zebysmy po Ill kw. 2024 roku nie mieli zysku"
- powiedziat podczas konferencji prezes spotki Mateusz Adamkiewicz.
W | pdtroczu 2023 roku spotka odnotowata strate netto na poziomie 0,4 min zt, 0,2 min zt straty z dziatalnosci
operacyjnej oraz strate EBITDA na poziomie 0,14 min zt.
Prezes ocenit, ze producent gier posiada wystarczajgco srodkow, aby doprowadzi¢ premiere "JDM: Japanese
Drift Master"do konca. Spotka widzi rowniez zainteresowanie ze strony funduszy. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Less zakonczyt negocjacje w sprawie kupna spétki z branzy medtech i nowych technologii. Less zdecydowat

LESS SA o zakonczeniu negocjacji w sprawie kupna spétki z branzy medtech i nowych technologii (Al) -
poinformowata gietdowa spdétka w komunikacie. "Strony po podsumowaniu przeprowadzonych analiz
struktury oraz przedmiotu potencjalnej transakcji podjety decyzje o zakoriczeniu rozmdw i potwierdzity, iz na
dzien dzisiejszy nie jest rozwazana miedzy nimi transakcja" - napisano w komunikacie. Less w najblizszym
czasie planuje rozpoczgé przeglad opcji strategicznych, w tym dotyczacych potencjalnych transakcji z
podmiotami z innych branz. (PAP Biznes)

Informacja dnia Nabycie nieruchomosci. Zarzagd PBS Finanse S.A. informuje, ze w dniu dzisiejszym Spétka nabyta prawo

PBS FINANSE SA wtasnosci nieruchomosci sktadajgcej sie z niezabudowanych dziatek gruntu o tgcznej powierzchni 0,0423 ha,
potozonej w Czestochowie, w dzielnicy Lisiniec. Nieruchomos$¢ zostata nabyta za cene 100.000,00 zt [sto
tysiecy ztotych]. Cena nieruchomosci zostata w catosci zaptacona ze srodkéw wtasnych Emitenta. Nabycie
nieruchomosci stanowi element realizowanej przez Zarzad strategii rozwoju Spotki w branzy deweloperskie;j.
Nieruchomos¢ zostata nabyta w celu zoptymalizowania warunkdéw prowadzenia przez Emitenta inwestycji
budowlanej. (ESPI RB NR 8/23)
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. W poniedziatek, tak jak obawialismy sie, rynek zostat docisniety
do ostatnio wyznaczonego minimum. Tym samym dopiero odbicie z tych poziomdéw na
nastepnych sesjach moze okazaé sie bardziej trwate. Oczywiscie o ile do takiego odbicia
dojdzie. Wczoraj WIG20 zakorczyt notowania spadkiem o 2,21proc., i zamknat sesje na
1873,32pkt., Indeks szerokiego rynku WIG spadt na zamknieciu o 1,85proc. i zamknat sesje
na 64190,54pkt., mWIG40 spadt o 1,07proc. i zakonczyt notowania na poziomie 4883,45pkt.,
sWIG80 spadt o 0,85proc. i zakorczyt sesje na poziomie 20498,03pkt. Obroty podczas dojscia
do miniméw na rynku byty nizsze niz poprzedniego dnia i wyniosty 0,78 mld zt. wobec
1,17mld zt. Na obecnie najptynniejszej serii FW20Z2320 prezentowanej na wykresie powyzej,
obroty wzrosty i wyniosty 34398 wobec 28086 kontraktéw poprzednio a LOP spadta do
55740 wobec 57396 kontraktow poprzednio. Na poczatek tygodnia na GPW ponownie
dominuje podaz, jednak decyzja co dalej nie jest jednoznacznie okreslona. Brak obrony oraz
kontrataku z obecnego poziomu bedzie oznaczaé, ze dopiero okolice 1800pkt. zatrzymajg na
dtuzej trend spadkowy. Warto zauwazy¢ (wykres na 1-szej stronie biuletynu daily), ze indeks
szerokiego rynku WIG dotart do silnego wsparcia na $redniej 200-sesyjne;j. (T. Czarnecki)
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Dane makro
03.10.2023
KALENDARIUM
Wtorek Wydarzenie Okres Poprzednio
150 Japonia Tankan Indeks dla branz poza przemysfowych 11 kwartat 27 23
2:30 Australia Pozwolenia na budowe m/m (P) sie 7.,00% -8,1%
2:30 Australia Pozwolenia na budowe rfr [P} sie -22.9% -10,6%
5:30 Australia Stopa procentowa sie 4.1% 4.1%
7:00 Indie Indeks PMI przemysiu wrz 57,5 58,6
8:00 Rumunia Inflacia PPl m/m sie -0,7% 0,6%
8:00 Rumunia Inflacja PPI r/r sie -3,3% -0,9%
2:30 Szwajcaria Inflacja CPl m/m wrz 0,2%
2:30 Szwajcaria Inflacja CPI r/r wrz 1,6%
9:00 Turcja Inflacja CP1 m/m wrz 9,09%
Q:00 Turcja Inflacja CPI rfr Wrz 58,94%
9:00 Turcja Inflacja PP1 m/m wrz 5,89%
9:00 Turcja Inflacja PPl r/r wrz 49 41%
12:00 Portugalia Produkcja przemysfowa rjr sie -3,2%
14:00 Brazylia Produkcja przemysfowa m/m sie -0,6%
14:00 Brazylia Produkcja przemysfowa rjr sie -1,1%
17:00 Meksyk Rezerwy walutowe 29.wrz 204,14 mid

Rumunia Rezerwy walutowe wWrz 59,86 mid

Austria Stopa bezrobocia wrz 6,1%

Na podstawie :stooq.pl

Informacje ze
spoftek
03.10.2023

TEXT - Konferencja wynikowa Spétki: Webinar Text (dawniej LiveChat) - omoéwienie m.in. wstepnych wynikéw za IlI
kwartat.

BRAND24 - Konferencja wynikowa Spoétki: Wideokonferencja spotki Brand24 poswiecona omoéwieniu wynikow 1H23.
MOLECURE - Konferencja wynikowa Spétki: Spotkanie online Molecure poswiecone omdwieniu sytuacji operacyjno
finansowej Spoétki w 1H 2023, w tym prezentacji postepow w prowadzonych programach badawczych, a takze planéw
rozwoju na kolejne kwartaty

E.ON - Konferencja prasowa: Premiera raportu "Rynek energii w Polsce".

SWALLET - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect 18.600 akcji zwyktych na okaziciela serii E spotki SKINWALLET S.A

Na podstawie :Infostrefa.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV DYAAVA ROA [%]
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 33,76 42 200

Santander Polska 350,60 35828 79 81 78 1,1 10 1,0 51 62 80 1,0 1,3 16
PEKAO 98,94 2599 48 57 65 09 09 09 103 11,6 11,2 1,1 1,7 14
ING 173,00 257 59 64 73 15 13 12 47 68 7,7 1,0 1,3 14
mBank 385,10 1633 60 47 46 1,1 09 08 00 00 77 01 03 11
Bank Millennium 5,51 6678 40 57 41 1,0 09 08 00 00 00 1,1 01 05
Alior Bank 50,34 6572 39 49 58 08 07 06 00 50 70 1,0 1,8 16
Bank Handlowy 80,60 10531 46 64 86 1,1 10 10 11,2 133 127 2,3 2,9 2,3
BNP Paribas 59,20 8742 47 52 48 07 06 05 00 00 22 02 02 02
Mediana - 16353 48 57 58 10 09 08 47 ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 40,08 34610 77 80 79 1,8 17 16 74 68 7,0 18,1 20,3 19,3
KRUK 411,40 7948 92 83 76 22 1,8 16 36 35 38 27,1 25,2 23,7
GPW 36,92 1550 94 93 93 15 14 13 73 76 79 14,2 15,2 15,1
Mediana - 7948 92 83 79 18 1,7 16 73 68 7,0 18,1 20,3 19,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,80 3845 - - - - - - 202 194
Dom Development 155,60 3999 94 101 99 26 24 23 71 68 69 29,7 28,6 26,6
Echo Investment 4,27 1762 11,2 92 52 1,0 10 09 143 210 110 75 85 7,9
Atal 63,00 2723 81 98 71 1,7 16 15 81 99 71 26,1 22,3 16,3
Develia 4,85 2171 100 92 78 1,5 14 13 89 88 75 13,2 14,4 15,4
Mediana - 2723 97 95 75 16 15 1,4 89 99 73 13,2 14,4 15,4
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 434,00 11080 180 173 162 80 80 78 109 96 88 37,2 43,0 43,4
Unibep 9,26 325 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 28,00 18 11,2 61 44 06 05 05 45 28 24 13,8 9,4 9,2
Prochem 28,40 57 71,0 473 258 - - - 63 59 52 6,5 6,5 6,5
Mediana - 255 , 17,3 16,2 4,3 L 4,1 3 3 10,6
Gornictwo Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 108,80 21760 18,1 8,9 13,8 0,7 0,6 0,6 4,3 3,7 3,8 18,8
JSW 42,83 5029 2,6 8,4 - 0,3 0,3 0,3 0,5 1,0 1,4 63,4 9,7 4,6
Bogdanka 33,90 1153 1,6 1,6 2,7 0,3 0,2 0,2 0,4 0,4 0,6 51 11,1 12,3
Mediana 5029 2,6 8,4 8,2 0,3 0,3 0,3 0,5 1,0 1,4 18,8

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 57,74 67033 3,1 ,2 4,6 0,4 0,4 0,4 1,5 1,7 1,8 38,1 19,1 11,8
Unimot 101,00 828 2,4 7,3 7,7 0,9 0,8 0,8 54 5,7 5,8 61,2 434 22,2
MOL 32,56 27048 4,3 4,3 4,6 0,6 0,5 0,5 2,9 2,7 2,7 24,1 13,7 13,3
Mediana - 13938 3,1 4,3 4,6 0,6 0,5 0,5 4,1 4,2 4,2 38,1 19,1 13,3

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Puls parkietu - 2023-10-03

Dom Maklerski
Banku BPS

Grupa BPS

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

[PLN]
Asseco Poland 71,35
ComArch 144,50
LiveChat Software | #N/A N/A
Asseco BS 41,00
Asseco SEE 47,00
Mediana
Media [PLN]
Cyfrowy Polsat 11,65
Orange Polska 7,36
Wirtualna Polska 98,70
Agora 7,88
ATM GRUPA 3,15
Mediana -
video [PLN]
CD Projekt SA 120,80
Playway 425,50
TEN Square Games 83,35
11 bit studios SA 715,00
Mediana

[PLN]
LPP 12500,00
CccC 37,42
Monnari Trade 5,20
Answear.com 30,00
Mediana -

[PLN]
Allegro 32,70
Dino Polska 344,90
Inter Cars 565,00
Eurocash 13,75
Neuca 664,00
Mediana
Spozywcze Kurs

[PLN]
Ambra 66,00
Wawel 700,00
MBW 10,70
Mediana =

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
5922 11,9 11,4 11,1
1175 16,2 15,0 14,6 0,9 0,9 0,8 4,3 4,2 4,0 8,6 7,1 7,2
#N/A N/A - - - - - - - - - - 95,7 99,9
1370 - - - - - - 9,9 9,1 8,7 23,7 23,7 23,7
2439 - - - - - - 7,6 7,0 6,6 17,9 17,9 17,9
1905 14,1 13,2 12,9 0,9 0,9 0,8 ) 3 13,3 17,9 17,9
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
7451 28,9 15,7
9664 11,2 11,4 10,3 0,7 0,7 0,7 4,8 4,5 4,4 53 5,8 5,8
2892 17,0 13,5 11,2 2,9 2,6 2,2 7,9 7,1 6,4 21,7 17,5 17,9
367 - - - - - - - - - -6,6 -6,6 -6,6
266 7,5 7,3 6,4 0,9 0,8 0,8 4,0 4,3 3,8 - - -
2891,8 14,1 12,4 9,0 0,8 0,8 0,7 , ,
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
12 069 30,3 48,0 58,8 19,8 31,5 42,6 16,3 17,9 10,2
2808 16,1 14,1 13,1 57 5,2 4,8 11,7 10,2 9,5 - 32,9 34,1
611 14,2 10,0 10,6 1,8 1,6 1,6 7,8 5,9 6,1 27,5 15,3 17,3
1728 77,3 7,6 8,8 6,9 3,6 3,2 45,1 5,5 5,9 11,1 9,7 35,2
2268 23,2 12,0 11,9 , 15,7 8,1 7,8 16,3 16,6 25,7
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
23190 20,1 15,1 11,8 10,8 35,0 32,7 33,3
2577 - - 19,8 2,6 2,9 2,8 9,9 7,2 53 -11,6 -21,6 -21,9
159 10,4 8,7 8,7 - - - 5,2 4,8 4,6 24,7 24,7 24,7
539 16,9 12,4 9,6 2,7 2,2 1,8 10,3 8,3 7,0 10,6 14,0 16,6
1558 16,9 12,4 10,7 2,7 10,1 b 17,7 19,4 20,6
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
34561 24,3 18,0 3,5 3,1 2,7 16,7 13,3 11,0 -7,2 12,5
33814 23,1 18,0 14,7 6,0 4,7 3,8 15,3 12,7 10,7 31,3 29,6 28,7
8005 9,1 8,2 7,3 1,7 1,4 1,2 7,1 6,4 5,9 22,5 20,8 19,3
1913 29,9 17,9 13,8 2,6 2,4 2,2 4,6 4,4 4,3 3,3 6,1 10,0
2927 - - - - - - 9,2 7,8 - 14,4 14,4 14,4
2927 19,5 13,0 10,5 2,1 1,9 1,7 b ) 14,4 14,4 14,4
Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
1520 12,6 11,2 10,4 1,9 1,7 1,6 6,9 6,2 15,0 15,2 15,7
1050 - - - - - - 13,5 - - 51 51 51
1198 33,1 33,1 33,1 1,3 1,2 1,2 15,5 14,7 13,9 3,0 3,4 3,5
1198 22,9 22,1 21,7 1,6 1,5 1,4 13,5 10,5 9,9 51 51 51
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PGE 7,42 16648 40 51 49 03 04 04 25 32
Enea 7,05 4354 22 55 41 02 03 03 21 46 41 7,5 11,5 7,0
Tauron 3,52 6162 21 40 30 03 04 03 31 43 38 2,8 16,5 8,7
Onde 10,16 554 50,8 508 10,6 1,7 16 16 136 143 204 1,6 2,5 3,0
Polenergia 72,50 4843 155 153 166 1,3 1,2 1,1 96 92 89 7,4 8,0 7,7
ZE PAK 19,90 1011 - - - - - - 102 50 27 33,3 33,3 33,3
Mediana c 4599 5,5 9 03 04 6, ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 24,40 2420 - 8,7 43 - - - 799 82 54 18,1 63 -1,8
Ciech 54,00 2846 302 1421 1286 1,1 11 10 54 52 47 15,7 36 71
PCC Rokita 91,10 1809 = - - = - - = - - 14,8 14,8 14,8
Mediana = 2420 302 1124 665 1,1 1,1 10 426 67 51 15,7
Przemyst Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 635,50 6133 129 126 11,7 34 34 33 81 77 75 37,0 - 25,9
Grenevia 2,91 1672 65 65 68 - - - 46 53 52 9,6 10,5 10,4
Stalprodukt 223,50 1247 - - - - - - 1,3 - - 13,6 13,6 13,6
Wielton 7,96 481 114 80 53 08 08 07 56 51 43 18,0 13,0 11,6
Alumetal #N/AN/A  #N/AN/A = - - = - - = - - 30,5 30,5 30,5
Mangata Holding 84,50 564 9,8 8,9 6,5 1,0 1,0 0,9 57 4,8 4,7 - 13,6 12,2
Mediana o 1247 114 83 65 09 09 08 53 51 47 18,0 13,6 12,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,09 358 50,9 25,5 17,0 2,3 2,2 2,0 18,3 10,2
Ryvu Therapeutics 65,00 1503 - - 10,5 4,0 6,7 4,1 - - 27,6 -7,5 -35,8 -52,2
Captor Therapeutics 106,50 444 - - 50,7 3,6 7,8 3,9 - - 27,9 - -36,7 -55,6
Celon Pharma 15,18 775 = - - 17 19 21 692 703 354 7,1 6,9 6,1
Molecure 17,70 298 - 33 30 1,7 1,1 08 - 33 30 -11,4 -15,5 12,1
Selvita 62,00 1138 31,0 159 127 38 31 26 137 90 71 17,0 16,4 18,7
Mediana = 609 410 159 127 29 27 23 183 96 174 71 -11,2 0,0

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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