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Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana Surowiec Kurs Zmiana [%]

poczatku roku

EuroStoxx50 Futures 42430 1! 0,38% 0,22% 12,10% ROPAWTI (USD za barytke) 83,0 * -0,63% -1,34% 3,09%
CACAO0 Futures 7178,0 i 0,54% -0,06% 10,58% MIEDZ (USD za tone) 8030,0 it 0,59% -0,13% -4,17%
DAX Futures 15639,0 i 0,44% 0,16% 11,80% ZLOTO (USD za uncje) 1871,3 1 0,77% 0,05% 2,24%
S&P500 Futures 4426,0 i 0,37% 0,23% 13,64% SREBRO (USD za uncje) 223 #0,80% 0,08% 7,73%
DJIAFutures 34058,0 1 0,51% 0,09% 2,74% PLATYNA (USD za uncje) 899,2 i 0,69% -0,03% 17,16%
NASDAQFutures 15440,0 1 0,39% 0,21% 38,61% GAZZIEMNY (USD za MMBtu) 34  d0,03% 0,74% -23,96%
Waluty -kurs na godzine: 08:29 W. KAMIENNY (USD za tone) 140,5 * -0,99% -1,70% -65,24%

Kurs Zmiana Relatywnie  Zmiana od CYNK (USD za tone) 2452,3 ' 0,22% -0,50% -17,57%

[PLN] [PLN] (%] doWIG  poczatku roku ZELAZO (CNY za tone) 8255 A 0,24% -0,48% 3,45%

EUR 45263 0,0017 #0,04% -0,68% -3,32% CYNA (USD za tone) 24919,0 i 0,83% 0,11% 0,45%
CHF 47329 0,0095 A 0,20% -0,52% 0,14% ALUMINIUM (USD za tone) 2214,0 #p0,07% -0,65% -6,90%
usb 42580  -0,0026 W -0,06% -0,78% -2,76% OtOW (USD za tone) 20935 Wb -0,40% -1,11% -8,70%
EUR/USD 1,0630 0,000 i 0,09% -0,62% -0,68% NIKIEL (USD za tone) 18371,0 Wb -1,66% 2,36% -40,96%

Zrédto: Bloomberg

Zrédto: Bloomberg
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Majwieksze wzrosty

WIG20 mWIG40
Kurs Wezrost Obroty Kurs Wazrost Obroty Wazrost Obroty
KRUK 450,4 ih 5,0% 27674323 AMREST 27,4 ih 8,7% 2935297  OPONEOD,FL 42,8 i B,5% 251659
ALIOR 60,7 ih 3,9% 54 177 692 EMEA 73 ih 3,1% 6795210 MEDICALG 32,5 ih 5,2% 3417 649
PZU 429 ih 2,4% 136 626 330 WIRTUALNA 106,0 ih 2,5% 365423 KOGENERA 33,0 dh 4,7% 4272344
FKOBP 39,3 ih 2,3% 167 896754  GRENEVIA 29 i 2,1% 1009914 GRODNO 10,6 ih 4,3% 139793
CYFRPLSAT 12,4 ih 2,1% 22836957 TAURONPE 36 ih 2,0% 27 313 369 SELENAFM 26,7 ih 4,3% 75719

SWIGB0
Mazwa Spadek Obroty Mazwa Kurs 5 3 Obroty Mazwa Kurs Spadek Obroty
CDPROJEKT 1097 o2 3% 45342939 BENEFIT 17000 Wb 45% 1459765 OTLOG 40,8 (R 423742
DINOPL 3596 -17% 139479858  INTERCARS 5340 Wb -2,6% 12 970756 SCPFL 1630 Wb33% 382 000
LPP 126300 Wh-1,4% 36370950 CIGAMES 50 W -2,1% 5465953  DATAWALK 51,6 3,25 420980
ALLEGRO 28,6 0,85 99261221 TIM 47,6 W -z o5 2022085 PLAYWAY 37,5  Wl-3,0% 453042
15w 43,6 b 0,8% 34539979  TSGAMES 85,1 W -1,85% 1048 349 CAFTORTX 1000 WY-29% 15513

WIG20 WG sWIGE0D

Mazwa IZmiana Obroty Mamwa i Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty
FKOBP 38,3 ih 2,3% 167 896754  MILLENNIUM 67 ih 1,8% 29733068 MEDICALG 32,5 ih 5,23% 3417 649
FENORLEN 60,7 W 0,0% 157 266 334 BUDIMEX 461,5 b 1,5% 28791322 WITTCHEN 247 ih 0,45 2210429
DINOPL 359,6 h-17% 139479858 TAURONPE 3,6 ih 2,0% 27 813869 VERCOM 67,0 ih 1,5% 1626031
PZU 42,9 ih 2,4% 136 686 830 XTB 31,5 dh 2,0% 13203735 COGNOR 7,0 W -2,2% 1403 810
ALLEGRO 28,6 Wb 0,85 99261221 CCC 38,3 -1,4% 13 460914 SYMNEKTIK 62,6 ih 0,3% 836182

CATALYST

Mazwa Imiana Obroty Mazwa Zmi Mazwa Obroty
GHLO124 100,0 W 0,1% 214900 KRU1226 99,9 W 0,0% 108 990 ECHO926 100,2 W 0,1% 44 488
GHED124 99,0 W0,1% 212 367 OK0724 96,5 dh 0,1% TeTo2 PCX1124 97,0 dh 0,5% 39369
FPCOE31 96,1 fdh 0,0% 208 430 PRFOE24 96,8 ih 0,6% 67 598 PEO1027 1000 A 0,1% 38577
BSTO223 99,0 ih 0,0% 199 980 PCRO324 98,9 ih 0,3% 59419 BSTO128 99,2 #ih 0,0% 36416
KRUDS23 99,3 i 0,55 137428 ECHO926 100,2 0 1% 44 438 MCI0227 96,8 Wl 0,95 32399

Zrodto: GPW
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Informacja dnia Grupa CCC miata w Il kw. 33,7 min zt zysku netto j.d. wobec 44,3 min zt straty rok wczesniej. Grupa CCC

CCCSA miata w drugim kwartale roku obrotowego 2023/24 (maj-lipiec) 33,7 min zt zysku netto jednostki
dominujacej wobec 44,3 min zt straty netto w analogicznym okresie rok wczesniej - poinformowata spdétka w
raporcie potrocznym. Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej w drugim kwartale roku 2023/24 wynidst 14,9
min zt. Zysk na dziatalnosci operacyjnej wynidst w tym okresie 79,3 min zt wobec 31,3 min zt zysku przed
rokiem. EBITDA grupy siegneta w drugim kwartale 223,7 min zt. Przychody grupy wyniosty 2,42 mld zt wobec
2,38 mld zt rok wczesniej. Na poczatku sierpnia CCC przedstawito wstepne wybrane dane finansowe za Il
kwartat. Szacowato wtedy, ze EBITDA grupy wyniosta 221 mlin zt, zysk operacyjny 72 min zt, a przychody 2,42
mld zt. Narastajgco, po pierwszym poétroczu 2023/24 grupa CCC ma 106,6 mlin zt straty netto jednostki
dominujacej, 12,3 min zt zysku operacyjnego i 4,49 mld zt przychodéw. Dla poréwnania, w analogicznym
okresie rok wczesniej strata netto j.d. wynosita 252,9 min zi, strata EBIT 25,2 mlIn zt, a przychody 4,26 mld zt.
Skonsolidowany zysk brutto na sprzedazy w | potroczu wynidst 2,061 mld zt wobec 2,052 mid zt rok
wczesniej. Skonsolidowana marza brutto na sprzedazy w | potroczu wyniosta 45,9 proc., a rok wczesniej
wynosita 48,2 proc. Na koniec lipca grupa CCC miata tacznie 987 sklepdw stacjonarnych, a takze platformy
sprzedazowe online w Polsce i na rynkach zagranicznych. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Powrdt starego — nowego prezesa CCC, Dariusza Mitka na fotel prezesa przynosi
pierwsze wymierne efekty. Pierwszy raz od 6 kwartatéw Spétka wypracowata dodatni wynik netto oraz udato
sie zmniejszy¢ zadtuzenie z tytutu kredytow o 440 min zt (w poréwnaniu ze styczniem 2023). Pozostate wyniki
CCC za Il kwartat (okres maj-lipiec) sg réwniez dobre i lepsze niz przed rokiem. Przychody wyniosty 2,42 mid
zt (wzrost o 1,7 proc. r/r), zysk operacyjny wzrdst ponad 2-krotnie do 79,3 min zt, za$ zysk netto jednostki
dominujacej wyniodst 33,7 min zt podczas gdy rok temu Spétka wygenerowata strate w wysokosci minus 44,3
min zt. Wyniki na poziomie operacyjnym sg nieco wyzsze niz wczesniejsze szacunki podawane na poczatku
sierpnia. Jesli chodzi o trendy w sprzedazy w IIl kwartale, Spétka obserwuje niestety spadki w ujeciu rocznym,
co czesciowo ttumaczone jest ciepta pogodg i tym samym niewielkim zapotrzebowaniem na nowe obuwie.
Pierwsze dni pazdziernika z kolei to wzrost sprzedazy praktycznie we wszystkich segmentach, z czego
najwiekszy w marce HalfPrice (plus 51 proc.). Tegoroczny szczyt notowan miat miejsce w lipcu (51,9 zt), od
tego czasu akcje weszty w trend spadkowy tracgc ok. 25 proc. W naszej ocenie, dobre wyniki mogg stanowic
argument do zatrzymania spadku notowan. (t. Bryl)

Informacja dnia PGE i NFOSiGW podpisaty umowe o dofinansowanie rozbudowy sieci w Stalowej Woli. PGE Dystrybucja,

PGE SA spotka z grupy PGE, i Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej podpisaty umowe o
dofinansowanie realizowanej przez PGE inwestycji ,,Zasilenie terenu Euro-Park Stalowa Wola w celu rozwoju
elektromobilnosci”. Dotacja wynosi 148 min zt - podaty spétki w komunikacie prasowym. Jak podano,
pozwoli to pokryé 60 proc. z 247 min zt kosztéw kwalifikowalnych inwestycji. Srodki pochodza z Funduszu
Modernizacyjnego, z Programu ,Rozwdj infrastruktury elektroenergetycznej na potrzeby rozwoju stacji
tadowania pojazddéw elektrycznych”. W ramach inwestycji PGE wybuduje 13,9 km nowych linii kablowych
dystrybucji energii 110kV, zmodernizuje istniejaca stacje transformatorowo-rozdzielczg i wybuduje 3 nowe
stacje. Projekt PGE Dystrybucja zaktada przygotowanie infrastruktury sieciowej na realizacje inwestycji
wspierajgcych elektromobilnosé. Zakonczenie realizacji inwestycji zaplanowane jest na koniec maja 2026
roku. (PAP Biznes)

Informacja dnia 26 X premiera gry Klabater "Strategic Mind: Spirit of Liberty" na PS i Xbox. Klabater ustalit date premiery
KLABATER SA gry "Strategic Mind: Spirit of Liberty" na 26 pazdziernika 2023 roku. Produkcja zadebiutuje na konsolach
PlayStation 4 i 5 oraz Xbox One, S i X - podata spdlka w komunikacie. (PAP Biznes)
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Informacja dnia Atal uznat w przychodach Il kwartatu 647 lokali. Atal uznat w przychodach Il kwartatu 2023 roku facznie
ATAL SA 647 lokali mieszkalnych i ustugowych przekazanych w tym okresie nabywcom - podat deweloper w

komunikacie. Jak podano, najwiecej lokali w Il kwartale zostato wydanych w Poznaniu (235), Wroctawiu
(179) i Gdansku (78), a nastepnie w todzi (66), Krakowie (33), Warszawie (30) i Katowicach (26). taczne
wydania za okres trzech kwartatéw 2023 r. ksztattujg sie na poziomie 1606 lokali. (PAP Biznes)

Informacja dnia Bumech uruchamia instalacje kogeneracji w kopalni Silesia. Rozpoczat sie proces uruchamiania instalacji

BUMECH SA kogeneracji w czechowickiej kopalni Silesia - podat Bumech w komunikacie prasowym. Koszt inwestycji
wynidst 45 min zt. Jak podano, to najwazniejszy projekt z obszaru OZE zrealizowany we wchodzgcym w sktad
grupy Bumech Przedsiebiorstwie Gorniczym Silesia. Instalacja kogeneracji to wtasna elektrocieptownia
kopalni, ktéra zasilana jest gazem pochodzacym z jej odmetanowania. Energia umozliwi pokrycie co najmniej
pofowy zapotrzebowania na energie elektryczng kopalni oraz prawie catos¢ zapotrzebowania na energie
cieplng. "W skali roku oznacza to wielomilionowe oszczednosci, co obnizy koszty state dziatania kopalni, a
tym samym, koszty jednostkowe wydobycia i produkcji wegla. Dziatanie instalacji przyczyni sie rowniez do
zmniejszenia bezposredniej emisji tego gazu do atmosfery, co umozliwi kopalni wypetnianie coraz bardziej
restrykcyjne norm Srodowiskowych" - napisano. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Spetnienie warunku do wyptaty zaliczki na poczet przysztej dywidendy za rok obrotowy 2023. Zarzad Echo

ECHO Investment S.A. informuje, iz w dniu dzisiejszym Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate, w ktérej wyrazita

INVESTMENT SA zgode na wyptate zaliczki na poczet przysztej dywidendy za rok obrotowy 2023. Oznacza, to iz spetniony
zostat warunek uchwaty Zarzadu Emitenta w sprawie warunkowej wyptaty zaliczki na poczet przysziej
dywidendy za rok obrotowy 2023, o czym Spétka informowata raportem biezgcym Nr 44/2023 z dnia 5
pazdziernika 2023 r. (ESPI RB NR 45/23)

Informacja dnia Ogtoszenie przez Sad Okregowy w Rzeszowie VI Wydziat Gospodarczy wyroku w sprawie prowadzonej pod

POLWAX SA sygnaturg akt VI GC 84/20 o odszkodowanie za szkody powstate w zwigzku z nienalezytym wykonaniem i
niewykonaniem przez Orlen Projekt S.A. Zarzad Spotki Polwax S.A. ("Spétka", "Powdd") informuje, ze w dniu
11.10.2023 roku otrzymat od petnomocnika procesowego Spotki informacje o wydaniu wyroku przez Sad
Okregowy w Rzeszowie VI Wydziat Gospodarczy w sprawie prowadzonej pod sygnaturg akt VI GC 84/20 z
powddztwa Polwax S.A. przeciwko Orlen Projekt S.A. o zaptate odszkodowania z tytutu niewykonania umowy
o wartosci przedmiotu sporu 132.146.864 zt z tytutu realizowania robét w ramach Inwestycji FUTURE. O
powyzszej sprawie Spotka informowata w raportach biezacych nr 5/2020 z dnia 25.02.2020 r. o skierowaniu
wezwania do zaptaty w stosunku do Orlen Projekt S.A., nastepnie w raporcie biezagcym nr 6/2020 z dnia
28.02.2020 r. o ztozeniu pozwu sgdowego przeciwko Orlen Projekt S.A. oraz szczegdétowo o przebiegu
procesu w kolejnych raportach okresowych. (...) (ESPI RB NR 23/23)

Informacja dnia Pepco Group miato w IV kw. 2022/23 1.441 mIn euro przychodéw, wzrost o 12,5 proc. r/r. Pepco Group

PEPCO GROUP NV miato w IV kwartale roku obrotowego 2022/23, zakoriczonym 30 wrze$nia, 1.441 min euro przychoddw, co
oznacza wzrost o 12,5 proc. r/r, przy zatozeniu statego kursu walutowego - podata spétka w komunikacie.
Przychody sieci Pepco wyniosty 864 min euro, co oznacza wzrost o 12,6 proc. r/r przy statym kursie
walutowym. Przychody Poundland Group wyniosty 577 min euro, czyli wzrosty o 12,4 proc. Wzrost
przychodéw LFL Pepco Group wyniost w IV kwartale 0,2 proc. Jak podano, przychody sieci Pepco w ujeciu LFL
spadty o 2,4 proc. w IV kwartale z uwagi na raportowang wczesniej trudng sytuacje dla handlu, spadek
przychoddéw nastapit sierpniu i pogtebit sie we wrzeséniu. Sprzedaz LFL Grupy Poundland wzrosta o 4,1 proc. w
IV kwartale. (...) (PAP Biznes)
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. W srode popyt nadal przewazat, ale nie byt juz tak bardzo
aktywny jak podczas dwdch pierwszych sesji biezgcego tygodnia. Moze to oznaczaé, ze
zakres odbicia przed wyborami zostat wyznaczony, a kontynuacja ruchu nastgpi dopiero w
przysztym tygodniu. Dobre do kontynuacji nastroje powinny sie utrzymag, jesli rynek zdota
utrzymac sie powyzej 1950pkt. dla indeksu WIG20 do korica biezgcego tygodnia. Wczoraj
wzrosty na GPW utrzymaty sie réwniez do konca sesji. Zakonczenie trendu spadkowego jest
faktem. WIG20 zakonczyt notowania wzrostem o 0,85proc., i zamknat sesje na 1976,83pkt.,
Indeks szerokiego rynku WIG wzrdst na zamknieciu o 0,72proc. i zamkngt sesje na
67053,03pkt., mWIG40 wzrdst o 0,45proc. i zakoriczyt notowania na poziomie 5027,27pkt.,
nadal najstabiej wzrastat sWIG80, ktéry zakoriczyt notowania o 0,24proc. wyzej, i na koniec
sesji zanotowat poziom 20567,66pkt. Obroty na rynku byty wyzsze niz poprzedniego dnia i
wyniosty 1,57mld zt. wobec 1,39mld zt. We wtorek, co moze wskazywaé na nieco wiekszg
chec realizacji zyskdw z trzydniowego ruchu. Na obecnie najptynniejszej serii FW20Z2320
prezentowanej na wykresie powyzej, obroty lekko spadty i wyniosty 37099 wobec 37357
kontraktéw poprzednio, LOP spadfa do 47989 wobec 50413 kontraktow poprzednio.
Koniunktura na GPW wyraznie poprawia sie, a popyt ma duzg szanse na odwrdcenie trendu z
ostatnich miesiecy nie tylko na kilka sesji lecz na kilka tygodni lub miesiecy. Szanse na nowe
szczyty gietdowej hossy do korica biezgcego roku nabiorg bardziej realnego ksztattu, jesli po
kilku sesjach postoju rynek ponownie ruszy do goéry. (T. Czarnecki)
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Dane makro
12.10.2023
KALENDARIUM
Crwartek
1:50 Japonia
1:50 Japonia
3:00 Rumunia
8:00 Rumunia
8:00 Wielka Brytania
8:00 Rumunia
3:00 Rumunia
8:00 Wielka Brytania
3:00 Rumunia
8:00 Wielka Brytania
8:00 Rumunia
8:00 Wielka Brytania
8:00 Wielka Brytania
8.:00 Wielka Brytania
8:00 Wielka Brytania
12:00 Irlandia
12:00 Portugalia
12:00 Irlandia
12:00 Portugalia
12:00 Irlandia
12:00 Portugalia
12:00 Irlandia
12:00 Portugalia
14.00 Meksyk
14:00 Meksyk
14:30 usa
14:30 usa
14:30 USA
14:30 usa
14:30 UsA
14:30 usa
15:30 Hiszpania
15:30 Hiszpania
20:00 usa
Indie
Indie
Malezia
Malezja
Informacje ze
spotek
12.10.2023

MEDINICE - Konferencja prasowa:
zaprezentowanie wiodgacych projektéw spétki oraz opowiedzenie o wizji rozwoju firmy.

Wrydarzenie
Inflacja PPl m/m
Inflacja PPl r/r
Inflacja CPl m/m
Inflacja CPI r/r
Eksport

PEB k/k (F)

PKB r/r (F)
Import

Produkcja przemystowa m/m
Produkcia przemystowa m/m
Produkcja przemystowa rjr
Produkcia przemystowa rjr
Produkcja manufakturowa m/m
Produkcja manufakturowa r/fr
Bilans handlu zagranicznego
Zharmanizowana inflacja CPI1 m/m
Zharmonizowana inflacia CPl m/m
Zharmonizowana inflacja CPI r/fr
Zharmonizowana inflacja CPIrfr

Inflacja CPI m/m
Inflacja CPl m/m
Inflacia CPI r/r
Inflacja CPI r/r

Produkcia przemysfowa m/m
Produkcija przemystowa rjr
Bazowa inflacja CPl m/m
Bazowa inflacja CPI rjr

Inflacja CPl m/m
Inflacia CPI r/r

Osdh pobierajacych zasitek dla bezrobotnych
Mowozarejestrowani bezrobotni

Indeks koincydencji CB

Indeks wskaznikow wyprzedzajgcych CB

Budzet rzgdowy

Produkcja przemystowa m/m
Produkcja przemystowa rjr
Produkcja przemystowa rjr
Produkcja manufakturowa rfr

Okres
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Il kwartat
Il kwartat
sie
sie
sie
sie
sie
sie
sie
sie

Konferencja prasowa Medinice.
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2,00%

'

70,48 mid

73,89 mid
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1,3%
-0,8%
2,8%

-3,42 mid

-0,3%
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Poprzednio
0,3%

3,3% (R)
0,54%
9,43%
71,63 mid (R)
0,2%

2,9%

73,05 mid (R)
0,6%

-1,1% (R)
5.3%

1% (R)

-1,2% (R)
3,1% (R)
-1,42 mid (R)
0,5%
0,8%
4.9%
5,3%
0,7%
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3,7%
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4 8%
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4 3%
0,6%
3.7%
1664 tys.
207 tys.
0,1%
-0,4%
893 mid
-1,00%
5,7%
0,7%

-0,2%

Na podstawie :stooq.pl

Motywem spotkania bedzie

FERRO - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 1,50 PLN na akcje.

BETACOM - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,23 PLN na akcje
NOCTILUCA - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect 80.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E spotki NOCTILUCA S.A

Na podstawie :Infostrefa.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
6,9 6,7 6,7 1,1 1,0 1,0 6 6,9 5 0,8 1,1 1,3

PKO BP 39,29 49113

Santander Polska 392,40 40099 8,2 8,7 8,7 1,2 1,1 1,1 4,6 54 6,7 1,0 1,5 1,5
PEKAO 112,15 29436 53 6,5 7,5 1,1 1,0 1,0 9,5 10,2 9,6 1,1 1,7 1,5
ING 191,00 24 849 6,5 7,1 8,0 1,7 1,4 1,3 4,2 6,2 7,0 1,0 1,3 1,4
mBank 447,30 18995 5,5 5,4 5,5 1,3 1,1 1,0 0,0 2,1 5,4 -0,1 0,3 1,1
Bank Millennium 6,69 8116 4,3 6,2 5,2 1,3 1,1 1,0 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,0 0,4
Alior Bank 60,66 7919 4,7 6,1 7,3 1,0 0,8 0,8 0,0 3,8 54 1,0 1,8 1,5
Bank Handlowy 84,60 11054 4,9 6,7 9,0 1,1 1,1 1,1 10,6 12,7 12,1 2,3 2,9 2,3
BNP Paribas 59,80 8831 4,8 53 4,9 0,7 0,6 0,6 0,0 0,0 2,1 0,2 0,2 0,2
Mediana - 18995 53 6,5 7,3 1,1 1,1 1,0 4,2 5,4 9
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PzU 42,85 37002 8,2 8,6 8,5 1,9 1,8 1,7 7,0 6,4 6,5 18,1 20,3 19,3
KRUK 450,40 8701 9,6 8,6 7,8 2,3 1,9 1,7 3,3 3,3 3,6 27,1 25,8 24,2
GPW 37,20 1561 9,4 9,4 9,4 1,5 1,4 1,3 7,3 7,5 7,8 14,2 15,2 15,1
Mediana - 8701 9,4 8,6 8,5 1,9 1,8 1,7 7,0 6,4 6,5 18,1 20,3 19,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 5,70 3779 - - - - - - 20,2 19,4 -
Dom Development 162,00 4163 9,6 11,3 9,0 2,7 2,6 2,3 7,3 7,5 6,7 29,7 28,5 25,4
Echo Investment 4,25 1754 11,2 9,1 5,2 1,0 0,9 0,9 14,2 20,9 11,0 7,5 8,5 7,9
Atal 63,00 2723 7,5 10,3 6,6 1,6 1,6 1,4 7,5 10,1 6,7 26,1 22,4 17,3
Develia 4,92 2202 9,7 9,6 7,7 1,5 1,4 1,3 8,5 7,8 7,1 13,2 15,2 14,8
Mediana - 2723 9,6 10,0 7,1 1,5 1,5 1,4 8,5 10,1 6,9 13,2 15,2 14,8
Budowlane Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025/ 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 461,50 11782 19,2 18,4 17,2 8,5 8,6 8,3 11,8 10,4 9,6 37,2 43,0
Unibep 9,26 325 = - - = - - = - - 7,4 7,4 7,4
MFO 27,30 180 10,9 59 4,3 0,5 0,5 0,5 4,3 2,7 2,3 13,8 9,4 9,2
Prochem 31,40 63 78,5 52,3 28,5 = - - 7,1 6,6 58 6,5 6,5 6,5
Mediana = 253 19,2 18,4 17,2 4,5 4,5 4,4 71 6,6 5,8 10,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 110,80 22160 19,5 9,1 13,7 0,7 0,6 0,6 4,4 3,8 3,9 18,8
JSW 43,61 5120 2,0 2,5 51,9 0,3 0,3 0,3 0,5 0,9 1,7 63,4 11,2 11,1
Bogdanka 34,72 1181 1,6 1,7 2,8 0,3 0,2 0,2 0,4 0,5 0,6 51 11,1 12,3
Mediana - 5120 2,0 2,5 13,7 0,3 0,3 0,3 0,5 0,9 1,7 18,8 11,1 11,1

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 60,65 70411 3,2 4,4 49 0,5 0,4 0,4 1,6 1,8 1,9 38,1 19,1 11,6
Unimot 99,70 817 2,3 7,2 7,6 0,9 0,8 0,7 5,4 5,6 58 61,2 43,4 22,2
MOL 32,88 26 698 4.4 4,4 4,7 0,6 0,5 0,5 2,9 2,7 2,7 24,1 13,7 13,1
Mediana - 13758 3,2 4,4 4,9 0,6 0,5 0,5 4,1 4,1 4,1 38,1 19,1 13,1

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 75,50 6267 12,5 11,9 11,1
ComArch 153,00 1244 172 159 155 09 09 09 49 46 44 8,6 7,1 6,5
Text 126,40 3255 19,0 - - 183 - - 157 130 111 - 95,7 95,7
Asseco BS 42,00 1404 - - - - - - 102 93 89 23,7 23,7 23,7
Asseco SEE 44,50 2309 - - - - - - 72 66 63 17,9 17,9 17,9
Mediana - 239 172 139 133 09 09 09 72 66 63 13,3 17,9 17,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Cyfrowy Polsat 12,44 7 956 23,6 17,6 8,7 0,5 0,5 0,5
Orange Polska 7,65 10042 116 11,8 106 07 07 07 49 45 44 53 5,9 59
Wirtualna Polska 106,00 3106 182 145 120 31 28 24 84 75 68 21,7 17,5 17,9
Agora 8,48 395 - - - - - - - - - 6,6 6,6 6,6
ATM GRUPA 3,29 277 718 77 67 09 09 08 41 44 39 - - -
Mediana - 31057 149 131 , , ] ] ] ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 109,70 10960 27,8 457 543 48 45 43 17,7 27,7 388 16,3 18,0 10,1
Playway 397,50 2624 164 149 152 52 46 40 113 103 10,5 - 27,9 27,5
TEN Square Games 85,10 624 142 80 91 1,7 16 16 77 50 56 27,5 16,3 19,7
11 bit studios SA 684,00 1653 739 73 85 66 35 30 431 52 57 11,1 9,7 34,8
Mediana - 2138 221 115 122 50 40 35 145 78 81 16,3 17,1 23,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 12630,00 23431 203 148 118 61 50 40 109 7,8 64 35,0 32,7 34,1
cce 38,27 2636 - - 178 26 30 28 99 72 53 -116  -216  -168
Monnari Trade 5,20 159 104 87 87 - - - 24 23 21 24,7 24,7 24,7
Answear.com 29,70 s 168 123 95 27 22 18 103 83 70 10,6 14,0 16,6
Mediana - 1585 168 123 106 27 30 28 101 75 59 17,7 19,4 20,6

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 28,61 30238 346 21,1 156 31 27 23 148 11,8 98 7,2 8,5 12,5
Dino Polska 359,60 35255 240 187 153 63 49 40 159 132 111 31,3 29,6 28,7
Inter Cars 534,00 7566 84 79 72 16 13 11 71 67 62 22,5 20,9 19,0
Eurocash 13,05 1816 284 169 131 24 23 21 45 43 42 3,3 61 10,0
Neuca 700,00 3085 - - - - - - 96 81 - 14,4 14,4 14,4
Mediana 3085 184 124 101 .0 ] ! | 14,4 14,4 14,4
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 12,8 11,3 10,5 1,9 1,7 1,6 7,0 6,3 6,1 15,0 15,2 15,7
Wawel 704,00 1056 = - - = - - 13,6 - - 51 51 51
MBW 10,70 1198 33,8 33,8 33,8 1,3 13 1,2 15,9 15,0 14,2 3,0 3,4 3,5
Mediana - 1198 23,3 22,6 22,2 1,6 15 1,4 13,6 10,7 10,2 51 51 51

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024
PGE 6,91 15509
Enea 7,25 4481 23 56 42 02 03 03 21 47 41 7,5 11,5 6,8
Tauron 3,60 6309 26 34 29 03 03 03 31 41 35 2,8 14,0 11,1
Onde 11,10 605 - - - - - - - - - 16 16 16
Polenergia 72,80 483 156 154 167 1,3 12 11 96 92 89 7,4 8,0 8,0
ZE PAK 19,40 986 - - - - - - 99 49 26 33,3 33,3 33,3
Mediana - 4672 36 53 1 03 03 03 31 47 !
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 25,02 2482 - 88 45 - - - 802 82 54 18,1 6,3 -1,8
Ciech 53,70 2830 - - - 11 11 1,0 54 52 47 15,7 - 36
PCC Rokita 92,30 1832 - - - - - - - - - 14,8 14,8 14,8
Mediana - 2482 - 848 45 11 1,1 10 428 67 51 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 644,00 6215 125 126 11,8 34 34 32 82 77 75 37,0 27,9 27,2
Grenevia 2,90 1667 64 64 67 - - - 46 53 52 9,6 10,5 10,4
Stalprodukt 224,00 1250 - - - - - -13 - - 136 136 136
Wielton 8,04 485, 11,5 80 54 08 08 07 57 51 44 18,0 13,0 11,6
Mangata Holding 86,00 574 100 91 66 11 1,0 09 58 49 48 - 13,6 12,2
Mediana - 1250 115 86 66 09 09 08 54 51 48 15,8 13,6 11,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 5,24 368 524 262 175 24 23 20 188 104
Ryvu Therapeutics 65,10 1505 - - 105 40 67 41 - - 276 75  -358  -532
Captor Therapeutics 100,00 417 - - - - - - - - - - - -36,7
Celon Pharma 15,10 771 - - - 1,7 19 21 688 698 352 7,1 6,9 6,1
Molecure 18,00 303 - 34 31 17 11 08 - 35 31 -114  -155 12,1
Selvita 63,30 1162 31,7 162 129 39 32 26 168 100 7,6 17,0 12,8 14,9
Mediana - 594 42,0 162 11,7 24 23 21 188 102 7,6 71 -6,9 0,0

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Dtug netto — suma zobowiazan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksieggowej przypadajaca na akcje
P/CF - [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdinosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wigze sie z mozliwosciqg utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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